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Significado de la clasificacion

Categoria EA. Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago de sus obligaciones
en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de proteccion son satisfactorios.

Categoria A: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una buena capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia que pertenece.

Nivel-2: Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con una buena capacidad de pago del capital
e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios
en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

“Dentro de una escala de clasificacion se podran utilizar los signos “+” y “ “ para diferenciar los instrumentos con mayor o menor riesgo* dentro de su
categoria. El signo “+” indica un nivel menor de riesgo, mientras que el signo menos “ “indica un nivel mayor de riesgo”. La informacién empleada en la
presente clasificacién proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos
responsables por algln error u omision por el uso de dicha informacién. La clasificacién otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacién sobre
el riesgo involucrado y una opinion sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacién para comprar, vender o0 mantener un valor; ni una
garantia de pago de este; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizaciéon en cualquier momento. Asimismo, la presente clasificacién de

riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.

“La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emision; sino
un factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del consejo seran responsables de una opinién en la que se haya comprobado
deficiencia o mala intencion y estaran sujetos a las sanciones legales pertinentes”.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de PCR (http://www.ratingspcr.com/informes-pais.html), donde se puede consultar
adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacién respectiva y las clasificaciones vigentes.

Racionalidad

En comité ordinario de clasificacion de Riesgo, PCR ratificd la clasificacion de riesgo de “EA-" como Emisor a la
Asociacion Cooperativa de Ahorro y Crédito Visionaria de Responsabilidad Limitada o Banco Cooperativo Visionario
de Responsabilidad Limitada (BANCOVI de R.L.). Asimismo, confirmé la clasificacion del Papel Bursétil para el tramo
de largo plazo con garantia de “A”, para el tramo de largo plazo sin garantia de “A-", y para la emision de corto plazo
de ‘Nivel-2’, todas con perspectiva “Estable”.

La clasificaciéon se fundamenta en el sostenido crecimiento de la cartera crediticia enfocada a sectores productivos de
las MYPES que le permiten afrontar sus compromisos financieros con terceros de manera adecuada. No obstante, a
la fecha de evaluacion se identificé una reduccién en el margen de intermediacién y financiero de BANCOVI derivado
del alto apalancamiento lo cual se traduce en un mayor costo financiero para la entidad.

Perspectiva
Estable
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Resumen Ejecutivo

¢ La cartera de créditos bruta reportada por BANCOVI es de US$235,387 miles (, equivalente a una tasa de crecimiento
interanual de 6% (+US$13,289 miles) como resultado de su estrategia orientada al otorgamiento de créditos
productivos a MIPYMES y consumo, donde este Ultimo reporta un importante crecimiento de US$13,857 miles
(+14.7%). La cartera de préstamos se compone principalmente por categorias de bajo riesgo crediticio donde el
96.3% son préstamos de categoria normal (diciembre 2019: 95.2%), propiciando a que el indice de vencimiento de
BANCOVI cierre en 0.8% menor al reportado por el sector (1%) y a lo registrado en diciembre 2019 (1.2%). Es
importante mencionar que, las medidas temporales emitidas por el BCR vigentes a la fecha de realizacion del
presente informe, contintan influyendo en la categorizacion de riesgo de los clientes de BANCOVI y del sistema
financiero. Por ultimo, es importante mencionar que la cartera total estuvo compuesta por un 75.3% de préstamos
corrientes y un 24.7% de la cartera reprogramada por COVID-19.
El margen de intermediacién de BANCOVI se ubica en 54%, menor a lo reportado en diciembre 2019 cuando fue de
60.9%, producto del entorno operativo generado por los efectos de la pandemia por COVID-19, donde los costos de
intermediacion registraron una tasa de crecimiento de 38.1%, principalmente por el incremento en las tasas pasivas
de los depdsitos. Por su parte, los ingresos de intermediacion registran un comportamiento positivo, pero en menor
medida respecto al crecimiento de los costos, con una tasa de crecimiento de 17.3%. Mencionado lo anterior, al
considerar las comisiones, intereses de inversiones y de depdsitos que percibe el Emisor, y los costos de intereses
pagados por sus obligaciones financieras, entre otros, se observa que el margen financiero cierra en US$14,569
miles, menor en US$585 miles (-3.9%), influenciado ademas por el mayor pago de intereses por préstamos contraidos
por parte del Banco (+38.1%; +645 miles), la menor recepcion de intereses por inversiones (-29.6%) producto de la
adquisicion de instrumentos del gobierno hasta el segundo semestre del 2020, y los menores intereses generados
por los depdsitos del Emisor (-18.5%). No obstante, la menor constitucion de reservas de saneamiento en US$755
miles, provoca que la utilidad antes de gastos cierre en una posicion ligeramente superior, totalizando los US$13,649
miles (diciembre 2019: US$13,480 miles).

¢ El gasto de operacion entre los ingresos de intermediacion de BANCOVI mostraron una mejor posicion de eficiencia
pasando de 41.2% a diciembre 2019 a 31% a la fecha en estudio, gracias a que los gastos de operacion se redujeron
en -11.6% (-US$1,149 millones), principalmente por la reduccién de los gastos generales (-13.6%) y depreciaciones
y amortizaciones (-43.8%). Lo anterior provoca que se observe un incremento en la utilidad de operacién cerrando
en US$4,928 miles (+36.5%), donde a su vez, a pesar de que se reportaron menores niveles de otro tipo de ingresos
y un mayor nivel de otro tipo de gastos, la utilidad antes de reserva se ubica en US$4,257 miles (+35.3%). Por su
parte, por la naturaleza de constitucién del Emisor, al considerar otro tipo de reservas constituidas las cuales
incrementaron en US$908 miles y la mejor posicion de la utilidad antes mencionada, se observa que la utilidad neta
se mantuvo en niveles superiores al del periodo anterior, cerrando en US$2,257 miles (+9.9%; +US$203 miles).

¢ Producto del incremento de sus fuentes de fondeo combinado con el efecto normativo de reduccion de la reserva de
liquidez, BANCOVI reportd un coeficiente de liquidez de 34.7%, indicando un aumento de 6.4 p.p. con respecto a la
misma fecha del afio anterior, propiciado principalmente por el incremento en los fondos disponibles (+36.8%). Por
su parte, al evaluar la posicién del Banco con los fondos disponibles respecto a sus depdsitos mas préstamos,
presenta una mejora pasando de 29.9% en diciembre de 2019 a 33.3% a la fecha de estudio.

e Segun el prospecto de la Emision, si la institucién emitiera los tramos de la presente instrumento con garantia, esta
debe estar constituida en su totalidad por préstamos categoria “A”, obligandose también a mantener en todo momento
una garantia de al menos el ciento veinticinco por ciento (125%) de la cobertura del monto vigente de la emision; sin
embargo, la dinamica de la Emisién hasta la fecha en estudio ha sido que se han constituido y colocado tramos sin
garantia.

e La experiencia de BANCOVI en el Sistema Financiero. La institucion naci6é en el afio 1965 como una Asociacion
Cooperativa de Ahorro y Crédito en la zona paracentral del pais. Posteriormente, en el afio 2014 se convierte en el Banco
Cooperativo Visionario de R.L (BANCOVI) con lo cual incrementa su posicion competitiva y una mayor cobertura a nivel
nacional gracias a su modelo de negocio orientado a la satisfaccién de sus asociados y clientes y alianzas estratégicas.
Actualmente, cuenta con doce agencias ubicadas en zonas estratégicas del pais y desde el afio 2019 inicia su
participacion en el mercado de capitales por medio de la emisién de Papel Bursatil.

Metodologia utilizada

La opinion contenida en el informe se ha basado en la aplicacion de la Metodologia de Calificacion de Riesgo de Bancos
e Instituciones Financieras para El Salvador (PCR-SV-MET-P-020), vigente desde el 29 de noviembre 2019 y la
Metodologia para calificacion de riesgo de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes
y emisores (El Salvador) vigente del Manual de Calificacion de Riesgo aprobado por el Comité de Metodologias con
fecha 25 de noviembre de 2019. Normalizadas bajo los lineamientos del Art.8 y 9 de la “NORMAS TECNICAS SOBRE
OBLIGACIONES DE LAS SOCIEDADES CLASIFICADORAS DE RIESGO” (NRP-07), emitidas por el Comité de
Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador.
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Informacién utilizada para la clasificacion

Informacién financiera: Estados Financieros Auditados correspondientes del 31 de diciembre de 2016 al 31 de
diciembre de 2020.

Riesgo Crediticio: Detalle de la cartera de préstamos, vigente y vencida. Indicadores oficiales publicados por la
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, cartera de crédito por departamento, actividad econémica,
concentracion, detalle de castigos realizados, analisis de cosecha.

Riesgo de Mercado y Liquidez: Estructura de financiamiento, detalle de principales depositantes, brechas de
liquidez, diversificacion de fuentes de fondeo. Plan de Contingencia de Liquidez

Riesgo de Solvencia: Coeficiente patrimonial y endeudamiento legal.

Riesgo Operativo: Manual de Gestién de Riesgo Tecnoldgico.

Limitaciones Potenciales para la clasificacién

A la fecha de estudio, producto de que se reportd una expansion en los depdsitos de BANCOVI, se identificé un
incremento en su costo financiero que repercuti6 a que se observara una reduccién de los margenes de
intermediacién, por lo que PCR dara seguimiento al comportamiento de dichos indicadores y a las acciones que
el Banco realice para reducir progresivamente su costo de fondeo y se reporte una tendencia a la baja en su nivel
de apalancamiento patrimonial, el cual a diciembre 2020 se situé superior a lo proyectado y por encima del
promedio del sector.

PCR daré& seguimiento a los principales indicadores rentabilidad, liquidez, cobertura, estrategias y comportamiento
de la cartera crediticia del Emisor, los cuales pueden resultar afectados por el atraso en los pagos de los créditos
del segmento de clientes MIPYMES, sector altamente expuesto a sufrir reduccion en sus flujos de caja, derivado
de la actual coyuntura econémica y financiera que atraviesa el pais a consecuencia de los efectos de la pandemia
por COVID-19. De acuerdo con estimaciones FMI, se espera que la economia local registre una contraccién del -
8.98%, siendo la mas severa de la regidon centroamericana, derivado de los efectos econdmicos provocado por la
pandemia, lo cual impactd en la recaudacion tributaria, y en una expansion del gasto publico, especialmente
asociado a las transferencias corrientes otorgadas a los hogares salvadorefios y el incremento en el gasto de salud
y asistencia social, este desbalance entre ingresos y gastos provocaron una expansion del déficit fiscal dejando
un indicador de endeudamiento cercano al 90% del PIB en el afio 2020, proyectandose para el 2021 en 92.54%
del PIB. Adicionalmente, se resalta la crisis politica entre los poderes del Estado, aunado con el periodo electoral
de alcaldes y diputados lo cual pudiera demorar implementacion de politicas de reactivacion en el 2021. A pesar
de ello, el FMI prevé que la economia crezca 4.04% en 2021.

Hechos de Importancia

Pronunciamiento de suficiencia de reserva para saneamiento de préstamos. En acta No. 1257 del dia 15 de enero
de 2021 en sesion ordinaria de Consejo de Administracion del Banco Cooperativo, acuerda pronunciarse respecto
a que cuenta con la suficiencia de Reservas para el Saneamiento de préstamos, constituidas al cierre del ejercicio
econdmico del afio 2020, conforme a la NCB-022 Normas para Clasificar los Activos de Riesgo Crediticio y
Constituir las Reservas de Saneamiento.

En acta 1239 de fecha siete de octubre de dos mil veinte el Consejo de Administracion aprobo la formalizacion del
contrato de administracion de cartera de créditos de FIREMPRESA.

En acta 1237 de fecha veintidés de septiembre de dos mil veinte.; el Consejo de administracion aprobé incrementar
la linea de crédito que se poseia con BANDESAL.

En Acta 1232 de Fecha 17 de agosto de 2020, el Consejo de Administracion acordd aprobarla actualizacion de
comité de Educacion, Comité de Prevencion de lavado de dinero, Activos y Financiamientos al terrorismo y Comité
de Riesgo.

En acta 1226 de fecha 08 de julio de dos mi veinte, el Consejo de Administracion acordo aprobar actualizacion de
Politicas Crediticias para la Aplicacion de las Normas Técnicas Temporales emitidas por el BCR para enfrentar
Incumplimientos y Obligaciones Contractuales.

En acta 1223 de fecha 19 de junio de dos mi veinte, el Consejo de Administracion acord6 la compra de nuevos
plasticos para tarjetas de crédito y débito BANCOVI, con tecnologia contactless y compra de bines MasterCard
para emisiones directas de tarjetas de crédito. Ademéas de aprobar: TITULARIZACION EN MERCADO DE
VALORES FTBANO1. Asimismo, en el acta 1225 de fecha 03 de Julio de dos mi veinte, el Consejo de
Administracion acordd aprobar autorizacion para participar en el proceso de Titularizacién de Flujos Financieros
Futuros a cargo del Fondo de Titularizacion HENCORP Valores BANCOVI Cero Uno y suscribir los contratos
correspondientes para dicho proceso.

En acta 1212 de fecha 24 de marzo de dos mi veinte, el Consejo de Administracion acord6 aprobar: politica
crediticia para la aplicacion de las normas técnicas temporales emitidas por el BCR para enfrentar incumplimientos
y obligaciones contractuales por pandemia COVID-19.

En acta 1210 de fecha 10 de marzo de dos mi veinte, el Consejo de Administracion acordd autorizacion de
titularizacion por monto de 20.7 millones a 10 afios plazo con Titularizadora HENCORP.

En acta 1202 de fecha 14 de enero de 2020, el Consejo de Administracion aprobé cambio de estructura de la
Gerencia de Operaciones y de la Gerencia de Negocios.
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. En acta 1201 de fecha 14 de enero de 2020, el Consejo de Administracion acord6 el nombramiento del Gerente
de Riesgos a Denny Stanley Cruz Gonzélez.

Panorama internacional

El afio 2020 registrd la mayor contraccién econémica mundial desde 1946, producto de los efectos de la pandemia por
COVID-19y las decisiones de los gobiernos de cerrar las economias, sumado a la guerra comercial de Estados Unidos
con China, se prevé una caida de la economia global del 4.3% segun cifras del Banco Mundial.

Las economias desarrolladas como Estados Unidos, la Eurozona y Japén, presentan proyecciones de crecimiento para
el 2021 de 3.5%, 3.6% y 2.5% respectivamente, mientras que China (economia emergente y en desarrollo) presentara
un crecimiento del 7%. Cabe resaltar que, a pesar de que la pandemia la golpe6 fuertemente, present6 un crecimiento
econdmico de 2% en el 2020.Por otro lado, para las economias de ingreso bajo se estima un crecimiento del 3.3% en
el 2021, tras una caida del 0.9% en el 2020. Sin embargo, no es parejo, algunas economias iniciaran su recuperacion,
mientras que otras entraran en crisis fiscales y de deuda en mayor o menor medida.

En América Latina, las economias que mas han sido mas golpeados durante el 2020 son Perq, Argentina y Ecuador
con caidas en su PIB de —12%, -10.6% y -9.5% respectivamente. No obstante, Peru presenta un panorama bastante
optimista con la tasa més alta de crecimiento estimada para el 2021 en la regidn, con un crecimiento estimado de 7.6%,
seguido de Panama 5.1%; Chile y Colombia con un crecimiento de 5%. Por otro lado, Nicaragua es el unico pais que
presenta proyecciones negativas hacia el 2021, a pesar de caer -6% en el 2020, se estima que para el 2021 seguird
cayendo -0.9% en el PIB.

Desempefio Econdmico

Entorno econémico

La actividad econémica mantiene resultados contractivos, pero con una moderada tendencia alarecuperacion.
De acuerdo con la ultima informacion disponible en el Banco Central de Reserva (BCR) a octubre 2020, la variacion
interanual del indice de Volumen a la Actividad Econémica (IVAE) refleja una contraccion de la actividad productiva del
orden de -4.79%, siendo comparativamente menor a las contracciones registradas en los meses previos y al minimo
registrado en mayo 2020 cuando la actividad productiva se contrajo en -21.56%. Cabe mencionar que, ocho de los
nueve sectores econémicos englobados dentro del IVAE reflejaron resultados contractivos, siendo los mas relevantes
el de la Actividades Profesionales, Cientificas, Técnicas, Administrativas, de Apoyo y Otros Servicios (-19.84%),
seguido por las Actividades Financieras y de Seguros (-10.4%), Construccion (-5.42%) y Comercio, Transporte y
Almacenamiento, Actividades de Alojamiento y de Servicio de Comidas (-5.27%).

Mientras que por otra parte los Unicos sectores que reflejaron resultados positivos fueron el de Informacion y
Telecomunicaciones y la Administracién Publica con un 3% y 1.24%, respectivamente. Ambos influenciados por la
pandemia debido a una mayor necesidad de servicios de telecomunicacion, asi como la expansion del gasto publico
en el area de la salud y asistencia social.

De acuerdo con estimaciones FMI, se espera que la economia local registre una contraccién del -8.98% por los efectos
econdmicos de la pandemia, mientras que para el afio 2021 se prevé que la economia crezca 4.04%.

ACTIVIDAD ECONOMICA GENERAL, IVAE, SERIE DESESTACIONALIZADA
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Fuente: Banco Central de Reserva / Elaborado: PCR

Los ingresos fiscales muestran menores caidas debido ala moderada recuperacién de la actividad econdmica,
pero los gastos siguen expandiéndose, dejando un amplio déficit fiscal, el cual ha sido financiado en mayor
medida con financiamiento externo. A noviembre de 2020, los ingresos fiscales del Sector Piblico No financiero
(SPNF) acumularon US$5,255.30 millones, reflejando una reduccién de -5.61% (-US$312.58 millones) respecto de
noviembre de 2019, derivado de la caida en la recaudacion tributaria del orden de -5.60% (-US$245.98 millones) lo
cual estaria asociado a la contraccion de la economia.
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Por su parte, los gastos fiscales ascendieron a US$7,216.89 millones, equivalente a una expansion del 23.29%
especialmente por el aumento del gasto corriente (+21.16%), principalmente por el aumento de las transferencias
corrientes (+92.23%; US$703.96 millones) derivado de los programas de ayuda econdmica hacia los hogares
implementados por el Gobierno.

Lo anterior dejoé como resultado un déficit fiscal (incluyendo costo previsional) de US$2,211.03 millones, equivalente a
una expansién de 278.45%, el cual fue costeado con un financiamiento externo neto de US$1,309.5 millones y con
US$652.1 millones con financiamiento interno neto.

Segun el FMI, el déficit fiscal para el afio 2020 representara aproximadamente el 12.44% del PIB, mientras que para
2021 se espera que sea de 7.92%, demostrando una mayor presion para las finanzas publicas y la necesidad de
financiamiento privado para cubrir con la brecha entre ingresos y egresos.
BALANCE FISCAL DEL SPNF/PIB
(Porcentaje)
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Fuente: Banco Central de Reserva y Fondo Monetario Internacional / Elaborado: PCR

Endeudamiento publico alcanza el 90% del PIB para 2020. A noviembre de 2020, la deuda publica total se ubic6 en
US$22,655.44 millones, reflejando un aumento de US$2,894.45 millones (+14.65%). El crecimiento de la deuda se
explica principalmente por el endeudamiento del Gobierno Central que registr6 un incremento de US$1,548.23 millones
(+18.38%). La expansion de la deuda por el uso de diversos instrumentos financieros dentro de los cuales destacan la
emision de Certificados del Tesoro (CETES) y Letras del Tesoro (LETES), asi como deuda adquirida con organismos
multilaterales e inversionistas. Con el endeudamiento alcanzado al onceavo mes del afio 2020 y considerando la
proyeccion del PIB desarrollado por el FMI, el ratio Deuda/PIB se ubicé en 91.41%, previendo que este aumente a
92.54% en el afio 2021.

Este contexto de las finanzas publicas ha generado una mayor percepcion del riesgo soberano, ya que el EMBI se
ubica a la fecha 5 de enero de 2021 en 7.31%, siendo la cuarta economia latinoamericana con mayor riesgo soberano,
después de Venezuela, Argentina y Ecuador.

DEUDA PUBLICA TOTAL
(Millones US$ y Porcentaje)
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Fuente: Banco Central de Reserva y Fondo Monetario Internacional / Elaborado: PCR
*Deuda a 2020 corresponde al saldo de noviembre de 2020

Sistema financiero se mantiene sélido en liquidez, pero cartera de préstamos pierde dinamismo. A noviembre
de 2020, la liquidez global del sector privado (M3) se ubica en los US$16,289.96 millones, equivalente a una tasa de
crecimiento interanual del 9.02% y representando cerca del 65.93% del PIB estimado para el afio 2020. La liquidez del
sector privado estuvo estimulada, por el incremento de los depdsitos, los cuales ascendieron a US$16,319.70 millones,
equivalente a una tasa de crecimiento del 11.30%, en parte asociado a los desembolsos de deuda provenientes de
Organismos Multilaterales hacia el sector publico, asi como por la reduccion de las reservas bancarias (Encaje Legal).
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Por su parte, la cartera de préstamos del Sistema Financiero fue de US$14,462.60 millones, registrando una tasa de
crecimiento de 2.24%, reflejando un menor dinamismo comparado con las tasas de crecimiento del 6% registrado
durante los primeros seis meses del afio 2020.

Las Remesas Familiares amortiguan el deterioro de la cuenta corriente. Después de haber registrado
disminuciones durante los primeros meses de la pandemia, las Remesas Familiares han mostrado una reversion a
dicha tendencia al acumular US$5,274.34 millones a noviembre 2020, equivalente a una tasa de crecimiento de 3.46%
respecto de noviembre de 2019, cabe destacar que el incremento de las remesas permitira amortiguar el deterioro de
la cuenta corriente proveniente de la caida de las exportaciones del orden de -17.54%.

De acuerdo con estimaciones del FMI se prevé que el saldo de la cuenta corriente represente un resultado deficitario
de -US$1,204 millones, equivalente a 4.86% del PIB, siendo superior al reportado en el afio 2019 (2.06%).

REMESAS FAMILIARES ACUMULADAS (MILLONES DE US$)
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Fuente: Banco Central de Reserva / Elaborado: PCR

Sector Bancario Cooperativo de El Salvador

Sector influyente en la inclusién financiera de El Salvador: Los bancos cooperativos constituyen un importante
segmento en el mercado de préstamos y depositos después de la banca tradicional, al contar con productos con
condiciones y requisitos flexibles para que los clientes puedan acceder a ellos y seguir siendo un vehiculo importante
para incrementar la inclusion financiera salvadorefia. En ese sentido, segun datos publicados por el informe del Banco
Mundial “Global Findex” el alcance a una cuenta de ahorros de los adultos salvadorefios ha incrementado a un 33% de
la poblacion en dicho segmento de edad.

Medidas prudenciales aplicadas por posibles deterioros de cartera por pandemia COVID-19: La estabilidad de la
calidad de la cartera de créditos fue influenciada por la aplicacién del sector de la “Norma Técnica temporal para
enfrentar incumplimientos y obligaciones contractuales”, derivada de la actual emergencia sanitaria y como medida de
alivio temporal. Esta medida contribuird a mantener temporalmente su categoria de riesgo ante el sistema financiero.
En ese sentido, la participacion de los préstamos categoria “A” fue del 97.6% del total de la cartera (diciembre 2019:
97.2%); seguido por los préstamos en categoria “B” con una estabilidad en su participacion ubicandose para ambos
periodos analizados en 1%. Por su parte, el resto de las categorias representaron una menor participacion cerrando
en 1.4% (diciembre 2019: 1.9%), mayormente representado por la categoria “E” con el 0.7% (diciembre 2019: 0.8%).
Producto de lo anterior, el indice de morosidad del sector se comport6é con una tendencia a la baja cerrando en 1%
(diciembre 2019: 1.2%).

INIDE DE VENCIMIENTO (PORCENTAJE)
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Crecimiento de la cartera de préstamos y mayores niveles de liquidez del sector: A pesar del contexto adverso
por COVID-19, el sector continué demostrando su capacidad para seguir expandiendo sus activos, pasando de
US$1,667 millones en diciembre 2019 a US$1,841 millones a diciembre 2020 (+10.4%), motivado por el crecimiento
de la cartera de préstamos que cerrd en su nivel méas alto de US$1,210 millones (+4%); no obstante, dicho crecimiento
se ubico por debajo de la tasa promedio de los ultimos cinco afios que el principal activo del sector habia presentado
(8.4%).
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Por otra parte, es importante destacar que, el crecimiento de los activos estuvo influenciado por los fondos disponibles
con una tasa de crecimiento de 25.7%, y que participaron al cierre de la fecha de analisis en 19.8% (diciembre 2019:
17.3%), las inversiones financieras reportaron un crecimiento interanual de 38.2% y participaron con el 9.5%
(diciembre 2019: 7.6%), donde esto ultimo motivé a que el indicador de liquidez del sector alcanzara una posicién
interanualmente superior de 33.6% (diciembre 2019: 31.4%), estando por encima del minimo legal requerido por el
Banco Central de Reserva (17%).

Crecimiento sostenido de la cartera de préstamos y depdsitos del publico: A pesar del contexto adverso por
COVID-19, el sector de bancos cooperativos continué demostrando su capacidad para seguir expandiendo sus activos,
pasando de US$1,667 millones en diciembre 2019 a US$1,841 millones a diciembre 2020 (+10.4%), motivado
principalmente por el crecimiento de la cartera de préstamos cerrando en su nivel mas alto de US$1,210 millones con
una variacion interanual de +4%; no obstante, dicho crecimiento se ubic6 por debajo de la tasa promedio de los Ultimos
cinco afios que el principal activo del sector habia presentado (8.4%). Es importante mencionar que el crecimiento de
los activos estuvo influenciado por activos que antes de la pandemia contribuian en menor medida la composicion de
estos, como los fondos disponibles que participaron al cierre de la fecha de analisis en 19.8% (diciembre 2019: 17.3%)
con una tasa de crecimiento de 25.7%, y de las inversiones financieras que participd con el 9.5% (diciembre 2019:
7.6%) y reportd un crecimiento interanual de 38.2%.

Por su parte, los dep6sitos mostraron un crecimiento interanual de US$130 millones (+17.2%), totalizando para la fecha
de estudio en US$889 millones, con una participacion del 58% de los pasivos totales, mostrandose como la principal
fuente de fondeo del sector. En cuanto a la estructura, los depdsitos pactados a plazo representaron el 79.7% del total
de los depositos y los depositos a la vista con el 20.3%. Dicha composicién puede estar influenciada por la tendencia
del publico en colocar su dinero en fuentes mas conservadoras y confiables a raiz de la incertidumbre del mercado de
valores causado por la pandemia por COVID-19, dado que el costo de los depdsitos del sector se mantuvo sin
variaciones para ambos afios (4.4%).
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Fuente: SSF / Elaboracién: PCR

Mayores coberturas del sector, influenciadas por las medidas temporales: Al evaluar la cobertura de las
provisiones realizadas por el sector respecto a la cartera bruta, se identificé una mayor porcidn de cobertura alcanzando
un 1.5% (diciembre 2019: 1.3%), como efecto de las medidas prudenciales del sector en la constitucion de mayores
provisiones, y por las medidas temporales emitidas por el BCR que han generado una suavizacion en la clasificacion
de los clientes de cartera dudosa. Mencionado lo anterior, las provisiones por incobrabilidad pasaron de US$15,456
miles a US$18,610 miles (+20.4%), significando un crecimiento de US$3,154 miles, provocando que la cobertura a la
fecha de andlisis estuviera en una aparente mejor posicion, alcanzando un 170.4% de cobertura de reservas
(excluyendo a FEDECREDITO), contra la cobertura de diciembre 2019 que se ubicé en 118.4%.

COBERTURA DE RESERVAS (PORCENTAJE)
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Fuente: SSF/ Elaboracién: PCR
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PROVISIONES/ CARTERA BRUTA (MILES DE US$

Componente dic-16 dic-17 dic-18 dic-19

Cartera Bruta 888,625 968,366 1,055,813 1,178,244 1,228,236
Provisiones para incobrabilidad de prestamos 12,026 12,305 14,303 15,456 18,610
Provisiones / Cartera Bruta 1.4% 1.3% 1.4% 1.3% 1.5%

Fuente: SSF/ Elaboracién: PCR

Margenes financieros conservadores: Producto de las medidas del sector para otorgar tasas activas mas
competitivas a un mercado afectado por los efectos de COVID-19, los Bancos cooperativos han presentado un menor
margen financiero (spread bancario) pasando de diciembre 2019 de 6.8% a 6.1% a la fecha de analisis, influenciado
por el retroceso de 0.8 p.p. en su tasa activa (diciembre 2020: 11.6% vs. diciembre 2019: 12.2%). Asimismo, producto
de la mayor provision presentada por el sector, esta gener6 que el margen operativo cayera de 22.3% en diciembre
2019 a 16.4% para la fecha de andlisis, impactando a su vez, a una menor rentabilidad del sector; no obstante, a pesar
de la reduccion de sus margenes, el sector demostré un crecimiento tanto en el otorgamiento de créditos como en
captacion de depdsitos a pesar de un contexto adverso gestado por la pandemia por COVID-19.

Analisis de la institucién

Resefia

La “Asociacion Cooperativa de Ahorro y Crédito Magisterial Vicentina de R.L., se constituye el 14 de octubre de 1965,
como la primera Cooperativa de caracter cerrado en la zona paracentral. El 19 de agosto de 1972, se inscribe en el
Registro Civil y de Comercio como "Asociacién Cooperativa de Ahorro y Crédito Comunal Vicentina de R.L". El 10 de
octubre de 2002 ACCOVI de R.L. reforma sus estatutos y cambia su nombre denominandose como “Asociacion
Cooperativa de Ahorro y Crédito Vicentina de R.L.”, convirtiéndose en la primera Asociacién Cooperativa de Ahorro y
Crédito regulada por la Superintendencia del Sistema Financiero. En 2014, la asamblea General Extraordinaria de
Asociados acordo reformar los estatutos en el sentido de cambiar su razén social con el nombre de Banco Cooperativo
Visionario de Responsabilidad Limitada que se abrevia BANCOVI de R.L., con el objetivo de incrementar su posicion
competitiva en todo el territorio nacional y posicionar su nueva imagen de marca. BANCOVI cuenta con trece agencias
ubicadas en diferentes zonas estratégicas del pais, y su Centro Financiero localizado en Colonia Escalon.

La misién del banco se relaciona con ser un Banco Cooperativo que impulsa el desarrollo econémico y social de nuestro
pais; a través de Soluciones Financieras Integrales, agiles y oportunas a los Asociados y Clientes, con un equipo
humano comprometido y altamente calificado, basado en Principios y Valores Cooperativos.

Su vision es ser el Banco referente de la solidez y confianza del sistema cooperativo financiero del pais, con una amplia
oferta de productos y servicios que generan satisfaccion a nuestros asociados y clientes, incursionando a nuevos
segmentos de mercado a través de alianzas estratégicas de negocios y potenciando en nuestra gestion el modelo
empresarial cooperativo.

Los principales valores cooperativos son los siguientes: Ayuda Mutua, responsabilidad, democracia, igualdad,
solidaridad, equidad. Asimismo, de acuerdo con el articulo 7 de los estatutos, la Cooperativa se rige bajo los siguientes
principios cooperativos: Membresia abierta y voluntaria, control democrético de sus miembros; participacion econémica
de sus miembros; autonomia e Independencia; educacion, entrenamiento e informacion; cooperacion entre
Cooperativas; compromiso con la Comunidad.

BANCOVI cuenta con catorce agencias ubicadas en diferentes zonas estratégicas del pais y la casa matriz se
encuentra ubicada en la ciudad de San Vicente, Centro financiero en San Salvador, agencia en Zacatecoluca,
Cojutepeque, llobasco, Sensuntepeque, Paseo General Escalén, Santa Tecla, centro comercial Plaza Mundo, centro
comercial Metro centro San Salvador, en centro comercial Plaza Centro de San Salvador, Santa Elena, Santa Ana y
San Miguel.

Gobierno Corporativo

Producto del andlisis efectuado, PCR considera que BANCOVI tiene un nivel de desempefio Sobresaliente (Categoria
GC2, donde GC1 es la categoria maxima y GC6 es la minima), respecto a sus practicas de Gobierno Corporativo.
BANCOVI asume la importancia de contar con un Sistema de Gobierno Corporativo que oriente la estructura y
funcionamiento de sus diferentes departamentos en interés de la sociedad y de sus accionistas. Por lo tanto, el Sistema
de Gobierno Corporativo del Banco se concibe como un proceso dinamico e inclusivo en funcién de la evolucién de la
sociedad, de igual manera tiene como propoésito impulsar y establecer practicas organizacionales que garanticen la
supervision y verificacion de las principales decisiones, operaciones, procesos y procedimientos dentro del mismo.

Ademas, el Sistema de Gobierno Corporativo del Banco cuenta con normas de conducta internas contenidas en el
Cddigo de Etica, que fundamentan los postulados y principios éticos que deben regir las actuaciones de todos los
miembros del banco. BANCOVI dispone de mecanismos que aseguran la debida atencién a los asociados y clientes
en general, de manera que se brinde informacion clara y objetiva relacionada con los productos y servicios que ofrece
la institucion, segun la Politica de Comunicacion de asociados y clientes.
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Responsabilidad Social Empresarial

Producto del analisis efectuado, PCR considera que el BANCOVI tiene un nivel de desempefio Optimo (Categoria
RSE2, donde RSEL1 es la categoria maxima y RSEG6 es la minima), respecto a sus practicas de Responsabilidad Social
Empresarial. BANCOVI cuenta con programas que promueven el cuido del medioambiente como el Programa de
Responsabilidad Solidarios con la Naturaleza en el cual se incluye una participacion especial al Reciclaje, A) Ferias
organizadas por BANCOVI en donde participan entidades que desarrollan ya el tema y realizan su exposicién de
técnicas. B) Campafias de sensibilizacién y aprendizaje a Colaboradores. C) Envio de capsulas medioambientales a
los colaboradores del banco, para el uso adecuado de recursos y la reutilizaciéon de estos. Adicionalmente, el banco
cuenta con programas que promueven su participacion en la comunidad, asignando para esto, anualmente por Ley el
7% de las utilidades generadas del periodo de cierre, todo esto enmarcado en el cumplimiento de la norma NPB4-48
denominada “Normas de Gobierno Corporativo para las Entidades Financieras”, emitida por la Superintendencia del
Sistema Financiero. Cabe destacar que BANCOVI fue reconocido como una de las Instituciones Financieras No
Bancarias Reguladas (IFNBR) que mayor aportan a la inclusion financiera del sector rural e informal, producto de las
acciones y proyectos orientados a la inclusién financiera de dichos sectores, obteniendo asi el décimo lugar a nivel
regional.

Estructura organizacional

La Asamblea General constituye el Organo Supremo del Banco y es la encargada de delegar la autoridad al Consejo
de Administracion, que esta conformado por cinco miembros propietarios y dos suplentes, los cuales son elegidos
para un periodo de tres afios. El Consejo de Administracion esta a cargo de la administracion de BANCOVI, de la
fijacién de la politica general, del establecimiento de reglamentos para el crecimiento y del desarrollo del Banco. El
Consejo de Administracion se compone de la siguiente manera:

CONSEJO ADMINISTRACION
CARGO NOMBRE

Presidente Luis Alonzo Cruz Moreno
Vicepresidente José Oscar Ayala Estrada
Secretario Héctor Ivan Callejas Chavarria
Tesorero Silvia Yanette Romero Morales

Tomas Everardo Portillo Grande
Ricardo Armando Villalobos Valle
Juan Antonio Alvarado Herrera
Ismenia Elizabeth Gil Delgado

Fuente: BANCOVI/ Elaboracién: PCR

ler. Suplente
2do. Suplente
3er. Suplente
Vocal

La Asamblea General de Asociados también elige a los miembros de la Junta de Vigilancia, que de acuerdo con
las normas de auditoria interna (Norma NRP-15) y acorde con su nhaturaleza cooperativa, tiene bajo su
responsabilidad la funcién de la actividad de auditoria interna. La Junta de Vigilancia estd conformada por tres
miembros propietarios y dos suplentes; estos se encargan de desarrollar el plan de trabajo de auditoria interna
autorizado para cada afio y de remitir los informes trimestrales a la Superintendencia del Sistema Financiero.

JUNTA DE VIGILANCIA

CARGO NOMBRE
Presidente Andrés Francisco Roque Salinas
Secretario Alex Alfredo Zaldivar Gémez

ler. Suplente
2do. Suplente
Vocal

Manuel Vicente Cafienguez

Daniel Cerritos Echeverria

Norman Grande Trejo
Fuente: BANCOVI/ Elaboracién: PCR

La Alta Gerencia tiene como responsabilidad la direccion ejecutiva del Banco, ejerce las funciones bajo la direccién
del Consejo de Administracion y responde ante éste por el desarrollo del Banco con eficiencia y eficacia.

ALTA GERENCIA

Gerente General Jacqueline Lissette Mufioz
Gerente Financiero Fredy Armando Henriquez
Gerente de Negocios Rosa Yolanda Aparicio De Guevara
Gerente de Tecnologia Luis Enrique Gonzalez Abrego
Gerente Administrativo Brenda Griselda Romero de Fuentes
Gerente de Planeacién y Proyectos Rene Alberto Gallardo Pérez
Estratégicos

Fuente: BANCOVI/ Elaboracién: PCR
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El Banco cuenta con comités de apoyo en todas sus areas de mayor impacto, entre los comités se pueden
mencionar los siguientes:

Comité de Auditoria: Tiene como principal funcién servir de apoyo a los miembros que conforman el
Consejo de Administracion para darle seguimiento a las politicas, procedimientos y controles
administrativos y financieros que se establezcan en el Banco, dando seguimiento a los hallazgos
encontrados tanto por la auditoria interna como externa.

Comité de Riesgos: Es el responsable de informar al Consejo de Administracién sobre los riesgos
asumidos por el Banco, su evolucion, sus efectos en los niveles patrimoniales, las necesidades
adicionales de mitigacion; y control de los riesgos previstos.

Comité de Créditos: Su principal labor es apoyar al Consejo de Administracién con el fin de analizar y
resolver las solicitudes de créditos, para realizar un otorgamiento de créditos de una manera agil,
transparente y oportuna.

Comité de Educacion: Es el responsable de la educacion de los asociados y usuarios en general, de
acuerdo con los planes y presupuestos que al efecto le apruebe el Consejo de Administracion.

Comité de Prevencion de Lavado de Dinero y Activos: Es el responsable de velar por el cumplimiento
de la Ley y el Reglamento contra el Lavado de Dinero y Activos, y del Instructivo de la Unidad de
Investigacion Financiera para la Prevencién de Lavado de Dinero y Activos de las Instituciones de
Intermediacion Financiera, y aquellas disposiciones de otras leyes y normas externas e internas que al
efecto sean emitidas con posterioridad.

Organigrama Administrativo
Banco Cooperativo Visionaria (BANCOVI), ha adoptado la siguiente estructura organizativa para gestionar los

riesgos:

ORGANIGRAMA
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.............. I
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Fuente: BANCOVI/ Elaboracién: PCR
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Operaciones y estrategias

Los objetivos estratégicos de BANCOVI, estan en concordancia con su mision y vision y, a su vez, estan orientados a
establecer parametros integrales de la medicion de desempefio de la Institucion y por ende mantener niveles 6ptimos
de rentabilidad, servicio y de gestion de riesgos, para esto se han trazado 7 objetivos estratégicos para el afio 2020-
2022 los cuales son:

Consolidar la eficiencia y eficacia de los indicadores financieros institucionales.

Implementar una sélida cultura organizacional enfocada a resultados y a mejorar la experiencia del cliente,
tanto interno como externo.

Implementar eficientemente el Modelo de Negocios BANCOVI

Fortalecer el desarrollo tecnoldgico para potenciar la mejora de resultados en las areas estratégicas de
nuestro Banco Cooperativo.

Crear y desarrollar el area de Planeacion Estratégica y Proyectos Institucionales BANCOVI.

Crear el area de Comunicacion y Relaciones Estratégicas Interinstitucionales de nuestro Banco Cooperativo.
Implementar un efectivo sistema de control interno en la gestion integral de nuestro Banco Cooperativo.

Para cada uno de los objetivos especificos BANCOVI posee estrategias con las cuales pretenden lograrlo, de igual
manera indicadores estratégicos y una meta sobre los mismos.

Por ultimo, el Banco integré los Objetivos de Desarrollo Sostenible en su Plan Estratégico 2020 - 2022 y Modelo
de Banca Socialmente Responsable, ademas de contribuir de forma transversal a través de su actividad financiera,
accion social y alianzas estratégicas. En ese sentido, se ha priorizado enfocar los esfuerzos con mas intensidad
en 10 de los 17 objetivos de desarrollo sostenible (ODS), clasificAndolos en prioritarios, destacados y
complementarios.

Contexto COVID-19

Producto de los efectos econdmicos generados por la pandemia por COVID-19, BANCOVI ha desarrollado medidas y
politicas acorde a la Normativa Técnica Temporal emitida por el Banco Central de Reserva para enfrentar
incumplimientos y obligaciones contractuales de sus clientes. En tal sentido, las politicas aprobadas por BANCOVI
estan orientadas a la atencion de sectores econdmicos afectados directamente por la crisis, entre los que se encuentran
asociados y clientes usuarios de sus productos crediticios de consumo, vivienda y empresa que han resultado afectadas
por la disminucién de sus ingresos que conlleven dificultades para el repago normal de sus obligaciones crediticias.

Sector empresarial: Para este sector se establecieron procesos para la evaluacion del grado de afectacion
de cada empresa que lo solicite, otorgando beneficios y las medidas necesarias que respondan a las
condiciones financieras de BANCOVI. Dentro de las opciones a considerar para este sector estan:

a) Ampliacion del plazo contratado.

b) Periodo de gracia.

¢) Refinanciamientos.

d) Consolidaciones.

e) Diferimiento de cuotas de pago (Ballon Payment).

f)  Reduccion de tasa de interés.

Sector Vivienda: En el sector vivienda BANCOVI establecio procedimiento y requerimientos a todo asociado
y cliente que presente evidencia haya o esté siendo afectado por la crisis por COVID-19 de forma directa, de
tal manera que esta imposibilitado de pagar temporalmente su obligacion crediticia con BANCOVI. Dentro de
las opciones a considerar para este sector estan:

a) Adecuaciones de planes de pago.

b) Periodo de gracia.

c) Pago al final.

d) Refinanciamiento.

e) Consolidacion.

Sector consumo: BANCOVI realiza un andlisis de cada asociado o cliente que lo solicite, debido a haber sido
afectado por el COVID-19 con el objetivo de determinar el impacto en su flujo de efectivo y establecer a través
de un analisis técnico financiero, su grado de afectacion, con el propdsito de determinar la medida a adoptar
por BANCOVI. Dentro de las opciones a considerar para este sector estan:

a) Adecuar Planes de Pago.

b) Periodo de gracia.

c) Pago al final.

d) Refinanciamiento.

e) Consolidacion.
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Administracién de Riesgos

BANCOVI mantiene una estructura organizacional definida para administrar la Gestion Integral de Riesgos, en donde
las unidades organizativas encargadas de identificar, medir, controlar, monitorear y de comunicar al Consejo de
Administracion, asi como la posibilidad de materializacién de los riesgos, se manejan a través del Comité de Riesgos,
la Gerencia de Riesgos y la Unidad Auditoria Interna. El consejo de administracion es el Organo directamente
responsable de la gestion del riesgo operacional.

Riesgo Crediticio

Es la contingencia de que la institucion incurra en pérdidas como consecuencia de que un deudor o contraparte
incumpla sus obligaciones en los términos acordados. BANCOVI desarrolla procesos para los distintos segmentos de
clientes a lo largo de las fases del proceso crediticio: Admisién, seguimiento y de ser necesario, recuperacion.

Analisis de la cartera

A la fecha de estudio, la cartera de créditos bruta reportada por BANCOVI es de US$235,387 miles, equivalente a una
tasa de crecimiento interanual de 6% (+US$13,289 miles) como resultado de su estrategia orientada al otorgamiento
de créditos productivos a las MIPYMES. En ese sentido, la cartera destinada a satisfacer el mercado de empresas
reporta un crecimiento interanual de 1.1%, equivalente a US$1,265 miles mas que el periodo anterior, ubicandose como
el principal destino de la cartera del Emisor con el 48.5% de participacion (diciembre 2019: 50.8%). No obstante lo
anterior, a la fecha de andlisis se observa una mejor evolucién del sector consumo, donde continta ubicandose como
el segundo destino donde es colocada la cartera, reportando un importante crecimiento de US$13,857 miles (+14.7%),
pasando de una participacion en diciembre 2019 de 42.4% a 45.9% a la fecha de estudio. Por su parte, el sector de
vivienda reporta una disminucién en su participacion al ubicarse en 5.6% (diciembre 2019: 6.7%), equivalentes a una
contraccion de dicho destino de US$1,833 miles.

Al evaluar el nivel de créditos colocados por su ubicacion geografica, se puede identificar que BANCOVI presenta una
alta concentracion en la zona central del pais, donde en méas de un 70% la cartera esta distribuida en los departamentos
de San Salvador (57.6%) y La Libertad (14.4%), y en menor medida en los departamentos como: San Vicente (4.7%),
San Miguel (3.9%) y Santa Ana (3.8%). Por el lado de las garantias, la cartera de préstamos esta garantizada en un
47% por 6rdenes de descuentos a los prestatarios, seguido por un 14% con garantia fiduciaria, el 9.5% por garantia
hipotecaria y el resto por otro tipo de garantias tales como: prendarias, mixta, etc.

En cuanto a la distribucién de cartera por categoria de riesgo, la cartera bruta de BANCOVI se compone por el 96.3%
por préstamos de categoria normal, siendo superior al reportado a diciembre 2019 (95.2%). Por su parte, la cartera con
problemas potenciales (CPP) ocupa solamente un 1.5% del total, registrando una disminucion interanual de 0.1 p.p.
Por su parte, la cartera critica que considera aquellos préstamos de recuperacion deficiente, dudosa y pérdida, presenta
una menor intervencién respecto del periodo anterior, participando solamente con el 2.1% del total de cartera (diciembre
2019: 3.1%). No obstante lo anterior, es importante destacar que la Normativa Temporal emitida por el BCR, la cual
establece no deteriorar la calificacion de riesgo a personas y empresas que demuestren impacto econémico a
consecuencia de la pandemia por COVID-19, influye a que la cartera mantenga una alta composicién en categorias de
bajo riesgo?.

EVOLUCION DE LA CARTERA DE CREDITO POR RIESGO (%

Normal 93.5% 92.5% 92.8% 95.2% 96.3%
CPP 2.1% 4.0% 3.7% 1.6% 1.5%
Deficiente 1.4% 1.7% 1.6% 1.6% 1.0%
Dudoso 0.3% 0.0% 0.2% 0.2% 0.2%
Pérdida 2.7% 1.7% 1.7% 1.3% 1.1%
TOTAL 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Fuente: BANCOVI-SSF/ Elaboracion: PCR

El indice de vencimiento de BANCOVI cierra el afio 2020 en 0.8%, menor al reportado por el sector (1%) y a lo
registrado en diciembre 2019: 1.2%. Por su parte, el indice de cobertura mostr6é un avance al registrarse en 131.3%,
ubicandose por encima del reportado al mismo periodo del afio previo (100%) aunque por debajo del sector 170.4%.
Asimismo, se identifico dentro de la composicion del fondo patrimonial, que como parte de los esfuerzos de BANCOVI
por cubrir potenciales pérdidas de su cartera, se registraron reservas voluntarias por un monto de aproximadamente
US$302 miles, mayor a los US$7 miles constituidos el afio previo.

1 En el Acta 1226 de fecha 08 de julio de 2020, el Consejo de Administracion acord6 la actualizacién de Politicas Crediticias para la Aplicacion de las
Normas Técnicas Temporales emitidas por el BCR para enfrentar Incumplimientos y Obligaciones Contractuales.
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Fuente: BANCOVI-SSF/ Elaboracién: PCR

Como se mencion6 en parrafos anteriores, las medidas temporales emitidas por el BCR aun vigentes a la fecha de
realizacion del presente informe, han influido a que la cartera de BANCOVI continlie mostrando una alta composicion
de cartera categorizada en bajo riesgo. En ese sentido, las siguientes Tablas de Transicién, que reportan los
movimientos segun la calidad de la cartera crediticia entre categorias de riesgo de un periodo a otro, muestran c6mo
los dos sectores principales de colocacion del Emisor (empresa y consumo) reportan transiciones de categorias con
mayor riesgo de impago a categorias de menor riesgo, como por ejemplo el movimiento en la cartera de empresas de
un 12%.7% de la categoria “E” de diciembre 2019 a la categoria Al en diciembre 2020; un 13.8% y 3.45% de la
categoria D2 a categorias Al y A2, respectivamente, entre otros.

Diciembre 2019

97.60% 0.33% 0.89% . . 0.24%
A2 87.72% 0.00% 1.75% 7.02% 1.75% 0.00% 1.75% 0.00%
B 73.17% 2.44% 4.88% 3.66% 6.10% 9.76% 0.00% 0.00%
C1 54.55% 3.64% 1.82% 0.00% 0.00% 12.73% 18.18% 9.09%
Cc2 50.85% 3.39% 0.00% 0.00% 5.08% 5.08% 3.39% 32.20%
D1 37.50% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 62.50%
D2 13.79% 3.45% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 3.45% 79.31%
E 12.68% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 87.32%

Fuente: BANCOVI / Elaboracién: PCR

De igual forma, en la cartera de préstamos de consumo, se reportaron transiciones en la categoria “E” donde un 15.3%
y un 5.4% salt6 a categorias Al y B, respectivamente; asi como en la categoria D2 donde un 38.3% salt6 a una
categoria Al, entre otros.

Diciembre 2019

Al 98.89% 0.04% 0.24% 0.63% 0.10% 0.04% 0.04% 0.01%
A2 58.94% 0.41% 2.85% 35.37% 2.44% 0.00% 0.00% 0.00%
B 85.55% 1.73% 1.16% 6.36% 1.73% 1.73% 1.73% 0.00%
C1 87.35% 0.60% 3.01% 1.20% 0.00% 0.00% 5.42% 2.41%
C2 61.76% 0.00% 1.47% 0.00% 13.24% 2.94% 1.47% 19.12%
D1 48.48% 0.00% 6.06% 0.00% 0.00% 6.06% 3.03% 36.36%
D2 38.30% 0.00% 8.51% 0.00% 2.13% 4.26% 2.13% 44.68%
E 15.33% 0.00% 5.35% 0.24% 0.73% 1.95% 2.19% 74.21%

Fuente: BANCOVI / Elaboracién: PCR

Por su parte, en cuanto al andlisis de cosecha, donde se realiza una segmentacion de la cartera de créditos de acuerdo
con su fecha de desembolso (cosecha), se observa su evolucion a través del tiempo para identificar los resultados de
la cartera colocada en su etapa de maduracion. En ese sentido, la cosecha realizada en el 2020 en la cartera del sector
empresa, no se observa un deterioro en la mora a mas de un afio, mostrando un indice de vencimiento de cero
influenciado por las mismas normas del BCR, mostrando una mejor calidad si se compara con los niveles maximos de
mora alcanzados por los desembolsos realizados en el 2019: 0.04% para los préstamos con mora a un afio. En cuanto
al sector consumo, se reporta un comportamiento similar, donde la cosecha del 2020 no reporta mora (0%), y se ubica
en mejor condicién a la cosecha del 2019 que report6 niveles de mora a un afio de 0.3%.
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Riesgo de mercado

Es la contingencia de que una institucion incurra en pérdidas como consecuencia de movimientos adversos en precios
en los mercados financieros. Incluye los riesgos de tasa de interés y cambiario. Para realizar la labor de medicién,
monitoreo y control del riesgo de mercado, BANCOVI cuenta con el Sistema Risk Assistant que tiene integrado un
componente de riesgo de mercado que facilita el proceso de medicién de diferentes indicadores de mercado.

El proceso de medicién, monitoreo y control requiere que la Gerencia de Riesgo recopile informacién del
comportamiento macroeconémico e interno, con el objeto de incluirlos dentro de la elaboracién de informes, que
permitan identificar el riesgo que enfrenta el Banco en dichas condiciones y reconocer las posiciones o estrategias que
se deban considerar en el largo plazo.

Las inversiones financieras del banco estan colocadas al 100% en instrumentos emitidos por del gobierno de El
Salvador en donde el riesgo esta relacionado con el riesgo pais. A la fecha de estudio, las inversiones financieras
totalizaron US$11,016 miles, mostrando un importante crecimiento de 255.8% en comparacion al periodo anterior
(+US$7,920 miles), impulsadas por las adquisiciones de instrumentos del Estado principalmente durante el segundo
semestre del 2020, y por la colocacién de fondos disponibles en Fondos de Inversion Abiertos autorizados por la SSF.

Dado que los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva y por otras entidades del Estado
son pagaderos con fondos del Presupuesto Nacional, se consideran sin riesgos, por consiguiente, la instituciéon no
realiza provisiones sobre inversiones en el periodo reportado. La tasa de rendimiento promedio? de la cartera de
inversiones es de 5.5%, levemente superior a la del periodo anterior (5.4%), producto de un mayor rendimiento exigido
por el mercado debido a la percepcidon de mayor riesgo del Gobierno.

El riesgo de mercado al que se expone el BANCOVI es conservador. Cuenta con un manual de riesgos de mercado,
en donde se tiene un modelo de GAP de duracidn de activos y pasivos sensibles a tasa, a fin de poder determinar los
impactos en el margen financiero y en el fondo patrimonial ante variaciones en las tasas de interés. De igual manera
monitorea factores externos como inflacion, politica econémica e incremento en los niveles de endeudamiento
gubernamental. Asi mismo monitorea factores internos como la politica de ajustes de tasas de los activos y pasivos,
de colocacién y captacion de productos de tasa fija.

Riesgo de Liquidez

Este riesgo hace referencia a la capacidad de la institucion para honrar sus compromisos financieros en los plazos
estipulados o bien, incurrir en pérdidas para poder cumplirlos. Para la gestion del Riesgo Liquidez, BANCOVI da
cumplimiento a las “Normas Técnicas para la Gestion del Riesgo de Liquidez” (NRP-05), emitidas por el Banco Central
de Reserva de El Salvador, por lo que ha establecido un Manual de Gestion del Riesgo de Liquidez éste contiene las
politicas para la gestion del riesgo, niveles de tolerancia y metodologia para medir el nivel de exposicion. Asimismo,
para el monitoreo de este riesgo el Banco utiliza la herramienta Risk Assistant, mediante un aplicativo de reportaria de
riesgo de Liquidez que genera informes tales como: Volatilidad de los depdsitos, ratios de liquidez y flujos de
vencimientos.

BANCOVI posee un plan de contingencia de liquidez el cual elaboré con base a:

a) NPB4-47 Normas para la Gestidn Integral de Riesgos de las Entidades Financieras.

b) NRP-05 Normas Técnicas para la Gestién del Riesgo de Liquidez.

c) NPB3-06 Normas para el Célculo y Utilizacion de la Reserva de Liquidez sobre Depdésitos y Otras
Obligaciones.

d) NPB3-11 Normas para el Requerimiento de Activos Liquidos.

En coherencia con lo anterior, en el Acta 1217 de fecha 07 de mayo de 2020, el Consejo de Administracion de BANCOVI
acordd aprobar y enviar a la SSF, propuesta de actualizacion del manual de gestion del riesgo de liquidez, el cual
considera el contexto del sistema influenciado por la pandemia por COVID-19.

Los pasivos totales se ubicaron en US$330,782 miles equivalente a una tasa de crecimiento de 15.7% respecto al
mismo periodo del afio previo, impulsados a partir del aumento en las tres principales cuentas que son depositos,
préstamos y otros pasivos, los cuales aumentaron en 21.7%, 34.7% y 108% respectivamente, lo cual esta en
concordancia con las estrategias implementadas por el Banco. A la fecha de estudio, se reporta una disminucion en
las obligaciones de emision propia de US$15,052 miles, producto de la amortizacion de la Emision la cual reporta un
saldo contable de US$2,004 miles.

2 Latasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de intereses y comisiones de la cartera de inversiones entre el
saldo promedio de la cartera bruta de inversiones del periodo reportado (anualizado).
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En términos de estructura, los depdsitos captados del publico contindan representando el principal componente de los
pasivos con el 86% y cubren 1.2 veces la cartera de préstamos neta (diciembre 2019: 1.1 veces). En cuanto a su
composicién los depésitos a plazo representan el 76%, seguido por depésitos en cuenta ahorro con el 18%, el resto lo
componen depdsitos restringidos y cuenta corriente.

EVOLUCION DE LOS DEPOSITOS Y PRESTAMOS (EN MILES US$)
300,000
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Fuente: BANCOVI-SSF/ Elaboracion: PCR

En cuanto al andlisis de calce de liquidez del banco, éste se basa en la normativa NRP-05, en donde se estructura el
Balance General en bandas de tiempo, simulando el vencimiento o realizacién del activo, pasivo y patrimonio. Luego
de tener estos flujos teéricos estructurados, se resta del activo el pasivo por cada banda, resultando esta operacion en
una brecha entre activos y pasivos, donde un resultado positivo indica que el flujo del activo es suficiente para cubrir al
flujo del pasivo y un resultado negativo, significa lo contrario.

A continuacion se presentan las bandas de liquidez que report6 BANCOVI a la fecha corte de andlisis, donde se
lograron visualizar brechas acumuladas positivas para las bandas de mas corto plazo (0 a 60 dias), mientras que para
las de 61 a 360 dias se sitian en niveles negativos compensandose con la liquidez a mas de un afio proveniente de la
disminucion de las obligaciones financieras y el comportamiento de la cartera de préstamos de mediano y largo plazo.

BRECHAS DE LIQUIDEZ A DICIEMBRE 2020
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Fuente: BANCOVI/ Elaboracién: PCR

Producto del incremento de sus fuentes de fondeo combinado con el efecto normativo de reduccién de la reserva de
liquidez, BANCOVI reporté un coeficiente de liquidez de 34.7%, reportando un aumento de 6.4 p.p. con respecto a la
misma fecha del afio anterior, propiciado principalmente por el incremento en los fondos disponibles (+36.8%). Por su
parte, al evaluar la posicion del Banco con los fondos disponibles respecto a sus depdsitos mas préstamos, presenta
una mejora pasando de 29.9% en diciembre de 2019 a 33.3% a la fecha de estudio. Mencionado lo anterior, PCR
considera que BANCOVI administra adecuadamente el riesgo de liquidez dentro de la institucién, considerando la
actual coyuntura econémica y financiera.

INDICADORES DE LIQUIDEZ

Indicador

Fondos disponibles / Depositos + Préstamos 21.5% 24.1% 22.5% 29.9% 33.3%
Coeficiente de Liquidez 28.0% 28.6% 27.0% 28.3% 34.7%
Coeficiente de Liquidez Sector 37.1% 56.0% 54.5% 49.3% 33.6%

Fuente: BANCOVI-Superintendencia del Sistema Financiero / Elaboracién: PCR
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Riesgo de Solvencia

El fondo patrimonial presenta una tendencia creciente, presentando un monto a la fecha en estudio de US$38,600
miles, superior en US$4,871 miles al reportado a diciembre 2019, gracias a la variacion positiva con el capital primario
el cual pas6 de US$31,264 miles en 2019 a US$34,840 miles, derivado del crecimiento de reservas de capital (+15.1%).

En cuanto al coeficiente patrimonial, éste presentd una mejora en su posicién ubicandose en 15.43% (diciembre 2019:
14.2%) superior al minimo legal: 12%, pero inferior al reportado por el sistema (19%). Asimismo, se tiene un coeficiente
de endeudamiento legal de 11.7% menor en 0.1 p.p. al periodo anterior y por encima del minimo legal: 7%.

FONDO PATRIMONIAL (MILES EN US$

Indicadores de liquidez

Fondo Patrimonial 19,991 23,456 27,222 33,730 38,600
1. Capital Primario 18,432 21,634 25,058 31,264 34,840
2. Capital Complementario 1,559 1,823 2,165 2,465 3,761
3. Menos: Deducciones 0 0 0 0 0
Total de activos en riesgo 175,018 198,844 228,680 322,363 371,938
Total de activos ponderados 131,646 151,769 179,045 237,085 250,178
Requerimiento del 12.0% sobre activos ponderados 15,797 18,212 21,485 28,450 30,021
Excedente o (deficiencia 4,194 5,244 5,737 5,279 8,579
Capacidad de crecimiento 34,948 43,701 47,808 43,995 71,492
Margen de crecimiento 3.2% 3.5% 3.2% 2.2% 3.4%
Requerimientos de Pasivos

Total de pasivos, compromisos futuros y contingencias 153,226 173,198 199,476 285,951 330,782
Requerimiento del 7.0% sobre pasivos y contingencias 10,726 12,124 13,963 20,017 23,155
Excedente o (deficiencia 9,266 11,333 13,259 13,713 15,446
Coeficiente patrimonial

Capacidad de endeudamiento 132,364 161,894 189,414 195,900 220,652
Margen de endeudamiento 6.0% 6.5% 6.6% 4.8% 4.7%

Fuente: Superintendencia del Sistema Financiero. / Elaboracion: PCR

Riesgo Operativo

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, debido a las fallas en los procesos, el personal, los sistemas de informacion y
a causa de acontecimientos externos, incluye el riesgo tecnolégico y legal. Las politicas de gestion de riesgo
operacional del Emisor fueron aprobadas por Consejo de Administracion, dando cumplimiento a la NPB4-50. La politica
tiene por objeto establecer criterios para la identificacion, medicidn, seguimiento y control de los riesgos asociados a
las operaciones y pueden ser: riesgos tecnoldgicos, reputacionales, legales y de lavado de dinero.

La metodologia vigente se basa en el Método Delphi, con éste se evalUan los procesos mediante la conformacion de
un grupo de especialistas quienes exponen su opinidn sobre eventos de acontecimientos potenciales, impacto y la
probabilidad de riesgos operativos, de esta forma la medicion de los riesgos se realiza a partir del criterio del juicio de
experto. Los especialistas en ese proceso aplican las escalas de calificacion y los criterios definidos en el Manual de
Gestion del Riesgo Operacional para evaluar los controles y determinar el riesgo residual. Para apoyar la valoracion de
la probabilidad de ocurrencia se considera, ademas, el registro de eventos de riesgos como los errores en el ingreso
de informacion relacionados con la apertura de productos y servicios.

El Banco ademas utiliza el sistema RiskOp para el registro de incidentes y eventos de riesgo operativo, esta es una
herramienta tecnoldgica que facilita el monitoreo de los riesgos materializados, y permite ademas la creacion de una
base de datos para apoyar la medicion de la probabilidad de ocurrencia y la exposicion a este tipo de riesgo.

Como parte de una mejora constante y encaminando la gestién de riesgos a un nivel cada vez mas eficiente, BANCOVI,
ha fortalecido la gestién del riesgo operacional, a través de la actualizacion completa del Manual de Gestion de Riesgo
Operacional, el cual contiene las nuevas metodologias, politicas estratégicas, politicas operativas y las herramientas a
utilizar para mitigar la exposicion de riesgos. Ello conllevd a que la institucién actualizara la matriz de riesgos
operacionales y a dar un seguimiento mas cercano a los eventos materializados, a fin de generar las recomendaciones
gue ayuden a reducir o administrar adecuadamente la exposicion.

Con el objetivo de aumentar la calidad en las operaciones del banco, se ha dado seguimiento a la implementacion de
una cultura enfocada a la administracion de riesgos, sobre los colaboradores del banco; asi también se establecen
lineas de soporte para mantener una comunicacion fluida con cada area. Adicionalmente se ha participado en la
actualizacion de manuales, politicas y procedimientos junto a otras areas especialistas, en los que se identificaron
nuevos riesgos asociados a estos; para los cuales se establecieron nuevos controles.

Por su parte, el Acta 1226 de fecha 08 de julio de 2020, el Consejo de Administracion acord6 aprobar el plan de
implementacién FATCA: plan de capacitaciones y procedimientos propuesto para obtener el GIIN (Global Intermediary
Identification Number), que acredita a BANCOVI como Institucién Cooperante de FATCA (Foreign Account Tax
Complaiance Act).
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Riesgo Tecnolégico

BANCOVI, posee un plan de contingencia tecnoldgico, en cual se definen estrategias o medidas ante la posibilidad de
gue ocurra un desastre que afecte los procesos normales de operacién de los sistemas informaticos y que amenace la
continuidad del servicio al cliente final o haga vulnerable la seguridad informatica.

El Plan de Contingencia y DRP presenta la forma cémo la Gerencia de Tecnologia reaccionara para que las
operaciones diarias realizadas en el Core bancario BANKWORKS y sistemas adyacentes, sigan activas ante algun tipo
de problema en cualquiera de los componentes que condicione el correcto funcionamiento de los aplicativos. El Plan
de Contingencias y DRP por tanto, es un elemento de gestién de riesgos que esta orientado a contar con los elementos
necesarios en caso de presentarse una contingencia o desastre cuyo origen sea interno o externo.

BANCOVI, continla gestionando la materializacion de eventos mediante identificacion de riesgos entre areas
especialistas y la Gerencia de Riesgos, adicionales a las medidas de respaldo, gestion de la continuidad de los servicios
criticos de TI.

Como ultimos puntos para mitigar dicho riesgo, BANCOVI aprobé la creacién del area de Seguridad Informatica en el
Acta 1202 de fecha 20 de enero de 2020. Asimismo, en el Acta 1215 de fecha 22 de abril de 2020 se acord6 aprobar
renovacion de contrato de soporte técnico para el Core Bancario B@nkWorks.

Resultados Financieros

El margen de intermediacion de BANCOVI se ubica en 54%, menor a lo reportado en diciembre 2019 cuando fue de
60.9%, producto del entorno operativo generado por los efectos de la pandemia donde los costos de intermediacion
registraron una tasa de crecimiento de 38.1%, principalmente por el incremento en el alza de la tasa pasiva de los
depdsitos®. Por su parte, los ingresos de intermediacion registran un comportamiento positivo, pero en menor medida
respecto de los costos, con una tasa de crecimiento de 17.3%

Por otra parte, al considerar los demas ingresos y costos que BANCOVI realiza por comisiones, intereses de
inversiones y depositos, intereses por obligaciones financieras, entre otros, se observa que cerr6 con un margen
financiero de US$14,569 miles, menor en US$585 miles (-3.9%), principalmente por el mayor pago de intereses por
préstamos contraidos por parte del Banco (+38.1%; +645 miles), y por la menor recepcién de intereses por inversiones
(-29.6%) y depositos (-18.5%). No obstante, la menor provision realizada en US$169 miles, provoca que la utilidad
antes de gastos cierre en una posicion ligeramente superior, cerrando en US$13,649 miles (diciembre 2019: US$13,480
miles).

EVOLUCION DE MARGENES DE INTERMEDIACION Y FINANCIERO (%)

Indicador
Margen de intermediacion 61.7% 62.1% 63.6% 60.9% 54.0%
Margen financiero 64.8% 61.8% 62.1% 63.2% 51.8%

Fuente: BANCOVI / Elaboracién: PCR

En cuanto a los indicadores de eficiencia, el gasto de operacion entre los ingresos de intermediacion ha mejorado
mostrando una disminucién, pasando de 41.2% a diciembre 2019 a 31% a la fecha en estudio. En cuanto a los gastos
de operacién sobre cartera de préstamos neta, éste también mostré una disminucion pasando de 4.4% en diciembre
2019 a 3.7% a diciembre 2020, lo que indica una mayor eficiencia de sus recursos sobre sus activos productivos.

EFICIENCIA OPERATIVA (%

Componentes
Gastos de operacion / Ingresos de Operacion 47.0% 47.4% 45.3% 41.2% 31.0%
Gastos de operacion / cartera neta 6.1% 5.8% 5.7% 4.4% 3.7%

Fuente: BANCOVI / Elaboracién: PCR

Producto de una mejor eficiencia operativa, el margen de operacion refleja un comportamiento hacia el alza, debido
a que los gastos de operacion se redujeron en -11.6% (-US$1,149 millones), especialmente por la reduccion de los
gastos generales (-13.6%) y depreciaciones y amortizaciones (-43.8%). Lo anterior, implica un salt6 en la utilidad de
operacion del Banco cerrando en US$4,928 miles (+36.5%). Por ultimo, la utilidad luego de considerar otro tipo de
reservas constituidas, las cuales incrementaron en US$908 miles principalmente por el incremento en el patrimonio
restringido, se observa que la utilidad se mantuvo en niveles superiores al del periodo anterior, cerrando en US$2,257
miles (+9.9%; +US$203 miles).

MARGENES DE OPERACION Y NETO (%
Indicador dic-16 dic-17 dic-18 dic-19 dic-20

Margen Operativo 11.2% 13.2% 12.1% 15.1% 17.5%
Margen Neto 6.1% 8.4% 8.5% 8.6% 8.0%
Fuente: BANCOVI / Elaboracién: PCR

3 El costo financiero se ubicé en 4.5%, superior al 3.9% de diciembre 2019, en parte relacionado a la contratacién de nuevos préstamos.
www.ratingspcr.com
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Por Gltimo, derivado de la mejora la utilidad neta de BANCOVI, los indicadores de rentabilidad se ubicaron en mejores
posiciones, donde el ROA es de 1.1% y el ROE en 10.7%, frente al 1% y al 9%% registrados a la misma fecha del

afio previo, respectivamente.

ROA (%) ROE (%)
3.0% 12.0%
2.5% 10.0% -
1.8% 1.7% 10.7%
2.0% 1.5% T 91w 9.2% 9.6% 9.0%
1.5% ————— 6.0%
1.0% 4.0%
0.5% 1.0% 1.1% 1.2% 1.0% 1.1% 2.0%
0.0% 0.0%
dic-16 dic-17 dic-18 dic-19 dic-20 dic-16 dic-17 dic-18 dic-19 dic-20
ROA Bancovi ROA Sistema ROE Bancovi ROE Sistema

Fuente: Superintendencia del Sistema Financiero. / Elaboracion: PCR

Por ultimo, PCR verific6 la capacidad que tiene el Emisor considerando su EBITDA respecto sus obligaciones
financieras. En ese sentido, se incluyo la utilidad de Operacion mas la depreciacion y amortizaciones, el costo de
depdsitos e intereses sobre préstamos y la emisién de obligaciones, respecto al costo de depdsitos mas los intereses
sobre préstamos y la emisién de obligaciones, resultando una cobertura adecuada de 1.2 veces (diciembre 2019: 1.3

veces).

Presencia Bursatil

DATOS BASICOS DE LA EMISION
CONCEPTO DETALLE

Asociacion Cooperativa de Ahorro y Crédito Visionaria de Responsabilidad Limitada o Banco

Nombre del emisor : Cooperativo Visionario de Responsabilidad Limitada.

(ACCOVI de R.L 0 BANCOVI de R.L.) en adelante BANCOVI de R.L.

Denominacién : PBBANCOVI1

Clase de Valor

Papel Bursatil, representados por anotaciones electronicas de valores en cuenta, a colocar por
BANCOVI de R.L., por medio de un programa de colocaciones sucesivas a diferentes plazos.

El monto de la emisién es de dieciocho millones de délares de los Estados Unidos de América (US$

Monto méaximo de la emisiéon

18,000,000), durante el plazo de la autorizacién que sera de once afos.
La Sociedad podra realizar multiples colocaciones de diversos plazos, siempre y cuando el monto

en circulacion en un momento dado no exceda de esta cantidad.
El plazo méaximo del programa de emision es de once afios contados a partir de la fecha de

Plazo de la emision

afos. B) Los valores pueden emitirse a descuento o valor par.

Los traspasos de los valores representados por anotaciones electrénicas de valores en cuenta se
Transferencia de los valores . efectuaran por medio de transferencia contable en el Registro de Cuenta de Valores que lleva la

Central de Depdsito de Valores, S.A. DE C.V. (CEDEVAL, S.A. de C.V.) de forma electrénica.

En el momento de ser emitidos, cada uno de los tramos del Papel Bursatil representados por

anotaciones electrénicas de valores en cuenta, podran:

Garantia de la Emision : . No tener garantia especifica

autorizacion de inscripcién de la Emision por parte de la Bolsa de Valores de El Salvador, dentro de
este plazo el emisor podra realizar colocaciones sucesivas de titulos: A) Desde 15 dias hasta 3

. Estar garantizados con cartera de préstamos otorgados categoria A por BANCOVI de
R.L hasta por al menos el 125% del monto emitido.

Los fondos que se obtengan por la negociacién de esta emision seran invertidos por BANCOVI de

Destino de los recursos:

a la emision.
Fuente: BANCOVI de R.L./ Elaboracion: PCR

Caracteristicas del instrumento clasificado

R.L para financiar operaciones crediticias; también los recursos podran ser utilizados como una
alternativa de fondeo, calce de operaciones activas y pasivas y pago de Deuda con tasas mayores

La emision realizada por BANCOVI de R.L., se compone por Papeles Bursétiles, representada por anotaciones
electronicas de valores en cuenta. Los valores emitidos son obligaciones negociables (titulos de deuda) y la emision
se encuentra dividida en una serie de tramos por la suma de hasta US$ 18 millones de ddlares de los Estados Unidos

de América.
DETALLE DE LA EMISION

Monto Emisién Plazo Maximo de Emision

Valor Nominal Unitario

US$ 18,000,000 132 meses
Fuente: BANCOVI de R.L./ Elaboracion: PCR

US$ 1,000

El plazo del programa de emision es de once afios contados a partir de la fecha del otorgamiento del asiento material
en el Registro Publico Bursatil, en donde dentro de este plazo, el emisor podra realizar colocaciones sucesivas de

titulos con un plazo maximo de tres afios contados a partir de su colocacién.

www.ratingsper.com
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Dentro de los once afios de autorizacion para su negociacion, se podran realizar colocaciones sucesivas de valores
con un plazo no mayor al establecido y sin exceder el monto maximo autorizado en el programa. La intencién del
emisor es llevar a cabo colocaciones de Papeles Bursatiles en cualquier dia habil que requiera financiarse, en donde
ningun tramo de la emision podréa tener vencimiento posterior al plazo de la emision.

La negociacion de la emision sera de oferta publica mediante la Bolsa de Valores de El Salvador (BVES) y por
intermediacion de las Casas de Corredores de Bolsa, en las sesiones de negociacion que se realicen en ella.

Destino de los Fondos

Los fondos que se obtengan por la negociacién de esta emision seran invertidos por BANCOVI de R.L para financiar
operaciones crediticias. Asimismo, los recursos podran a la vez ser utilizados como una alternativa de fondeo, calce
de operaciones activas y pasivas y pago de deuda con tasas mayores a las de la emision.

Tramos vigentes al periodo de analisis

A la fecha de estudio, el saldo de la emisién de papel bursatil de BANCOVI (PBBANCOVI1) asciende a US$2,004
miles millones reflejando reduccion de US$15,052 miles producto de la amortizacién adecuada del instrumento
bursatil.

Monto Maximo de la Saldo de la emision Tasa promedio

Emision
US$ 18,000 miles US$2,004 miles 6.06%
Fuente: BANCOVI de R.L./ Elaboracién: PCR

Descripcion del Proceso de Colocaciéon

El proceso de colocacion da inicio desde el momento en que BANCOVI de R.L requiere una fuente de financiamiento
para sus operaciones o como mecanismo de fondeo (ademas de las otras opciones consideradas en el destino de
los fondos). Seguidamente, la entidad financiera determina la modalidad para financiarse, asi como el monto que
requiera colocar, comunicandose luego a los Servicios Generales Bursétiles (SGB), asi como a la Casa de
Corredores de Bolsa autorizada por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador.

Seguidamente a esto, se realiza el mercadeo del tramo a colocarse con sus clientes y con las deméas casas
corredoras, de acuerdo con las caracteristicas informadas por BANCOVI de R.L. Posteriormente, tres dias antes de
la negociacion, se informa a la Bolsa de Valores del tramo a colocar, y como Ultimo paso se realiza la colocacion en
un plazo determinado, realizdndose la liquidacion de la negociacién, procediéndose luego a recibir los fondos
producto de la colocacion.

Luego de la colocacion y liquidacion, la Central de Depositos de Valores (CEDEVAL) se encarga de anotar
electronicamente en la cuenta de cada inversionista el monto invertido y la transferencia de los fondos pagados a
ser trasladados a BANCOVI de R.L. Este proceso se hard mediante la "entrega contra pago", por lo que CEDEVAL
no depositara los titulos, sin antes haber recibido el dinero.

PROCESO DE COLOCACION

> BANCOVI Ro—

v Bonta Coeperative Visiamario

ranshiere valore Compran

*

Bolsa
deValores

Posibles inversionistas

Fuente: BANCOVI de R.L./ Elaboracion: PCR
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Mecanismo de respaldo de la emision

Al periodo de analisis, BANCOVI participa en el mercado de capitales mediante la emision de papel bursétil, cuyos
tramos pueden o0 no estar garantizados con cartera de préstamos. Es importante destacar que es deber de la
Superintendencia del Sistema Financiero (SSF) dar seguimiento a la situacién de las garantias que amparen la
emision, esto con el fin de ser transparentes con el mercado de valores y con los inversionistas. En ese sentido la
Superintendencia establece la regulacién para el manejo de la garantia de las emisiones de certificados de inversion.

Mecanismo de respaldo de los créditos a utilizarse en la emisién
Respecto al respaldo de la emision, en cumplimiento de lo requerido por la Normativa; BANCOVI de R.L adquiere el
compromiso de mantener las siguientes caracteristicas de su cartera:

1. Estar constituida en su totalidad por préstamos calificados con categoria “A”.

2. Por un plazo de vencimiento igual o mayor a la caducidad de la emisién.

3. Por un monto de al menos el ciento veinticinco por ciento del monto comprendido en el tramo a negociar
hasta el vencimiento.

4. La garantia permanecera vigente por el plazo de la emisién o hasta su completa cancelacion.

5. BANCOVI de R.L, se obliga a mantener en todo momento una garantia de al menos el ciento veinticinco por
ciento de la cobertura del monto vigente de la emision y sustituir los préstamos que no cumplan con la
clasificacion de categoria “A”, de tal forma que la cartera de préstamos se encuentre en todo momento en
dicha categoria.

6. En caso de cancelacidon o vencimiento de préstamos o deterioro en la clasificacion de riesgo de estos,
BANCOVI de R.L debera sustituir el préstamo o préstamos por otro u otros de caracteristicas analogas al
resto de la garantia.

7. Las sustituciones de préstamos deberan efectuarse mediante instrumento puablico, conforme a las
regulaciones para el manejo de las garantias de las emisiones aprobadas por la Superintendencia del
Sistema Financiero.

8. En caso de que BANCOVI de R.L no pueda hacer la sustitucién de préstamos antes mencionada, se
compromete a constituir a mas tardar dentro de los 5 dias habiles siguientes, una garantia adicional de igual
o de mayor valor y calidad a la ofrecida, conforme a la normativa que esté vigente, la que se debera mantener
hasta que se proceda a la sustitucién de la garantia en condiciones ordinarias.

9. Los préstamos que constituyen la garantia seran detallados en listado anexo a la certificacion expedida por
el Auditor Externo de BANCOVI de R.L el cual contendra: Namero Unico identificador dentro de la institucion,
Nombre del deudor, Namero del préstamo, Monto original del préstamo, Saldo del capital existente, Fecha de
otorgamiento, Fecha de vencimiento, Fuente de los recursos, Tasa de interés vigente y Forma de pago del
capital e intereses. Este documento sera anexo a la escritura publica de garantia que se otorgara.

10. La calificaciéon de préstamos categoria “A”, debera ser establecida de conformidad a la normativa para calificar
los activos de riesgo de las instituciones financieras, emitida por la Superintendencia del Sistema Financiero.

11. La certificacion del Auditor Externo y el listado de préstamos, son parte integrante de la escritura publica de
garantia que se otorgara. El listado de préstamos serad suscrito por el Representante Legal, el Gerente
Financiero, el Notario y el Auditor Externo.

A la fecha de estudio, los Titulos Valores emitidos y colocados por BANCOVI se distribuyen en once tramos con un
monto vendido de US$14,250 miles los cuales han sido emitidos, en su mayoria a un plazo menor de 365 dias
devengando una tasa promedio de 5.8%. Cabe destacar que ninguno de los tramos se encuentra garantizado con
cartera de créditos.

PAPEL BURSATIL: TRAMOS A DICIEMBRE 2020

Fecha Fecha Monto de Monto Garantia
colocacion vencimiento colocacion vendido
Tramo 14 20/9/2019 18/9/2020 1,000.00 1,000.00 364 6.00% Sin Garantia
Tramo 15 24/9/2019 23/9/2020 1,250.00 1,250.00 365 6.00% Sin Garantia
Tramo 16 27/9/2019 25/9/2020 1,000.00 1,000.00 364 6.00% Sin Garantia
Tramo 17 24/10/2019 23/10/2020 1,000.00 1,000.00 365 5.90% Sin Garantia
Tramo 18 6/11/2019 5/11/2020 1,000.00 1,000.00 365 5.90% Sin Garantia
Tramo 19 6/11/2019 5/11/2020 2,000.00 2,000.00 365 5.90% Sin Garantia
Tramo 20 29/11/2019 27/11/2020 1,000.00 1,000.00 364 5.80% Sin Garantia
Tramo 21 4/12/2019 3/12/2020 2,750.00 2,750.00 365 5.80% Sin Garantia
Tramo 22 6/2/2020 5/2/2021 1,000.00 1,000.00 365 5.40% Sin Garantia
Tramo 23 17/2/2020 16/8/2021 1,000.00 1,000.00 546 5.50% Sin Garantia
Tramo 24 26/2/2020 29/12/2020 1,250.00 1,250.00 307 5.40% Sin Garantia

Fuente: BANCOVI de R.L / Elaboracion: PCR
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Proyecciones Financieras

De acuerdo con el andlisis de las proyecciones financieras de la entidad, BANCOVI muestra adecuados indicadores
financieros, de solvencia y cobertura, considerandose razonables y sin que afecte el desempefio financiero de la
entidad.

Principales Supuestos
¢ Rendimiento promedio de la cartera de préstamos: 12.8%
Costo promedio de los depdsitos: 4.6%
Intereses sobre préstamos como % de ingresos promedio: 6.6%
Gastos sobre emision de obligaciones como % de ingresos promedio: 0.3%
Gastos de administracién% de ingresos promedio como: 17.7%

En este sentido, BANCOVI sustenta sus ingresos proyectados por medio de los intereses y comisiones relacionados a
la colocacion de préstamos. De acuerdo con el modelo establecido, los ingresos operaciones son suficientes para cubrir
los costos de operacion provenientes de los intereses de fondeo que incluye los depdsitos, préstamos, emisién bursatil
y los futuros gastos financieros de la titularizacién*. Ante este comportamiento, la entidad espera registrar un margen
de intermediacion promedio de US$19.9 millones, con una tasa de crecimiento promedio de 6.56%° durante el periodo
de 2020-2029. Por su parte, la utilidad operacional se estima que registre un crecimiento promedio de 11.15%, producto
del moderado incremento en los gastos operacionales y el sostenimiento de la eficiencia operacional.

En cuanto a la utilidad neta, se estima que muestre una tasa de crecimiento promedio de 12.71%, propiciando mejores
indicadores de rentabilidad de tal forma que para el afio 2029 se prevé un ROE de 12.07% y un ROA de 1.75%, superior
a los observados en el afio 2019 (ROE: 8.98% y ROA: 0.98%).

EFICIENCIA OPERACIONAL (MILLONES US$ Y PORCENTAJE) INDICADORES DE RENTABILIDAD (MM US$ Y PORCENTAJE)
50.0% - 50.00  14.0% - 8.00
45.0% | 4000 120% - 7.00
! . - 6.00
10.0%
- 30.00 8.0% .
35.0% - 4.00
0,
30.0% - 2000  O0% - 3.00
0% 4.0% L 200
25.0% - 1000 500 L 1.00
20.0% i 0.0% 0.00

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Ingresos Operacionales
Gastos Operacionales Utilidad Neta ROE  =—O=-ROA

Gastos Operacionales / Ingresos Operacionales
Fuente: Hencorp Valores, LTDA. Titularizadora. / Elaboracién: PCR

De acuerdo con proyecciones del banco, una vez sea aprobado el Fondo de Titularizacion (FTHVBAN 01), BANCOVI
estima realizar su primera colocacién en el presente afio 2020, lo cual reflejaria un leve incremento en su nivel de
apalancamiento llegando a un valor cercano a 0.89 veces, lo cual permitiria financiar sus operaciones activas,
principalmente de su cartera de préstamos dejando como resultado una leve disminucion en el endeudamiento
patrimonial. No obstante, a partir del afio 2021 BANCOVI estima reportar una disminucién gradual en su nivel de
apalancamiento ya que la emision de valores de titularizacion buscan reducir las obligaciones con depositantes que
tienen un costo financiero mayor, de tal forma que el costo con depositante se estima tenga una reduccién pasando de
4.67% en 2019 a 4.60% en 2020 estabilizandose en dicho valor hasta el afio 2020, esto permitiria que el costo financiero
de BANCOVI registre una tendencia hacia la baja, generando un impacto positivo en los niveles de rentabilidad y una
mejora en los niveles de solvencia.

4 Actualmente se encuentra en proceso de aprobacion por parte de la Superintendencia del Sistema Financiero.
5 CAGR = Compound Annual Growth Rate/ Tasa de crecimiento anual compuesta: (((Valor final/Valor Inicial) » (1/namero de periodos))-1)
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APALANCAMIENTO Y ENDEUDAMIENTO PATRIMONIAL (VECES Y

PORCENTAJE)
0.89 14.00%
0.89 13.50%
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0.87 12.00%
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0.86 10.50%
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COSTO FINANCIERO Y COSTO DE DEPOSITOS
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2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 20:

e COsto financiero e COSt0 de depositos

Fuente: Hencorp Valores, LTDA. Titularizadora. / Elaboracién: PCR

Conforme a su estrategia de reestructuracion de sus pasivos, BANCOV!I estima para el periodo 2020-2029 que los
depdsitos tengan una participacion promedio de 78.39% respecto de sus pasivos totales, siendo inferior al promedio
registrado durante los Ultimos cinco afios (85.72%). En tal sentido, se prevé que la estructura dentro de los depésitos
también cambie, de tal forma que los depésitos hasta un afio plazo pasen de representar el 70.40% reportado a 2019
a 65.44% en 2020 manteniéndose constante para el resto del periodo, mientras que los depdsitos a la vista (que
representarian un menor costo financiero) pasarian de representar el 22.46% de 2020 a 26.22% en 2020,

manteniéndose de igual forma constante hasta 2029.

ESTRUCTURA DE DEPOSITOS 2020-2019 (PORCENTAJE)

120.00%

100.00%

80.00%

60.00%

40.00%

20.00%

0.00%
2020 2021 2022 2023 2024

2025 2026 2027 2028 2029

m Depositos a la vista m Depdsitos pactados hasta un afio plazo

= Dep6sitos pactados a mas de un afio plazo Depositos restringidos e inactivos

Fuente: Hencorp Valores, LTDA. Titularizadora. / Elaboracion: PCR
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Resumen de Estados Financieros Auditados

BALANCE GENERAL (MILES US$

Componente dic-18

ACTIVO

Fondos disponibles 32,565 41,540 43,221 78,408 107,284
Adquisiciones temporales 0 0 0 0 0
Inversiones financieras 5,436 144 3,884 3,096 11,016
Préstamos 129,776 146,901 168,652 223,272 236,868
Otros activos 3,733 4,602 4,626 8,199 6,271
Activo fijo 3,508 5,657 8,297 9,387 10,499
Total Activos 175,018 198,844 228,680 322,363 371,938
Depositos 135,854 145,702 167,155 233,779 284,435
Préstamos 15,705 26,702 24,695 28,178 37,955
Obligaciones a la vista 4 10 248 4,729 1,795
Titulos de emision propia 0 0 6,096 17,056 2,004
Otros pasivos 1,661 783 1,283 2,209 4,595
Total Pasivos 153,226 173,198 199,476 285,951 330,782
Capital social 14,823 17,356 20,065 25,642 28,367
Aportes de capital pendientes de formalizar 15 12 23 211 257
Reservas de capital 3,609 4,277 4,992 5,622 6,473
Resultados por aplicar 1,031 1,518 1,803 2,056 2,259
Patrimonio Restringido R 2,483 X 2,881 3,800

Total Patrimonio
Total Pasivo + Patrimonio

36,412 41,156
322,363 371,938
Fuente: BANCOVI de R.L / Elaboracion: PCR

ESTADO DE RESULTADOS (MILES US$
Componente dic-16 dic-17

Intereses de Préstamos 16,858 18,007 21,131 23,962 28,114
Costos de depoésitos 6,449 6,820 7,685 9,367 12,937
Margen de intermediacién

Comisiones y Otros Ingresos de Préstamos 420 693 621 1,186 1,004
Intereses sobre Depositos 724 743 1050 1437 1171
Intereses de Inversiones 317 74 110 410 289
Intereses sobre préstamos 909 1,481 1,965 1,693 2,338
Gastos sobre emision de obligaciones 42 80 140 781 733
Reservas de Saneamiento 1,106 224 987 1,674 920
Utilidad antes de ’ b ) f

Gastos de operacién 7,929 8,539 9,581 9,870 8,722
De funcionarios y Empleados 3,277 3,336 4,194 4,443 4,314
Generales 3,968 4,470 4,952 4,490 3,881
Depreciaciones y Amortizaciones 684 734 435 937 526
Utilidad de Operacién

Ingresos de otros Servicios y Contingencias 141 141 147 198 117
Costos de otros Servicios y Contingencias 299 355 305 497 460
Otros ingresos y Gastos -26 -138 299 -164 -327
Reserva Legal -340 -404 -539 -629 -851
Patrimonio Restringido -278 -20 -199 -167 -898
Fondo de Educacion -54 -80 -157 -188 -201
Contribucion a la seguridad ciudadana 0 0 0 -108 -50

Excedente Neto Distribuible

Fuente: BANCOVI de R.L / Elaboracion: PCR
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COEFICIENTES FINANCIEROS (PORCENTAJE

Coeficientes financieros
Indicadores de liquidez

Coeficiente de liquidez neta 28.0% 28.6% 27.0% 28.3% 34.7%
Fondos disponibles / Depdsitos y préstamos 21.5% 24.1% 22.5% 29.9% 33.3%
Indicadores de solvencia

Coeficiente patrimonial 15.2% 15.5% 15.2% 14.2% 15.4%
Endeudamiento legal 13.0% 13.5% 13.6% 11.8% 11.7%
Suficiencia de reservas 2.1% 1.2% 1.4% 1.2% 1.1%
Pasivo total / activo total 87.5% 87.1% 87.2% 88.7% 88.9%
Indicadores de rentabilidad

Rendimiento de activos productivos 14.4% 14.0% 13.2% 11.8% 12.3%
Costo de depdsitos 4.7% 4.7% 4.5% 3.9% 4.5%
Margen financiero 8.4% 7.8% 7.4% 6.5% 5.7%
Retorno sobre patrimonio 9.1% 9.2% 9.6% 9.0% 10.7%
Retorno sobre activo 1.0% 1.1% 1.2% 1.0% 1.1%
Rendimiento de activos productivos 14.4% 14.0% 13.2% 11.8% 12.3%
Calidad de cartera

Variacién de préstamos 13.3% 12.1% 15.1% 32.1% 6.0%
indice de vencimiento 2.0% 0.9% 1.2% 1.2% 0.8%
Cobertura de reservas 106.5% 131.5% 115.3% 100.0% 131.3%
Productividad de préstamos 14.0% 13.6% 12.8% 11.2% 12.3%
Eficiencia

Capacidad de absorcién de gastos administrativos 74.6% 78.7% 74.6% 67.0% 61.6%
Capacidad de absorcién de saneamiento 6.5% -5.3% 0.2% 8.4% 0.7%
Gastos de operacion / Ingresos de Operacion 47.03% 47.42% 45.34% 41.19% 31.02%
Gastos de operacion / cartera neta 6.11% 5.81% 5.68% 4.42% 3.68%

Fuente: BANCOVI de R.L - SSF/ Elaboracion: PCR

Nota obre informacion empleada para el analisis

La informacion que emplea PCR proviene directamente del emisor o entidad calificada. Es decir, de fuentes oficiales y con firma de responsabilidad, por
lo que la confiabilidad e integridad de esta le corresponden a quien firma. De igual forma en el caso de la informacién contenida en los informes auditados,
la compafiia de Auditoria o el Auditor a cargo, son los responsables por su contenido.

Con este antecedente y acorde a lo dispuesto en la normativa vigente, PCR es responsable de la opinién emitida en su calificacion de riesgo, considerando
que en dicha opinién PCR se pronuncia sobre la informacién utilizada para el andlisis, indicando si esta es suficiente o no para emitir una opinién de riesgo,
asi como también, en el caso de evidenciarse cualquier accién que contradiga las leyes y regulaciones en donde PCR cuenta con mecanismos para
pronunciarse al respecto. PCR, sigue y cumple en todos los casos, con procesos internos de debida diligencia para la revision de la informacién recibida.
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