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Banco Agricola, S.A.

Factores Clave de Clasificacion

Soporte Fuerte de Bancolombia: Las clasificaciones de Banco Agricola (Agricola) reflejan la
opinion de Fitch Ratings sobre la capacidad y propension de su tltimo accionista, Bancolombia
S.A. (Bancolombia) [BBB-, Perspectiva Negativa], para proveer soporte a Agricola si fuera
requerido.

Entorno Operativo Retador: La clasificacion de Agricola esta influenciada altamente por el
entorno operativo desafiante de El Salvador, el cual Fitch opina que continuara presionando el
perfil financiero del banco en 2021, aunque mitigado parcialmente por su franquicia lider. Fitch
espera que la magnitud de las condiciones operativas débiles debido a la pandemia, junto con la
expiracién de las medidas de alivio, haravisible el deterioro de la calidad de activos y ponderara
en alguna medida sobre la rentabilidad, con influencia de una recuperacién esperada lentade la
dindmica crediticia.

Franquicia Local Lider: Las clasificaciones de Agricola también reflejan, con importancia alta, el
perfil de compafia, caracterizado por su franquicia lider en los mercados crediticio y de
depdsitos locales, asi como por su modelo de negocio diversificado.

Visibilidad Limitada de la Calidad Crediticia: El indicador de préstamos con mora mayor de 90
dias a préstamos brutos fue de 1.2% a diciembre de 2020. La cobertura de reservas de estos
préstamos morosos incrementé a 392% debido a que Agricola realizé de manera prudencial
provisiones por deterioros. En opinién de Fitch, las condiciones econdémicas desafiantes
presionaran la calidad de activos de Agricola a partir del 2T21, cuando las medidas de alivio
expiren; sin embargo, la cobertura de reservas es suficientemente amplia para absorber
pérdidas inesperadas.

Rentabilidad Sélida: Durante 2020, la rentabilidad de Agricola enfrento presién significativa. El
indicador de utilidad operativa a activos ponderados por riesgo (APR) disminuy6 a 1.98%,
principalmente debido a una mayor constitucién prudencial de provisiones y un margen de
interés neto menor. Fitch espera que la rentabilidad de Agricola continte presionada en 2021,
pero deberia ser mas resiliente en comparacion con la de sus pares locales por su franquicia
lider.

Capitalizacion Adecuada: La métrica base de capitalizacion de Agricola a diciembre de 2020 se
ubicd en su nivel histérico mas bajo. El Capital Base seguln Fitch a APR del banco disminuyé a
12.8%. Sin embargo, Agricola constituyé reservas voluntarias durante 2020, lo que le permitira
mitigar deterioros crediticios inesperados. Dado que el banco no distribuird dividendos en
2021, Fitch espera que la posicién de capital permanezca relativamente estable en este afio.

Fondeo Diversificado: Agricola continia mostrando una estructura de fondeo creciente y
diversificada, fundamentada en su franquicia lider en depésitos. El indicador de préstamos a
depdsitos mejord a 82.5% a diciembre de 2020 (diciembre de 2019: 97.2%). Fitch considera que
la exposicidn al riesgo de liquidez estd mitigada parcialmente por sus niveles razonables de
liquidez, el acceso amplio a tipos alternativos de fondeo y su franquicia sélida en depésitos.

Sensibilidades de Clasificacion
Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de
clasificacion negativa/baja:

Cualquier percepcion de Fitch de unaimportancia estratégica menor de Agricola para su matriz
accionaria podria llevar a una baja en las clasificaciones nacionales.
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Las clasificaciones nacionales de deuda sénior garantizada y no garantizada de Agricola se
reducirian en caso de acciones de clasificacién negativas en las clasificaciones nacionales del
banco.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de
clasificacion positiva/alza:

Las clasificaciones en escala nacional de Agricola estan en el nivel mas alto de la escala de
clasificacién nacional y, por lo tanto, no tienen potencial para un alza.

Clasificaciones de Deuda

Tipo de Clasificacion Clasificacion
Emision CIBAC$15 LP con garantia AAA(slv)
Emision CIBAC$15 LP sin garantia AAA(slv)
Emision CIBAC$16 LP con garantia AAA(slv)
Emision CIBAC$16 LP sin garantia AAA(sIV)
Emision CIBAC$17 LP con garantia AAA(slv)
Emision CIBAC$17 LP sin garantia AAA(slv)

Fuente: Fitch Ratings.

Caracteristicas Principales de Emisiones Vigentes

Monto
Tipode Autorizado Plazo
Denominacion Instrumento Moneda (USD mil.) (afios) Garantia Series
CIBAC$15 Certificado  Ddlares 150 10 Créditos A, 4
deinversion Estadounidenses Patrimonio
CIBAC$16 Certificado  Délares 200 7-12 Créditos A, 1y3
deinversion Estadounidenses Patrimonio
CIBAC$17 Certificado  Dolares 400 6-7 Créditos A; 1,3,4y5
deinversion Estadounidenses Patrimonio

Fuente: Fitch Ratings, Agricola, Superintendencia del Sistema Financiero.

Evaluacion del Soporte Institucional

Las clasificaciones de Agricola se basan en el soporte de su matriz, Bancolombia, clasificada en
escala internacional en ‘BBB-' con Perspectiva Negativa. La evaluacion de la capacidad de
soporte de Agricola esta limitada de manera importante por el techo pais de El Salvador de ‘B’,
el cual, de acuerdo a la metodologia de Fitch, captura los riesgos de transferencia y
convertibilidad. De acuerdo a dicha metodologia, el techo pais establece para la clasificacién
internacional de la subsidiaria un limite maximo a una clasificacion que es menor que laque seria
posible con base en la capacidad y propension de Bancolombia para proveerle soporte. Por lo
tanto, podria haber limitantes sobre la capacidad de la subsidiaria para utilizar el soporte de la
matriz.

La propensién de Bancolombia para brindar soporte a Agricola estd influenciada altamente por
la opinion de Fitch relacionada con que un impago de Agricola constituiria un riesgo de
reputacion elevado para Bancolombia y/o para las subsidiarias de Bancolombia, principalmente
en laregion centroamericana, y dafaria la franquicia de Bancolombia de manera significativa.

Fitch considera que las subsidiarias de bancos extranjeros en El Salvador pueden ser afectadas
por un soporte reducido debido al impacto negativo en el perfil financiero de parte de sus casas
matrices causado por la pandemia por el coronavirus. Fitch monitoreara de cerca la capacidad
de la matriz para apoyar a Agricola, ya que la clasificacion internacional de largo plazo de
Bancolombia tiene Perspectiva Negativa.
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Presentacion de Estados
Financieros

Para el presente andlisis, se utilizaron
los estados financieros de los periodos
terminados en diciembre de 2020,
diciembre de 2019, diciembre de
2018, diciembre de 2017 y diciembre
de 2016. El cierre de 2020 fue
auditado por
PricewaterhouseCoopers, Ltda. de
C.V.,sin presentar salvedades. Los
estados financieros fueron preparados
de conformidad con las normas
contables para bancos emitidas por la
Superintendencia del Sistema
Financiero (SSF), las cuales difieren en
algunos aspectos con las Normas
Internacionales de Informacion
Financiera. Entre las principales
diferencias, destaca que las
inversiones se registran a precio de
adquisicién y no se revela su valor
razonable.
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Banco Comercial Universal
El Salvador

Cambios Relevantes

Entorno Operativo Contintia Retador parala Banca en 2021

El desempefio financiero de las instituciones salvadoreias esta altamente influenciado por el
entorno operativo (EO), el cual experimentd una contraccidon econdmica derivada de la
pandemia causada por el coronavirus, con una caida del PIB real de 8% en 2020y la expectativa
de una recuperacion moderada de 5% en 2021. Fitch cree que el EO para el sector bancario
salvadoreio seguird siendo desafiante en 2021, lo que podria impactar principalmente la
calidad de activos y la rentabilidad de las entidades, debido al dinamismo bajo de negocios y al
deterioro de la capacidad de pago de los deudores. Asimismo, la incertidumbre de la politica
econdmica, el déficit fiscal y las restricciones de financiamiento por parte del Gobierno podrian
acrecentar los desafios del EO para las instituciones financieras.

Paralaevaluaciondel EQ, Fitch considera el PIB per capita de El Salvador y el indice de facilidad
para hacer negocios del Banco Mundial, aunado a la clasificacion soberana del pais en escala
internacional de ‘B-’ con Perspectiva Negativa. Esta ultima refleja el deterioro en los
indicadores de sostenibilidad de la deuda, dada la ampliacién del déficit fiscal, las restricciones
de financiamiento en el mercado local y el acceso incierto a recursos externos, lo cual podria
influir en los costos de fondeo de los bancos y su exposicion a la deuda soberana. Ademas, la
agencia pondera el marco regulatorio salvadorefio mas rezagado respecto al de otros paises de
Centroamérica, al mostrar una adopcién parcial de las recomendaciones de Basilea, mientras
que los estandares contables difieren de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Normativas Aprobadas para Manejo de Cartera con Medidas Temporales de Alivio

Recientemente, el banco central aprobd nuevas normas para la cartera crediticia afectada por
la pandemia. En estas se establecen los plazos para la debida documentacion de dichos créditos,
la reanudacion del conteo de dias de mora a partir del 14 de marzo de 2021, con excepcion de
los préstamos de vivienda a partir del 1 de enero de 2022, asi como la gradualidad en la
constitucién de reservas a realizar mensualmente para los préstamos deteriorados en los que
se aplicaron las normas temporales de alivio. En esta gradualidad, hay una diferenciacién en el
plazo maximo de acuerdo al tipo de crédito: 24 meses para empresas grandes, sinincluir turismo
(36 meses incluyendo turismo), 48 meses para micro, pequefias y medianas empresas,
autoempleo y consumo, asi como 60 meses para préstamos de vivienda.

En opinién de Fitch, estas normativas, en conjunto con las extendidas hasta mediados de 2021,
relacionadas con el incentivo para el otorgamiento de créditos con un descuento en el calculo
del requerimiento de la reserva de liquidez, podrian aminorar el efecto en los resultados de las
instituciones financieras por la gradualidad en la constitucion de reservas para los préstamos
afectados. Por otro lado, el reinicio del conteo de dias de mora se podria reflejar en una
afectacion mayor en la calidad de cartera de las entidades con modelos de negocio menos
diversificados y con portafolios de créditos con exposiciones importantes en los sectores mas
impactados. No obstante, desde 2020, las entidades tomaron medidas prudenciales, tales como
fortalecer sus equipos de cobranza e incrementar las reservas crediticias voluntarias, asi como
cuidar su liquidez, lo cual podria ayudar a mitigar en cierto grado las presiones en su desempefio
financiero.

Resumen de la Compania y Factores de Evaluacion Cualitativa

Perfil de la Compaiiia

Agricola cuenta con una franquicia lider consolidada en el sistema financiero salvadorefo. A
enero de 2021, las participaciones de mercado del banco en términos de préstamos brutos y
depdsitos totales alcanzaron aproximadamente 25% y 31%, respectivamente. El banco también
tiene participacion de mercado lider en algunos de los segmentos crediticio y cuenta con una
cobertura geografica amplia en El Salvador.

Agricola es miembro del local Conglomerado Financiero Banagricola y del grupo financiero
internacional Grupo Bancolombia. La estructura organizacional local de Agricola es simple y
neutral para las clasificaciones. Agricola consolida en la tenedora local Inversiones Financieras
Banco Agricola, S.A., con clasificacion nacional ‘EAAA(slv)’, la cual consolida a su vez en
Bancolombia (Panama) S.A., con clasificacion internacional ‘BBB-’" con Perspectiva Negativa y
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que es un banco con licencia internacional que funciona como compafia tenedora para las
operaciones en Centroaméricay el Caribe de Bancolombia. La matriz Gltima, Bancolombia, es el
banco mas grande en Colombia y tiene una presencia significativa en Centroamérica. Agricola
consolida dos subsidiarias pequefas: Arrendadora Financiera, S.A. y Credibac, S.A. de C.V.
(Credibac). Durante 2020, ademas de su linea de negocio tradicional (recuperacion de
préstamos castigados), Credibac inicid operaciones como una plataforma para pagos
electronicos.

Administracion con Experienciay Flexible

A pesar de cambios relevantes en la alta administracion durante el segundo semestre de 2020,
Fitch considera que esto fue manejado apropiadamente por el banco, al demostrar que no hay
exposicién significativa al riesgo de personaclave. Larenunciade la Vicepresidentade Tesoreria
resulté en que dichas funciones sean ejecutadas actualmente por dos vicepresidencias. La
administracion ha manifestado que no habria ninglin otro cambio organizacional importante en
2021. Fitch considera que el equipo gerencial de Agricola tiene experiencia amplia en el sector
bancario a nivel local e internacional. La transferencia interna de ejecutivos sénior dentro de
Grupo Bancolombia permanece como una practica comun.

Gobierno Corporativo Sélido

Las practicas de gobierno corporativo de Agricola proveen proteccién buena a los derechos de
los acreedores y son consistentes con las de su Ultimo accionista. La Junta Directiva esta
compuesta por ocho miembros, incluidos tres directores independientes. Esta junta se apoya en
diferentes comités ejecutivos. En opinidn de Fitch, los miembros de lajunta proveen supervisiéon
buena sobre la ejecucidn, al participar en los comités de riesgo (seis miembros, incluyendo dos
directores independientes) y de auditoria (siete miembros, incluyendo los tres directores
independientes).

Objetivos Estratégicos y Ejecucion Retados por el Entorno Operativo

Los objetivos del banco estan alineados con aquellos de Grupo Bancolombia: continuidad del
proceso de transformacion digital (el objetivo es convertirse en la primera opcién de banca
digital en El Salvador), conservar la fortaleza financiera, impulsar la preferencia del cliente,
desarrollar la excelencia del recurso humano y apoyar proyectos de sostenibilidad.

A pesar de la disrupcién causada por la crisis en el ambiente operativo, la ejecucién de la
estrategia se considera apropiada, lo cual se evidencia también en un desempefio financiero
resiliente. En opinion de la agencia, el entorno operativo actual y rapidamente cambiante hacia
condiciones desfavorables estd retando la ejecucion debida de los objetivos del banco,
especificamente en términos de crecimiento crediticio, calidad de activos y rentabilidad. Sin
embargo, la franquicia lider de Agricola y la pertenencia a un grupo bancario reconocido
internacionalmente ayudarian a lidiar con estos desafios y tomar ventaja de las oportunidades
de recuperacion de mejor manera en comparacién con algunos de sus pares locales.

Apetito de Riesgo Moderado

El apetito al riesgo del banco se asemeja actualmente a los patrones previos a la pandemia, los
cuales han sido conservadores en comparacioén con los del sistema bancario. La politica de
inversiones del banco esta priorizando la liquidez y la preservacién de capital. Actualmente, la
ejecucionde inversiones del banco es entitulos valores, tales como bonos del Tesoro de Estados
Unidos, y la exposicién al soberano salvadorefio, cumpliendo con los limites internos y en
concordancia con el riesgo de apetito de Agricola para estos tipos de activos.

Controles de Riesgo

Agricoladesarroll6 metodologias y herramientas para monitorear de cerca el desempeiio de los
deudores en estos momentos retadores. Hacia el final de 2020, las medidas adicionales de alivio
de deudores de Agricola se enfocaron en soluciones a la medida. Estos esfuerzos estan
respaldados por el buen conocimiento que tiene el banco del mercado crediticio local y de los
deudores corporativos. Durante 2020, la proporcién del portafolio de préstamos bajo medidas
de alivio disminuy®¢ significativamente. A diciembre de 2020, esta proporcién fue de 6%.

Bajo el escenario actual, la constitucion de reservas ha sido prudente. El banco fortalecié sus
reservas voluntarias en 2020, en concordancia con las pérdidas esperadas por deterioro
crediticio a ser visible en 2021. Esto es consistente con las directrices de Bancolombia. Con
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relacion a los esfuerzos de los mecanismos de cobro, particularmente para individuos y
pequefias y medianas empresas (Pymes), el banco reforzé sus equipos de cobros, asi como
proveer soluciones tales como la extension de plazos y la modificacion de las cuotas mensuales.
Mientras tanto, la politica de castigos ha permanecido invariable.

Durante 2020, Agricola implementé métricas internas para medir el riesgo operativo (valor en
riesgo). Esta permite incorporar la gestién del riesgo operativo de una manera mas directa en el
andlisis de sensibilidad de productos y canales. Con respecto a la exposicion al riesgo
cibernético, a pesar de la intensificacion de la utilizacion digital, el banco no enfrenté ningun
evento relacionado en 2020.

Crecimiento

Debido a la crisis derivada de la pandemia, el portafolio crediticio de Agricola se contrajo -3.6%
en 2020, en contraposicidon con el crecimiento del sistema (1.1%). Posterior a la reapertura
economia en 4T20, y los desafios persistentes en el ambiente operativo, se espera un
crecimiento crediticio de un digito para 2021.

Riesgo de Mercado

La exposicién al riesgo de tasa de interés en el portafolio crediticio es gestionada de manera
convencional, ya que el mismo esta sujeto contractualmente a tasas de interés variables. Los
préstamos con tasa de interés ajustable representaron alrededor de 99% del portafolio de
préstamos a finales de 2020. Los controles de riesgo de mercado incluyen indicadores de
exposicion a la tasa de interés y tipo de cambio, incluyendo calculos del valor en riesgo para el
portafolio de inversiones, cuya duraciéon actualmente es baja (menor de 1).
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Banco Comercial Universal
El Salvador
Resumen de Informacidn Financiera e Indicadores Clave
2020 2019 2018 2017 2016
Cierre de aiio Cierre de aiio Cierre de aiio Cierre de afo Cierre de afo
Auditado — Sin Auditado — Sin Auditado - Sin Auditado - Sin Auditado - Sin
Salvedades Salvedades Salvedades Salvedades Salvedades

(USD millones, al 31 de diciembre)

(Parrafo de Enfasis) (Parrafo de Enfasis) (Parrafo de Enfasis) (Parrafo de Enfasis) (Parrafo de Enfasis)

Resumen del Estado de Resultados

Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 248.7 2384 226.3 204.1 1994
Comisiones y Honorarios Netos 55.9 66.3 29.5 27.8 29.1
Otros Ingresos Operativos 1.9 1.7 34.9 29.6 25.5
Ingreso Operativo Total 306.5 306.5 290.7 2614 254.1
Gastos Operativos 129.8 148.5 141.7 128.9 122.1
Utilidad Operativa antes de Provisiones 176.7 158.0 149.0 132.5 131.9
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 99.8 45.5 64.6 54.2 513
Utilidad Operativa 76.9 1125 84.4 78.3 80.6
Otros Rubros No Operativos (Neto) 13.1 28.1 211 23.8 17.7
Impuestos 25.5 44.5 39.5 34.3 33.2
Utilidad Neta 64.5 96.1 66.0 67.8 65.1
Otro Ingreso Integral N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
Ingreso Integral segun Fitch 64.5 96.1 66.0 67.8 65.1
Resumen del Balance General

Activos

Préstamos Brutos 3,335.3 3,458.6 3,221.0 3,027.4 3,017.4
- De los Cuales Estan Vencidos 38.3 45.8 55.3 492 51.6
Reservas para Pérdidas Crediticias 150.4 87.4 100.6 81.6 83.8
Préstamos Netos 3,184.9 3,371.2 3,120.4 2,945.8 2,933.7
Préstamos y Operaciones Interbancarias 824.3 896.6 905.0 913.0 880.8
Derivados N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
Otros Titulos Valores y Activos Productivos 862.3 322.8 222.8 228.1 238.7
Total de Activos Productivos 4,871.6 4,590.5 4,248.2 4,086.9 4,053.1
Efectivo y Depdsitos en Bancos 152.2 124.9 118.5 104.3 104.3
Otros Activos 232.3 178.7 153.6 151.9 147.1
Total de Activos 5,256.1 4,894.2 4,520.3 4,343.1 4,304.5
Pasivos

Depésitos de Clientes 4,041.2 3,559.2 3,158.2 3,050.0 2,765.2
Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo N.A. 16.3 16.4 28.6 309.9
Otro Fondeo de Largo Plazo 330.2 397.6 453.4 3714 131.9
Obligaciones Negociables y Derivados 2121 2141 249.2 247.2 460.3
Total de Fondeo 4,583.5 4,187.3 3,877.2 3,697.1 3,667.2
Otros Pasivos 122.8 127.2 121.1 104.0 98.0
Acciones Preferentes y Capital Hibrido N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
Total de Patrimonio 549.8 579.7 5221 542.0 539.3
Total de Pasivos y Patrimonio 5,256.1 4,894.2 4,520.3 4,343.1 4,304.5
Tipo de Cambio USD1=USD1 USD1=USD1 USD1=USD1 USD1=USD1 USD1=USD1
N.A. - No aplica.

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Agricola.
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Banco Comercial Universal
El Salvador
Resumen de Informacién Financiera e Indicadores Clave
(Al 31 de diciembre) 2020 2019 2018 2017 2016
Indicadores (anualizados seguin sea apropiado)
Rentabilidad
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 2.0 3.1 2.5 24 2.5
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 5.6 5.9 6.1 5.5 5.2
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 424 48.4 48.8 49.3 48.1
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 12.0 18.1 12,5 13.1 12.5
Calidad de Activos
Indicador de Préstamos Vencidos 1.2 1.3 1.7 1.6 1.7
Crecimiento de Préstamos Brutos (3.6) 7.4 6.4 0.3 25
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 3924 190.6 181.8 166.0 162.3
Gastos por Constitucion de Reservas/Préstamos Brutos 2.9 14 2.1 1.8 1.7
Promedio
Capitalizacion
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) Completamente N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
Implementado
Indicador de Capital Base seguin Fitch 12.8 15.3 151 16.6 16.8
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 9.5 114 114 124 12.4
Indicador de Apalancamiento de Basilea N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
Préstamos Vencidos Netos/Capital Comun Tier 1 N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base segtin Fitch (22.6) (7.5) (8.8) (6.1) (6.0)
Fondeoy Liquidez
Préstamos/Depdsitos de Clientes 82.5 97.2 102.0 99.3 109.1
Indicador de Cobertura de Liquidez N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
Depésitos de Clientes/Fondeo 88.2 85.0 815 82.5 75.4
Indicador de Fondeo Estable Neto N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.

N.A. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Agricola.
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Indicadores Financieros Clave — Desarrollos Recientes

Calidad de Activos

Las medidas de alivio implementadas en el 2020 rezagaron el impacto de la crisis sobre los
indicadores de calidad crediticia en ese afio. Estas métricas seran impactadas en 2021. El
indicador base de Agricola, préstamos con mora mayor de 90 dias a préstamos brutos, fue 1.15%
a diciembre de 2020, mejor que el de sus pares locales cercanos y algunos de sus pares
regionales clasificados (cuyos indicadores de calidad también fueron beneficiados por medidas
de alivio). En anticipacién al deterioro crediticio derivado del ambiente operativo retador en
2021, asi como a la finalizacién de las medidas de alivio en junio de 2021, el indicador de
reservas por pérdidas crediticias sobre préstamos deteriorados a diciembre de 2020 alcanzé un
maximo histdrico (390%) en los periodos analizados, el cual compara por encima del promedio
del sistema (205%) y el de casi todos sus pares locales mas cercanos.

A diciembre de 2020, los 20 deudores mas grandes representaron 1.5x del Capital Base segln
Fitch. Estas 20 exposiciones son préstamos otorgados a grupos privados locales, los cuales
tienen un historial amplio de relaciones con el banco. Por segmento crediticio y similar a varios
de sus competidores, laconcentracién del portafolio crediticio de Agricola es elevada. Sobresale
el sector de consumo (42% de los prestamos totales), seguido por el de hipotecas residenciales
(15%) y el comercial (10%).

El portafolio de inversiones financieras incrementd sustancialmente su participacién en el
balance del banco comparado conregistros histéricos y representd 16% de los activos totales a
diciembre de 2020 (diciembre de 2019: 6%). En términos de exposicion soberana o equivalente,
las méas relevantes incluyen Estados Unidos (38% del portafolio de inversiones), con
clasificacion internacional de ‘AAA’ con Perspectiva Negativa, y El Salvador (34%), con
clasificacion internacional de ‘B-’ con Perspectiva Negativa, para el cual incrementé
significativamente en comparacioén con 2019.

Ganancias y Rentabilidad

Elindicador base de rentabilidad de Agricola a diciembre de 2020 (1.98%) superé el de sus pares
locales y regionales méas cercanos. Este indicador es el mas bajo de los periodos analizados
debido a un margen de interés neto (MIN) levemente menor, eficiencia operativa controlada y
un gasto en provisiones crediticias histéricamente alto. A pesar de las provisiones adicionales
por perdidas de créditos y la ralentizacion en el crecimiento crediticio, la rentabilidad de
Agricola parece ser mas resiliente comparada con la de pares, dada su franquicia lider que le
permite manejar el MIN con mayor flexibilidad, junto con el control continuo de los gastos
operativos.

Dado el volumen de negocio crediticio menor, asi como una tasa activa promedio mas baja, el
MIN enfrentd una ligera presion durante 2020. Sin embargo, el gasto financiero bajo es un
elemento clave para gestionar la rentabilidad. La métrica de eficiencia de Agricola contintda
comparando favorablemente con la de la mayoria de sus pares locales mas cercanos,
beneficidndose de sus econdmicas de escala. A diciembre de 2020, el indicador de gasto
operativo a ingresos brutos continud su tendencia decreciente y representd 42.2% (promedio
del sistema: 56.6%), el registro mas bajo en los periodos analizados. Los gastos por deterioro de
cartera con respecto a la utilidad operativa previo a este gasto (56.5%) permanecieron por
debajo del promedio del mercado (69.2%) y es el indicador mas alto de los periodos analizados.
El costo crediticio alto resulta del deterioro crediticio esperado, que Agricola estima que sera
visible en los meses venideros de 2021.

Capitalizacion y Apalancamiento

La capitalizaciéon de Agricola enfrenté presién adicional durante 2020; sin embargo, esta
posicién de capital todavia estd en correspondencia con su clasificacién dada su cobertura
amplia de reservas. El indicador base, Capital Base segln Fitch a APR, disminuyé a 12.8% a
diciembre de 2020 (diciembre de 2019: 15.3%), el registro mas bajo de los periodos analizados
y levemente por debajo del de sus competidores locales mas cercanos.

Aunque el banco no tiene una politica de dividendos estricta, histéricamente, Agricola ha
distribuido consistentemente montos importantes a su matriz. En este sentido, el banco
repartié dividendos en 2020 (monto maximo histérico) de aproximadamente 98% de las
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utilidades netas obtenidas en 2019 (utilidades netas maximas histdricas). No distribuira
dividendos en 2021 con el fin de fortalecer su posicion de capital.

Fondeo y Liquidez

A diciembre de 2020, el indicador de préstamos a depdsitos de Agricola continud su tendencia
decreciente y alcanzé 82.5% (diciembre de 2019: 97.2%), el registro mas bajo de los periodos
analizados, similar al de los pares locales y regionales (también por debajo de 100%). Se espera
que el indicador se mantenga por debajo de 100% en 2021 conforme la tasa de crecimiento de
los depdsitos sea mayor que la del crédito.

La estructura de fondeo de Agricola es estable y diversificada en comparacion con la de pares
locales y regionales. Los depdsitos se incrementaron durante 2020 (13.5%) y representaron
alrededor de 88% del fondeo total. El crecimiento de los depdsitos se sustenta en una base
creciente que comprende mayormente cuentas corrientes locales (28.7% de los depdsitos
totales) y de ahorro (47.3%), lo cual refleja la posicion conservadora de los depositantes en un
escenario desafiante. La concentracion de depdsitos continlia baja para los estandares
regionales. A diciembre de 2020, los 20 depositantes mayores representaron 12.9% de los
depdsitos totales.

A pesar de las condiciones desafiantes presentes en los mercados, el acceso a fuentes
alternativas de fondeo est4 disponible para Agricola por su franquicia local, apoyada también
en que es miembro de Grupo Bancolombia. Sin embargo, la administracién no lo esta
requiriendo dado el crecimiento de los depdsitos. A diciembre de 2020, el fondeo de
instituciones financieras internacionales represent6 7% del fondeo total. El riesgo de liquidez
es manejado apropiadamente, apoyado también en lafranquicia solida en depdsitos de Agricola.
A diciembre de 2020, los activos liquidos representaron alrededor de 19% y 24% de los activos
y los depdsitos respectivamente.

Clasificaciones en Escala de Fitch

Las clasificaciones de riesgo vigentes en escala de Fitch se detallan a continuaciéon:

Clasificacién de emisor de largo plazo en ‘AAA(slv)’, Perspectiva Estable;
clasificacion de emisor de corto plazo en ‘F1+(slv)’;

clasificacion de largo plazo de CIBAC$15 con garantia: ‘AAA(sIV)’;
clasificacion de largo plazo de CIBAC$15 sin garantia: ‘AAA(sIV)’;
clasificacion de largo plazo de CIBAC$16 con garantia: ‘AAA(sIV)’;
clasificacion de largo plazo de CIBAC$16 sin garantia: ‘AAA(sIV)’;
clasificacion de largo plazo de CIBAC$17 con garantia: ‘AAA(sIV)’;
clasificacion de largo plazo de CIBAC$17 sin garantia: ‘AAA(sIv)".

Las escalas de clasificacion regulatorias utilizadas en El Salvador son las establecidas en la Ley
del Mercado de Valores y en las Normas Técnicas Sobre Obligaciones de las Sociedades
Clasificadoras de Riesgo. Conforme a lo anterior, las clasificaciones empleadas por Fitch se
modifican de la siguiente manera: a las de riesgo emisor de largo plazo se les agrega el prefijo E
y a las de titulos de deuda de corto plazo se les modifica la escala a una que va de N-1 a N-5. El
sufijo (slv) indica que se trata de una clasificacion nacional en El Salvador. Las definiciones de las
clasificaciones se encuentran disponibles en https://www.fitchratings.com/es/region/central-
america.
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Informacién Regulatoria

NOMBRE EMISOR O SOCIEDAD ADMINISTRADORA:
o Banco Agricola, S.A;;

° Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A.

FECHA DEL CONSEJO DE CLASIFICACION: 8/abril/2021.
NUMERO DE SESION: 030-2021.

FECHA DE LA INFORMACION FINANCIERA EN QUE SE BASO LA CLASIFICACION:
. AUDITADA: 31/diciembre/2020.

o NO AUDITADA: N.A.

CLASE DE REUNION (ordinaria/extraordinaria): ordinaria.
CLASIFICACION ANTERIOR (SI APLICA):

Banco Agricola, S.A.

° Clasificacion nacional 'EAAA(sIV)', Perspectiva Estable;
. CIBAC$15 cony sin garantia, 'AAA(sIV)';

. CIBAC$16 cony sin garantia, 'AAA(sIV)';

° CIBAC$17 cony sin garantia, 'AAA(slv)".

Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A.

° Clasificacién nacional 'EAAA(sIV)'; Perspectiva Estable.

LINK SIGNIFICADO DE LA CLASIFICACION: Las definiciones de clasificacién de El Salvador las
pueden encontrar en el sitio https://www.fitchratings.com/es/region/central-america bajo el

apartado de "Definiciones de Calificacion de El Salvador".

Se aclara que cuando en los documentos que sustentan la clasificacion (RAC/Reporte) se alude

a calificacion debe entenderse incluido el término clasificacion.

“La opinion del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o
recomendacién para invertir, ni un aval o garantia de la emisién, sino un factor complementario
alas decisiones de inversion; pero los miembros del Consejo serdn responsables de una opinién
en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencién, y estaran sujetos a las sanciones

legales pertinentes.”
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Banco Comercial Universal
El Salvador

Las clasificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por
solicitud del emisor clasificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepcion se indicara.

TODASLAS CLASIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS ACIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA
ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE
HTTPS://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CLASIFICACION Y LAS
CONDICIONES DE USO DE TALES CLASIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS
CLASIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO
DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA
INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN
DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO
ADMISIBLE A LA ENTIDAD CLASIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO PARA EL CUAL EL
ANALISTA LIDER TENGA SEDE EN UNA COMPANIA DE FITCH RATINGS REGISTRADA ANTE ESMA O FCA (O UNA SUCURSAL DE DICHA
COMPANIA) SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH RATINGS.

Derechos de autor © 2021 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004. Teléfono: 1-
800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccion o distribucién total o parcial esta prohibida, salvo con permiso. Todos
los derechos reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus clasificaciones, asi como en la realizacion de otros informes (incluyendo
informacién prospectiva), Fitch se basa en informacién factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera
creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de
clasificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se
encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el
alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision clasificada y el emisor, los
requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza
de lainformacion publicarelevante, el acceso arepresentantes de la administracion del emisory sus asesores, la disponibilidad de verificaciones
preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales,
informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente
y competentes de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios
de clasificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacién por terceros puede asegurar
que toda la informacion en la que Fitch se basa en relacion con una clasificacion o un informe sera exacta y completa. En ultima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de ofertay
otros informes. Al emitir sus clasificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las clasificaciones y las
proyecciones de informacion financiera y de otro tipo son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones
sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de
los hechos actuales, las clasificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el
momento en que se emitié o afirmo una clasificacién o una proyeccion.

La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacién o garantia de ningtn tipo, y Fitch no representa
o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una
clasificacion de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinion y los informes realizados por Fitch se basan en
criterios establecidos y metodologias que Fitch evalta y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las clasificaciones y los informes son un
producto de trabajo colectivo de Fitch y ningtin individuo, o grupo de individuos, es Ginicamente responsable por una clasificacion o un informe.
La clasificacién no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos
sean mencionados especificamente. Fitch no esta comprometido en la oferta o ventade ninguin titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las
opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propdsito de ser contactos. Un informe con una clasificacién de Fitch no es
un prospecto de emision ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en
relacién con la venta de los titulos. Las clasificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola
discrecion de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las clasificaciones no son una recomendacion para
comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las clasificaciones no hacen ningtin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la
conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacién a los titulos.
Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las clasificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD 1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch clasificara
todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular,
por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD10,000 y USD 1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacién,
publicacion o diseminacion de una clasificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar sunombre como un experto en conexion
con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000”
de Gran Bretaiia, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccién en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacién y
distribucion electronica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros
suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios
financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer clasificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacién de
clasificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes minoristas” segtin la definicién de
la“Corporations Act 2001".
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