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. GESTION ADMINISTRATIVA

El giro principal de Valores Cuscatlan El Salvador, S.A. de C.V., es la intermediacién de valores
y servicios financieros en el mercado bursétil a través de la Bolsa de Valores, incluyendo las
operaciones de mercado primario, mercado secundario y operaciones de reporto, establecidas
por la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. El servicio de administraciéon de cartera de
valores a través de portafolios de inversion; se suspendi6 a partir del periodo 2009, segun punto
de acta No.46 de Junta Directiva de fecha 20 de marzo de 2009 en la cual se aprobo la
liquidacion total de los portafolios de inversion que administraba a esa fecha, manteniendo
saldos remanentes en una cuenta corriente por los clientes no localizados que aun no se han
presentado a reclamar su inversion.

Principales rubros e indices financieros

BALANCE 2020 2019 % Variacion
Activos totales 2,311,055.95 2,261,835.38 2.2%
Pasivos Totales 30,768.35 12,894.72 138.6%
Patrimonio 2,248,940.66  2,248,940.66 0.0%
RESULTADOS 2020 2019 % Variacion
Ingresos totales 198,171.13 108,089.98 83.3%
Costos y gastos totales 166,824.19 97,054.93 71.9%
Utilidad (pérdida) del periodo 31,346.94 11,035.05 184.1%
RENTABILIDAD 2020 2019
Crecimiento (decrec.) Ingresos 83.3% -48.7%
Decrecimiento (crec.) Resultado Neto 184.1% -81.3%
ROA 1.4% 0.5%
ROE 1.4% 0.5%
Margen de utilidad (pérdida) neta 15.8% 10.2%



Valores Cuscatlan El Salvador, S.A. de C.V
Balance comparativo al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Cifras en USDdlar)
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Valores Cuscatldn El Salvador, S.A. de C.V, {Cesa de Corradoras de Bolsa):

Opinion

Hemos suditado los estados financieros de Valores Cuscatlan El Salvador, S.A. de CV. (Casa de
Corredores de Bolsa) (“la Compania®), que comprenden los balances generaies, los estados de
operaciones bursatilas y de operaciones de administracidn de cartera al 31 de diciembre de 2020 y 2019,
v los estados de resultados, da cambios en el patrimonio y de flujos de efective por los anos terminados
en esas fechas, y notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politices contables
significativas, y otras notas explicativas,

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y por los afhos
terminados en asas faechas han side preparados, en todos sus aspectos importantas, de confaormidad con
las Normas Contables para Casas de Corradores de Bolsa vigantes an £l Salvador,

Basas de Iz Opinion

Efectuamos nuestras auditonas de confarmidad con las Normas Internacionsles de Auditoria. Nuastras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccion
Rasponsabilidades del Auditor en Relacidn con (a8 Auditoris de los Estados Financieros da nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con el Cédige de Etica para
Profesionales de la Contabilidad emitido por el Conssjo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores {Cadigo de Etica del IESBA), junto con requerimientos de ética que son aplicables & nuestra
auditoria de los estados financieros en El Salvador, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que
la avidencia de auditoria que hemos obtenido proparciona una base suficiente y adecusda para nuestra
opinion.

Asuntos de Enfasis - Base de Contabilidad y Transacciones con Compaidias Afiliadas y Reiacionadas

Base de comtabilidad: Llamamaos |a stencidn a la neta (2) a los estados financieros, 18 cual describa las
bases de contabilidad, Los estados financieros y sus notas han sido preparados de conformidad con
las normas contables para casas de corradoras de bolsa vigentes en £l Salvador, cuyas diferencias con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera se detallan en la nota (17) a los estados
financieros.

- Companias afiliadas y relacionadas: Llamamos la atencion a la nota [12) a los estados financieros que
describe que Valores Cuscatldn EI Salvador, S.A. de C.V. (Casa de Corredoras de Bolsal @s miembro
de un grupe de companias afiliadas y relacionadas que estan bajo una misma direccidn y contrel,
exlstiendo transacclonas con las mismas, siendo la operacidn principal la intermediacion de valores y
servicias financieros en el mercado bursatil. En consecuencia, es posible que las condiciones bajo las
cusles se llevan a cabo las transaccionas no saan las mismas que resultarian de ser éstas con antidades
independiantes.

Estos asuntog no afactan nuestra opinién sobre los estados financleros.



Responsabilidades de la Direccion y los Encargados del Gobierno de la Entidad en Relacién con los Estados
Financieros

La direccién es responsable de la preparacion de los estados financieros adjuntos de confermidad con
las normas contables para casas de corredores de bolsa vigentes en El Salvador, y del control intarno
que la direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o equivocacion,

En la preparacion de los estados financieros, la direccion ¢s responsable de la evaluacion de la capacidad
de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto
si se tiene la intencion de liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad tienen la responsabilidad de 2 supervision del proceso de
informacidn financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en Relacicn con la Auditona de Jos Estades Financleros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores significativos, debido a fraude o equivocacion, y emitir un Informe de auditoria
que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte
errores significativos cuando existen. Los errores pueden deberse a fraude o equivocacion y se
consideran significativos si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria, También;

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de errares significativos en los estados financieros debido &
fraude o equivocacion, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude es mas elevado que
en el caso de errores significativos debido a equivocacion, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intancionadamente erroneas o la elusion dal
control interno,

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procadimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias.

« Evsluamos la adecuacion de Ias politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y 1a correspondiente Informacion reveleda por la direccién.



KPMG

o Concluimos sobre lo adecuado de la utllizacién, por la diraccidon, del principio contable de negocio en
marcha, y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimoes sobre si existe 0 no una
incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de |la Compahia para continuar como negocio en marcha. Si
concluyéramos que existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atencidn en
nuestre informe de suditorie sobre |a correspondiente informacidon revelada en los estados
financieros, o si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones sa basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros puedsn ser causa de que la
Compania deje de ser un negocio en marcha.

Comunicamos a los encargados del gobierno de Valores Cuscatlan El Salvador, S.A. de C.V. {Casa de
Corredores de Bolsa) en relacién con, entre otros asuntes, el alcance y la oportunidad planificados de la
auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control intemo que identificamos en el transcurso de la suditoria.

Informe sobre Otros Requarimientos Legales y Regulatorios
De conformidad con Ia NRP-018, Normas Técnicas para la Prestacion de Servicios de Auditoria Externa,

hemos emitido informes que contienan nuestra opinién con esta misma fecha y por separado sobre el
cumplimiento de ciertas disposiciones legales y regulatorias aplicables y de control interno de fa entidad.

WULD
Reglstro N° 422 - —— T ¢
Ciro Rémulo Mejia Gonzalez S TR0 & Siwscaiecions
Representante Legal y 3 CWwoPA A = Mo a2 >
Socio Encargado de la Auditoria Yoy o 8 CvPCPA
Registro N* 2234 TmeS o,

San Salvador, El Salvador
8 de febrero de 2021
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VALORES CUSCATLANM EL SALVADOR, S.A DECV.

[Caza de Corredores de Bolsa)

[Compania Sabeadorena. Subsidiaris de Banco Cuscatlan de El Salvador, 5.48.)
(La Libartad, Replblica de El Sehsdor)

Estados de Resultados
Por los sfios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2018

[Cifrazs en Ddlares de los Estedos Unidos de América)

HMota 2020 2018

Imgresos:

Ingresos de operacidn: B3, 650.87 B5,325.18
Ingresos por servicios bursétiles & inversiones B1,633.87 T0,653.43
Ingrezos diverzos 38817.20 24.671.73

Egresis:

Gastos de operacidn: B83.040.95 B3.548.20
Gastos de operscidn de servicios bursétiles 215.476.08 33.758.03
Gastos generales de administrecidn y de personal de opereciones bursétiles 72.584.87 58,787.17

Resultados de operacidn B09.92 1,776.96

Mas:

Ingresos financieros: B9.520.26 12,707.84
Ingrezos por inversiones financieras 10.00 1,688.00
Ingrezos por cuentes y documentos por cobrar B9.510.26 11.018.84

Resultados amtes de intereses & impuestos 10013018 14,486.90

Gastos financieros: 55,328.40 0.00
Gaestos por obligeciones con instituciones finencierss 55,328.40 0.00

Resultados después de intereses y antes de impuesto 44, 801.78 14,486.90

Imnipuesto sobre la renta 13,454.84 3,180.18
Impuwesto sobre |a renta 14 13,454,584 3.180.18

Resubtados despuss de impuesto 31,348.84 11,328.71

Ingresos extrasrdinarios 0.00 58.38
Ingresos extrecrdinarios 0.00 58.38

Gastos extraordinarios 0.00 348.54
Gastos extreordinarios 0.00 J4B.54

Resultado del periodo 31.348.84 11.035.05

LHilidades retenidas &l principio del ano 177.578.08 168,543.03

Total de wiilidades retenidas al finalizar el afio 208 825.02 177, 578.08




VALORES CUSCATLAN EL SALVADOR, S.A. DE C.V.

|Casa de Corredores de Bolsal

[Comipafila Salvadorefia, Subsidiaria de Baneo Cuscatlan de El Salvador, 5.4

{La Liberted, Republica de El Salvador)

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por log anos terminados el 31 de diciembre de 20201y 2019

{Cifras en de Délares de los Estados Unidos de América)

MNota
Saldos al 31 de diciembre de 2018
Rezultado del pericdo
Saldes al 31 de diciembre de 2013 13
Saldos al 31 de diciembre de 2013
Resultado del pericdo
Saldos al 31 de diciembre de 2020 13

Capital Resultados

accionario Beservas acumulados Total

1,254,200.00 £817.,162.58 166,543.03 2,237,905.61
0.00 0.00 11,035.05 11,035.05

1.254,200.00 817.162.58 177.578.08 2,248,240.66

1.254,200.00 B17.162.58 177.578.08 2,248 24066
0.00 0.00 31,348.94 31.346.54

1,254,200.00 817,162.58 208,925.02 2,280,287.80




VALORES CUSCATLAN EL SALVADOR, 5.8. DE C.V.

{Casa de Corredores de Bolsal

{Compania Salvadorena, Subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A.)
{La Libertad, Repuablica de El Salvador)

Estados de Flujos de Efectivo
Por los ance terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019

{Cifraz en Dolares de los Estadoz Unidos de América)

Flujos de efective por actividades de operacion:
Ingresos por cperaciones de inverziones propias
Ingresos por servicios
Otros ingregos relstivos a la operacion

Menos:
Pagos por costos de servicios
Pagosz de remuneraciones, beneficics sociales y otroz egresos relativos a la operacion
Pagosz de contribuciones e impuestos
Gastos con Institucionea Financieras

Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes de efective
proveniente de sctividades de operacion

Aumento (dizminucién) neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Saldo de efective y equivalentes de efectivo al finalizar el pericdo

Conciliacion del resultado neto con el efective y equivalentes de efectivo

proveniente de las actividades de operacion:
Regultado del periodo

Masz:
Cargos y abonoe por cambios netoe en el activo y pasivo:
Cuentas y documentos por cobrar
Impuestos
Gastos pagados por anticipado
Obligaciones por operaciones burzatiles
Impuestos por pagar propios
Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo provenients de
de actividades de operacion

2020 2013
9352026 12.707.94
96,513.42 94, 660.55

0.00 56.88
196,033.68 107.425.37
[25,476.08) [33.759.03)
(65,223.97) (56,601.18)
[10,704.30) {24,108.00)
[55,328.40) 0.00

{156,732.75) {114,488.19)
39,300.93 i7.042.82)
39,300.93 (7,042 82)
2.124,799.33 2.131,842 15
2,1684,100.26 2,124,799.33
31,346.94 11,326.70

7,952.99 [18,3089.52)
(2,137 45) BEd.61)
(7.920.73) 3.541.18

138,54 8224

7.202.38 311777
10,671.27 [24,432.08)
39,300.93 i7.042.82)




VALORES CUSCATLAM EL SALVADOR, 5.4 DE C.V.

{Casa de Corredores de Bolsal

[Comparila Salvadorefia, Subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Salvador, 5.4
{La Libertad. Republice de El Salvador)

Estados de Dperaciones Bursatiles
Al 31 de diciembre de 2020 y 2013

{Cifraz en Dolares de loz Eztados Unidos de Américal

Cuentas deudoras por efective y derechos por servicios de
operaciones bursatiles
Bancos
Valores recibidos para custodia y cobro 1

Total de cuentas deudoras por servicios bursatiles

Obligaciones por fondos recibidos de clientes por operaciones bursatiles

Obligaciones por fondos recibidos de clientes
Cuentas por pagar

Control de walores recibidos pars custodia n

Total de cusntas acreedoras por servicios bursatiles

1.821.86
455.370.310.22

1.821.66
253.022.798.14

455.372.131.88

253.024.817.80

1.814.21
745

495,370,310.22

1.814.27
7AD

253,022.798.14

495.372,131.88

253,024.817.80




VALORES CUSCATLAN EL SALVADOR, S.A. DEC.V.
(Casa de Corredores de Bolsa)

[Comparnia Salvadorena, Subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Salvador, 5.4)

{La Libertad, Republica de El Salvador]

Estados de Operaciones de Administracidon de Cartera

Al 31 de diciembre de 2020 v 2019

{Cifras en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Cuentas deudoras por servicios de administracidn de cartera:

Cuentas bancarias - administracion de cartera
Portafolio cuentas oparativas

Total de cuentas deudoras

Cuentas acreedoras por obligaciones por servicios
en administracidon de cartera:

Obligaciones por administracion de cartera
Obligaciones por administracion de cartera P-01
Obligaciones por administracion de cartera P-03
Obligaciones por administracion de cartera P-10
Paortafolio mas PN
Portafolio inversion a plazo

Paortafolio pro retiro
Obligaciones por administracion de cartera P-08
Obligaciones por administracion de cartera P-09

Total de cuentas acreadoras

Mota 2020 2019
9 1.951,228.14 1.952,475.20
1.951,228.14 1.952,478.20
1.951,228.14 1.952,475.20
9 1.951,228.14 1.952,476.20
327,975.58 32797658
34.146.33 3414633
1.087,944 .50 1.089,134.56
53.156.18 53.156.18
5,545.35 554536
4432 39268 447 392 68
55.58 56.58
10.93 10.93
1.951,228.14 1.952,478.20




