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. GESTION ADMINISTRATIVA

Durante el afio 2020, Cuscatlan SV Inversiones, S.A. de C.V., Corredores de Bolsa, no
realizd operaciones por cuenta de sus clientes, por lo cual sus estados financieros no
reflejan ingresos en ese concepto sino solo los gastos incurridos para continuar con las
acciones necesarias para la operacién mientras el Regulador autoriza el cierre.

Al final del ejercicio 2020, Cuscatlan SV Inversiones, S.A. de C.V. (Corredores de Bolsa)
continla en proceso de cierre de operaciones. En septiembre de 2017, la filial recibio
correspondencia de la Superintendencia Adjunta de Valores, manifestando que el Consejo
Directivo de la Superintendencia conoci6 la solicitud y tomaron el acuerdo de: Denegar el
proceso de cierre de la empresa por estar pendiente caso judicial e instruye que debe
seguir cumpliendo sus obligaciones mercantiles y normativas aplicables a su calidad de
Casa de Corredores de Bolsa. Adicionalmente, Cuscatlan SV Inversiones, S.A. de C.V.
muestra un patrimonio total de US$1,210,747.43 y una utilidad del ejercicio de US$
10,716.66.

Principales rubros e indicadores

Cifras en US$ Dolares

Activo 3,254,389.00 1,210,478.29 168.9%
Pasivo 2,045,241.79 12,190.54 16677.3%
Patrimonio 1,210,747.43  1,200,030.77 0.9%

Ingresos 73,228.95 20,736.31 253.1%
Costos y Gastos 62,512.29 31,632.42 97.6%
Utilidad (Pérdida) del

Ejercicio 10,716.66 (10,896.11)

ROA 0.3% -0.9%
ROE 0.9% -0.9%



CUSCATLAN SV SOLUCIONES FINANCIERAS, S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE 2020Y 2019
Cifras en USDolares
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2020 2019 % Variacion

m Activo Total 3,254,389.0 1,210,478.3 168.9%

W Pasivos Total 2,045,241.8 12,190.5 16677%

W Patrimonio 1,210,747.4 1,200,030.8 0.9%
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Cuscatlan SV Inversiones, S.A. da C.V. Corredoras de Bolsa
(antes Scotia Inversiones, S.A. de C.V. Corredores de Bolsa):

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Cuscatian SV Inversiones, S.A. de C.V. Corredores de Bolsa
(“la Compania”), que comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2020 y 2019, vy los
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los ancs terminados en
esas fechas, y notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas,

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y por los anos
erminados en asas fachas han sido preparados, én 10408 sus aspaclos importantes, de conformidad con
las Normas Contables para Casas Corredoras de Bolsa vigentes en El Salvador.

Bases de la Opinion

Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen méas adelante en la seccién
Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiia de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores {Codigo de Etica del IESBA), junto con requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en El Salvador, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién.

Asunto de Enfasis

Base de contabilidad: Llamamos la atencidn a |la nota (2) a los estados financieros, la cual describe las
bases de contabilidad. Los estados financieros y sus notas han sido preparados de conformidad con las
Normas Contables para Casas Corredoras de Bolsa vigentes en El Salvador, cuyas diferencias con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera se detallan en las notas a los estados financieros.
Adicionalmente, el supuesto de negocio en marcha no ha sido usado para la preparacion de los estados
financieros debido a la decisién de los Accionistas de no continuar con la operacién de la Compania. Este
asunto no afecta nuestra opinién sobre los estados financieros.

KPMO, SA uma s cdad andeims ' ¢ uns firms mambes de ls cepanimzdn
plobal PG ds Thmes miembeo indepandmames afliadas o KFMG International Limited,
wnm compenin privads Ingiass lenitads por garaatin



KPMG

Responsabilidades de ia Direccién y los Encargados del Gobierno de la Entidad en Relacién con los Estados
Financieros

La direccion es responsable de la preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con
las Normas Contables para Casas Corredoras de Bolsa en El Salvador, y del control interno que la
direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o equivocacian.

En la preparacidn de los estados financieros, la direccion es responsable de la evaluacion de la capacidad
de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando segun corresponda los asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto
si se tiene la intencion de liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra
alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad tienen |a responsabilidad de la supervision del proceso de
informacian financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores significativos, debido a fraude o equivocacién, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grade de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte
errores significativos cuando existen. Los errores pueden deberse a fraude o equivocacion y se
consideran significativos si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

« ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros debido
a fraude o equivocacion, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude es mas
elevado que en el caso de errores significativos debido a equivocacion, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.



e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio contable de
negocio en marcha, y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Compania para continuar como negocio en
marcha. Si concluyéramos que existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos
la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién

modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria.

Comunicamos a los encargados del gobierno de Cuscatlan SV Inversiones, S.A. de C.V. Corredores de
Bolsa en relacion con, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad planificados de la auditoria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria,

También proporcionamos a los encargados del gobierno de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado a ellos
acerca de todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Informe sobre Otros Requerimientos Legales y Regulatorios
De conformidad con la NRP-018, Normas Técnicas para la Prastacion de Servicios de Auditoria Externa,

hemos emitido informes que contienen nuestra opinion con esta misma fecha y por separado sobre el
cumplimiento de ciertas disposiciones legales y regulatorias aplicables y de control interno de |a entidad.

WULO
R 4!4;,('
&
3 %
g INSCRIPCION 2 \
=  No.2234
3, cvPcPA 5 y1ue )
oA Pew ont®, Adonay Anto, ores Ramirez
Registro N° & 34&‘&30“ Diractor Encargado de la Auditoria
Ciro Romulo Mejia Gonzalez Registro N® 3360
Representante Legal 4 BNTONp
o P
N = & INSCRIPCION &
San Salvador, El Salvador S nscRIPCIONY S No.3360
8 de febrero de 2021 > No.422 ¥ 3 CvecPA £
< CcvpCPA % £
.g&»,geucpﬁ"_
¢ Sapyacd

& smw



CUSCATLAN 5V INVERSIONES, S.A. DE C.V.

[Corredores de Baolsal

[Compaiila Salvadorefia Subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Sabvador, 5.4}
[Z&n Selvador, Repdblica de El Salvedor]

Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2020 v 2018

[Cifres en Ddlares de los Estados Unidos de Américal

Nota
Activo
Corriente:
Bencos y otres instituciones financierss 45,10
Cuentss y documentos por cobrar & clientes B
Rendimientos por cobrar
Impuestos 11

Activos no comientes:
Inversiones financieras a lergo plazo B
Derecho de explotacidn de puesto de bolss g
Total active
Pasivg
Corriente:
Obligeciones por operaciones bursétiles
Cuentss por pagar a
Cuentss por pagar a relacionsdas 10

Total pasive
Patrimanio

Capital: 1z
Cepitsl socisl

Reservas de capital
Rezerva legal 12

Resultadaos: 12
Rezultados acumulados de ejercicios enteriores
Rezultados del prezente ejercicio

Total pasive mas patrimonio

Cuentas contingentes de compromiso y control propias:
Cuentas contingentes de compromiso y control deudoras:

Garantlas otorgadas 14
Cuentas de control deudoras:

Cuentas contingentes de compromiso y control acreedoras:

Responsabilided por garantlas otorgadss 14
Cuentas de control acreedoras:

2020 2019
3,254 388.00 1.210,478.28
3. 220,016.74 1,180,404 .86

7.524.59 .00
3,581.949 Q.00
23,283 1 20,071.33
1,600.22 1,743.02
503 5.03
1,585.19 1,737.88
3,255, 888.22 1.212,221.31

2.045.241.79

12,190.54

7,0:15.88
4,566.61
2,033,328.30

2,045241.79

7.045.68
5,0848.68
57.87

12,180.54

1.210.747.43 1.200,030.77
680,000.00 580,000.00
680,000.00 680,000.00
137.824.57 137,824.57
137.824.57 137,824.57
3B82.622.88 372,108.20
I72.106.20 3683,002.31
10.716.84 [10,896.11)
3,255 868.22 1.212221.31
114.285.71 114,285.71
114.285.71 114,285.71
11428571 114,285.71
114.285.71 114,285.71
11428571 114,285.71
114.285.71 114,285.71




CUSCATLAN SV INVERSIONES, SA DECV.
[Corredores de Bolsal

[Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Salvador, 5.4

[S&n Salvador, Aepdblica de El Salvedor]

Estados de Resultados
Perlodo del 1 de enene al 31 de diciembre de 2020 y 2018

[Cifre= en Ddlares de los Estados Unidos de Américs}

Gastos de operacion
Gastos de operecidn de servicios bursétiles
Gastos genereles de administracidn v de perzonel da
opereciones bursétiles
COITiBntes

Resultados de operacion
Mas:
Ingresos financieros:
Ingresos por inversiones financieras
Ctros ingresos financieros
Resultados antes de intereses e impuesto

Gastos financieros
Gastos financieros

Resultados después de intereses y antes de impuesto

Imipuesto
Impueste sobre la renta
Resultados después de impuesto

Ingresos y gastos extraordinarios
Gestos extracrdinarios
Resultados del presente ejercicio

Litilidades retenidas al inicio del periodo
Total de wtilidades retenidas al final del afto

Determinacion de las utilidades/pérdidas por accion:
Lhilided/pérdide del perlodo antes de impuesto
Lhilided/pérdide del perfodo antes de partidas extreordinarias
LHilided/pérdida nets
Mimero de scciones comunes en circulacidn
Valor nominal por sccidn

Mota 2020 2019

2408850 30,325.87

4,088.00 4,083.00

13 19,875.70 28,115.07
142,80 14280

[24,088.50} (30,325.87)

5.00 4.00

17 73,223.85 20,732.31
49,142 45 (0,539.56)

18 [34,198.51} {1,001.67)
[34,198.51) {1,001.87)

14,843 .84 (10,581.23)

277168 0.00

11 377168 0.00
11,172.26 (10,591.23)
[455.60) 1304.88)
10.718.66 {10,896.11)

372,108.20 383,002.31

35282286 372,108.20
0.22 {0.15)
016 10.15)
016 0.18)

80,000 89,000

10.00 10.00




CUSCATLAN SV INVERSIONES, 5.4 DE C.V.

[Corredores de Bolsa)

(Compania Salvadorena Subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A.)
(San Sslvador, Republica de El Salvador)

Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2018

(Cifraz en Délares de los Estados Unidos de Américal

Capital Resultados
accionarie Beservas acumulados Iotal
Saldos al 31 de diciembre de 2018 690,000.00 137,924 57 383,002.31 1,210,926 88
Regultados del ejercicio 0.00 0.00 {10,896.11) (10,898.11)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 G90,000.00 137,524 57 372,106.20 1.200,030.77
Reszultadaos del ejercicic 000 0.00 10,718.68 10, 71666
Saldos al 31 de diciembre de 2020 G80,000.00 137,524 57 38282280 1,210,747 .43




CUSCATLAMN 5V INVERSIOMES, S A DEC.V.

[Corredores de Bolsa)

[Compafiia Salvadorefia Subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Salvador, 5.4.)
[Sen Selvador, Repdblice de El Sahvador)

Estados de Flujos de Efectivo

Por los efios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2018
[Cifras en DMilares de los Estedos Unidos de América)

Flujo de efectivo por ectividades de operacidn:
Ingresos por servicios

Menos:
Pagos por costos de senvicios
Pagos & proveedores
Pagos de impuestos y contribuciones
Otros pagos reletivos a la operacidn

Efective usado en actividades de operacion

Flujo de efective por ectividades de inversidn:
Ingresos por interés de déposito y dividendos

Efective proveniente de actividades de inversion

Flujo de efectivo por ectividades de financiamiento:
Ingreso por préstamos bancarios 10

Efective proveniente de actividades de financiamiento

Aumento (disminucidn) neta en el efectivo
Efectivo y eguivalentes de efectivo &l inicio del perfodo

Efectiva v equivalentes de efectivo al final del periodo 4

Conciliecidn del resultado neto con el efectivo ussdo en
actividades de operacidn:

Ltilidadipé&rdida del perfodo
Ajuste para conciliar la pérdids del periodo con el efectivo
neto usedo en |z operaciones:
Ingresos por interés de déposito
Dieprecigcidn y amortizacidn del perloda
Gasto financiero
Gasto por impuesto corrignte
Subtotal

Cambios netos en el sotivo y pasivo:
Dizminucidn en cuentss y documentos por cobrar & clientes
Aumento en impuestos
Dizminucidn en cuentss por pagar
Aumento en cuantas y documentos por peger relscionadas
Efective usado en las actividades de operacidn

2020 2019
(7.524.58) 0.00
(4,088.00) (4,DEE.00)

{13,187.03) (20,107.91)
[13.788.32) (8,873.70)
{1,457 27) (1,308.55)
[40,035.21) [24,458.18)
B9,646.98 20,738.31
60.646.09 20,736.21

2.000,000.00 0.00

2,000,000.00 0.00

2,028.811.78 (13,718.85)

1,180, 408.86 1,204,126.81

3.220,018.74 1,180,408 98

10,7 16.66 (10,888.11)
[73.228.85) (20,738.21)
142.80 142.80
33,198.84 0.00
3,771.68 0.00
[25,400.97) (31,488.62)
[7.524.58) 0.00
(B.8684.08) (z.073.36)
[220.08) {900.05)
74.48 687
[40,035.21) [34,456.18)




