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SESION DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE TENEDORES DE VALORES DE
TITULARIZACION DEL FONDO DE TITULARIZACION RICORP TITULARIZADORA FOVIAL
CERO TRES (FTRTFOV03)

A las once horas del dia siete de octubre de dos mil veinte, por medio de videoconferencia en la
plataforma Google Meet, presidida por la Licenciada Sandra Maria Munguia Palomo
Vicepresidenta de LAFISE Valores de El Salvador, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa,
cumpliendo con los requisitos establecidos en el Art. 258 del Cédigo de Comercio, atendiendo
convocatoria de LAFISE Valores de El Salvador, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, en su
calidad de Representante de los Tenedores de Valores de Titularizacién para celebrar sesion de
Junta General Extraordinaria de los Tenedores de Valores de Titularizacion se encuentran
representados y presentes los siguientes tenedores: AFP CRECER, S.A. (FONDO DE PENSIONES),
Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S.A. (Fondo de Pensiones), Aseguradora
Agricola Comercial, S.A., AFP CRECER, S.A..

Habiendo comprobado la Presidenta de la Junta el quérum de 95.48%, da por abierta la misma vy
somete a aprobacion la agenda a discutir, la cual fue aprobada por los presentes:

AGENDA
PUNTOS DE CARACTER EXTRAORDINARIO

1. Establecimiento de Quérum.
2. Puntos Extraordinarios a tratar por FOVIAL originador del FTRTFOVO3.
3. Otros puntos de interés.

DESARROLLO DE LA AGENDA:

1. Establecimiento de Quérum: El Representante de los Tenedores de Valores verifico que se
encuentran representados mas del 50% del monto colocado de la emisidn, para poder llevar a
cabo la presente junta, de acuerdo con lo prescrito por la Ley de Titularizacién de Activos de El
Salvador. El Acta de Quérum forma parte integral de la presente acta. Ademds, se hace
constar que se encuentra presente como observador el licenciado Jorge Adalberto Flores
Guevara, en su calidad de designado por la Superintendencia del Sistema Financiero, en
representacién de FOVIAL se encuentran la licenciada Maria Alicia Andino, Gerente Legal de
FOVIAL, licenciado Jaime Escobar, Gerente Financieroy Administrativo de FOVIAL, Ingeniero %{



Alvaro Ernesto O'Byrne Cevallos, Director Ejecutivo de FOVIAL y licenciado Miguel Kattan,
Secretario de Comercio e Inversiones de la Presidencia de la Republica de El Salvador.

La Presidente de la Junta, Licenciada Sandra Maria Munguia Palomo, representante de LAFISE
Valores de El Salvador, S.A. de C.V., paso lista a los inversionistas presentes y representados,
quienes de viva voz respondieron confirmando su asistencia. Se hace constar que la Junta se
instala e inicia con un quérum final de 95.48% (noventa y cinco punto cuarenta y ocho por
ciento).

Puntos Extraordinarios a tratar por FOVIAL originador FTRTFOV03

La Presidenta de la Junta, indica que se les habia enviado a los Tenedores de valores la
informacién cronoldgica de las cartas que se han recibido en este caso, de parte de RICORP,
FOVIAL, LAFISE y la Superintendencia del Sistema Financiero. Hace énfasis en que se enviara
también la copia de los anexos de la carta de fecha 17 de septiembre de 2020, que Ricorp
Titularizadora, S.A. remitié a Lafise Valores de El Salvador, S.A. de C.V., la cual fue leida por el
Licenciado Remo Bardi, Director Ejecutivo de Ejecutivo de Ricorp Titularizadora, S.A., en la cual
informan que han presentado al Consejo Directivo de FOVIAL solicitud para que con base al
articulo 118 y 119 de la Ley de Procedimientos Administrativos declare la nulidad absoluta del
acuerdo del Consejo Directivo de FOVIAL por medio del cual se acordé el traslado del
ETRTFOVO3, y solicita a la Junta de Tenedores obviar la lectura de las cartas, dado que se les
ha dado lectura anteriormente y se propone pasar al punto dos para que FOVIAL haga su
exposicion. La Junta de Tenedores aprobd la dispensa de lectura de las cartas.

La Presidenta de la Junta le cede la palabra al Licenciado Jaime Escobar, Gerente
Administrativo y Financiero de FOVIAL, para que haga la presentacion de FOVIAL.

El Licenciado Jaime Escobar toma la palabra e inicia indicando que ciertamente el FOVIAL ha
tomado la decisién de hacer un cambio de administracion de Fondo de Titularizacion y se ha
conversado con RICORP Titularizadora y la Titularizadora se encuentra con toda la disposicion
de colaborar con el FOVIAL en la busqueda precisamente de todas las acciones conforme a la
ley y sean posibles, dentro de ese contexto se realizé una reunion recientemente, en la cual
estuvo presente RICORP Titularizadora, FOVIAL y también acompafio la Representante de
Tenedores de Valores y se acordd hacer una gestion ante la Superintendencia del Sistema
Financiero con el objetivo de pedir opinion sobre la factibilidad legal para hacer este cambio
de administracién y segundo obtener la opinién del proceso a seguir para efectuar este
cambio de administracion de fondo, la Superintendencia del Sistema Financiero mediante nota
N°. DS-SAV-14004 de fecha 11 de septiembre de 2020, emite opinion en la cual se establecen
tres puntos claves que reflejan el debido proceso a seguir, para este cambio; la primera se
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basa en el articulo 23 de la Constitucion de la Republica en el cual en el ejercicio de funciones
de la Junta de Tenedores de Valores esta puede modificar los contratos y las caracteristicas de
las emisiones a cargo de los fondos, en el sentido que FOVIAL esta proponiendo y también un
segundo elemento es que existe la posibilidad de realizar un cambio en la administracién del
fondo, bajo la consideracion de que existe un derecho que le asiste a los Tenedores de Valores
y que estan habilitados como autoridad maxima y drgano de decisidn, respecto a la
contratacion de otra Titularizadora como administradora del Fondo; el tercer punto relevante
de la nota es que hace mencidn a la posibilidad de realizar el cambio de administracion de los
fondos, circunstancia que no puede circunscribirse Gnicamente a un proceso de fusion o de
disolucion y liquidacién de la Titularizadora que administra actualmente los fondos, en virtud
de la opinidn favorable por la Superintendencia del Sistema Financiero respecto a la legalidad
de este proceso, el originador considera conveniente plantearle a la Junta General
Extraordinaria, con mucho respeto la solicitud de sustitucion de la sociedad Titularizadora
administradora del FTRTFOVO03. Las notas que fueron comunicadas estan como anexos
integrales al acta, tal como lo explicaba la Representante de Tenedores.

Continta expresando el Licenciado Jaime Escobar, Gerente Administrativo y Financiero de
FOVIAL, que la empresa a la cual se han inclinado para que administre los recursos de
titularizacion es Hencorp Valores Ltda. Titularizadora, |a cual tiene un Plus muy especial que es
precisamente la experiencia que ha acumulado durante veinte afios en las emisiones de
titularizacion y que sus clientes principales son auténomas similares a FOVIAL, lo que ayuda
mucho al quehacer y al manejo de los pasivos, por lo que es conveniente para el FOVIAL y para
el pais hacer este cambio. Siendo esta la propuesta el Licenciado Jaime Escobar finalizo su
presentacion para consideracion de los Tenedores de Valores.

La Presidente de la Junta toma la palabra para preguntar si alguien mas desea intervenir, a lo
cual el Lic. Remo Bardi, Director Ejecutivo de Ejecutivo de RICORP Titularizadora pide la
palabra, indicando que nuevamente quieren solicitar que quede constancia y que se incluya
como anexo de la presente acta, la carta de fecha 17 de septiembre de 2020, suscrita por su
persona en su calidad de Director Ejecutivo y Apoderado Judicial Administrativo de Ricorp
Titularizadora, S.A., dirigida a Lafise Valores de El Salvador, en la cual se hace referencia a la
nota NE-FOVIAL-DE-041/2020, suscrita por el Director Ejecutivo de FOVIAL, por medio de la
cual solicita al Superintendente del Sistema Financiero apoyo sobre la factibilidad legal y
procedimiento a seguir para efectuar el cambio en la administracion de los fondos. Dicha nota
NE-FOVIAL-DE-041/2020, contiene como anexo el acuerdo tomado en el punto IX, del acta
nimero 13/2020 de Sesion Ordina de Consejo de Directores de FOVIAL, de fecha 24 de julio de
2020 dodnde se plantean todas las consideraciones por las cuales se estd pidiendo el cambio
del administrador de los Fondos de Titularizacion del FOVIAL. Ricorp Titularizadora esta de
acuerdo en colaborar, sin embargo no estdn de acuerdo con los considerandos; por lo tanto se qj



envio nota al Consejo directivo de FOVIAL, que es a la cual se estd haciendo referenciay en la
cual se alega que dicho punto adolece de nulidad por las razones que en dicha nota se
expresan, adicionalmente dicho punto va en contra de los intereses y la reputacién de RICORP,
por lo que agradece que quede incluido como un anexo dentro del acta que se va a levantar.

El Licenciado Jaime Escobar de FOVIAL, solicita la palabra para hacer una acotacion a la
intervencion del Lic. Remo Bardi de Ricorp Titularizadora, y le cede la palabra a la Licenciada
Maria Alicia Andino de FOVIAL, indicando que; sobre la nota relacionada por Ricorp
Titularizadora que ha sido presentada al Consejo Directivo, quien oportunamente, dard una
resolucion a la solicitud, sin embargo; es importante para FOVIAL aclarar que estamos
conscientes que esta decision de hacer un cambio de Titularizadora corresponde Unicamente a
la Junta General de Tenedores, por lo que dejan en ellos la decisién, conscientes de que no es
el Consejo Directivo del FOVIAL quien toma esa decision.

La Presidenta de la Junta pregunté a los presentes si alguien queria hacer una aportacion o se
procederia a la votacion de la peticién hecha por FOVIAL, ninguno de los presentes solicitd la
palabra.

La presidenta de la Junta se dirigi6 a los Tenedores de Valores para que votaran a favor o en
contra sobre la primera propuesta hecha por FOVIAL, en los términos siguientes:

“Autorizar que se sustituya a la Sociedad Administradora del Fondo de Titularizacion,
actualmente RICORP Titularizadora, Sociedad Anénima, por Hencorp Valores, Limitada,
Titularizadora; asi como instruir al Representante de los Tenedores de Valores para que
procure que RICORP Titularizadora, S.A., ejecute todas las actuaciones corporativas
correspondientes de manera diligente, favorable y con el propésito principal de garantizar
la realizacion del traslado vy la entrega de toda la informacion, documentacién y demds
elementos relativos al Fondo de Titularizacién en comento, a Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora, de acuerdo con el articulo 38 de la Ley de Titularizacién de Activos, en un
plazo no mayor de 15 dias héabiles después de autorizado el traslado por Ia
Superintendencia del Sistema Financiero”.

Luego de sometida la propuesta por la Presidenta y efectuada la votacién, se obtuvo el resultado
siguiente:
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DE NO DE OR TAJE DE
TENEDOR PHECEN
ACUERDO ACUERDO PARTICIPACION
AFP CRECER, S.A. FONDOS DE PENSIONES X 44.06%
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CONFIA, S.A. FONDO DE X 44.06%
PENSIONES sy
ASEGURADORA AGRICOLA COMERCIAL, S.A. DE C.V. X 0.63%
X 0.79%

AFP CRECER, S.A.

TOTAL 95.48%

Por lo que la propuesta es aprobada con un 95.48% (noventa y cinco punto cuarenta ocho por

ciento) de los votos presentes.

Seguidamente, La presidenta de la Junta se dirigié a los Tenedores de Valores para que votaran a
favor o en contra, sobre la segunda a propuesta hecha por FOVIAL, en los términos siguientes:

“Autorizar las modificaciones de las caracteristicas de la emisién del Contrato de
Titularizacién exclusivamente necesarias en lo relacionado a la formalizacién y
homologacién del cambio de administradora del Fondo de Titularizacién en comento.
Ademds, autorizar al Representante de los Tenedores de Valores, a comparecer ante
notario, para modificar el Contrato de Titularizacién exclusivamente en lo relacionado a la
formalizacién y homologacion del cambio de la administradora del Fondo de Titularizacién,
asi como la redaccién de las mismas segin sea conveniente y autorizado por la
Superintendencia del Sistema Financiero, Unicamente limitado a lo relacionado con la
formalizacién y homologacién del cambio de administradora del Fondo de Titularizacién”.

Con base a lo anterior expuesto la Presidente de la Junta se solicita a los Tenedores de Valores la
aprobacion de la solicitud de modificacion.

DE NO DE PORCENTAJE DE
TENEDOR

ACUERDO | ACUERDO | PARTICIPACION
AFP CRECER, S.A. FONDOS DE PENSIONES X 44.06%
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CONFIA, S.A. FONDO DE X 48.06%

PENSIONES

ASEGURADORA AGRICOLA COMERCIAL, S.A. DE C.V. X 0.63%
AFP CRECER, S.A. X 0.79%
TOTAL 95.48%




Por lo que la propuesta es aprobada con un 95.48% (noventa y cinco punto cuarenta ocho por
ciento) de los votos presentes.

3. Otros Puntos de Interés:

La Presidenta de la Junta solicité a los Tenedores nombrar al Secretario de Actuaciones entre
ellos, para que firme el Acta de la presente Junta, en concordancia con lo establecido en el
articulo 238 del Cédigo de Comercio. La persona designada por la Junta de Tenedores como
Secretario de Actuaciones fue la licenciada Violeta Maria Diaz Herrera, representante de
Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S.A. (Fondo de Pensiones) por lo que la
Junta General Extraordinaria de Tenedores del Fondo de Titularizacién Ricorp Titularizadora
Fovial Cero tres por unanimidad ACUERDA: designar a la licenciada Violeta Maria Diaz
Herrera, representante de Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S.A. (Fondo de
Pensiones) como Secretaria de Actuaciones para esta Junta.

Se hace constar que el Acta de Quérum de Asistencia a la sesion de la Junta General Extraordinaria
de Tenedores del Fondo de Titularizacion Ricorp Titularizadora Fovial Cero Tres y las notas
relacionadas en la presente acta forman parte integral de la misma.

Ninguno de los presentes propuso otro asunto a tratarse, por lo cual la Presidenta de la Junta dio
por finalizada la presente sesién de Junta General Extraordinaria de Tenedores del Fondo de
Titularizacién Ricorp Titularizadora Fovial Cero Tres a las once horas con veinticinco minutos del
dia siete de octubre de dos mil veinte.

74 ()
Sandra Maria Munui

Presidenta

Violeta Marnjia Diaz Herrera
Secretario
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