FONDO DE TITULARIZACION RICORP TITULARIZADORA FOVIAL CERO DOS
LIBRO DE ACTAS DE JUNTA GENERAL DE TENEDORES DE VALORES

ACTA NO. 10

SESION DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE TENEDORES DE VALORES DE
TITULARIZACION DEL FONDO DE TITULARIZACION RICORP TITULARIZADORA FOVIAL
CERO DOS {FTRTFOV0Z)

A las diez horas v treinta minutos del dia siete de octubre de dos mil veinte, por medio de
videoconferencia en la plataforma Google Meet, presidida por la licenciada Sandra Marfa Munguia
Palomo, Vicepresidenta de LAFISE Valores de Ei Salvador, S.A. de C.V,, Casa de Corredores de
Bolsa, cumpliendo con los requisitos establecidos en el Art. 258 del Cédigo de Comercio,
atendiendo convocatoria de LAFISE Valores de El Salvador, $.A. de C.V., Casa de Corredores de
Bolsa, en su calidad de Representante de los Tenedores de Valores de Titularizacion, para celebrar
sesidon de Junta General Extraordinaria de los Tenedores de Valores de Titularizacidn, se
encuentran representados y presentes ios siguientes tenedores: AFP CRECER, S.A. {Fondo de
Pensiones), Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S.A. {Fondo de Pensiones).
Habiendo comprobado la Presidente de la Junta el quérum suficiente, da por abierta la misma y
somete a aprobacion la agenda a discutir, la cual fue aprobada por los presentes:

Habiendo comprobado la Presidente de la Junta la existencia de quérum de 100.00%, da por
abierta la misma y somete a aprobacién la agenda a discutir, la cual fue aprobada por los
presentes:

AGENDA

PUNTOS DE CARACTER EXTRAORDINARIO

1. Establecimiento de Qudrum.
2. Puntos Extraordinarios a tratar por FOVIAL originador del FTRTFOVO2.
3. Otros puntos de interés.

DESARROLLO DE LA AGENDA:

1. Establecimiento de Quérum: El Representante de los Tenedores de Valores verificé que se
encuentran representados més del 50% del monto colocado de la emision, para poder levar a
cabo la presente junta, de acuerdo con lo prescrito por la Ley de Titularizacion de Activos de El
Salvador. El Acta de Quérum forma parte integral de la presente acta. Ademds, se hace
constar que se encuentra presente como observador el licenciado Jorge Adalberto Flores
Guevara, en su calidad de designado por la Superintendencia del Sistema Financiero, en
representacion de FOVIAL se encuentran la licenciada Marfa Alicia Andino, Gerente Legal de
FOVIAL, licenciado Jaime Escobar, Gerente Financierc y Administrativo de FOVIAL, Ingeniero
Alvaro Ernesto O'Byrne Cevallos, Director Ejecutivo de FOVIAL y licenciado Miguel Kattan,
Secretario de Comercio e inversiones de la Presidencia de la Republica de £l Salvador.
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FONDO DE TITULARIZACION RICORP TITULARIZADORA FOVIAL CERO DOS
LIBRO DE ACTAS DE JUNTA GENERAL DE TENEDORES DE VALORES

La Presidente de la Junta, licenciada Sandra Maria Munguia Palomo, representante de LAFISE
Valores de El Salvador, S.A. de C.V., paso lista a los inversionistas presentes y representados,
quienes de viva voz respondieron confirmando su asistencia. Se hace constar que la Junta se
instala e inicia con un quérum final de 100.00% (cien por ciento)

2. Puntos Extraordinarios a tratar por FOVIAL originador del Fondo de Titularizacion FOVIAL
Cero Dos — FTRTFOV02

La Presidente de la Junta después de verificar el Quérum y antes de pasar al Punto 2 a tratar
por la Junta y ceder la palabra a FOVIAL, indicé que cémo los presentes ya estuvieron en la
junta del FOVIAL 01, donde ha leido las cartas anteriormente, serian las mismas, por lo que
solicita a la Junta Extraordinaria de Tenedores le autoricen obviar la lectura o, si lo consideran
necesario que se vuelva a leer, y tomando en cuenta que se inicio la Junta media hora tarde.
Por unanimidad, los presentes ACUERDAN: la dispensa de la lectura de la correspondencia
enviada y recibida.
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La Presidente de la Junta cedi6 la palabra al representante de FOVIAL, licenciado Alvaro
O’'Byrne, para la exposicién del punto nimero dos.

Toma la palabra el Licenciado Jaime Escobar de FOVIAL “Por delegacion de nuestro Director
Ejecutivo, licenciado Alvaro O'Byrne su servidor va a presentar en este momento, Jaime
Escobar, el punto practicamente extraordinario a tratar es que asociado con gue Ricorp
Titularizadora es una entidad que funge como actual administradora del Fondo de
Titularizacién, entonces de mutuo acuerdo precisamente hubo una reunién recientemente, se
converso, sobre la decision institucional de hacer un cambio de administrador del Fondo de
Titularizacion, y en esa reunién muy cordial muy profesional, de mutuo acuerdo se establecié
la opcién de iniciar el proceso a seguir y efectivamente el proceso a seguir comprendia hacer
una gestion ante la Superintendencia del Sistema Financiero precisamente para obtener una
opinién de la factibilidad legal sobre este proceso, y asi mismo que nos emitiera opinién sobre
el procedimiento a seguir para efectuar el cambio del fondo de administracion una decision
tomada institucionalmente, asi que ese es el punto que nosotros tenemos en este momento
para ustedes.

Precisamente como producto de ese compromiso que se quedd en la reunién se giré una nota
a la Superintendencia y como respuesta la Superintendencia nos dio su opinién, mediante
nota 14004 del 11 de septiembre, préacticamente en esa opinién destacan tres elementos
sumamente importantes y valiosos, la primera que en base al Articulo 23 de la Constitucion de
la Republica en ejercicio del cual la Junta de Tenedores puede modificar los contratos y las
caracteristicas de las emisiones a cargo de los Fondos en el sentido que estamos conversando,
entonces practicamente da la potestad para que los Tenedores de Valores puedan tomar esa
decision, y el segundo punto relevante de esa nota es precisamente ese derecho que le asiste
a los Tenedores de Valores que estdn totalmente habilitados como una autoridad maxima y un
6rgano de decisién respecto a la contratacion de otra Titularizadora como Administradora de
Fondo, o sea que, esa posibilidad es real para que pueda tomar esa decisién, y la circunstancia
que seria el otro elemento por el contexto, que no puede circunscribirse Gnicamente a un
proceso de fusion o disolucién y liquidacién, sino que también puede abarcar un cambio como
el que estamos proponiendo; en virtud de esa opinién favorable que ha dado la
Superintendencia del Sistema Financiero como un ente rector de todos esos temas, la decisién
esta respaldada muy bien legalmente, para que el originador con base a la decision que es
bastante conveniente para nosotros, plantearle a la Junta General Extraordinaria de
Tenedores de Valores, con mucho respeto la solicitud de sustitucion de la sociedad
Titularizadora administradora cero dos, actualmente, las notas son parte de esta presentacion
y son como anexos integrales del acta de la presente Junta General de Tenedores.

Practicamente la motivacion, en términos generales que nos lleva a tomar esta decision es

precisamente porque la Sociedad Titularizadora propuesta tiene toda la experiencia en el
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manejo de Titularizaciones, especialmente en otras entidades del sector publico auténomas,
entonces eso le da un plus importante, asi que, para la conveniencia institucional y del pais es
importante hacer este cambio del referido Fondo nimero dos, proponiendo a una nueva
Sociedad Administradora como es Hencorp Valores Titularizadora”

Anexo — Comunicacion RICORP
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La Presidente de la Junta, cede la palabra al licenciado Remo Bardi, Director Ejecutivo de Ricorp
Titularizadora, quien manifesto que: " basicamente como toda la lectura de las comunicaciones
son parte integral de esta acta, queremos pedirte que por favor la nota que remitimos a la
Representante de los Tenedores de Valores y que fue enviada originalmente a FOVIAL, también se
incorpore en esta acta en la cual nosotros no estamos de acuerdo con las justificaciones, los
considerandos que se han tomado para hacer el cambio de Administrador de las Titularizaciones.
Nosotros estamos en la mejor disposicion siempre de colaborar, pero no estamos de acuerdo con
esas justificaciones y pedimos siempre que esto se haga de acuerdo a todas las consideraciones

legales para poder llegar a un buen término de este cambio."

que en FOVIALO1 y en la grabacion queda que RICORP esta de acuerdo y que piden que se haga en

La Presidente de la Junta toma la palabra, indicando que queda asentado que la nota es parte igual
%/
los mejores terminos y legalmente.
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ANEXO: POSICION DE RICORP TITULARIZADORA, S.A. RESPECTO A CADA UNO DE LOS PUNTOS ESGRIMIDOS EN LOS
CONSIDERADOS DEL ACUERDO DEL CONSEJO DIRECTIVO DE FOVIAL QUE CONSTA EN EL PUNTO IX DEL ACTA 15/2020
DE SESION DE FECHA 24 DE JULIO DE 2020

Conaid £}

“1. La situacion actual que el pais

Posicion de Ricorp Titularizadora, S.A,
El Consejo Directivo alirma que by pandemia del COVID-19 ha impactado en “gran manera® los mgresos

ceondmicos on el corto, mediano y
Targo plazo; ha impactado en gan
por

maner los  ingresos

contribucion de la conservacién
vial ¥ opor cude los plmes de
desarrollo de FOVIAL™Y

Dy 43 L

se encuentra  expenimentando, | de la contribucion de consery embargo. el acuerdo tomado pluitea un escenano diferente al
relacionada  con I atencian | desempesio real que ha tenido la i de igresos de la conribucion de consenvacion vial,

sanitaria e la pandemia  del | Es asi que, de acuerdo a informacion fumneiera compartida por Fovial a Ricorp Tilarizadors, S A, es
COVID-19 v sus electos | claro que, a pesar de L sitwacion aciual que el pais se encuenta experimentndo, los ingresos de la

canttibucidn de conservacion vial s¢ encuentran en una mejor sitwcion que la que FOVIAL pronosticaba,
pues con eiltas a agosto 2020, ¢l desempeno de la recoleccion de ingresos por Contribucion de
o Vial es un 3% amiba del escenario optimista, y el buen desempeno a pesar de las
real de la Contribucion se ¢ ntra un

Conservael

ecole

arennstancias acluales se evidencia con ¢l hecho que

1846 arviba del escenario pesimista que b administacion de Fovial proyectaba:

Ingresos per Cantribucion de Consarvacion Vial s Agosta 2020

$h0.09¢ 603 L
60,30, 00 .
$50,000,000 001 100
40000600 Pom 0%
B R0, CHB0 KD Ll wns
S o
Sinomem 2o
w o
Presupuesto Drgnal  Optimista Maderade et Reat

Elaboracion propia de Ricorp Tiodarizadom, 8.A. a parr de informacion francera companida por Fovial por comreo vletionice.

Por lo que na es cierto que L sitacion actual tve impacto cn “gan manera” sobre dichos ingresos.

RICORP TITULARIZADORA, S.A., Edificio Interalia, nivel 3, local 3-8, Boulevard Santa Elena, Calle Alagria,

Colonia Santa Elena, Antiguo Cuscatlin, La Libertad, Fl Salvador.
Tel.: (+503) 2133 - 3700, info@grupericorp com, www latitularizadora.com
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RICORP

DIuiAsIEanoes

Posicién de Ricorp Titularizadora, S.A.

anles

2. Debido
expuesta es
FOVIAL puceda realizar un mejor
mangjo del senvicio de la denda

o que ol

imema  (linlacizacion)  peos
optimizar s disponibilidades de
ast  poder  dar

No obstante que T sitwacion acwial no impacto en “gran manera” dichios nigresos, Ricorp Ditularizadora,
S.A, se ha encontraddo pre: laborvar con el ohictive de optimizacién de L disponibilidades de efecivo
por medio de un mejor mancjo de b deuda inferna de FOVIAL (Titulaizacion), Lo anterior se evidenein
mediante las modificac alns & estrueturas de Titularizacion propucsts por Ricorp Tinlarizidors, con
[ e s se bogro roducle el servicio mensual por pago de cosion de 1SS1,250,000.00 & wia ot
de cesion mensual de USS250,000.00, s decir, una reduccidn de US$1,000,000.00 mensuales fes eherir,
un ahorro acumulado de US$7,000,000,00 dwante los 7 meses que se redujo Ia cuoin de cesidn), b cual
larizacion se vedujeron en un 80ug:

icpresenta gue los pagos a b ‘i

a los oljetivos v

metas nstiucional
1500000 Lraees

100,00

o iy

sumamn aam

p— : w0

i e

$130,000 - R0
| 5 R

way0 i g w10 e LI 7 =

s

oty gl Lol ROMINCIENES e pagar

b s propia dhe Kieom Tuarizadors, 8 A

Trfrmnenon conmermda i ks coiratis de v esion s i, |

Eavirtud de las medidas que se acordron eon Fovial y Rieorp Titularizadora, Fovial Tue capaz de tenes
isuacion del serviclo de I deada tnterna v aliener mayor disponibilidad cle efeciivo. 1as
dde tularizacion pamiticron a FOVIAL reducit ¢l mong
Al pag Lituluizacion. Dicha operacién contibuye
al mejor mancjo de pasivos institacionales de FOVIAL dentro del contesto de fa presenie sinacion de
prancler generada por COVILL9, y por cucle, comtar con mayor hguidez Adensis, la reestructiuncion
aprobada por el Conscio Dircetivo de Fovial le permitio a fos Fondos de Titulaizacian cumpliv con las
obligaciones de pago para con los inersionistas, lo eual tunbicn fue bien valomdo por las clasificadoras de
cuscdes st e frcniggen e Favial,

i meor adm
modificaciones

metsual a D 1

viesgo, lontal

AICORPTITULARIZADORA, §.A., Edificio Interalia, nivel 3, locol 3-8, Boulevard Santa Elens, Calle Alegris,
Colonia Santa Elena, Antiguo Cuscatldn, La Libertad, E Salvador,
Tel: (1503} 2133 3700, info@gruporicorp.com, www.latitularizadora.com
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TyuaRtranans

Considerando Posicion de Ricorp Titularizadora, S.A.

“ Bajo el coniexio antes | En primer lugar, es necesario aclarar que el servicio de administacion de los Fondos de Tindarizacion es
relacionado se ha denotado un mal | una atribucion que por mandato de Ley se atribuye a la sociodad Tiularizadora como consecuencia de la
tisbacion, con | eshueturacion del Fondo que ha vealizado (Art, 22 Ley de Tinbrizacion de Activos, enadelante 1TA), y
que se presta al patrnonio independiente ercado por pleno derechio con Ta firma del conbialo de

servicio de acdny
papel  pasiva v comumicacion
linitada de I acwal sociedad | tvakizacion (A, A4 LTA).

titularizacorn,” Por ello, es necesario hacer not raleza de In tilabarizacion, la cual por Ley s un “proceso mediante
el ewal se cotstiuyen patrimonios inclependie lenomivados Fornelos de Tiularizacion, a_patir de la
enajenacion de activos generadares de (lujos de elective y atdninisuzados por sociedades constiuidas pari
tal efecto™ (Art. 2 leta a) LTAY, es deeir, Fovial enajend los derechos sobire los fujos financieros fulros, lo
que constituye un acto de disposicion de esa porcion de sus fujos, por lo que el Fondo de Titularizacion cs
verdadero duerio de los mismos y Fovial, como anierior dueiio, pretende descalilicar la adminisiracion que
tealiza Ricorp Titulanizadora, S.A., sin contar i wa disposicion legal en Ia Loy de Titularizacion de
Activos que o habiliie para clio, pues al translerir los activos ha cumplido su luncion de integracion (el
Pondo de Timbwizacion.

Ly

: o« - Py
lué S En segundo hugar, adenids de que la exposicion del Consejo Direetivo 10 conereta el lundamento e este
: .
A |' _1 = considerando, las modilicaciones a las estruc was de Gtularizacion, por of contarnio, si demuesbian que
% [ - Ricorp Titularizadora ha actuado con dliligenens debido a que:
E | ;: 0Ox I (.‘il|;1]|}:|l'x con ¢l logro de los objetivos y ks necesidackes del onginador (FOVIAL) v procedio a
‘Be } o= g modilicar, de muno acuerdo con FOVIAL, las estructins de los 3 Foudos de Titular izacicn antes
t @ mencionados; y
2 Slempre acmd previo acuerdo del Conscjo Directivo de FOVIAL
Al respecto, en el acta idmero 0872020 del e nee de mayo del preseite aio, el Consejo Dircetive de
FOVIAL awwrizo y por UNANIMIDAD acorde 1 modificacion de los procesos de tituluizacion

FIRTFOV 0L, FIRTFOV 02, FIRTFOV 03 en los éiminos presentados v evaluardos previamente con
latitularizadora, es decir, b propuesta planteado fue undmmemente aprobada por encontrarse conforme

con el

/_(\ RICORP TITULARIZADORA, $.A,, Edificio Interalia, nivel 3, local 3-8, Boulevard Santa Elena, Calle Alegria,
Calonia Santa Efena, Antiguo Cuscatlin, La Libertad, £1 Salvador,
Tel.: [+503) 2133 - 3700, inf p.com, www |,
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RICORP

UL aniTanyLs

Considerando

Posicién de Ricorp Titularizadors, S.A.

¥

S tercer lugar, tunpoco s cierto que las actuacio

Ademis, durame 1odo ¢l proceso de stularzacion FOVIAL y Ricors '
e icks connics
medio cle ecartas, visits prese

s de fcorp Telnzadora fueron pasivas, pucs por el

0, lns acciones wcaliadas por la Tilarizdor Nevaron que se madilicaran los 3 londos de

larizadorn mantuvicron y han
1 se ha mantenido win durante la situ, de emergencin - por
les, coneos elecudnicos, lamadas v videoconferencias-. Dicha
b extendido, con ol Representante de los Tenedores v los
sivnes, con quicnes se han llevado a caba e

acion coustanie, la o

wionudes de las en

ol

presentado esc

skas comumicaciones constan en los vegistros de Fovial por haberse ¢

Lo el istitucion,

urgencia no fue elicicate pues se
crearon impedimentos
administrativos en la basgueda de

soluciones Ty

manejo sus Myos nancieros,”

Ta  yespuesta de  la | Como comlario de lo antcrior,
anzadora ante la siacion de | obligciones

wieras que | pues por wanimidad estuvo de weuerdo con fa propuesta
permiticran a FOVIAL un mgjor | ttulawizadora ejecutd b prapuesta con prontitud y con todas §

L mniint Tiwlarizadora refleqn que se presentas
disponibilidades de ¢
COmUnIcac
General I
realizaron k
remstiales que constan en el Registro Pablico Bursitl de b Supe
logro la autonzacaén del Cons
st coordinaron las gestiones de
Cedeval

la respuesta e Ricomp Tiulnizadora si fue chiciente v eumph sus
itularizidora con diligencia, nansparencia y amparala bago ¢l

con ln hustincidn, extando pesta a su rol de
et las soluciones planteadas se evdenc con la aprolacion del Conseio Divectivo de Fovial,
ntadi por Ricorp Timlavizaderm, v dichia
autonzaciones requenidas para cllo,
strativos, ya que odas las acuaciones de Rieorp
s para lograr el objetive de optimizar las
civo, s realizaron lay labores de estructacion lnaneica v legal, se mantuve
i constanie con o Representante de los Tenedores paia coomdinar la conver Junta
wdinaria de Tenedores para llevar 2 eabo las autorizaciones que corresponden, ademas se
adilicaciones en los asienios
el Sisema Financiero, sc
tenia Finmaiciera y postenormene
i en la Bolsa de Valores de Bl Salvador v respectivaments en

A IANCEA M CTEAr

1o

gestiones con by Casa de Corvedares de Bolsa para realizar las

el

Directive de la Superintendencia del

A e C.V,

RICOKH 111ULARIZADORA, 5.4, Edificio Interalia, nivel 3, local 3-8, Boulevard Santa Elena, Calle Alegria,

Colonia Santa Elena, Antiguo Cuscatlin, La Liberlad, Ef Salvador.

lel: (+503) 2133 - 3700, info@gruporicorp.com, www. latitularizadora.com

RICORP

TTiiakize00R8

Considerando

Posicion de Ricorp Titularizadora, §.A.

“5. Existe en las actuales cmisiones
una cleficiente estructura de

costos, co los proveedores de
senvcios de los fondos, que podifa
ser mejorada,.”

TN
4= lm’E
: - s"‘)m
!g Len [
ek
E i ‘.E:_E 5,3
: 6]

Ngiad3d

Al contrano de lo que s

afirma, lestructua de eostos de los tres Foudos de Titularizacion se ha mantenido
alo largo de T vigencia de cada uno de los tes Fondos. De hecho, es b misma estruetur de costos que s¢
olrecié desde ¢l inicio del proceso de seleeeidn de contratista para  Titularizacion yaue precisamente por
tal estructwa y olros aspectos, | oferta de Ricorp Titwlarizacon, $.A. para la estructurs
proceso de nmlarzacion fue adjudieada a esta,

iy eecucion del

La ofera presentada y que fue considerada la mejor evaluada cor stemplaba una comision de estructuracion
clel 0.00%, kb cual es mis baja que la otra olert que fue presentada a Fovial, En cuanto a b comision por
adminisuacion del Fondo, I oferta que realizo Ricorp Titularizadora, S.A. ue del 0.195%, la ¢
fue considerada mis baja que la comision presentada en I ora oferta,

Por otro lado, tmbicn se debe considerar que las emisiones de los Fondos de Titlwizacion de Fovial s
encticntian cutre las emisiones con el costo financicro mas bajo en ¢l mercado, Como relerencia, si

también

comparamos ¢l costo de la dlini emision de honos del Gobieme de FI Salvador, T tasa de interés pagacla
a los mversionistas de los Fondos de Tiubuizacion estruetuados para Fovial es muchio mds baja que I

pagada por el bono soberano,

[gualmente es neeesario meneiomr que las valoraciones que hoy hace el Cousejo Directivo de Fovial
respects de b estuctura de coslos de los Fondos, lucion parte de b evaluacion que se hizo al momento de
I adjudicacion, s valoraron en aguel momento como T mejor evahiada por ser by mejor oferta y por cllo

s Tue adjudicada

LG
“6. El Auticulo 38 de Ia Ley de
Thulanizacion de Activos, preve ¢l

carnbio de admini o e los

londos de Tinbanzacion.

Elacuerdo del Conscjo Directiva, ademas de carecer de procedimients, sc basa enigaeamente o1 el ariculn
A8 LTA. Al respecto es importante menciowar que, si bien dicho articulo conternpla ¢l pashdo de
administracion de m Fondo de Tialarizac

16, lo hace dentro del marco de uia “Fusion® o “Liquidacion”
de la sociedad Titubarizadora, pues s en dicho eapitalo nomuativo que se encnientra of articulo citado,

El waslado de admuustiaciin de un Fondo de Timlaizacion debe entenderse como una consecuencia
i giempre y cuando exista una fusion o liquidacién de a sociedad "Titulaizadora que originalmente
estructurd y aciministrd el Fondo, pues los Fondos de Titularizacion, por mandato de Ley sou admimsiados
por la Tk

de base para la selec

nece:

zadora que le ructuro ¥ asi lue requerido desde los érminos de referes

i que sirvieron

An y contratacion de Ricorp Tilarizadora, consed ce ¢l articulo

el electo e los Foudos de Tiularizacion que son admivistradus por I Titularizadora que se

einente lo que |

I8 es regul
encuentra en estade de quiel

ra, disohucidn o que se ha husionado, pues en vinud que dicha ransfercica

RICORP TITULARIZADORA, 5.A,, Edificio Interalia, nivel 3, local 3-8, Boulevard Santa Elena, Calle Alegria,

Colonia Santa Elena, Antiguo Cuscatldn, La Libertad, £ Salvador,
Tel.: (+503) 2133 - 3700, info@gruporicorp.com, www.latitularizadora com
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RICORP

TITULARIZAOORA

Considerasdo Posicién de Ricorp Titulrizadora, §.A.

pernute que los Fondos de Tialarizacion no queden sin una administacion
mplimiciio de las obligaciones del Fondo para con los Tenedores de Valores.,
diza o aislaca de dicho artieulo, es decir, sin tomar: en cuenta cl contexto en el
idos tlegales, ya que dichio SUPUESIO 1o S eneuentsn

e adminisuacion s que

que impida el nommal
Ui interpremacion antoj
que se encuentia, abre la pueita a taslados de e
expresamentie contemplado en la Ley,

7. Que el cambio de Conlonme a la recomendacion de b Comision (e Lvaluacian de las Olertas para la contratacion de la olerta
administacion de los Foudos de micior evaluada y como conscencncia de ellos, (a sel ion de Ricorp Timlarizadora, § WA obedece, enre

Tiularizacion no implica ningin OIS cosis, @ que Esti preseints la mejor olera 1éenen y econdmic
yasto para el Feovial Como consta en los docunwinos de T aperta de olertas lovada a cabo e | instlaciones de FOVIAL
I ot de Ja ona Tinlarizadora que no tue seleceionaca, contempla una comision por administracion del
24596 sobic saldos vigenies de eapital, por lo que de realizuse ol vasldo acordade por FOVIAL se
cstarian vulierande fos Wiminos de referencia i consian en nota UACT 746/2012 de fecha 12 de
dicicmbre de 2012, pues Ia misina establece fque:

(e se consideriran como i,

N aumenios o

“Las ofertas que se prese $ VoS¢ g

aviones o modilicaciones en los precios olenados, después de

citos e osu valor, ni reetif
slectuada la cunega de oferas, El precio ofertado sera definiivo duranie ol tiempe de valides de la
olerta”,

de

mque ha o el Consejo Divectivo a la otya il caclora por medio del scucrdo

wr puede realizarse si uo bajo ks co

Paor tanto, la adjudicn
de wa
cual e el procesa de selec
S.AL presenta unn mejor ol
eual no puede hacerse BuCvAIeIe, sino ¢ previo legal procedimicnto, 1o cual 1o ha

Ones economicas de
Hevade a cabss ya fue des hecho que Ricorp
ceondniica, subie la cual el Consejo Dircetne ya llevd a cabo una evalua

o de la adiministracia

artada por

fjuclicacion,

sucedido en el presente o

Poi- 10do To miteriormente expise s, o rouer s QUE COnst e el ACTA NOMeTo /2020 del catoree de mayo
el Consgjo Direetivo de FOVIAL autorizé y por UNANIMIDAD
1ede Jos procesas de tiulaizacion FIRTTEOV 0] s FERTFOV 02 y FIRTFOV 03 en
valsidos previmmete con la timlarizacdora lueron aprabados por FOVIAL hajo

de b Ley de Creacie del presenie ano, por medio del
FOVIAL dispone que es acordo la maodifie

aribucion del Conscjo Direetiva, los términes preseniad

RICORP TITULARIZADORA, § A | Edificio Interalia, nivel 3, local 3-0, Daulevard Sante Elena, Calle Alegria,
Colonia Santa Elena, Antiguo Cuscatidn, La Libertad, £1 Sakador.
Tel.: (+503) 2133 - 3700, info@gruporicorp.com, www.latitularizadora.com
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JLarizangs
Posicién de Ricorp Titlarizadora, 5.4,
a3, politicas y | ta premisa del Aut. 21 nmeral 1 de fa Ley de Creacion de FOVIALL 10
| programas del FOVIAL reestiucturacion realizada e idénea para cumplir con tas
| orientadas a La gestion eficier e, portanto, conseeuentes con la gestion eliciente, elienz, relevante, wan

Coa)sidnm:doi

establecer las est

vonsidenr el Conscio que la
as ¥ programas del FOVIAL y
enite y sostenible de la imstincion,

politie

\

RICORP TITULARIZADORA, S.A., Edificio Interalia, nivel3, local 3-8, Boulevard Santa Elena, Calle Alegria,
Colonla Santa Elena, Antiguo Cuscatlin, La Libertad, £1 Salvador.
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El licenciado Jaime Escobar de FOVIAL, solicita la palabra para hacer una acotacion al respecto,
quien se dirige a la Junta es la licenciada Maria Alicia Andino de FOVIAL, indicando que: “Con
respecto a la postura de RICORP también agregar nuevamente que, considera FOVIAL que es un
punto que el Consejo Directivo de FOVIAL, esa nota presentada por RICORP a FOVIAL, el Consejo
Directivo de FOVIAL la va a resolver y que estamos totalmente conscientes que es la Junta de

Tenedores de Valores quien toma la decisién del cambio de administracion

La Presidente de la Junta pregunté a los presentes si alguien queria hacer una aportacion o se
procederia a la votacion de la peticién hecha por FOVIAL.

La Presidente de la Junta se dirigié a los Tenedores de Valores para que votaran a favor o en
contra sobre la primera propuesta hecha por FOVIAL, en los términos siguientes:

“Autorizar que se sustituya a la Sociedad Administradora del Fondo de Titularizacion,
actualmente RICORP Titularizadora, Sociedad Andénima, por Hencorp Valores, Limitada,
Titularizadora; asi como instruir al Representante de los Tenedores de Valores para que
procure que RICORP Titularizadora, S.A., ejecute todas las actuaciones corporativas
correspondientes de manera diligente, favorable y con el propésito principal de garantizar
la realizacién del traslado vy la entrega de toda la informacion, documentacién y demds
elementos relativos al Fondo de Titularizacién en comento, a Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora, de acuerdo con el articulo 38 de la Ley de Titularizacion de Activos, en un
plazo no mayor de 15 dias habiles después de autorizado el traslado por la

Superintendencia del Sistema Financiero".

Luego de sometida la propuesta por la Presidente y efectuada la votacion, se obtuvo el resultado

siguiente:
DE NODE | PORCENTAJE DE
TENEDOR
ACUERDO | ACUERDO | PARTICIPACION
AFP CRECER, S.A. (FONDOS DE PENSIONES) X 50.00%
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CONFIA, S.A. (FONDO DE X S ey
PENSIONES) Eid
TOTAL 100.00%

Por lo que la propuesta es aprobada con un 100.00% (cien por ciento) de los votos presentes.

Seguidamente, la Presidente de la Junta se dirigi6 a los Tenedores de Valores para que votaran a
favor o en contra, sobre la segunda propuesta hecha por FOVIAL, en los términos siguientes:

“Autorizar las modificaciones de las caracteristicas de la emision del Contrato de Titularizacion
exclusivamente necesarias en lo relacionado a la formalizacién y homologacion del cambio de
administracién del Fondo de Titularizacion en comento. Ademds, autorizar al Representante de los 6/
Tenedores de Valores, a comparecer ante notario, para modificar el Contrato de Titularizacion



FONDO DE TITULARIZACION RICORP TITULARIZADORA FOVIAL CERO DOS
LIBRO DE ACTAS DE JUNTA GENERAL DE TENEDORES DE VALORES

exclusivamente en lo relacionado a la formalizacién de administradora del Fondo de Titularizacion,
asi como la redaccién de las mismas segun sea conveniente y autorizado por la Superintendencia
del Sistema Financiero, Gnicamente limitado a lo relacionado con la formalizacién y homologacién
del cambio de administradora del Fondo de Titularizacién”.

TENEDOR DE NO DE PORCENTAJE DE
ACUERDO | ACUERDO | PARTICIPACION
AFP CRECER, S.A. (FONDOS DE PENSIONES) X 50.00%
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CONFIA, SA. (FONDO DE X 50.00%
PENSIONES)
TOTAL 100.00%

Por lo que la propuesta es aprobada con un 100.00% (cien por ciento) de los votos presentes.

En consecuencia, en relacién al Punto 2 de la Agenda, Puntos Extraordinarios a tratar por FOVIAL
originador del FTRTFOVO02, la Junta General Extraordinaria de Tenedores de Valores de la emisién
Fondo de Titularizacién Ricorp Titularizadora Fovial Cero Dos, ACUERDA: 1) Autorizar que se
sustituya a la Sociedad Administradora del Fondo de Titularizacién, actualmente RICORP
Titularizadora, Sociedad Anénima, por Hencorp Valores, Limitada, Titularizadora; asi como instruir
al Representante de los Tenedores de Valores para que procure que RICORP Titularizadora, S.A.,
ejecute todas las actuaciones corporativas correspondientes de manera diligente, favorable y con
el propésito principal de garantizar la realizacién del traslado y la entrega de toda la informacién,
documentacién y demds elementos relativos al Fondo de Titularizacién en comento, a Hencorp
Valores, Ltda., Titularizadora, de acuerdo con el articulo 38 de la Ley de Titularizacién de Activos,
en un plazo no mayor de 15 dias habiles después de autorizado el traslado por la Superintendencia
del Sistema Financiero. 2) Autorizar las modificaciones de las caracteristicas de la emisién del
Contrato de Titularizacién exclusivamente necesarias en lo relacionado a la formalizacion y
homologacién del cambio de administracién del Fondo de Titularizacién en comento. Ademds,
autorizar al Representante de los Tenedores de Valores, a comparecer ante notario, para
modificar el Contrato de Titularizacién exclusivamente en lo relacionado a la formalizacién de
administradora del Fondo de Titularizacién, asi como la redaccién de las mismas segun sea
conveniente y Autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero, tnicamente limitado a
lo relacionado con la formalizacién y homologacion del cambio de administradora del Fondo de
Titularizacion.

TENEDOR DE NO DE PORCENTAJE DE
ACUERDO | ACUERDO | PARTICIPACION
AFP CRECER, S.A. FONDOS DE PENSIONES X 50.00%
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONESCONFIA, S.A. FONDO DE X 505 0%
PENSIONES
TOTAL 100.00%

=
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3. Otros puntos de interés

La Presidente de la Junta solicité a los Tenedores nombrar al Secretario de Actuaciones entre
ellos, para que firme el Acta de la presente Junta, en concordancia con lo establecido en el
articulo 238 del Cédigo de Comercio. La persona elegida como Secretario de Actuaciones fue
la licenciada Flor de Maria Novoa Pacheco, representante de AFP CRECER, S.A. (Fondo de
Pensiones) por lo que la Junta General Extraordinaria de Tenedores del Fondo de Titularizacion
Ricorp Titularizadora Fovial Cero Dos por unanimidad ACUERDA: nombrar a la licenciada Flor
de Maria Novoa Pacheco, representante de AFP CRECER, S.A. (Fondo de Pensiones) como
Secretaria de Actuaciones para esta Junta.

Se hace constar que el Acta de Quérum de Asistencia a la sesién de la Junta General Extraordinaria
de Tenedores del Fondo de Titularizacién Ricorp Titularizadora Fovial Cero Dos y las notas
relacionadas en el acta forman parte integral de la misma.

Ninguno de los presentes propuso otro asunto a tratarse, la Presidente de la Junta dio por
finalizada la presente sesion de Junta General Extraordinaria de Tenedores del Fondo de
Titularizacién Ricorp Titularizadora Fovial Cero Dos, a las diez horas con cuarenta y cuatro minutos
del dia siete de octubre de dos mil veinte.
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Sandra Mari o Flor de Maria W

Presidente Secretario



