FONDO DE TITULARIZACION RICORP TITULARIZADORA FOVIAL CERO UNO
LIBRO DE ACTAS DE JUNTA GENERAL DE TENEDORES DE VALORES

ACTANO. 10

CERO UNO (FTRTFOVO1)

A las nueve horas del dia siete de octubre de dos mil veinte, por medio de videoconferencia en la
plataforma Google Meet, presidida por la licenciada Sandra Maria Munguia Palomo
Vicepresidenta de LAFISE Valores de El Salvador, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa,
cumpliendo con los requisitos establecidos en el Art. 258 del Codigo de Comercio, atendiendo
convocatoria de LAFISE Valores de El Salvador, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, en su
calidad de Representante de los Tenedores de Valores de Titularizacion para celebrar sesién de
Junta General Extraordinaria de los Tenedores de Valores de Titularizacidn se encuentran
representados y presentes los siguientes tenedores: AFP CRECER, S.A. (FONDO DE PENSIONES);
Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S.A. {Fondo de Pensiones); Fideicomiso de
Reestructuracion de Deudas de las Municipalidades; Javier Eduardo Miguel Bigit; Sisa, Vida,
Sociedad Andnima, Seguros de Personas; Seguros e inversiones, $.A.; AFP Crecer, $.A. y Central
de Deposito de Valores, 5.4, de C.V..

Habiendo comprobado la Presidenta de la Junta la existencia de quérum de 98.70%, da por abierta
la misma y somete a aprobacion la agenda a discutir, la cual fue aprobada por los presentes:

AGENDA
PUNTOS DE CARACTER EXTRAORDINARIO

1. Establecimiento de Gudrum,
2. Puntos Extraordinarios a tratar por FOVIAL originador def FTRTFOVOL.
3. Otros puntos de interés.

DESARROLLO DE LA AGENDA:

1. Establecimiento de Qudrum: El Representante de los Tenedores de Valores verificd que se
encuentran representados mds del 50% del monto colocado de la emisiGn, para poder llevar a
cabo la presente junta, de acuerdo con lo prescrito por la Ley de Titularizacién de Activos. El
Acta de Qudrum forma parte integral de la presente acta. Ademds, se hace constar que se
encuentra presente como observador el licenciado Jorge Adalberto Flores Guevara, en su
calidad de designado por la Superintendencia del Sistema Financiero, en representacion de
FOVIAL se encuentran la licenciada Maria Alicia Andino, Gerente Legal de FOVIAL, licenciado
Jaime Escobar, Gerente Financiero y Administrativo de FOVIAL, Ingeniero Alvaro Ernesto
O'Byrne Cevallos, Director Ejecutive de FOVIAL v licenciado Miguel Kattan, Secretario de
Comercio € Inversiones de |a Presidencia de la Republica de El Salvador. C}(
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Valores de El Salvador, S.A. de C.V., paso lista a los inversionistas presentes y representa os:;
quienes de viva voz respondieron confirmando su asistencia. Se hace constar que la Junta se
instala e inicia la Junta con un quérum final de 98.70% (Noventa y ocho punto setenta por

ciento).

2. Puntos Extraordinarios a tratar por FOVIAL originador del FTRTFOVO1.

La Presidenta de la Junta, después de verificar el Quérum y antes de pasar al abordaje de
fondo del punto 2 de la agenda a tratar, indico que la noche de ayer se remitié toda la
informacién relevante que ha tenido el Representante de los Tenedores de Valores en sus
manos acerca de este caso, la cual tienen todos en su correo, incluyendo la dltima carta que
recibimos el dia 2 de octubre de parte de Ricorp, mencionéndola dicha correspondencia vy
dando lectura textual.

Habiéndoles informado sobre la correspondencia recibida, se pasa al abordaje del punto 2,
indicandose que primero dara una introduccién informativa de los hechos relacionados con la
emision; que cuando llegue el turno del representante de FOVIAL, se le cedera el micréfonoy
cuando alguien quiera hablar escribe en el chat o levanta la mano para que no se complique la
reunion; y que todos pueden dar su opinién con tiempo prudencial. La Presidenta procedio a
informar los antecedentes de los puntos a tratar en esta junta, que forman parte de las actas
mensuales que lleva el Representante de los Tenedores de Valores sobre cada uno de los
Fondos y en los cuales se asientan todos los hechos relevantes sobre el Fondo.

La primera carta recibida lo fue por parte de FOVIAL, en fecha de 18 agosto de 2020, a la cual
dio lectura textual:
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Ante la peticion de FOVIAL, como originador del FTRTFOVO1, LAFISE, como Representante de
Tenedores de Valores dio respuesta el dia 28 de agosto de 2020, a la cual se dio lectura textual:

Luego de la carta que LAFISE envié al Ministro de Obras Publicas, se sostuvieron una serie de
reuniones entre la Titularizadora, el Originador y la Representante de los Tenedores para
conversar sobre la situacién y se pidid en una de ellas que la Superintendencia del Sistema
Financiero se manifestara de cual era el camino a seguir, siendo asi que fue recibida copia de la
siguiente carta de fecha 11 de septiembre de 2020 dirigida al Ing. Alvaro O’Byrne, Director
Ejecutivo de FOVIAL, a la cual le dio lectura textual: Q/
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Después de la carta de la Superintendencia el 23 de septiembre de 2020, se recibio la solicitud
firmada por las Presidentas de AFP CONFIA y AFP CRECER, quienes en representacién de los
fondos que administran son los mayores tenedores de valores del Fondo, a la cual se le dio lectura
textual:

S30 Salvador, 21 de septenien de 3030

teencians
SANDRA MUNIAIA

FRESDENTE

LAFISE WALGRES OF 11 SA1VADOR 3.4 DF LV,

Con base en la solicitud de convocatoria que se recibiera de AFP CONFIA y AFP CRECER, LAFISE
inicio el proceso de la convocatoria, en este caso para el FTRTFOVO1, y que nos lleva a la
exposicion de los puntos extraordinarios que tratard FOVIAL y por los que estamos reunidos en
este momento, se le cede la palabra al licenciado Alvaro O'Byrne, Director Ejecutivo de FOVIAL.
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El Ingeniero O'Byrne de FOVIAL toma la palabra y se dirige a los Tenedores de valore
contarles un poco de todo lo que hemos estado realizando como FOVIAL en este afio de pandemia
que hemos tenido, hemos tenido bastantes reuniones con RICORP para ver el tema de los
escenarios que teniamos como instituciéon en medio de los dias que estuvimos en cuarentena,
donde tuvimos una reduccién de ingresos bastante grande, pues estabamos calculando que en los
primeros meses de marzo, abril, mayo anduvimos alrededor del 57% de menor ingreso de lo que
FOVIAL recibe normalmente, eso nos dio pie a reunirnos con RICORP, estuvimos en bastantes
reuniones con ellos viendo las opciones que podiamos tener con el tema del manejo de la
Titularizacion, entonces ya llegamos a lo que creo que ya todos saben el arreglo que tuvimos con
RICORP de aqui a diciembre y es lo que ahorita estamos realizando, por otro lado o a la par de
todas estas acciones, como institucion también estuvimos reunidos con todas las demds
instituciones del estado que manejan Titularizacién en todas estas reuniones que hemos tenido
con cada uno de los presidentes nos fuimos dando cuenta también de otras opciones que ellos
tuvieron con sus Titularizadoras, de las cuales nosotros también creemos que como instituciones
del estado deberiamos de tener una sola linea para tener también un arreglo que sea para todos
de una forma unificada como gobierno, por lo tanto, por eso es que tuvimos la Gltima reunién con
Sandra y con Remo para llegar a un mutuo acuerdo, de hacer el cambio de la administracion, del
cual hemos quedado que si lo vamos a hacer conforme a la ley y todo lo que tengamos que hacer.

Por otro lado, la Superintendencia del Sistema Financiero nos dié una opinién positiva de la
accion, de la cual creemos que es bueno para que todos estemos tranquilos de lo que se va a

hacer, y la verdad que como originador del Fondo, eso es lo que les estamos pidiendo"

El licenciado Jaime Escobar, Gerente Financiero y Administrativo de FOVIAL tomd la palabra,
indicando que: "Ciertamente de conformidad al acuerdo establecido entre RICORP y el FOVIAL, en
una reunion muy cordial con mucha armonia que se realizé recientemente y en la cual participé
también la Representante de los Tenedores de Valores, en virtud de esa reunién se llego al
acuerdo de hacer la gestion ante la Superintendencia del Sistema Financiero con el objetivo
precisamente de obtener una opinién sobre la factibilidad legal y asi mismo, hemos, dada la
opinién sobre el procedimiento a seguir para efectuar el cambio de la administracién del Fondo,
dentro de ese contexto, la Superintendencia del Sistema Financiero mediante nota del 11 de
septiembre del presente afio, referencia 14004, basicamente la nota establece tres aspectos
fundamentales y claves para hacer este movimiento, uno tiene que ver que le da la virtud o la
libertad de contratacion en base al Articulo 23 de la Constitucion de la Republica a la Junta de
Tenedores de Valores para poder modificar los Contratos y las caracteristicas de las emisones a
cargo de los Fondos, en el sentido que actualmente estamos explicando, este es un punto bien
clave, el segundo es que también la Superintendencia expresé la posibilidad de realizar un cambio
en la administracién del Fondo bajo la consideracién de que este derecho asiste a los Tenedores
de Valores, es decir que, ellos estan habilitados como una autoridad maxima, es un érgano de
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decision con respecto a la contratacién de otra Titularizadora como administracién de fondos y
quizds una tercera idea que fue también muy importante es que las circunstancias mencionadas
no pueden circunscribirse Gnicamente a un proceso de fusién o disolucién y liquidacién, es mas
amplio, asi que, estos tres elementos respaldan la factibilidad legal para completar este proceso
de cambio, entonces; en virtud de ello, el FOVIAL como originador plantea que es muy
conveniente para los intereses institucionales plantear esto de manera muy respetuosa a la Junta
General Extraordinaria de Tenedores, la solicitud y sustitucién de la sociedad Titularizadora
administradora del Fondo Uno, la propuesta practicamente de la sociedad Titularizadora a |a que
queremos cambiar entre varios aspectos que creemos que es conveniente para FOVIAL es la
experiencia que ellos tienen que es de todos conocido comprobada, tienen mucho manejo con las
diferentes auténomas del pais principalmente, entonces eso le da un plus invaluable, por las
razones antes expuestas se considera pertinente cambiar la administracion del referido Fondo de
Titularizacién denominado Fondo Cero Uno de FOVIAL, proponiendo como nueva sociedad
administradora a Hencorp Valores, Titularizadora"

La Presidenta de la Junta, cede la palabra al licenciado Remo Bardi, Director Ejecutivo de Ricorp
Titularizadora.

El licenciado Remo Bardi se dirigio a la Junta de Tenedores "Primero quiero decirles que si,
efectivamente mantuvimos bastantes reuniones con la gente de FOVIAL y les manifestamos era de
de nuestro interés y la Junta Directiva de colaborar en este proceso, colaborar en este proceso
para llegar a un feliz término pero teniamos dos aspectos muy importantes que creo todos los
debemos de saber; primero es que ese punto de acta que leyé la licenciada Munguia, no estamos
de acuerdo con los consierandos que ahi se toman, nosotros hicimos llegar al Consejo de FOVIAL
una carta con fecha 17 de septiembre en la cual pediamos la nulidad de ese punto de acta, y lo
pediamos y voy a leer la carta , yo hubiera esperado que se hubiera leido, ya que tambien
mandamos copia de esto y nuestra posicién a la Representante de Tenedores de Valores, asi como
se leyeron todas las demds cartas, deberia haberse leido esta asi que voy a dar lectura, es larga

pero vamos a darle lectura"

La Presidenta de la Junta tomo la palabra y se dirigio al licenciado Remo Bardi de RICORP " Esa
carta esta incluida en las cartas que se les mando a todos los tenedores que iban a estar en la
junta, o sea que si esta en la informacién que tiene cada uno en su correo que se envio el dia de
ayer, talvez no la lei porque esperaba que tu sacaras el tema, pero la carta esta ahi y cualquiera

que pueda abrir su correo ve esa carta".

El licenciado Remo Bardi de RICORP, procedié a dar lectura a la carta exponiendo " Para nosotros
es muy importante que esto lo tomen en consideracion, a nadie se le esta pidiendo que voten por
una o por otra cosa, sino que para nosotros es importante porque en la forma como esta
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ANEXO: POSICION DE KICORP TITULARIZADORA, 8.4. l{[‘iil‘
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FONDO DE TITULARIZACION RICORP TITULARIZADORA FOVIAL CERO UNO
LIBRO DE ACTAS DE JUNTA GENERAL DE TENEDORES DE VALORES

El licenciado Remo Bardi de RICORP, se dirige a la Junta de Tenedores indicando que “ En aras del
tiempo los considerandos 6, 7 y 8 los cuales también respondimos, no los vamos a leer.

Consideramos oportuno haber leido esta carta, porque para nosotros ese Punto de Acta es
nocivo para los intereses de RICORP Titularizadora.”

El licenciado Jaime Escobar de FOVIAL solicita la palabra indicando que quieren como FOVIAL
acotar a la disertacion del licenciado Remo Bardi de RICORP, la licenciada Marfa Alicia Andino, se
dirige a la Junta de Tenedores “Ciertamente la carta que ha sido leida por RICORP fue presentada
a la Junta Directiva de FOVIAL y la misma se encuenta en estudio, tal y como se le habia
informado a RICORP, consideramos que nosotros estamos conscientes como FOVIAL , aunque esta
nota esta en estudio, esta solicitud esta en estudio, estamos completamente seguros que el
procedimiento delimitado por la Superintendencia del Sistema Financiero es el correcto, no es
FOVIAL quien toma la decisién del cambio de Titularizadora y administacion de Fondos;
sencillamente son la Junta de Tenedores de Valores Y es por eso que estamos en esta reunion,
ciertamente y como administracién publica vamos a dar respuesta a esa solicitud que es para el
Consejo de FOVIAL, no es para esta Junta de Tenedores y estamos conscientes que quien toma la
decision inicial de cambio de Titularizadora no es FOVIAL, sino son la Junta de Tenedores”

La Presidenta de la Junta pregunto a los presentes si alguien queria hacer una aportacién o se
procederia al punto dos para la votacién de la peticién hecha por FOVIAL.

La presidenta de la Junta se dirigié a los Tenedores de Valores para que votaran a favor o en
contra sobre la primera propuesta hecha por FOVIAL, en los términos siguientes:

“Autorizar que se sustituya a la Sociedad Administradora del Fondo de Titularizacién,
actualmente RICORP Titularizadora, Sociedad Andnima, por Hencorp Valores, Limitada,
Titularizadora; asi como instruir al Representante de los Tenedores de Valores para que
procure que RICORP Titularizadora, S.A., ejecute todas las actuaciones corporativas
correspondientes de manera diligente, favorable y con el proposito principal de garantizar
la realizacién del traslado y la entrega de toda la informacién, documentacién y demas
elementos relativos al Fondo de Titularizacién en comento, a Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora, de acuerdo con el articulo 38 de la Ley de Titularizacidn de Activos, en un
plazo no mayor de 15 dias héabiles después de autorizado el traslado por Ila
Superintendencia del Sistema Financiero”.
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INSCRIPCION

N°832

siguiente:
S DE NO DE PORCENTAJE DE
ACUERDO | ACUERDO | PARTICIPACION
AFP CRECER, S.A. FONDOS DE PENSIONES X 46.85%
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES, S.A. CONFIA FONDO DE g Plhia
PENSIONES
FIDEICOMISO DE REESTRUCTURACION DE LAS DEUDAS MUNICIPALES X 0.48%
EDUARDO MIGUEL BIGIT 0.00%
SISA, VIDA, SOCIEDAD ANONIMA, SEGURQS DE PERSONAS X 0.82%
SEGUROS E INVERSIONES, S.A. X 0.48%
AFP CRECER, S.A. X 0.73%
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES, 5.A. CONFIA FONDO DE 5 5 43%
PENSIONES
CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V. SE ABSTIENE
TOTAL 97.33%

Por lo que la propuesta es aprobada con un 97.33% (noventa y siete punto treinta y tres por

ciento) de los votos presentes.

Seguidamente, La presidente de la Junta se dirigio a los Tenedores de Valores para que votaran a
favor o en contra, sobre |a segunda a propuesta hecha por FOVIAL, en los términos siguientes:

"Autorizar las modificaciones de las caracteristicas de la emisién del Contrato de
Titularizacion exclusivamente necesarias en lo relacionado a la formalizacién vy
homologacion del cambio de administradora del Fondo de Titularizacién en comento.
Ademads, autorizar al Representante de los Tenedores de Valores, a comparecer ante
notario, para modificar el Contrato de Titularizacion exclusivamente en lo relacionado a la
formalizacion y homologacion del cambio de administradora del Fondo de Titularizacién,
asi como la redaccion de las mismas segln sea conveniente y Autorizado por la
Superintendencia del Sistema Financiero, tUnicamente limitado a lo relacionado con la

formalizacion y homologacion del cambio de administradora del Fondo de Titularizacion".

Luego de somentida la propuesta por |a Presidenta y efectuada la votacion, se obtuvo el resultado

siguiente:
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TENEDOR DE NO DE PORCENTAIJE DE

ACUERDO | ACUERDO | PARTICIPACION
AFP CRECER, S.A. FONDOS DE PENSIONES X 46.85%
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES, S.A. CONFIA FONDO DE X 46.85%
PENSIONES
FIDEICOMISO DE REESTRUCTURACION DE LAS DEUDAS MUNICIPALES X 0.48%
EDUARDO MIGUEL BIGIT X 0.0%
SISA, VIDA, SOCIEDAD ANONIMA, SEGUROS DE PERSONAS X 0.82%
SEGUROS E INVERSIONES, S.A. X 0.48%
AFP CRECER, S.A. X 0.73%
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES, S.A. CONFIA FONDO DE X 2.42%
PENSIONES
CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V. X

TOTAL 98.63%

Por lo que la propuesta es aprobada con un 98.63% (noventa y ocho punto sesenta y tres por

ciento) de los votos presentes.

En consecuencia, en relaciéon al Punto 2 de la Agenda, Puntos Extraordinarios a tratar por FOVIAL
originador del FTRTFOVO01, la Junta General Extraordinaria de Tenedores de Valores de la emison
Fondo de Titularizacion Ricorp Titularizadora Fovial Cero Uno, ACUERDA: 1) Autorizar que se
sustituya a la Sociedad Administradora del Fondo de Titularizaciéon, actualmente RICORP
Titularizadora, Sociedad Anénima, por Hencorp Valores, Limitada, Titularizadora; asi como instruir
al Representante de los Tenedores de Valores para que procure queé RICORP Titularizadora, S.A.,
ejecute todas las actuaciones corporativas correspondientes de manera diligente, favorable y con
el propdsito principal de garantizar la realizacién del traslado y la entrega de toda la informacion,
documentacién y demas elementos relativos al Fondo de Titularizacion en comento, a Hencorp
Valores, Ltda., Titularizadora, de acuerdo con el articulo 38 de la Ley de Titularizacién de Activos,
en un plazo no mayor de 15 dias habiles después de autorizado el traslado por la Superintendencia
del Sistema Financiero. 2) Autorizar las modificaciones de las caracteristicas de la emisién del
Contrato de Titularizacién exclusivamente necesarias en lo relacionado a la formalizaciéon y
homologacién del cambio de administracién del Fondo de Titularizacién en comento. Ademas,
autorizar al Representante de los Tenedores de Valores, a comparecer ante notario, para
modificar el Contrato de Titularizacién exclusivamente en lo relacionado a la formalizacion de
administradora del Fondo de Titularizacién, asi como la redaccién de las mismas segun sea
conveniente y Autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero, Gnicamente limitado a
lo relacionado con la formalizacién y homologacién del cambio de administradora del Fondo de

Titularizacién.
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3. Otros Puntos de Interés:

1. La licenciada Flor de Maria Novoa Pacheco, representante de AFP CRECER, S.A.
(Fondo de Pensiones), pidié la palabra, para consultar si el proceso de traslado va a
estar supervisado por la Superintendencia o el Auditor Externo, como seria el
mecanismo, a lo que la Presidenta de la junta respondié que en vista de que es algo
que nunca se ha hecho y es primera vez que se va a hacer, y le di6 la palabra al
licenciado Jorge Adalberto Flores, representante de la Superintendencia para que
aclare cémo seria el proceso, el licenciado Jorge Flores respondié que se comunicaria

oficialmente el proceso.

2. Lalicenciada Flor Serrano, en representacion de SEGUROS E INVERSIONES, S.A. pidi6 la
palabra para solicitar el cambio del voto a favor del cambio de Titularizadora Ricorp
Titularizadora, S.A. a Hencorp Valores Ltda. Titularizadora, de igual manera Karla
Colorado, en representaciéon de SISA, VIDA, SOCIEDAD ANONIMA, SEGUROS DE
PERSONAS, solicita el cambio de voto a favor del cambio de Titularizadora Ricorp, a
Hencorp Valores Ltda. Titularizadora sustitucion de la administracién de Ricorp
Titularizadora para Hencorp Valores Ltda. Titularizadora, a lo cual se accedié por parte

de la Junta.

La votacion de este punto queda con el resultado siguiente:

DE NO DE PORCENTAJE DE
TENEDOR
ACUERDO | ACUERDO | PARTICIPACION
AFP CRECER, S.A. FONDOS DE PENSIONES X 46.85%
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES, S.A. CONFIA FONDO DE
X 46.85%
PENSIONES
FIDEICOMISO DE REESTRUCTURACION DE LAS DEUDAS MUNICIPALES X 0.48%
EDUARDO MIGUEL BIGIT X 0.00%
SISA, VIDA, SOCIEDAD ANONIMA, SEGUROS DE PERSONAS ¥ 0.82%
SEGUROS E INVERSIONES, S.A. 0.48%
AFP CRECER, S.A. X 0.73%
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES, S.A. CONFIA FONDO DE v B
PENSIONES :
CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V. SE ABSTIENE
TOTAL | 98.63%

3. La Presidenta de la Junta solicité a los Tenedores nombrar al Secretario de
Actuaciones entre ellos, para que firme el Acta de la presente Junta, en concordancia
con lo establecido en el articulo 238 del Cédigo de Comercio. La persona designada

por la Junta de Tenedores como Secretario de Actuaciones fue la licenciada Flor de c»g_)
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Maria Novoa Pacheco, representante de AFP CRECER, S.A. (Fondo de Pensiones) po't: lo
que la Junta General Extraordinaria de Tenedores del Fondo de Titularizacién Ricorp
Titularizadora Fovial Cero Uno por unanimidad ACUERDA: la licenciada Flor de Maria
Novoa Pacheco, representante de AFP CRECER, S.A. (Fondo de Pensiones) como
Secretaria de Actuaciones para esta Junta.

Se hace constar que el Acta de Quérum de Asistencia a la sesidn de la Junta General Extraordinaria
de Tenedores del Fondo de Titularizacion Ricorp Titularizadora Fovial Cero Uno y las notas
relacionadas en el acta forman parte integral de la misma.

Siendo que ninguno de los presentes propuso otro asunto a tratarse, la Presidenta de la Junta dio
por finalizada la presente sesion de Junta General Extraordinaria de Tenedores del Fondo de
Titularizacion Ricorp Titularizadora Fovial Cero Uno, a las diez horas con veintiséis minutos del dia
siete de octubre de dos mil veinte.

m@.«.% ;h\: AN 7%;‘”\‘?&

Sandra Mari f de Maria Novoa Pacheco
Presidente Secretario



