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INFORME SOBRE REVISION DE INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA

G&T Continental, S.A. de C.V.,
Casa de Corredores de Bolsa
A la Junta Directiva y a los Accionistas

Introduccion

Hemos revisado el balance general y el estado de operaciones bursatiles intermedios que se
acompafia de G&T Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, al 30 de junio de
2020 y los estados intermedios de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo que le son relativos, por el periodo de seis meses que termind en esa fecha, y un
resumen de las politicas contables importantes y otras notas aclaratorias. La administracion
es responsable por la preparacidon y presentacion razonable de esta informacion financiera
intermedia de acuerdo con las practicas contables contenidas en el Manual y Catalogo de
Cuentas para Casas de Corredores de Bolsa vigentes de El Salvador. Nuestra responsabilidad
es expresar una conclusidn sobre esa informacién financiera intermedia con base en nuestra
revision.

Alcance de la revision

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisidn 2410, “Revisién de informacion financiera intermedia realizada por el auditor
independiente de la entidad”. Una revision de la informacion financiera intermedia consiste
en llevar a cabo investigaciones, principalmente con el personal responsable de los asuntos
financieros contables, asi como en aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos
de revisién. Una revision es, sustancialmente menor en alcance que una auditoria realizada
de acuerdo con las normas internacionales de auditoria y, por lo tanto, no permite tener la
seguridad de conocer todos los asuntos importantes que pudieran identificarse en una
auditoria. Consecuentemente, no expresamos una opinion de auditoria.

Conclusion

Con base en nuestra revision, no tuvimos conocimiento de situacion alguna que llamara
nuestra atencion para considerar que la informacion financiera intermedia que se acomparia
no presente razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
G&T Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, al 30 de junio de 2020 y los
resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
el periodo de seis meses que termind en esa fecha, de conformidad con el Manual y
Catalogo de Cuentas para Casas de Corredores de Bolsa vigentes en El Salvador, descritas
en la Nota 2 a los estados financieros.



Base contable

Sin calificar nuestra opinion, hacemos referencia a la Mota 2 a los estados financieros, en
cuanto a los estados financieros y las notas respectivas de G&T Continental, S.A. de C.W.,
Casa de Corredores de Bolsa, son elaborados de conformidad con las practicas contables
contenidas en el Manual v Catalogo de Cuentas para Casas de Cormredores de Bolsa emitidas
por la Superintendencia de Valores de El Salvador (actualmente Supenntendencia del
Sistema Financiero, Nota 20), descritas en la Nota 2, las cuales, establecen 2l contenido
minimo ¥ los procedimientos para la elaboracion de los estados financieros, asi como el
contenido de los estados financieres vy las notas respectivas (RCTG-16-2010].
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G&T Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa
(Compaiiia Salvadoreiia, Subsidiaria de Banco G&T Continental El Salvador, S.A.)
BALANCES GENERALES INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2020 (NO AUDITADO) Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en de ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo
Bancos y otras instituciones financieras
Disponible restringido
Inversiones financieras
Cuentas y documentos por cobrar
Rendimientos por cobrar
Impuestos
Gastos pagados por anticipado

ACTIVO NO CORRIENTE
Muebles - Neto
Inversiones financieras a largo plazo
Activos Intangibles

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones por operaciones bursatiles
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar propios

PASIVO NO CORRIENTE
Estimacion para obligaciones laborales

Total pasivo

PATRIMONIO NETO
CAPITAL
Capital social

RESERVAS DE CAPITAL
Reserva de capital

REVALUACIONES
Revaluaciones de inversiones

RESULTADOS
Resultados acumulados de ejercicios
anteriores
Resultados del presente ejercicio
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

799,135.18

Notas 2020 2019
USs$ USss uss USs
712,527.23 761,440.40
100.00 100.00
8,9 26,637.82 461,948.39
150,604.38 251,104.38
10  513,583.53 29,985.50
11 9,438.41 10,154.04
623.96 360.07
643.84 5,817.33
10,895.29 1,970.69
86,607.95 97,063.42
230.45 500.92
10 3,200.00 3,200.00
83,177.50 93,362.50
799,135.18 858,503.82
70,181.76 68,189.94
43,730.24 -
12 24,988.71 25,407.26
14 1,462.81 42,782.68
2,160.86 2,068.98
13 2,160.86 2,068.98
72,342.62 70,258.92
15 500,000.00 500,000.00
500,000.00 500,000.00
112,570.26 112,570.26
112,570.26 112,570.26
(5,183.70) 1,463.66
10,15 _ (5,183.70) 1,463.66
119,406.00 174,210.98
174,210.98 53,451.39
(54,804.98 ) 120,759.59
726,792.56 788,244.90

858,503.82

(Continua)



GE&T Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa

(Compafiia Sih-ldnreﬁi Subsidiaria de Banco G&T Continental El Salvador, S. A..]

BALANCES GEMERALES IHEHMEDIQE
AL 30 DE JUNIO DE 2020 {Hﬂ ALIDI'I'ADG} Y 21 DE DICIEMBRE DE 2019
[Expresados en délares de los Estades Unidos de América)

Motas 2020

uss uss us$
CUENTAS CONTINGENTES DE

COMPROMISO Y CONTRODL PROPIAS

CLENTAS CONTINGENTES DE COMPROMISO

DEUDORAS 343,773.51
Garantias otorgadas 16 300,000.00 267,000.00
Dperaciones de reporte propias #43,773.51 -

CUENTAS DE CONTROL 632,300.00
\alores y bienes proplos en custodia 332.300.00 13,200.00
Valores y bienes propios cedidos en

garantia 16 _30000000 26700000

Total o976,073.51

CUENTAS CONTINGEMNTES DE
COMPROMISO ¥ CONTROL PROPIAS
CUENTAS CONTINGENTES ¥ DE
COMPROMISO ACREEDORAS 343,77351
Responsatilidad por garantias otorgadas 300,000.00 267 ,000.00
Obligacionss v derechos por cperadones
de reportos propias -II-E:?!:.EL -

CUENTAS DE CONTROL ACREEDORAS 632, 300.00
Contra cusnts valores v bianes propics en
custodia 432,300.00 13,300.00
Comtra cuenta valores y bienes propics
cedidos en garantia _300.000.00 267,000.00

— 2019
uss

267 000,00

280,.200.00
547, 200,00
267,000.00

Z50,200.00

Total 576, 073.51

Las notas que se acompanan son parte ntegral de estos estadps financerns intermeadios.
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GET Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa
(Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria de Banco G&T Continental El Salvador, S.A.)

ESTADOS DE RESULTADODS INTERMEDIOS

POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES QUE TERMINARON EL

30 DE JUNIO DE 2020 Y 2012 (NO AUDITADOQ)

(Expresados en dblares de los Estados Unidos de América, excepto el nimero de

acciones y valor nominal)

Motas

Ingresos de cperaclon:
Ingraso por servicios bursdtiies
Ingrasos divarsos

Gasios de operacidn:

Gaslkos genarales de administracidn v de personal de
operacionsas borsstles

Gastos por depreciacian, amartizaciin y deterioro
por operaciones corrlgntas

Resultados de aperacitn
Mas:
Ingresocs financieros:

Ingrasas par invarsionas Financieras
Citreda ingrecod financierog

Resyltado antes de intaresas & impuestos
Menos:
Gastos financiEros:

Gastos de operacidn por inversiones propies
Resultads despuds de iNteresas v antes de | mpusstos
Impuasto sobre la rents 14
Resyltados despuds de impuestos
Gasins axtracrdinarios
Resultados del perioda
Taota de utdidades retenidas al principio del afia
Tota utilidades ratenidas al finalizar el pedodo

Determinackan da las utilioadss por accion:
Utilidad del ejercicio ¥ antes de impuesio

Utilidad del ejercicio v antes de partides extraordinarias
Utilidad despuds de partidas extroordinarias
Mdmero de acciones comunes en circulacidn

Valor nominal por Bocidn

L?:.'_nq\ta: que Be acompafian son partz integral de estos estados financieros inbermeadiog.,

o
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Cerardn Valignie Alvaer
Hepreseninnie Legal

E. Cilano Mangla
e Charwerild

1020 1019
uss Uss
oosd 3380750
46,608 G 138,201.32
(100,49% 37) [#3,840,00)
—(10.45547) ______ [405.41)
(110,890.74) (04,245 .81 )
(64,282.10) 43,955.71
8,601 .85 19,699,746
L7768 42 :
(53,901.83) 105,525.85
(903 15 [16,104.09)
(54, HO4.58 ) #9,421.78
.00 117,949,93)
{544, H04.98) 71,471.83
0.00 -
{54, H04.38) 71,471.83
17421098 33,451.39
119, 406,00 124,919,56
{D:13) 0.13
(0137 0.10
(0.113 0.10
500,000 _500,000
.00, LOQ

Adrlitores Extorrs

h“““h

Este estado fisanciera ha sido preparado para propdsitos
legales y sus cifras estin de azuerdo con los registros contables
de la empresa hemos emitids nuestro dictamen con fecha

28 de agosto de 2020
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G&T Continental, 5.A. de C.V,, Casa de Corredores de Bolsa
(Compafia Salvadorefa, Subsidiaria de Banco G&T Continental El Salvador, 5.A.)
ESTADOS DE OPERACIONES BURSATILES INTERMEDIODS

Al 30 DE JUNIO DE 2020 (NO AUDITADO) Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Notes 2020 2019
uss

CUENTAS DEUDORAS POR EFECTIVO Y DERECHOS POR

SERVICIOS DE OPERACIONES BURSATILES
Banco 179,216.94 6,354.61
Cuentas por cobrar ] 1,412 560.3] 12,830.711.332
Valores por recibir 1,552,862.50 14,192,183.87
Valores recibidos para custodia v cobre 17 121,932,649 61 103.066.842.51
Operacionts deudorss con Bancos 2937698 630081560
Tetal 12512666637 _ 11639701832
OBLIGACIONES POR FONDOS RECIBIDOS DE CLIENTES
POR OPERACIONES BURSATILES
Obligaciones por fondos recibidos de cllentes 179,216,654 635451
Cuentas por pagar 1,432,560.33 12830.711.12
Valeres por entregar 1,552,862 50 14,192,193.87
Cortrol de valores reckidos pars custedia 121,932,649 62 103,066 542 .92
Operaciones acreedoras con Bances 19.376.9¢ 6,300,925.50
Total 12512666637 ___ 136,397,028 12

umuumﬁmwnmmm&mamﬁmmmﬂmmu

Enmﬁ- M

d:ﬁ.ul S0,
TORTRR INSCALICION o g Ihicﬂwm%
Ete estide financiero ha sids preparada para propdites ‘;‘Wﬁ 1 ; % ok
egales y s cfas st de acuerdn con s eistios contabies e 11 L e ’
: | R’ G
de laempress; hemos emtido nuestro dictamen con fecha

28 de agosto de 1020



G&T Continental, S.A, de C.V,, Casa de Corredores de Bolsa
(Compahia Salvadorehs, Subsidiaria de Banco GAT Continental £l Salvador, 5.A.)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIO

POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES QUE TERMINARON EL

30 DE JUNIO DE 2020 ¥ 2019 (NO AUDITADO)

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Revaluaciones
Capital de Resultados Total
_miclenario . _Reservas _ inverslones acumulados
(Nota 15)  (Nota 15]  (Nota 13) [Nota 18)
uss uss us§ Uss Uss

Saldos p 3] de dciembve de 2018 70000000 10045 (53,074.08) 22645139 1,074,806.40
Cambio #n ¢ valor 8¢ L

inyeryones 120, 744,06 ‘ 120, 784 b
Decreto de dividendos (273,000.00) (273,000,000
Resultacdos del perodo : ; - NAGRLT 7146017
Saidos 8l 30 de junio de 2019 2000000 004238 BLSIOAE __ L1401986 _ 994010.4)
Saldos 8/ 1] de doembes de 2019 50000000 112570.26 L4366 17421080  708,244.90
Cambio an ¢ valor de a8

versiones : ; (6,847,36) . (6,647, 38)
Decreto de divicendos - ;

Resultacos del penode . = L34.804.08) _ (54,804 08)

Seidos 9 30 0 uniode 2020 30000000 _112.5M.26 (§,143.70) _ 11940800 _ 7267925

Las nolas que w acompe’ian son parte irtegral de estos estados financkeros intermadios.
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GAT Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa
fNia Salvadorefa, Subsidiaria de Banco GAT Continental Bl Salvador, S A.)
ISTADDSE DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIOS
POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES QUE TERMINARON EL
30 DE JUNIO DE 2020 ¥ 2019 (NO AUDITADOC)

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Vas U
s
FLUIDS DF BPPECTIVD POR ACTIVIDAD DF OFFRLACTON:
Irsgresn (o Gparscone 08 searitn propis o FE SU.BLS UL
[ngrenn por sacwicion 34092097 900981 .12
mwm O e 1T T 108 .1
Pag0E Dof COMPAD G4 Ivarane (B52. 5] ) B16.7)

— =T
Denimarmptides dn eleclive ¥ Sousswrts o8 afectreo
provenee de sdivdades de opersoidn - T—
341,250 .00

FLUMKDSE DF EFECTIVD P08 ACTIVIDAD DB [NV BLEION
irgresgs por wevila O inveraisne Y
Irngresn pos vencinisrin de Svemiones . 1 50,000 .00

m por Cormpra e nﬂnu;ﬂmm {dBd 7.7 ) -
Otros egresos melativos & ivers [ &) (3,112.27)
Otros kngreune & W8 scteg e de T o e Do 5
i Dmminecidn ) Aumenio de efectivo ¥ eguivalents de sfectiveo
provveniente e actrvicedes o8 Fnesredn

—ltARRIOR )  __ ASRLD0.F)

FLLUOE DR BFECTIVO FOR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO!
Rl T

Egreso por pego de Die L 000 GF0
Dminucidn de efective ¥ eduivalents Or efectivo
provensmnie o activadacses 0@ Nanciardenin {2 72,000 .00 )
¥ equiveienis de efectivrg

Aurmento de efectivo
{ Dl vecitin | i menin et de efeciivo v eouivalente

1 0e0, See KD 149,003 .96
(435, 31057 ) +

Saigo de ERECUIVD ¥ B0GWVASENDE OB GIBCTIAD 81 Incka el
e ] — ALY : 24,6353.00

Baigy de ofecinvg v eQuivaente o8 sfective &' Haaliar &
paerands

CONCILIACION DEL Iﬂl.ﬁ.'l'!ﬂﬂ METO WH EL EFECTTVD ¥
EFECTIVO PROYENIE

ﬁuw% DE ACTIVIDSDES
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G&T Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa
(Compaiiia Salvadoreiia, Subsidiaria de Banco G&T Continental El Salvador, S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 2019 (NO AUDITADAS)

(Expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por el
valor nominal por accion)

1. OPERACIONES

G&T Continental, S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa, fue constituida en la
Republica de El Salvador el 10 de julio de 1992 como una sociedad anénima de capital

variable.

La Casa de Corredores de Bolsa es una subsidiaria totalmente controlada por Banco G&T
Continental El Salvador, S.A. Su finalidad exclusiva es ejercer la intermediacion en el
mercado bursatil a través de la Bolsa de Valores establecida por la Bolsa de Valores de
El Salvador, S.A. de C.V. Las principales operaciones que la Casa de Corredores de Bolsa
realiza son: la prestacion de servicios de compra y venta de titulos valores en mercado

bursatil, primario y secundario, y operaciones de reporto.
2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Normas técnicas y principios de contabilidad

Los Estados Financieros han sido preparados por G&T Continental, S.A. de C.V. Casa de
Corredores de Bolsa con base a las normas contables contenidas en el Manual y
Catalogo de Cuentas aprobado por la anterior Superintendencia de Valores para las
entidades que estan autorizadas para operar como Casa de Corredores de Bolsa, de
conformidad con lo establecido en el articulo No. 4 de la Ley Organica de la

Superintendencia de Valores y a la aprobacion del Consejo Directivo de

Superintendencia de Valores en sesién No. CD-11/2010 del 16 de junio de 2010, no
obstante dicha normativa contable permanece vigente de conformidad a lo establecido

en la Ley de Regulacion y Supervision del Sistema Financiero (Nota 20).

a. Estados financieros basicos

Los estados financieros basicos para la Casa de Corredores de Bolsa son: el balance
general, estado de resultados, el estado de operaciones bursatiles, el estado de cambios
en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo y han sido preparados de conformidad
con el Manual y Catalogo de Cuentas para Casas de Corredores de Bolsa aprobado por la

Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador.

b. Estados de resultados

El estado de resultados, ademas de las operaciones del periodo, incluye el movimiento

de las utilidades retenidas.



c. Utilidades por accion

La utilidad por accion se ha calculado con base en el nUmero de acciones en circulacion
durante el periodo. De acuerdo con los instructivos vigentes se divulga, ademas de la
utilidad basica por accidn, la utilidad por accién antes de impuesto sobre la renta.

d. Inversiones financieras
Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias.

(a) Inversiones conservadas para negociacion:
Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, medidos a su valor
razonable con efecto en los resultados, que reunan las siguientes condiciones: se
adquieren con el objetivo de realizarlos a corto plazo; son parte de una cartera de
inversiones financieras identificadas y gestionadas conjuntamente para la cual
existe evidencia de actuaciones recientes para generar ganancias a corto plazo.

(b) Inversiones conservadas hasta el vencimiento:
En esta categoria se incluyen los activos financieros no derivados con vencimiento
fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que la Casa de
Corredores de Bolsa tiene, desde el inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la
intencién positiva como la capacidad financiera demostrada de conservarlos hasta
su vencimiento. Tal intencién y capacidad debe ser congruente con sus politicas de
riesgo y de clasificacidon de activos financieros.

(c) Activos clasificados como disponibles para la venta
En esta categoria se incluirdn los activos financieros no derivados que se designan
especificamente como disponibles para la venta, o que no son clasificados como a)
negociables, b) préstamos y partidas por cobrar, c) inversiones mantenidas hasta
el vencimiento, o d) activos financieros contabilizados al valor razonable con
cambios en resultados.

e. Bienes depreciables

El mobiliario y equipo se registra al costo de adquisicién. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores se
cargan a los resultados del ano en que se efectian. La depreciacién de los activos se
calcula por el método de linea recta con base en la vida Util estimada de los activos,
como se indica a continuacion:

Tipo de bien Vida qtil en aiios
Mobiliario y equipo 4 y 5 afios
Equipo de cémputo 3y 4 afos

f. Ingresos por servicios bursatiles e inversiones
Las comisiones por la intermediacién de valores en el Mercado Bursatil y rendimientos

de las inversiones financieras se reconocen sobre la base de lo devengado. El devengo
ocurre cuando el servicio ha sido prestado.

-10 -



g. Indemnizaciones y costo de pensiones

Conforme a las disposiciones del Cédigo de Trabajo vigente, las compensaciones que se
acumulan a favor de los empleados de la Casa de Corredores de bolsa, segun el tiempo
de servicio, podrian ser pagadas en caso de despido por causa no justificada. La politica
de la Casa de Corredores es considerar las erogaciones de esta naturaleza como gastos
de los ejercicios en que se conoce la obligacion.

Los costos de pensiones corresponden a un plan de beneficios por retiro de contribucion
definida, mediante el cual las compafiias y los empleados efectlian aportes a un fondo
de pensiones administrado por instituciones especializadas, autorizadas por el Gobierno
de El Salvador, las cuales son responsables conforme a la Ley del Sistema de Ahorro
para Pensiones, del pago de las pensiones y otros beneficios a los afiliados a ese
sistema.

h. Prestacion por renuncia voluntaria

De conformidad con la Ley Reguladora de la Prestacion Econdmica por Renuncia
Voluntaria se establecié un beneficio de caracter econémico por retiro voluntario a favor
de los empleados que renuncien y que hayan cumplido como minimo dos afios continuos
de servicio. El beneficio consiste en el pago de una prestacion econdmica equivalente a
guince dias de salario basico por cada afio de servicio, la cual, no debe exceder a dos
veces el salario minimo diario legal vigente correspondiente al sector de la actividad
economica del empleador. La politica de la Compafiia es registrar una obligacion
determinada sobre la base de calculos actuariales utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada.

i. Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia de la Casa de
Corredores de Bolsa realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de
los activos y pasivos, la exposicion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, asi como los ingresos y gastos por los periodos informados. Los activos y
pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros
beneficios econédmicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas
tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas
estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la gerencia a la fecha de
los estados financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los
estimados y supuestos originales seran adecuadamente modificados en el afio en que se
produzcan tales cambios.

UNIDAD MONETARIA

Los registros contables de la Casa de Corredores de Bolsa se mantienen en Ddlares de
los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en la Republica de El Salvador.

Desde el 1 de enero de 2001, esta vigente la Ley de Integracién Monetaria, la cual
establecio lo siguiente: a) que el tipo de cambio entre el Coldn y el Ddlar de los Estados
Unidos de América es fijo e inalterable, a razon de ¢8.75 por US$1.00; b) ademas, es
desde entonces el Délar, la moneda funcional para las operaciones en El Salvador.
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DERECHO DE EXPLOTACION DE PUESTO DE BOLSA

La Casa de Corredores de Bolsa adquirio el derecho de explotacion del puesto en la
Bolsa de Valores en julio de 1992 por $5.70, el cual fue amortizado en 5 afios bajo el
método de linea recta.

VOLUMEN DE OPERACIONES

A continuacion, se presenta comparativamente al 30 de junio de 2020 y 2019, el

volumen de operaciones realizadas:

Numero de Numero de
operaciones operaciones
efectuadas efectuadas
Tipo de
operaciones 2020 2019 Monto transado 2020 Monto transado 2019
Compra Venta Compra Venta Compra Venta Compra Venta
uUss uUss uUss uUss
Mercado
primario
PUblico 4 - 10 - 699,738.70 - 22,813,703.24 -
Privado 4 - 9 13 1,805,000.00 - 22,500,000.00 24,300,000.00
Mercado
secundario
Plblico 19 13 26 36 12,531,141.51 389,858.26 1,211,383.96 1,279,757.25
Privado 1 1 1 - 173,000.00 173,000.00 351,225.00 -
Reportos
PUblico 175 112 254 232 62,996,127.80 30,205,728.48 123,836,103.36 54,304,749.98
Privado 79 15 17 4 18,928,720.79 123,120.69 5,494,380.12 40,238.68
Mercado
internacional
PUblico 11 1 - 7 6,356,723.75  1,450,000.00 - 14,241,410.00
Privado - - 4 2 - - 3,476,980.00 1,714,350.00
Mercado
accionario
Internacional
PUblico - - - - - - - -
Privado - - - 4 N N N 17,115.68
Mercado
accionario
Primario
PUblico - - - - - - - -
Privado - - - 2 - - - 9,915.30
Total
PUblico 209 126 290 275 82,583,731.76  32,045,586.74 147,861,190.56 69,825,917.23
Privado 84 16 31 25 20,906,720.79 296,120.69 31,822,585.12 26,081,619.66
Total 293 142 321 300 103,490,452.55 32,341,707.43 179,683,775.68 95,907,536.89
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CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES BURSATILES

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la Casa de Corredores de Bolsa,
presenta operaciones pendientes de liquidar por reportos y operaciones al contado por
los montos siguientes:

2020 2019
uUss$ Uss$
Operaciones de reporto:
Operaciones de compra 29,376.98 3,341,381.63
Operaciones de venta 1,403,183.35 9,489,329.69
Sub total 1,432,560.33 12,830,711.32
Operaciones de secundario:
Operaciones de compra - -
Operaciones de venta - -
Sub total - -
Total 1,432,560.33 12,830,711.32

RIESGOS DERIVADOS DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La finalidad exclusiva de G&T Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa es
ejercer la intermediacion en el mercado bursatil a través de la Bolsa de Valores de El
Salvador, realizando operaciones como la prestacién de servicios de compra y venta de
titulos valores en mercado bursatil, primario, secundario, y operaciones de reportos.
Por la naturaleza de su actividad econdmica la Casa de Corredores de Bolsa estd
expuesta a los siguientes riesgos:

a. Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales y cause que la otra parte incurra en una pérdida financiera.

Garantias: De acuerdo con el reglamento para operar casas de corredores de bolsa, la
Casa de Corredores de Bolsa cuenta con garantias para responder por las operaciones
bursatiles.

b. Riesgo de liquidez

La Casa de Corredores de Bolsa requiere tener suficiente efectivo para hacer frente a
sus obligaciones. Para ello cuenta con efectivo en bancos o inversiones de facil
realizacion que le permiten hacer frente a cualquier déficit de efectivo para el
cumplimiento de sus obligaciones a corto plazo.

La evaluacién de la liquidez se realiza mediante el andlisis del vencimiento de los
activos y pasivos del balance. Los saldos se distribuyen de acuerdo a sus vencimientos
contractuales. Un analisis al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre 2019, se presenta
en la siguiente pagina:
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2020

Efectivo

Bancos y otras instituciones
Financieras

Inversiones financieras

Estimacion para valuacion de
inversiones financieras

Total activos financieros

Obligaciones por operaciones
bursatiles

Cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Estimacion para obligaciones
laborales

Total pasivos financieros
Total neto

2019

Efectivo

Bancos y otras instituciones
financieras

Inversiones financieras

Estimacion para valuacion de
inversiones financieras

Total activos financieros

Obligaciones por operaciones
bursatiles

Cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Estimacion para obligaciones
laborales

Total pasivos financieros

Total neto

c. Riesgo de mercado

De 3 meses Delas Mas de 5
3 meses a 1 afo afnos afnos Total
uUss$ US$ US$ US$ uUss$
100.00 - - 100.00
26,637.82 - - 26,637.82
43,730.24 446,565.79 28,471.20 518,767.23
- - (5,183.70) _ (5,183.70)
70,468.06 446,565.79 23,287.5 540,321.35
43,730.24 - - 43,730.24
24,988.71 - - 24,988.71
1,462.81 - - 1,462.81
- 2,160.86 2,160.86
70,181.76 - 2,160.86 _ 72,342.62
286.30 446,565.79 21,126.64 467,978.73
100.00 - - 100.00
461,948.95 - - 461,948.95
- - 11,521.84  11,521.84
- 1,463.66 - 1,463.66
462,048.95 1,463.66 11,521.84 475,034.45
25,407.26 - - 25,407.26
42,782.68 - - 42,782.68
2,068.98 - - 2,068.98
70,258.92 - - 70,258.92
391,790.03 1,463.66 11,521.84  404,775.53
El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de

mercado, generados por:

a) Riesgo de tasa de cambio: Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero
flucte como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio, y otras variables
financieras. A la fecha de los estados financieros, la Casa ha realizado todas sus
operaciones en ddlares de los Estados Unidos de América.

b) Riesgo de tasa de interés: Es la posibilidad de que se incurra en pérdidas y se
disminuya el valor del patrimonio como consecuencia de cambios en el precio de los
instrumentos financieros por cambio en la tasa de interés.
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c) Riesgo de precio: Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctue
como consecuencia de cambios en los precios del mercado, independiente de que
estén causados por factores especificos relativos al instrumento en particular, o a su
emisor, o por factores que afecten a todos los titulos negociados en el mercado.

La Casa de Corredores de Bolsa no utiliza instrumentos derivados para abrir los riesgos
de fluctuaciones en valores razonables de sus instrumentos financieros.

d. Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de un instrumento financiero corresponde al monto corriente al cual
podria ser intercambiado entre partes interesadas, que no sea una liquidacién forzada.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y condiciones
estandar y que son negociados en un mercado activo liquido con referencia al precio de
mercado establecido.

El valor en libros de los siguientes activos y pasivos financieros (excluyendo
instrumentos derivados) se aproxima a su respectivo valor razonable: efectivo, cuentas
por cobrar y cuentas por pagar a partes relacionadas. Las cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos determinados o fijos y no son cotizados en
un mercado activo. El valor en libros de las cuentas por pagar se asume que se
aproximan a su valor razonable de mercado.

Al 30 de junio de 2020, el valor razonable de las inversiones financieras asciende a
$513,583.53 ($29,985.50 en diciembre 2019).
BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

El detalle de las disponibilidades en bancos y otras instituciones financieras al 30 de
junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, era el siguiente:

2020 2019

uss uss
Depdsitos en cuentas corrientes 17,561.08 55,706.00
Depdsitos en cuentas de ahorro 9,076.74 406,242.39
Total 26,637.82 461,948.39

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la Casa de Corredores de Bolsa
posee los siguientes saldos por operaciones con Banco G&T Continental El Salvador,
S.A.:

2020 2019
uss uss
Efectivo
Depositos en cuentas corrientes 13,758.83 52,015.20
Depositos en cuenta de ahorro 9,076.74 406,242.39
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10.

2020 2019
Uss Uss
22,835.57 458,257.59
Ingresos
Ingresos por servicios 6,407.95 68,446.21
Intereses por cuentas bancarias 1,778.42 6,127.53
Total 8,186.37 74,573.74
INVERSIONES FINANCIERAS

a) Las inversiones financieras corrientes al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de
2019 se integraban de la siguiente manera:

Tasa de
Titulo rendimiento Vencimiento 2020 2019
uss uss

Bonos publicos
Estado de EIl
Salvador
EUROSV2034 7.63 21-sep-2034 17,914.75 -
EUROSV2035 7.65 15-jun-2035 10,556.45 11,521.84
LETE2020-D J-3 - 17-feb-2021 196,565.79 -
CETE2020-D A 5.00 12-Dic-2020 100,000.00 -

Sub total 325,036.99 11,521.84
Mas
Reportos
Valores dados en garantia (Reportos de venta) 43,730.24 -
Inversiones en
garantia 150,000.00 17,000.00

Sub total 193,730.24 17,000.00
Mas /Menos
Estimaciéon para valuacidon de inversiones financieras (5,183.70) 1,463.66

513,583.53 29,985.50

b) Las inversiones financieras no corrientes al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre
de 2019 se integraban de la siguiente manera:

Titulo 2020 2019
Uss$ Uss
Acciones
Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. 3,200.00 3,200.00

Los titulos valores se encuentran en custodia de Central de Depdsito de Valores de El
Salvador, S.A. de C.V.
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11.

12,

13.

14.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, las cuentas y documentos por cobrar

se integraban como siguen:

2020 2019

Uss UsSs$
Comisiones por cobrar 6,782.89 6,994.40
Otras cuentas por cobrar 2,655.52 3,159.64
Total 9,438.41 10,154.04

CUENTAS POR PAGAR

El saldo de las cuentas por pagar a acreedores varios al 30 de junio de 2020 y 31 de

diciembre de 2019, estaba integrado como sigue:

2020 2019

Uss$ Uss
Retenciones por pagar 17,822.21 20,334.00
Honorarios por pagar 5,664.16 3,643.01
Otras cuentas por pagar 1,502.34 1,430.25
Total 24,988.71 25,407.26

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE RETIRO

El 30 de junio de 2020 la Casa Corredora realizd un cdlculo actuarial interno para
determinar la obligacién por la prestacién por renuncia voluntaria, al 30 de junio de
2020 disminuyo a $2,160.86 ($2,068.98 en diciembre 2019). La obligacion antes
indicada representa el valor actual de los beneficios futuros que recibiran los empleados.

IMPUESTOS POR PAGAR PROPIOS

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, el saldo de obligaciones por

impuestos se integraba de la siguiente manera:

a. Impuestos por pagar propios

2020 2019

USss$ Us$
Impuesto sobre la renta por pagar - 40,659.54
Impuesto de IVA por pagar 1,462.81 1,750.91
Otros impuestos - 372.23
Total 1,462.81 42,782.68
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b. Gasto por impuesto sobre Ila renta

El impuesto sobre la renta al 30 de junio de 2020 y 2019, fue determinado como sigue:

2020 2019

UsSs$ UsSs
Impuesto sobre la renta corriente - 17,949.93
Total impuesto sobre la renta - 17,949.93

C. Impuesto determinado

De conformidad con las disposiciones vigentes el gasto por impuesto es determinado
aplicando el 30% sobre la utilidad imponible; cuando los ingresos gravados sean
menores o iguales a $150,000, el impuesto sera computado a una tasa del 25%.

El cargo para el periodo terminado al 30 de junio de 2020 y 2019, puede ser conciliado
a la utilidad por el estado de resultados como se detalla a continuacion:

2020 2019
Uss uss
Utilidad después de intereses y antes de impuestos (54,805.98 ) 89,421.76
Menos: gastos extraordinarios - -
Utilidad imponible (54,805.98 ) 89,421.76
Impuesto sobre la renta a la tasa 30% - 26,825.43
Menos efecto impositivo de:
Incremento de la reserva legal - (1,877.78)
Ingresos no gravados - (17,250.97)
Otros efectos - (323.00)

Mas efecto impositivo de:
Gastos no deducibles por proporcionalidad - 10,576.25
Otros gastos no deducibles - -

Impuesto sobre la renta corriente - 17,949.93

PATRIMONIO NETO

Capital accionario

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 el capital social ascendia a
$500,000.00, representado por 500 mil acciones comunes y nominativas, a un valor
nominal de $1 ddlar cada una, totalmente suscritas y pagadas. El capital social minimo
pagado al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 era de $210,000.00.

El capital minimo requerido para la Casa de Corredores de Bolsa al 30 de junio de 2020
era de $206,580.00 ($203,327.00 a diciembre 2019). Al 30 de junio de 2020, la Casa
de Corredores de Bolsa dio cumplimiento a la citada disposicion al mantener un
patrimonio neto de $726,792.56 ($788,244.90 a diciembre de 2019).
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16.

Reservas de capital

La reserva legal corresponde a los saldos acumulados que se han venido asignando a
esta cuenta resultante de la determinacion del 7% de las utilidades anuales antes del
efecto de impuesto sobre la renta, y hasta alcanzar un 20% del capital social
accionario; todo de conformidad al Cédigo de Comercio de El Salvador. Si por cualquier
motivo la reserva legal es disminuida, deberd ser restaurada en la misma forma.

De conformidad con la Ley del Impuesto sobre la renta, cuando la reserva legal se
disminuya por cualquier circunstancia, tales como capitalizacién, aplicacidon a pérdidas
de ejercicios anteriores o distribucion, constituira renta gravada para la sociedad por la
cuantia que fue deducida para efectos del impuesto sobre la renta en ejercicios
impositivos anteriores al de su disminucién, liquidandose separadamente de las rentas
ordinarias, a la tasa del 25%. Para tales efectos, la sociedad llevara un registro de la
constitucion de reserva legal y de la cuantia deducida para la determinacién de la renta
neta o imponible en cada ejercicio o periodo de imposicién.

Revaluaciones de inversiones

El valor de la revaluacion de las inversiones financieras propias de la compafiia al 30 de
junio de 2020 era de ($5,183.70) y al 31 de diciembre de 2019 era de $1,463.66, este
es el resultado entre el valor de adquisicion y el valor de mercado a esa fecha.

Resultados acumulados
Con fecha 21 de febrero de 2019, la Junta General de Accionistas acordd decretar
dividendos por $273,000.00.

Composicidon accionaria
Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 el numero de acciones y valor
nominal de las acciones de la Casa de Corredores de Bolsa es el siguiente:

2020 2019
Namero Capital Namero Capital
% de de social de social
participacion acciones (miles) acciones (miles)
uss Uss
Banco G&T Continental
El Salvador, S.A. 99.998% 499,999 499.99 499,999 499.99
Corporacion G&T
Continental, S.A. 0.002% 1 0.01 1 0.01
Total 100.00% 500,000 500.00 500,000 500.00

GARANTIAS OTORGADAS A TERCEROS

Al 30 de junio de 2020, para cumplir con el articulo No. 63 de la Ley del Mercado de
Valores, la Casa habia entregado a la sociedad Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de
C.V. titulos valores LETE2020-D Serie J-3 por valor de $150,000.00; ademas debido a
que la Casa de Bolsa fue autorizada para negociar como operador remoto de la Bolsa de
Valores de Panama, ha otorgado a esta sociedad, como garantia por las operaciones, la
cantidad de $150,000.00 en efectivo.
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17.

18.

VALORES RECIBIDOS PARA CUSTODIA Y COBRO

Los valores recibidos para custodia y cobro por cuenta de los clientes para ser
trasladados a la institucion autorizada (Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.),
con el objeto de tener control de los titulos que se encuentran en custodia, al 30 de
junio de 2020 y 31 diciembre de 2019, ascienden a $121,932,649.62 vy
$103,066,842.92, respectivamente.

HECHOS POSTERIORES Y OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

Los hechos de mayor relevancia acumuladas se resumen a continuacion:
Al 30 de junio de 2020

COVID - 19

En el mes de marzo de 2020, el Gobierno de El Salvador adopté medidas de cuarentena
domiciliar, con el propdsito de contener la propagacion del virus COVID 19, afectando la
libre circulacién en el pais y provocando que la mayoria de las empresas dejaran de
operar con normalidad.

Ante tal situacion, la institucién adopto6 protocolos de bioseguridad en su centro
operativo, en cumplimiento con las medidas dictadas por el Gobierno a través del
Ministerio de Salud, tanto para la atencidén de los clientes como de los colaboradores, a
fin de evitar contagios al interior de la institucion. Asimismo, se realizé la revision de los
procesos con el objetivo de garantizar la continuidad del negocio, permitiendo que una
parte de los colaboradores atendieran sus actividades bajo la modalidad de trabajo
remoto, reduciendo hasta un 50% el personal en las instalaciones de la Casa de
Corredores de Bolsa.

G&T Continental con base a los planes que definié y ejecuté para la continuidad de sus
operaciones y que se detallaron anteriormente, realizd ajustes operativos, como la
reduccion de los horarios de trabajo. La Administracion estima que estos efectos no
tendran un impacto significativo en la capacidad de la Compania para continuar con sus
operaciones. Sin embargo, la Administracién estima que no es posible conocer el
impacto especifico en los siguientes periodos que tendra la actual crisis sanitaria y las
medidas de apoyo que puedan brindar el Gobierno.

Eleccion de nueva Junta Directiva:

En sesion de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 21 de febrero de
2019, el Presidente propuso designar una nueva Junta Directiva, por lo que se
designaron los nuevos miembros, se propuso la planilla que adelante se cita y la misma
se sometid a votacién. La Junta General de Accionistas por unanimidad acuerda elegir la
Junta Directiva para el periodo de tres anos contados a partir de la inscripcién de su
nombramiento en el Registro de Comercio; quedando conformada de la siguiente
manera:

Director Presidente: Gerardo Valiente Alvarez

Vicepresidente: Silvia Lucrecia Canella Neutze

Director Secretario: Ruy César Virgilio Antonio Miranda Gonzalez
Directores Suplentes: Harold Estuardo Townson Rodriguez

Enrique Antonio José Rodriguez Mahr
José Salvador Antonio Vilanova Noltenius

Distribucion de Dividendos

Con fecha 21 de febrero de 2019, la Junta General de Accionistas acordd decretar
dividendos por $273.00, los cuales fueron cancelados con fecha 21 de junio de 2019.
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Disminucién de Capital Social

Con fecha 21 de febrero de 2019, la Junta General de Accionistas acordd disminuir el
capital social en la parte variable en un monto de $200,000.00; mediante el retiro
parcial de aportes del accionista mayoritario de 200,000 acciones, a efectuarse dentro
del plazo de un afo contado a partir de esta fecha.

Al 30 de junio de 2019

Eleccion de nueva Junta Directiva:

En sesion de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 21 de febrero de
2019, el Presidente propuso designar una nueva Junta Directiva, por lo que se
designaron los nuevos miembros, se propuso la planilla que adelante se cita y la misma
se sometidé a votacién. La Junta General de Accionistas por unanimidad acuerda elegir la
Junta Directiva para el periodo de tres anos contados a partir de la inscripcién de su
nombramiento en el Registro de Comercio; quedando conformada de la siguiente
manera:

Director Presidente: Gerardo Valiente Alvarez

Vicepresidente: Silvia Lucrecia Canella Neutze

Director Secretario: Ruy César Virgilio Antonio Miranda Gonzalez
Directores Suplentes: Antonio Alberto Martin Ortiz

Enrique Antonio José Rodriguez Mahr
José Salvador Antonio Vilanova Noltenius

LEY DE SUPERVISION Y REGULACION DEL SISTEMA FINANCIERO

Con fecha 14 de enero de 2011, la Asamblea Legislativa de El Salvador aprobé el
Decreto Legislativo No. 592, en el cual, se promulgd la Ley de Supervision y Regulacién
del Sistema Financiero. El Sistema de Supervisién y Regulacion Financiera quedd
constituido por la Superintendencia del Sistema Financiero y El Banco Central de
Reserva de El Salvador, siendo esta superintendencia la responsable de la supervision
de los integrantes del sistema financiero y demas supervisados de conformidad con
dicha Ley. El marco normativo y prudencial necesario para la adecuada aplicacién de
ésta Ley y demads Leyes que regulan a los integrantes del sistema financiero y demas
supervisados, le corresponde al Banco Central de Reserva de El Salvador.
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