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Informe sobre revision de informacion financiera intermedia

Ala Junta Directiva y a los Accionistas
de Valores Banagricola, S. A. de C. V.,
Casa de Corredores de Bolsa

Introduccién

Hemos revisado el balance general intermedio adjunto de Valores Banagricola, S. A.de C. V.,

Casa de Corredores de Bolsa (la Sociedad) y el estado de operaciones bursatiles intermedio, al 30 de junio
de 2020, los estados intermedios de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el
periodo de seis meses que termind en esa misma fecha, y un resumen de las principales politicas contables
y otras notas explicativas. La Administracion de la Sociedad es responsable por la preparacion y
presentacion de esta informacién financiera intermedia de conformidad con las normas contables
contenidas en el Manual y Catélogo de Cuentas aprobado por la Superintendencia de Valores (actualmente
Superintendencia del Sistema Financiero) para las entidades que estan autorizadas para operar como Casa
de Corredores de Bolsa como se describe en la Nota 2 a los estados financieros intermedios. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusién sobre esta informacion financiera intermedia con base en
nuestra revision.

Alcance de la revisién

Efectuamos nuestra revision de acuerdo con la Norma Internacional de Revisiéon 2410: “Revision de
informacion financiera intermedia efectuada por el auditor independiente de la entidad”. Una revisiéon de
informacion financiera intermedia consiste en indagaciones, principalmente con personas responsables
por los asuntos financieros y de contabilidad, aplicando procedimientos de revisiéon analitica y otros
procedimientos de revision. Una revision tiene un alcance sustancialmente menor que una auditoria
realizada de acuerdo con las normas internacionales de auditoria y, consecuentemente, no nos permite
obtener seguridad de que podriamos conocer todos los asuntos significativos que pudieran ser
identificados en una auditoria. Consecuentemente, no expresamos una opinioén de auditoria.

Conclusion

Basados en nuestra revisién, ningin asunto llegb a nuestra atencién que nos lleve a creer que la
informacion financiera intermedia adjunta no presenta razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera y las operaciones bursétiles de Valores Banagricola, S. A. de C. V.,
Casa de Corredores de Bolsa al 30 de junio de 2020, y su desempeifio financiero y sus flujos de efectivo por
el periodo de seis meses que termind en esa fecha, de conformidad con las normas contables contenidas en
el Manual y Catalogo de Cuentas aprobado por la Superintendencia de Valores (actualmente
Superintendencia del Sistema Financiero) para las entidades que estan autorizadas para operar como Casa
de Corredores de Bolsa, como se describe en la Nota 2 a los estados financieros intermedios.

PricewaterhouseCoopers, Ltda. de C.V.,Apartado Postal 695, San Salvador, El Salvador, C.A.
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Asunto de énfasis

Hacemos referencia a la Nota 2 a los estados financieros intermedios, en la cual se describe que los estados
financieros y las notas respectivas de Valores Banagricola, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa, son
elaborados de conformidad con las normas contables contenidas en el Manual y Catalogo de Cuentas para
Casas de Corredores de Bolsa, aprobado por la Superintendencia Valores (actualmente Superintendencia
del Sistema Financiero, las cuales, establecen el contenido minimo y los procedimientos para la
elaboracion de los estados financieros, asi como el contenido para la publicacién de los estados financieros
y las notas respectivas. Nuestra conclusion no ha sido calificada con relacion a este asunto

PricewaterhouseCoopers, Ltda. de C. V. UsStp
. s s ATO p \;\%%\\0 ELOQO

n ®
y z\\\,\’-REDOp&% fé'mscmpuou %
= 0N

L
A 7, 92 °"p3: 3
i‘? INSCRIPCION cr?l .,&cf:,& cv 'ﬁsc_v
5 Il = ‘3’/59(’4'4 ey
% CVPCPA S o
. e 71("?‘?9 = OQ,'G)
23 de julio de 2020 e UBL\C'?‘O@

{saLvaD



Valores Banagricola, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa

(compaiiia salvadoreia, subsidiaria de Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A.)

Balance general intermedio (no auditado)

Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019
(expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de América — Nota 2)

Notas
Activo
Activo corriente
Bancos y otras instituciones financieras 3y12
Disponible restringido
Inversiones financieras 4
Cuentas y documentos por cobrar
Rendimientos por cobrar
Impuestos
Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente
Activo no corriente
Muebles 7
Inversiones financieras a largo plazo 4
Total activo
Pasivo
Pasivo corriente
Cuentas por pagar 14
Impuestos por pagar propios
Total de pasivo corriente
Pasivo no corriente
Impuesto sobre la renta diferido
Total pasivo
Patrimonio neto 15
Capital
Capital social minimo
Reservas de capital
Reserva legal
Reservas voluntarias
Revaluaciones
Revaluaciones de inversiones 4

Resultados
Resultados del presente ejercicio

Total patrimonio

Total pasivo mas patrimonio

2020

$ 269

1,183

$ 49
87

136

136

800

160
222

382

N
-
N

— ’V_\
(S (O8]
(NS (@]
A (o]

2019

$ 455
2

1,191
13
12
12

1,689

800
160

222
382

334

Las notas que aparecen en las paginas 9 a la 23 son parte integral de estos estados financieros.
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Valores Banagricola, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa

(compaiiia salvadoreia, subsidiaria de Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A.)

Balance general intermedio (no auditado)
Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019
(expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América -Nota 2)

2020 2019
Cuentas contingentes de compromiso y control
Propias
Cuentas contingentes de compromiso deudoras
Garantias otorgadas 17 $ 325 $ 325
_ 325 _ 325
Cuentas de control
Valores y bienes propios en custodia 775 1,050
Valores y bienes propios cedidos en garantia 325 325
Cuentas de control diversas 13 13
1,113 1,388
1,438 $1,713
Contingentes de compromiso y control propias
Cuentas contingentes y de compromisos acreedoras
Responsabilidad por garantias otorgadas 17 $ 325 $ 325
325 325
Cuentas de control acreedoras
Contracuenta valores y bienes propios en custodia 775 1,050
Contracuenta valores y bienes propios cedidos en garantia 325 325
Contracuenta de cuentas de control diversas 13 13

Las notas que aparecen en las paginas 9 a la 23 son parte integral de estos estados financieros.



Valores Banagricola, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa

(compaiiia salvadoreia, subsidiaria de Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A.)

Estado de resultados intermedio (no auditado)

Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020 y 2019

(expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América, excepto la informacion sobre
determinacion de utilidades por accion que estd expresada en cifras enteras — Nota 2)

Notas 2020 2019

Ingresos
Ingresos de operacion

Ingresos por servicios bursatiles $ 249 $ 203

Ingresos diversos 68 49

317 252

Gastos
Gastos de operacion
Gastos generales de administracion y de personal de operaciones

bursatiles (61) (71)
Gastos por depreciacion y amortizacion - (1)

(61) (72)

Resultados de operacion 256 180
Mas:
Ingresos financieros

Ingresos por inversiones financieras 25 25

Ingresos por cuentas y documentos por cobrar 12 4
Resultados antes de intereses e impuestos 293 209
Gastos financieros
Gastos de operacion por inversiones propias (1) (2)
Utilidad después de intereses y antes de impuestos 292 207
Impuesto sobre la renta 13 (82) (61)
Utilidad ordinaria después de impuestos 210 146
Ingresos extraordinarios 1 1
Gastos extraordinarios - (1)
Utilidad neta 211 146
Utilidad retenida al inicio del periodo 334 237
Dividendos decretados 15 (334) (237)
Total de utilidades retenidas al final del periodo $ 211 $ 146
Determinacion de las utilidades por accion

Utilidad del ejercicio antes de impuestos $ 3.66 $ 259

Utilidad del ejercicio antes de partidas extraordinarias $ 263 $ 183

Utilidad neta del ejercicio 2.64 1.83

:
:

Numero promedio de acciones comunes en circulacion

E
E

Valor nominal por accién 10. 10.

Las notas que aparecen en las paginas 9 a la 23 son parte integral de estos estados financieros.



Valores Banagricola, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa

(compaiiia salvadoreia, subsidiaria de Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A.)

Estado de cambios en el patrimonio neto intermedio (no auditado)
Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020 y 2019
(expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América — Nota 2)

Capital Resultados

Notas accionario Reservas Revaluaciones acumulados Total

Saldos al 31 de diciembre de 2018 $800 $382 $ (6) $237 $1,413
Dividendos pagados 15 - - - (237) (237)
Revaluacion de inversiones - - 6 - 6
Resultados del ejercicio - - - 146 146
Saldos al 30 de junio de 2019 $800 $382 - $146 1,328
Saldos al 31 de diciembre de 2019 $800 $382 $5 $334 $1,521
Dividendos pagados - - - (334) (334)
Revaluacion de inversiones - - (10) - (10)
Resultados del ejercicio - - - 211 211
Saldos al 30 de junio de 2020 $800 $382 $ (5) $211 $1,388

Las notas que aparecen en las paginas 9 a la 23 son parte integral de estos estados financieros.



Valores Banagricola, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa

(compaiiia salvadoreia, subsidiaria de Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A.)

Estado de flujos de efectivo intermedio (no auditado)
Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020 y 2019
(expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

Notas

Flujo de efectivo por actividades de operacion

Ingresos por servicios bursatiles

Ingresos por operaciones de inversion

Ingresos por intereses y dividendos

Otros ingresos relativos a operacion

Menos:

Pagos de remuneraciones y beneficios sociales

Pagos a proveedores

Pagos de impuestos sobre la renta

Pago de IVA, retenciones y otros

Otros pagos relativos a la operacion

Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes de efectivo proveniente
de las actividades de operacién

Flujo de efectivo por actividades de inversion

Ingresos por venta de inversiones financieras

Ingresos por vencimiento por depdésito a plazo fijo

Pago por compra de inversiones financieras

Pago por compra de muebles

(Disminucion) aumento en el efectivo y equivalentes de efectivo
proveniente de actividades de inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento

Pago de dividendos 15

Disminucion en el efectivo provenientes de actividades de financiamiento

Disminucién neta en el efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio

Conciliacion del resultado neto con el efectivo proveniente de las
actividades de operacion

Utilidad neta del periodo

Ajustes al resultado de periodo:

Depreciacion y amortizacion del periodo 7

Cargos y abonos por cambio neto en el activo y pasivo:

Aumento en cuentas y documentos por cobrar

Disminucién en impuestos por cobrar

Aumento de gastos pagados por anticipado

Disminucién en cuentas por pagar

Disminucién en impuestos por pagar propios

Aumento (disminucién) en el efectivo proveniente de las actividades
de operacion

2020 2019
$247 $ 180
13 22
18 6
69 50
(35) (36)
(31) (33)
(134) (101)
3 2
- (360)
150 (270)
247 904
75 -
(324) (535)
- _ @
(2) 367
(334) (237)
(334) (237)
(186) (140)
455 487
$269 $347
$211 $ 146
- 1
(9) (382)
6 5
(3) (5)
(2) (1)
(53) (34)
$150 $(270)

Las notas que aparecen en las paginas 9 a la 23 son parte integral de estos estados financieros.



Valores Banagricola, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa

(compaiiia salvadoreia, subsidiaria de Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A.)

Estado de operaciones bursatiles intermedio (no auditado)
Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019
(expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de América — Nota 2)

Notas 2020 2019
Cuentas deudoras por efectivo y derechos por servicios de
operaciones bursatiles
Bancos $ 186 $ 1
Cuentas por cobrar 10 22,962 37,295
Valores por recibir 25,178 33,237
Valores recibidos - -
Valores recibidos para custodia y cobro 18 978,590 634,105
Total de cuentas deudoras por servicios bursatiles $1,026,916 $704,638
Obligaciones por fondos recibidos de clientes por operaciones
bursatiles
Cuentas por pagar $ 23,148 $ 37,296
Valores por entregar 25,178 33,237
Control de valores recibidos para custodia 18 978,590 634,105
Total de cuentas acreedoras por servicios bursatiles $1,026,916 $704,638

Las notas que aparecen en las paginas 9 a la 23 son parte integral de estos estados financieros.



Valores Banagricola, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa

(compaiiia salvadoreia, subsidiaria de Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A.)

Notas a los estados financieros (no auditadas)
(expresadas en miles de dblares de los Estados Unidos de América — Nota 2)

1. Operaciones

La actividad principal de Valores Banagricola, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa (en adelante
la Casa de Corredores de Bolsa) es la intermediacién en el mercado bursatil a través de la bolsa de
valores que opera la compania Bolsa de Valores de El Salvador, S. A. de C. V.; las principales
operaciones que realiza la Casa de Corredores de Bolsa son: prestacion de servicio de compra y venta
de titulos valores en el mercado burséatil primario y secundario, operaciones de reporto, tramite y
asesoria financiera.

La Casa de Corredores de Bolsa forma parte del conglomerado financiero, cuya sociedad controladora
de finalidad exclusiva es Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. La tltima controladora de la
Casa de Corredores de Bolsa es Bancolombia, S. A., compafia domiciliada en la Reptblica de
Colombia

Previa solicitud, y en sesiéon N° CD-44/2016 de fecha 8 de diciembre de 2016 el Consejo Directivo de
la Superintendencia del Sistema Financiero acuerda dejar sin efecto la autorizaci6n otorgada a la
Casa de Corredores de Bolsa para prestar el servicio de Administracion de Cartera, por lo que instruye
a la Casa de Corredores de Bolsa por medio de carta fecha 16 de diciembre de 2016 a iniciar el proceso
administrativo y legal con el propoésito de dejar sin efecto el servicio de administracién de cartera.

Por medio de carta con fecha 26 de enero 2017 la Casa de Corredores de Bolsa informa y solicita a la
Bolsa de Valores de El Salvador, S. A. de C. V. la baja en la garantia en concepto de Administracién de
Cartera, quedando Gnicamente la garantia que respalda la operatividad bursétil.

Con fecha 14 de marzo de 2017 la Bolsa de Valores de Panama, S. A. aprobd la admisién de la Casa de
Corredores de Bolsa como Operador Remoto, permitiendo negociar valores reconocidos en el registro
de la Bolsa de Valores de Panama4, S. A., a partir del 30 de mayo de 2017. Esto refiriéndose al alcance
y modelo de integracion establecido en “Convenio entre la Superintendencia del Mercado de Valores
de la Reptiblica de Panam4 y la Superintendencia del Sistema Financiero de la Repiblica de El
Salvador, referente a la integracion de los mercados de valores de ambos paises”, firmado el 22 de
septiembre de 2015.

2. Bases de preparacion y politicas contables

Los Estados Financieros han sido preparados con base a las normas contables contenidas en el
Manual y Catalogo de Cuentas aprobado por la anterior Superintendencia de Valores para las
entidades que estan autorizadas para operar como casa de corredores de bolsa, de conformidad con lo
establecido en el articulo No. 4 de la Ley Orgéanica de la Superintendencia de Valores y a la
aprobacion del Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores en sesiéon No. CD-11/2010 del 16
de junio de 2010, no obstante dicha normativa contable permanece vigente de conformidad a lo
establecido en la Ley de Regulacion y Supervision del Sistema Financiero (Nota 20). Las casas de
corredores de bolsa utilizaran las NIIF en su opcién mas conservadora cuando la Superintendencia
no se haya manifestado por algunas de las opciones permitidas; en el caso que la transaccién u
operacion contable no se encuentre regulada debera contabilizarse utilizando el marco conceptual de
las referidas normas.



Valores Banagricola, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa

(compaiiia salvadoreia, subsidiaria de Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A.)

Notas a los estados financieros (no auditadas)
(expresadas en miles de dblares de los Estados Unidos de América — Nota 2)

Algunas cifras del estado de flujos de efectivo al 30 de junio de 2019, han sido reclasificadas para
propositos de comparacion con las cifras del afio corriente.

Con fecha 23 de julio de 2020, la Administraciéon de la Compania autorizo la emision de los estados
financieros. Estos estados financieros estaran disponibles para los accionistas y otros usuarios a
partir de la fecha de celebracion de la Junta General de Accionistas.

Politicas contables utilizadas
A continuacién se resumen las politicas contables adoptadas por la Casa de Corredores de Bolsa:

Estados financieros basicos

Los estados financieros béasicos para la Casa de Corredores de Bolsa son: el balance general, el estado
de resultados, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio, y el estado de
operaciones bursatiles.

Estado de resultados

El estado de resultados ademas de las operaciones del periodo, incluye el movimiento de las
utilidades retenidas. Adicionalmente, los cargos y créditos por transacciones correspondientes a
ejercicios anteriores se presentan como ajustes a la utilidad retenida al inicio del afio, aunque éstos no
califiquen como errores fundamentales.

Efectivo y equivalentes de efectivo
En equivalentes de efectivo se incluye efectos de caja, saldos con bancos y depositos a plazo que
devengan intereses con vencimientos originales de hasta tres meses.

Inversiones financieras
Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias.

(a) Inversiones conservadas para negociacion
Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros medidos a su valor razonable con efecto
en los resultados, que retinan las siguientes condiciones: se adquieren con el objetivo de
realizarlos a corto plazo; son parte de una cartera de inversiones financieras identificadas y
gestionadas conjuntamente para la cual existe evidencia de actuaciones recientes para generar
ganancias a corto plazo.

(b) Inversiones conservadas hasta el vencimiento
En esta categoria se incluyen los activos financieros no derivados, con vencimiento fijo y flujos de
efectivo de importe determinado o determinable que la Casa de Corredores de Bolsa tiene desde
el inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la intencion positiva como la capacidad financiera
demostrada de conservarlos hasta su vencimiento. Tal intencién y capacidad debe ser congruente
con sus politicas de riesgo y de clasificacién de activos financieros. A la fecha del balance general
se evalua si existe evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados.
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Valores Banagricola, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa

(compaiiia salvadoreia, subsidiaria de Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A.)

Notas a los estados financieros (no auditadas)
(expresadas en miles de dblares de los Estados Unidos de América — Nota 2)

(c) Activos clasificados como disponibles para la venta
En esta categoria se incluiran los activos financieros no derivados que se designan
especificamente como disponibles para la venta, o que no son clasificados como a) negociables, b)
préstamos y partidas por cobrar, ¢) inversiones mantenidas hasta el vencimiento, o d) activos
financieros contabilizados al valor razonable con cambios en resultados.

Bienes muebles

Los bienes muebles se valtian a su costo de adquisicién. La depreciacion se calcula bajo el método de
linea recta sobre la vida 1til estimada de los activos. Las ganancias o pérdidas provenientes de retiros
o ventas se incluyen en resultados, asi como los gastos por reparaciones y mantenimiento que no
extienden la vida 1til de los activos.

La depreciacion de los activos se calcula por el método de linea recta con base en la vida til estimada
de los activos, como se indica a continuacion:

Tipo de bien Vida 1til en afios
Mobiliario y equipo 3 afios
Equipo de computo 3 aflos

Ingresos por servicios bursatiles
Los ingresos por servicios bursatiles (comisiones) y rendimientos de las inversiones financieras se
reconocen sobre la base de lo devengado.

Valorizacion de la moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se registran al tipo de
cambio vigente a la fecha de la transaccion y los saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio
vigente a la fecha de cierre mensual; las ganancias o pérdidas derivadas de este ajuste se reconocen en
los resultados del ejercicio corriente.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia de la Casa de Corredores de Bolsa
realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicién
de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los ingresos y gastos por los
periodos informados. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es
probable que futuros beneficios econémicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes
partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas
estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la gerencia a la fecha de los estados
financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos
originales seran adecuadamente modificados en el afo en que se produzcan tales cambios.

Utilidades por accion

La utilidad por accidn se ha calculado con base al nimero de acciones en circulaciéon durante el
periodo. De acuerdo con los instructivos vigentes se divulga ademas de la utilidad basica por accion,
la utilidad por accion antes del impuesto sobre la renta y la utilidad por accién antes de partidas
extraordinarias.
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Valores Banagricola, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa

(compaiiia salvadoreia, subsidiaria de Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A.)

Notas a los estados financieros (no auditadas)
(expresadas en miles de dblares de los Estados Unidos de América — Nota 2)

Unidad monetaria

Las partidas que se incluyen en los estados financieros de la Casa de Corredores de Bolsa son medidas
utilizando la moneda del ambiente econ6mico primario en el cual opera la entidad (moneda
funcional). A excepcion de la informacion sobre la determinacion de utilidades por accion que esta
expresada en cifras enteras, los estados financieros y las respectivas notas se presentan en miles de
dolares de los Estados Unidos de América, moneda funcional y de presentaciéon de la Casa de
Corredores de Bolsa.

3. Bancos y otras instituciones financieras

Las disponibilidades en bancos se detallan a continuacién:

2020 2019
Depésitos en cuenta de ahorros $269 $180
Depositos a plazo fijo al 4.30% - 275
$269 $455
4. Inversiones financieras
Las inversiones financieras se detallan a continuacion:
2020 2019
Activo corriente
Depésitos a plazo fijo
Depositos en bancos al 5.15%, 4.45% y 4.30% $ 350 $ 425
Bonos publicos
CETE2020 al 5.0% 125 -
LETES2019 al 4.5% y 5.04% 95 243
LETES2020 al 3.84% 97 -
Papeles bursatiles
PBLAGEOO1 al 6% 100 100
Inversiones en garantia
NOTAPA2026 al 3.75% 182 182
LETE2019 al 6.48% 141 141
Fondo de Inversion 98 95
1,188 1,186
Valuacién de inversiones financieras (5) 5
1,183 1,191
Activo no corriente
Acciones
Bolsa de Valores de El Salvador, S. A. de C. V. $ 1 $ 1
Central de Depésito de Valores, S. A. de C. V. 21 21
$ 22 $ 22

Como se explica en la Nota 17, algunas inversiones estan garantizando las operaciones de
intermediacion bursétil para 2020 y 2019.
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5. Riesgos derivados de los instrumentos financieros

Como parte de su actividad comercial bursatil, la Casa de Corredores de Bolsa est4 expuesta a los
riesgos que se describen a continuacién:

Riesgo de crédito
Es el riesgo de que una de las partes en un instrumento financiero no cumpla con sus obligaciones
contractuales y cause que la otra parte incurra en una pérdida financiera.

Garantias
De acuerdo con el reglamento para operar casas de corredores de bolsa, la Casa de Corredores de
Bolsa cuenta con garantias para responder por las operaciones bursatiles.

Riesgo de liquidez

También conocido como riesgo de fondos, es el riesgo de que una empresa encuentre dificultades
para reunir fondos para cumplir compromisos asociados con los instrumentos financieros. El riesgo
de liquidez puede ser resultado de una incapacidad de vender un activo financiero rapidamente a un
valor cercano a su valor justo.

La evaluacion de la liquidez se realiza mediante el analisis de maduracién de los activos y pasivos del
balance. Los saldos se distribuyen de acuerdo a sus vencimientos contractuales. Un anélisis al 30 de
junio de 2020y al 31 de diciembre de 2019, se presenta a continuacion:

6-12 Mas de
1-6meses meses 1-3anos 3anos Total
Junio 2020
Activos:
Bancos y otras instituciones financieras $269 - - - $ 269
Inversiones financieras 98 $808 $100 $204 1,210
Valuacion de inversiones financieras - (5) - - (5)
367 803 100 204 1,474
Pasivos:
Cuentas por pagar 49 - - - 49
Impuestos por pagar 87 - - - 87
136 - - - 136
231 $803 100 $204 $1,338
Diciembre 2019
Activos:
Bancos y ofras instituciones financieras $ 455 - - - $ 455
Inversiones financieras 668 $236 $100 $204 1,208
Valuacion de inversiones financieras - 2 1 2 5
1,123 238 101 206 1,668
Pasivos:
Cuentas por pagar 51 - - - 51
Impuestos por pagar 140 - - - 140
191 - - - 191
$ 932 $238 101 $206 1,477
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Riesgo de mercado

La Casa de Corredores de Bolsa esta expuesta a los riesgos de mercado, que es el riesgo de que el
valor razonable de los flujos de caja futuros del instrumento financiero fluctiie debido a los cambios
de precio en el mercado. Los riesgos del mercado surgen de las actividades negociables y no
negociables. El riesgo de mercado se puede clasificar en:

a) Riesgo de tasa de cambio - Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie
como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio, y otras variables financieras. Ala
fecha de los estados financieros, la Casa de Corredores de Bolsa ha realizado todas sus
operaciones en ddlares de los Estados Unidos de América.

b) Riesgo de tasa de interés - Es la posibilidad de que se incurra en pérdidas y se disminuya el
valor del patrimonio como consecuencia de cambios en el precio de los instrumentos
financieros por cambios en la tasa de interés.

¢) Riesgo de precio - Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero flucttie como
consecuencia de cambios en los precios del mercado, independientemente de que estén causados
por factores especificos relativos al instrumento en particular, o a su emisor, o por factores que
afecten a todos los titulos negociados en el mercado.

6. Valor razonable de los activos y pasivos financieros
El valor razonable de los activos y pasivos financieros es medido como sigue:

El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y condiciones estdndar y que son
negociados en un mercado activo liquido es determinado con referencia al precio de mercado
establecido.

El valor razonable de otros activos y pasivos financieros (excluyendo instrumentos derivados) es
determinado de acuerdo a modelos de precios generalmente aceptados, basados en analisis de flujo
de caja descontado, utilizando precios de transacciones de mercado actuales observables y referencias
de cotizaciones de agentes de bolsa de los instrumentos financieros similares.

El valor razonable de instrumentos derivados es calculado utilizando precios cotizados, donde dichos
precios no estan disponibles utilizando analisis de flujo de efectivo descontado usando la curva de
rendimiento apropiado para el plazo restante al vencimiento para derivados no opcionales y modelos
de precios para derivados opcionales.

El valor razonable de los depositos a plazo equivale a su valor nominal.
Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, el valor razonable de los activos financieros de la
Casa Corredora de Bolsa es el siguiente: bonos publicos $640 ($566 en 2019), papeles burséatiles $100

($100 en 2019), deposito a plazo $350 ($425 en 2019), participacion en fondo de inversion $98($95
en 2019); el valor en libros de los otros activos y pasivos financieros se aproxima a su valor razonable.
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.

Muebles

El movimiento de estos bienes se detalla a continuacion:

Saldo inicial
Mas — Adquisiciones

Menos — Depreciaciones

Saldo final

Derecho de explotacion del puesto de bolsa

2020

13

2019
$ 1

2
—M
$ 2

El derecho de explotacion del puesto de bolsa fue adquirido el 9 de diciembre de 1994; el costo de
adquisicion fue de $45 y se amortizé en un periodo de diez afios, que venci6 en junio de 2005.

Volumen de operaciones

El volumen de transacciones bursatiles por el periodo de seis meses que termin6 el 30 de junio de

2020 y 2019, se detalla a continuacién:

Tipo de operaciones

Mercado primario
Publico
Privado
Mercado secundario
Publico
Privado
Accionario
Mercado internacional
Publico
Privado
Reportos
Publico
Privado
Total
Publico
Privado
Accionario

Total segun Casa de
Corredora de Bolsa

Total segun Bolsa de
Valores de El Salvador

Total segun Bolsa de
Valores de Panama

Diferencia

Numero de
operaciones
efectuadas
2020
Compra Venta
15 -
117 68
39 34
15 11
39 60
15 7
- 2
435 374
51 21
504 415
183 102
-39 _60
126 577
677 576
49

Numero de

operaciones

efectuadas

2019
Compra Venta
35 -

140 71
95 86
19 14
- 1
9 10
549 617
133 127
688 713
292 212
- 1
980 926
906 925

15

Monto Monto
transado 2020 transado 2019
Compra Venta Compra Venta
$ 11,025 - $ 26,843 -
11,815 $ 16,271 54,120 $ 32,061
2,859 2,139 12,070 12,083
30,437 526 855 661
164,234 227,540 - 2
13,280 1,933 8,105 15,289
- 7 - -
199,868 273,605 378,855 486,732
4,802 2,095 12,071 10,596
227,032 277,677 425,873 514,104
47,054 18,899 67,046 43,318
164,234 227,540 - 2
$438.320 $524,116  $492,919 $557,424
$435,993 $524,076  $488,351 $557,405
$ 2327 $ 40 $ 4,568 $ 19
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10. Cuentas por cobrar por operaciones bursatiles

La Casa de Corredores de Bolsa ha intermediado en operaciones de reporto, operaciones al contado e
internacionales que se encuentran pendientes de liquidar a su vencimiento. Los saldos al 30 de junio
de 2020 y 31 de diciembre de 2019 se presentan a continuacién:

2020 2019
Operaciones de reportos
Operaciones de venta $ 9,678 $25,777
Operaciones al contado
Operaciones de compra - 6,792

Operaciones internacionales
Operaciones de compra 13,282 4,718

$22,960 $37,287

El saldo de las cuentas por cobrar por operaciones bursétiles al 30 de junio de 2020, ascienden a $2
($8 al 31 de diciembre de 2019).

11. Obligaciones e inversiones por operaciones de administracion de cartera

Como se indica en la Nota 1, el 24 de agosto de 2009 la Junta Directiva de la Casa de Corredores de
Bolsa autoriz6 la liquidaciéon del producto “servicio de administracién de cartera”.

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, un total de 5 inversionistas ain no habian retirado
su inversion. Un resumen es el siguiente:

Numero de
Portafolio inversionistas Inversion Total
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Agil individual 2 2 $1 $ 1 $1 $ 1
Agil Max 2 2 - - - -
Agil 2000 A A _9 _9 _9 _9
5 5 $10 $10 $10 $10

El plazo para la devolucion de los fondos a los inversionistas venci el 31 de enero de 2010; sin
embargo, con fecha 29 de enero de 2010, la Administracion de la Casa de Corredores de Bolsa
inform6 a la Superintendencia de Valores (actualmente Superintendencia del Sistema Financiero) la
decision de extender el plazo, con el fin de poder entregar sus fondos a la mayor cantidad de
inversionistas posibles.
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12. Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas

Los principales saldos y transacciones con otras compaiiias relacionadas, se presentan a

continuacion:
2020 2019

Saldos
Depositos en bancos con Banco Agricola, S. A. $ 269 $ 180
Cuenta por cobrar por comercializacion de Gestora Fondo

de Inversién Banagricola, S. A. $ 7 -
Transacciones
Ingresos por comisiones con Banco Agricola, S. A. $ 22 $ 28
Ingresos por intereses financieros de Banco Agricola, S. A. $ 1 $ 2
Gastos de administracion con Banco Agricola, S. A. $ 12 $ 11
Ingreso de comercializacion con Gestora Fondo de Inversion
Banagricola, S. A. $ 30 $ 5
Operaciones bursatiles de compra con Banco Agricola, S. A. $141,939 $155,997
Operaciones bursatiles de venta con Banco Agricola, S. A. $ 4,999 $ 8,153
Operaciones bursatiles de compra con Gestora Fondo de
Inversién Banagricola, S. A. $ 173 $ 94

La Casa de Corredores de Bolsa forma parte del conglomerado financiero Inversiones Financieras
Banco Agricola, S. A., y recibe servicios por parte de una entidad del conglomerado, tales como,
administracion de negocio y uso de instalaciones.

13. Impuesto sobre la renta
Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta conforme a lo establecido en
la Ley de Impuesto sobre la Renta, contenida en el Decreto Legislativo N°134, de fecha 18 de

diciembre de 1991, con vigencia a partir del 1 de enero de 1992.

La composicién del impuesto es la siguiente:

2020 2019
Impuesto sobre la renta corriente $83 $61
Impuesto sobre la renta diferido _(1) -
Total $82 $61

Al 30 de junio de 2020, la Casa Corredora de Bolsa reconoci6 un activo por impuesto sobre la renta
diferido de $3.
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Las provisiones para impuesto sobre la renta correspondientes a los periodos que terminaron el 30 de
junio de 2020 y 2019, se han calculado como se presenta a continuacion:

2020 2019
Impuesto sobre la renta correspondiente a la utilidad
segun libros $ 88 $ 62
Mas - Efecto fiscal de gastos no deducibles
Ingresos no gravados

43
= k.

Provisién para impuesto sobre la renta
14. Cuentas por pagar

Los saldos de las cuentas por pagar al 30 de junio 2020 y al 31 de diciembre de 2019, se detallan a

continuacion:
2020 2019
Provisiones por pagar a empleados $6 $13
Cuentas por pagar por impuestos retenidos 36 31
Cuentas por pagar por servicios profesionales 5 6
Cuentas por pagar a proveedores y otras obligaciones _2 _1
$49 $51

15. Patrimonio neto

Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, el capital social de la Casa de Corredores de
Bolsa asciende a $800 representado por 80,000 acciones comunes y nominativas de diez délares
cada una, las cuales se encuentran totalmente suscritas y pagadas.

El principal accionista de la Casa de Corredores de Bolsa es Inversiones Financieras Banco Agricola,
S. A., con una participacion del 99.99% y Banagricola, S. A. con una participacion de 0.01%.

El capital minimo requerido para las casas de corredores de bolsa al 30 de junio de 2020 y 31 de
diciembre de 2019 es de $631, la Casa de Corredores de Bolsa dio cumplimiento a la citada
disposicion al mantener un patrimonio neto de $1,282 ($1,354 en diciembre de 2019), el cual es
determinado de conformidad con el articulo 99 de la Ley del Mercado de Valores.

La Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 11 de febrero de 2020 (8 de febrero
de 2019), acordo distribuir dividendos por $334 provenientes de utilidades netas distribuibles del
ejercicio 2019 ($237 en 2019, provenientes de utilidades del ejercicio 2018).

16. Contingencia

Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, la Casa de Corredores de Bolsa no tiene juicios o
litigios pendientes.
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17. Cauciones obtenidas de terceros

De acuerdo con el reglamento para operar casas de corredores de bolsa, al 30 de junio de 2020y 31
de diciembre de 2019 la Casa de Corredores de Bolsa cuenta con garantias por un total de $325 para
responder por las operaciones bursatiles, segtin detalle a continuacién:

Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 se tienen prenda mercantil a favor de la Bolsa de
Valores de El Salvador, S. A. de C. V. segtn detalle:

i

ii.

Titulo valor emitido por el Ministerio de Hacienda, denominado LETE 2019-D, por un monto de
$150, con vencimiento el 3 de julio de 2020, el cual garantiza operaciones bursétiles locales.

Titulo valor denominado NOTAPA2026, Serie “A”, emitido por la Reptblica de Panama por un
valor de $175, con vencimiento 17 de abril de 2026, el cual garantiza operaciones como
intermediario bursatil extranjero.

18. Valores recibidos para custodia y cobro

Los valores recibidos para custodia y cobro corresponden a los titulos recibidos para trasladar a
custodia a las instituciones autorizadas, con el objeto de tener control sobre los titulos que se
encuentran en custodia por cuenta del cliente. El saldo al 30 de junio de 2020 asciende a
$978,590 ($634,105 a diciembre de 2019).

19. Otras revelaciones importantes

a.

La Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declaro el 11 de marzo de 2020 la cepa

del coronavirus COVID-19 en la categoria de pandemia. Con fecha 14 de marzo de 2020, la
Asamblea Legislativa aprob6 el Decreto 593 “Estado de Emergencia Nacional de la Pandemia del
COVID-19”, publicado en el Diario Oficial No. 52, Tomo No. 426, correspondiente al catorce de
marzo de 2020, con el objetivo principal de velar por la salud y el bienestar de la poblacion a
través de la adopcién de medidas de asistencia que coadyuven a solventar la situacion, en forma
oportuna, eficaz y eficiente, y en el Articulo N°g de este Decreto se estableci6 que en lo que
corresponde al Sistema Financiero, el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El
Salvador, dictara la normativa correspondiente. La pandemia ha afectado y continuara
afectando la actividad econémica del pais a raiz de los efectos de las medidas para su mitigacién
y de la incertidumbre sobre el curso de la enfermedad.
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b.

En Junta General de Accionistas, celebrada el 11 de febrero de 2020 se acord6 la elecciéon de la
Junta Directiva, para el periodo 2020-2025, quedando integrada de la siguiente manera:

Cargo

Director

Director Presidente:
Director Vicepresidente:
Director Secretario:
Director Propietario:

Ricardo Mauricio Rosillo Rojas
Maria Cristina Arrastia Uribe
Ramon Fidelio Avila Qiiehl
Joaquin Alberto Palomo Déneke

Director Suplente:
Director Suplente:
Director Suplente:
Director Suplente:

Jaime Alberto Velasquez Botero
Cipriano Lépez Gonzalez

Eduardo David Freund Waidergorn
Aimeé Thalia Sentmat Puga

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 11 de febrero de 2020 (8 de
febrero de 2019), acordé distribuir dividendos por $334 provenientes de utilidades netas
distribuibles del ejercicio 2019 ($237 en 2019, provenientes de utilidades del ejercicio 2018).

En Junta General de Accionistas celebrada el 27 de junio de 2019, se conoci6 la renuncia de
Gonzalo de Jesus Toro Bridge al cargo de Director Vicepresidente de la Junta Directiva. Asi
mismo se nombr6 a Ricardo Mauricio Rosillo Rojas para que supla dicho cargo y a Cipriano
Lopez Gonzalez como Director Suplente de la Junta Directiva, quedando reestructurada la Junta
Directiva hasta finalizar el periodo que vence en el 2020 de la siguiente forma:

Cargo

Director Presidente:
Director Vicepresidente:

Director Secretario:

Director Propietario:

Director Suplente:
Director Suplente:
Director Suplente:
Director Suplente:

Director

Jaime Alberto Velasquez Botero

Ricardo Mauricio Rosillo Rojas

Ramoén Fidelio Avila Qiiehl

Joaquin Alberto Palomo Déneke

Maria Cristina Arrastia Uribe

Cipriano Lépez Gonzélez

Eduardo David Freund Waidergorn

Ricardo Antonio Juan Luis Balzaretti Cepeda

La Junta General de Accionistas, celebrada el 8 de febrero de 2018, acord6 la eleccion de la Junta
Directiva, para el periodo 2018-2020, quedando integrada de la siguiente manera:

Cargo

Director Presidente:
Director Vicepresidente:

Director Secretario:

Primer Director Propietario:

Director Suplente:
Director Suplente:
Director Suplente:
Director Suplente:

Director

Jaime Alberto Velasquez Botero

Gonzalo de Jesus Toro Bridge

Ramon Fidelio Avila Qiiehl

Joaquin Alberto Palomo Déneke

Maria Cristina Arrastia Uribe

Ricardo Mauricio Rosillo Rojas

Eduardo David Freund Waidergorn

Ricardo Antonio Juan Luis Balzaretti Cepeda
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f.

En sesi6n de Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 29 de marzo de 2016,
se conoci6 la renuncia de Juan Carlos Mora Uribe al cargo de director suplente y el
correspondiente nombramiento de Ricardo Mauricio Rosillo Rojas, por lo que la Junta Directiva
para finalizar el periodo 2015-2020, queda integrada de la siguiente manera:

Cargo Director
Director Presidente Jaime Alberto Velasquez Botero
Director Vicepresidente Gonzalo de Jests Toro Bridge
Director Secretario Ramoén Fidelio Avila Qiiehl
Director Propietario Joaquin Alberto Palomo Déneke
Directora Suplente Maria Cristina Arrastia Uribe
Director Suplente Ricardo Mauricio Rosillo Rojas
Director Suplente Eduardo David Freund Waidergorn
Director Suplente Ricardo Antonio Juan Luis Balzaretti Cepeda

La Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 9 de febrero de 2016, aprob6 la
reestructuracién de la Junta Directiva para finalizar el periodo 2015-2020, quedando integrada
de la siguiente manera:

Cargo Director
Director Presidente Jaime Alberto Velasquez Botero
Director Vicepresidente Gonzalo de Jests Toro Bridge
Director Secretario Ramon Fidelio Avila Qiiehl
Director Propietario Joaquin Alberto Palomo Déneke
Directora Suplente Maria Cristina Arrastia Uribe
Director Suplente Juan Carlos Mora Uribe
Director Suplente Eduardo David Freund Waidergorn
Director Suplente Ricardo Antonio Juan Luis Balzaretti Cepeda

Con fecha 11 de junio de 2018 la Secretaria de la Sala de lo Constitucional de la Corte Suprema de
Justicia, comunic6 sentencia emitida el 28 de mayo de 2018, sobre la inconstitucional
interpuesta, por vicios de forma de los Decretos Legislativos 762, 763 y 764, mediante el cual se
reformo la Ley del Impuesto sobre la Renta, el Codigo Tributario y se aprobd la Ley de Impuesto
a las Operaciones Financieras (en adelante LIOF). En ese sentido la Sala de lo Constitucional
fall6 que para procurar eficacia y garantizar el respeto a la constitucién debe expulsarse del
ordenamiento juridico los decretos antes mencionados, y para proteger los derechos
fundamentales de naturaleza social, mantiene vigente la aplicacion de la LIOF hasta el 31 de
diciembre de 2018, y en vista que en dicho periodo la Asamblea Legislativa no super6 los vicios
de forma y de cumplimiento a los principios juridicos cuestionados, a partir del 1 de enero de
2019 queda sin efecto la aplicacién de la Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras (Decreto
764), las Normas para facilitar la aplicacion del Decreto Legislativo No. 764 que contiene la Ley
de Impuesto a las Operaciones Financieras, y la Guia de Orientacion general para la aplicacion
de la Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras (DG-001/2014), estas tltimas emitidas por
la Direccion General de Impuestos Internos, del Ministerio de Hacienda.
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20. Diferencias entre las normas contables aplicadas y las normas
internacionales de informacion financiera

La Administracién de la Casa de Corredores de Bolsa ha establecido inicialmente las siguientes
diferencias principales entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera y las normas
contables emitidas por la Superintendencia de Valores (actualmente Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador):

1.  Los estados financieros basicos para la Casa de Corredores de Bolsa incluyen los estados de
operaciones bursatiles; los estados financieros de acuerdo a las NIIF son el balance general y los
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo.

2. Lasinversiones financieras comprenden los titulos valores adquiridos por la Casa Corredora de
Bolsa con caracter negociable, conservadas a su vencimiento, o disponibles para la venta con el
proposito de obtener rendimientos. Estas inversiones se registran a su valor razonable o costo
amortizado segun la intencion de la administracién. La NIIF g requiere que los activos
financieros sean clasificados segiin se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor
razonable sobre la base de: (a) el modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos
financieros y (b) las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

3. Los estados financieros divulgan el volumen de las transacciones bursatiles de compra y de
venta, las cuales estan relacionados con riesgos y beneficios asumidos por terceros; las NIIF
requieren que los estados financieros divulguen informacién de las transacciones asociadas con
riesgos y beneficios asumidos directamente por la Casa de Corredores de Bolsa.

4. No se estan realizando todas las divulgaciones relacionadas con el uso de los instrumentos
financieros; por ejemplo:

i.  Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros, incluyendo su
politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los tipos principales de
transacciones previstas.

ii. Lainformacion sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como riesgo de crédito,
riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

iii. La divulgacion de informacién cualitativa y cuantitativa sobre la exposicion a los riesgos
derivados de instrumentos financieros.

5. No se divulga la jerarquia de la clasificacion del valor razonable tal como lo requiere las NIIF,
esta clasificacion proporciona una indicacién sobre la confiabilidad de los datos utilizados para
la determinacién de dicho valor, clasificando lo datos para medir los instrumentos en 3 niveles
de jerarquia que van desde referencias a instrumentos cotizados en mercados activos hasta
referencias a datos no observables.
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Valores Banagricola, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa

(compaiiia salvadoreia, subsidiaria de Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A.)

Notas a los estados financieros (no auditadas)
(expresadas en miles de dblares de los Estados Unidos de América — Nota 2)

6.

Los valores adquiridos y vendidos con pacto de recompra (reportos) se registran como
incremento o bajas de inversiones respectivamente; las NIIF requieren que estos instrumentos
deben registrarse como cuentas por cobrar o por pagar.

El estado de resultados, ademas de las operaciones del periodo, incluye el movimiento de las
utilidades retenidas; en el balance general se presenta el resultado del periodo, neto del
incremento de la reserva legal. Las NIIF establecen que los movimientos en el patrimonio se
presenten en el estado de cambios en el patrimonio.

Los cargos y créditos por transacciones correspondientes a ejercicios anteriores se presentan
como ajustes a la utilidad retenida al inicio del periodo, aunque éstos no califiquen como errores
fundamentales; las NIIF consideran como errores de periodos anteriores los que tienen una
importancia tal que hacen que los estados financieros de uno o més periodos anteriores no
puedan ser considerados fiables tal como fueron emitidos en su momento.

Los estados financieros divulgan la utilidad por acciéon con base en la utilidad antes de
impuestos, la utilidad del ejercicio y antes de partidas extraordinarias y la utilidad por accién
después de partidas extraordinarias; las NIIF requieren que se divulgue la utilidad por accion
bésica y la utilidad por accién diluida.
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