Banco ﬁg%mégﬁ =

Wiider Opents ovn ponelren

PROSPECTO CERTIFICADOS DE INVERSION CIBACS17

EMISOR: ) BANCO AGRICOLA, 8.A.

DENOMINACION DE LA EMISION: CIBACS$17 _

AGENTE ESTRUCTURADOR Y

CASA DE CORREDORES DE BOLSA: VALORES BANAGRICOLA, S/A. DE C.V.

PRINCIPALES CARACTERISTICAS

DE LA EMISION: )

MONTO DE LA EMISION: US$400,000,000.00

CLASE DE VALOR: Certificados de Inversion representados por anotaciones electronicas
de valores en cuenta.

PLAZO: . De 2 afios a 15 Afios.

MONTO MINIMO DE NEGOCIACION: US$100.00 y miltiplos de US$100.00.

FORMA DE REPRESENTACION: Anctaciones electrénicas de valores en cuenta.

NATURALEZA: Los valores a emitirse son obligaciones negociables a cargo del

emisor consistenies en Certificados de Inversion negociables,
representados por anotaciones electronicas en cuenta a favor de
cada uno de sus titulares y representan su participacion individual en
un crédito colectivo a cargo del emisor.

GARANTIA DE LA EMISION:

En el momento de ser emitidos, cada uno de los tramos de los Certificados de Inversién representados por
anotaciones electronicas en cuenta, podran no tener garantia especial 6 estar garantizados con cartera de
prestamos hipotecarios calificados como categoria “A” a favor del Banco con un plazo de vencimiento mayor o igual
a la caducidad de la emision.

AUTORIZACION Y REGISTRC DE LA EMISION

El Banco Agricola ha sido autorizado como sociedad Emisora de Valores por la Sociedad Bolsa de Valores de El
Salvador, S.A. de C.V. en sesidn numero JD-26/92, celebrada el dia 22 de septiembre de 1992 y por el Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesion CD-62/24 de fecha 14 de diciembre de 1894,
Acuerdo de emision de Certificados de Inversién por la Junta Directiva del Banco Agricola en punto V1.1 de Acta No.
1497 del dia 15 de junio de 2018; por el Consejo Directivo de 1a Superintendencia del Sistema Financiero en sesién
No. CD-23/2016 de fecha 23 de junio de 2018, en el cual se autorizé su registro en el Registro Especial de
Emisiones de Valores del Registro Pdblico y por resolucion de inscripcion de la Bolsa de Valores EM-05/2016 de
fecha 13 de julio de 2016.

CALIFICACION DE RIESGO: Segun informacion financiera al 31 de diciembre de 2015 la clasificacion de riesgo
otorgada por FITCH CENTROAMERICA, SA. es de AAA tanto para los framos con Garantia de Préstamos
Hipotecarios asi como para los tramos sin Garantia Especifica, de acuerdo a informe de fecha 16 de junio de 2016.
Y por ZUMMA RATINGS, S.A. de C.V. es de AAA para los tramos con Garantia de Préstamos Hipotecarios asi
como para los tramos sin Garantia Especifica de acuerdo a informe de fecha 15 de junic de 2018. ©

AAA: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con las mas alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos paciados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el
emisor, en |a industria a que pertenece 0 en la economia

RAZONES LITERALES:
‘Este Banco estd autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero para captar fondes del péblico”. “Los .
valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico Bursétil de la Superintendencia. Su
registro no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor”. “L.a inscripcion de [a emisién en
la Bolsa no implica cetificacion sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor”. “Es responsabilidad del
inversionista leer la informacién que contiene este prospecto.”

Fecha de elaboracion: Junio 2016




EMISOR
Banco Agricola, S.A.
Boulevard Constitucion No. 100, San Salvador
Teléfono: 2267-5000
www.bancoagricola.com

AGENTE DE PAGO
CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V. (CEDEVAL)
Urbanizacién Jardines de La Hacienda, Boulevard Merliot y Avenida Las Carretas,
Antiguo Cuscatlan, La Libertad
Teléfono: 2212-6400 Fax: 2278-7380
www,cedeval.com

AGENTE ESTRUCTURADQR Y CASA DE CORREDORES DE BOLSA
VALORES BANAGRICOLA, S A DEC.V.
Boulevard Constitucién No. 100
Edificio Centro Financiero Banco Agricola, San Jose de la Montafa
Teléfono: 2267-5616 Fax: 2267-5619
www.bancoadricola.com.sy
Contacto: César Cordova, ccordova@bancoagricola.com.sv

AUDITORES
PRICEWATERHOUSECOOPERS, S A . DEC.V.
Ave. La Revolucion y Calle Circunvalacion
Colonia San Benito, San Salvador, El Salvador
Tel: 2243-5844 Fax; 2243-3546
Contacto: Carlos Morales
wWWwW.pwc.com/sv/es

ENTE REGULADORES
BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR
Urbanizacién Jardines de La Hacienda, Boulevard Merliot y Avenida Las Carretas
Antiguo Cuscatlan, La Libertad, El Salvador.
Tel: 2212-6400, Fax: 2278-4377
WWW.bves.Com.sv
recepcion@bolsadevalores.com.sv

SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO
72 Avenida Norte N°. 240, Apartado Postal N°.2942
El Salvador, C.A. Teléfono: 2281-2444
www.ssf.gob.sv
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PRESENTACION

Banco Agricola S.A., ofrece una nueva emision de Certificados de Inversion a Mediano y largo
ptazo, con la cual propiciamos a nuestros clientes inversionista y demas instituciones una
alternativa de inversién rentable, con alio grado de liquidez vy sélido respaldo; captaciones con las
cuales el Banco estara apoyando el financiamiento de proyectos de inversion a mediano y largo

plazo para nuestros clientes en créditos.

En este prospecto se exponen las caracteristicas, condiciones y ventajas que ofrecen nuestros

Certificados de Inversion.

Atentamente,

&ci Eaz‘raza Dommcucz
f’resr;den‘ie Eiecutivo

?%;



DENOMINACION DEL EMISOR

El emisor se denomina: Banco Agricola, Sociedad Andnima, y tiene como nombre comercial
Banco Agricola Comercial de El Salvador, Banco Agricola Comercial, Banco Agricola o solaments
El Agricola, y sus siglas son BA.

DOMICILIO SOCIAL
El domicilio social del Banco Agricola S.A. es la ciudad de San Salvador, y sus oficinas principales
se encuentran ubicadas en Boulevard Constitucion nimero cien San Salvador, El Salvador.

El Banco Agricola S.A. se constifuyd como sociedad andnima el 31 de enero de 1955"; iniciando
sus operaciones como tal mediante la autorizacion ctorgada por medio de] acuerdo emitido por el
Poder Ejecutivo en el ramao de Economia con fecha 31 de mayo de 1955,

A partir de noviembre de 1891, se inici6 1a privatizacidn del Banco Agricola S.A., con la puesta en
venta de sus acciones, proceso que durd aproximadamente cuatro meses, quedando distribuida la
participacion accionaria en mas de cuatro mil inversionistas, quienes eligieron una nueva Junta
Directiva el 30 de abril de 1992, dando inicio a una nueva era de banca comercial privada
orientando al Banco hacia un liderazgo dentro del sistema.

El Banco Agricola S.A. con el objetivo de poner a disposicion de los clientes nuevas alternativas de
inversion, ha estructurado la presente emision de Certificados de Inversidn representados por
anotaciones electronicas de valores en cuenta, la cual tiene como finalidad principal ofrecer Valores
con atractiva rentabilidad, con la ventaja de tener acceso a disponibilidad de fondos antes de su
vencimiento por medio de [a negociabilidad de estos en el mercado secundario a través de la Bolsa
de Valores.

Esto aunado a la solidez del respaldo que ofrece el Banco Agricola S.A., hace de esta emision una
excelente oportunidad de colocacion para inversionistas institucionales y privados.

CERTIFICADQS DE INVERSION

El Banco Agricola $.A. ofrece mayores oportunidades de negocios a los inversionistas al poner en
circulacion la emision de Certificados de Inversion (CIBACS17) por la cantidad de
US$400,000,000.00 (CUATROCIENTOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA), constituidos por certificados de inversién representados por anotaciones
electrénicas de valores en cuenta, para un plazo de dos a quince aios contados a partir de |a fecha
de colocacién; a la vez permite ampliar 1as opciones en instrumentos negociables, contribuyendo
asi al desarrolio del mercado de valores.

CONDICION ESPECIAL

Estos Certificados de Inversian son negociables en mercado secundario Gnicamente a través de la
Bolsa de Valores.

! Escritura Publica inscrita el 25 de Febrero de 1955 en el Juzgado 3° de lo Civil y de Comercio , al No.24, Folic 82 al 97, Libre 6°
4
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JUNTA DIRECTIVA 2

Jaime Alberto Velasquez Botero
Director Presidente

Gonzalo de Jesus Toro Bridge Raman Fidelio Avila Qilehl
Director Vicepresidente Director Secretario
Primer Director Propietario Directores Suplentes

Joaquin Alberto Palomo Déneke Maria Cristina Arrastfa Uribe

Ricardo Mauricio Rosillo Rojas
Eduardo David Freund Waidegorn
Ricardo Antonio Juan Luis Balzaretti Cepeda

? Reestructuracién de Junta Directiva para ¢l periodo 2016-2018, elegida el 18 de abril de 2016. Credencial
inscrita en el Registro de Comercio al No. 41 del libro 3571 del registro de sociedades del folio 183 al 186 de
fecha 29 de abril de 2016
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ORGANIGRAMA BANCO AGRICOLA, S.A.
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ADMINISTRACION

Jaime Alberto Veldsquez Botero
Presidente

Carlos Mauricio Novoa
Vicepresidente de Servicios Corporativos

Ana Cristina Arango
Vicepresidente Banca de Empresas y Gobierno

Claudia Maria Ldpez Novoa
Vicepresidente de Tesoreria

Vacante
Vicepresidente de Auditoria Interna

Cecilia Gallardo
Directora de ldentidad Corporativa

Rubén Echegoyen
Gerente Agropecuario

Mario Stephen Hurtado
Gerente de la Construccién

Blanca de Hernandez
Gerente Division Internacional

Olivia Martinez
Oficial de Cumplimiento

Helga Urbina
Directora de Banca Corporativa

Yanira de Henriquez
Gerente Banca Preferencial

Miguel Angel Portillo
Gerente de MYPE

Marta Eugenia de Hinds
Gerente Ingenieria de Procesos

César Oswaldo Escobar
Gerente Operaciones de Agencias

Carlos Garcta
Gerente Medios de Pago

Ernesto Magafa

Rafael Barraza Dominguez
Presidente Ejecutivo®

Hernando Suarez Sorzano
Vicepresidente Banca de Perscnas y MyPE

Ana Beatriz Marfn Restrepo
Vicepresidente de Estrategia y Finanzas

Silvia Bruni de Iraheta
Vicepresidente de Riesgos

Pablo Arturc Rivas
Director de Servicios para los clientes

Dionisio Machuca
Vicepresidente Juridico y Secretario General

Alejandro Gémez Fernandez
Vicepresidente de Gestion de lo Humano

Jaime Gonzélez Suvillaga
Direccion de Servicios de Tecnologia

Guillermo Antonio Jovel
Gerente de Servicio de Apoyo Centralizado

Lorena Zavaleta
Gerente de Préstamos

Aura Marfa Uzquiano Escamilla
Gerente de Sistemas Gerenciales

Méaximo Arnoldo Molina
Gerente de Contabilidad e Impuestos

Carlos Alberto Satin Morataya
Gerente de Financiamiento Estructurado

Benjamin Revelo
Gerente de Crédito para Asalariados

Juan Carlos Zamora Ramos
Gerente Seguridad Bancaria

Joaquin Rivas
Gerente de Comunicaciones

Raquel Alas

3 En Junta Directiva de Banco Agricola de fecha 1o de febrero de 2616, en Acta No. 1491 fue nombrado come Presidente
Ejecutive. Inscripcion en el Registro de Comercio al nimero 70 del libro 3546 del Registro de Sociedades el dia 22 de

febrero de 2016
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Director de Productos Banca de Personas Directora Banca Comercial

Jaime Arrieta Gustavo Palacios
Director de Servicios Administrativos Director de Productos de Empresas

COMITE EJECUTIVO BANCO AGRICOLA, S.A.

Presidente Ejecutivo
Directora de Identidad Corporativa
Vicepresidente Banca de Empresas y Gobierno
Vicepresidente Banca de Personas y MYPE
Vicepresidente de Servicios Corporativos
Vicepresidente de Riesgos
Vicepresidente Juridico y Secretario General
Vicepresidente de Estrategia y Finanzas
Vicepresidente de Tesoreria

Vicepresidente Gestion de lo Humano



CURRICULUM VITAE
JAIME ALBERTO VELASQUEZ BOTERO

Presidente BANCO AGRICOLA, S.A.
Profesitn:
Licenciatura en Economia

Experiencia Profesional:

A partir de Febrero de 2014, ha sido nombrade Presidente de las Juntas Directivas de las
sociedades del Conglomerado Financiero Banagricola (Banco Agricola, S.A., Inversiones
Financieras Banco Agricola, S.A., Banagricola, S.A., Vaiores Banagricola, S.A., Arrendadora
Financiera y Credibac, S.A. de C.V.

De abril 2013 VP Corporativo de Estrategia y Finanzas en Bancolombia

Desde 1997 a Marzo 2013 Vicepresidente Financiero en Bancolombia.

En 1997 Vicepresidente Financiero en Banco Industrial Colombiano

En 1985 Gerente Division Inversionistas Internacionales — Vicepresidencia Financiera en Banco
Industrial Colombiano.



CURRICULUM VITAE
RAFAEL BARRAZA DOMINGUEZ

Presidente Ejecutivo de BANCO AGRICOLA, S. A.

Profesion:

Licenciado en Economia

Magister en Economia Aplicada mencidén Macroeconomia, Universidad Pontificia Catolica de Chile,

Santiago Chile

Experiencia Profesional:

Director Ejecutivo
Escuela Superior de Economia y Negocios

Director
De las Juntas Directivas del Conglomerado Financiero Banagricola

Presidente
Banco Ceniral de Reserva

Vicepresidente y Gerente de Estudios de Politica Econémica
Banco Central de Reserva

Director
Revista Estrategia y Negocios

Gobernador Propietario
Fondo Monetario Internacional

Gobernador Alterno
Banco Interamericano de Desarrollo
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CURRICULUM VITAE
GONZALO DE JESUS TORO BRIDGE

Director Vicepresidente de BANCO AGRICOLA, S.A.

Profesién:
Licenciatura en Administracion de Empresas

Experiencia Profesional:

Vicepresidente de Banca Corporativa
Grupo Bancolombia

Vicepresidente de Division de Banca Internacional
Grupo Bancolombia

Tesorero
Bancolombia Panama

Director
Todo 1 Colombia

Director
Todo 1 Internacional

Director
Sinesa Holding Panama



CURRICULUM VITAE
RAMON FIDELIO AVILA QUEHL

Director Secretario de BANCQO AGRICOLA, S.A.

Profesion:
Licenciatura en Economia

Experiencia Profesional:

Vicepresidente
Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financiero

Presidente
Asociacién Salvadorefia de Empresas de Seguros

Director
Asociacién Nacional de [a Empresa Privada ANEP

Director
Banco Ahorromet

Director
Banco Centrat de Reserva de El Salvador

Director
Camara de Comercio e Industria de El Salvador

12
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ANTECEDENTES Y HECHOS RELEVANTES

En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de enero de 1995 se acordd
aumentar el Capital Social en Ciento Sesenta y Dos millones de Colones (¢162,000,000.00);
ascendiendo a un Capital Social de trescientos veinticuatro millones de colones (¢324,000,000.00)".

A partir de noviembre de 1991, se inicid la privatizacion del Banco Agricola S.A., con la puesta en
venta de sus acciones, proceso que durd aproximadamente cuatro meses, guedando distribuida la
participacién accionaria en mas de cuatro mil inversionistas, quienes eligieron una nueva Junta
Birectiva el 30 de abril de 1992, dando inicio a una nueva era de banca comercial privada
orientando al Banco hacia un liderazgo dentro del sistema.

En Junta General Exfraordinaria de Accionistas celebrada el 11 de febrero de 2010, se acord6
distribuir dividendos por la cantidad de $17,500,000.00, correspondiendo $1.00 por accidn. Asi
mismo se acordd el aumento de capital, incrementando el valor nominal de fa accién en $1.00 délar
0 sea su nuevo valor nominal sera $17.00 délares, provenientes de Reservas de Capital -
Reservas Voluntarias, de US$17,500,000.00; con este aumento, el Capital Social serda de
$297,500,000.00 dolares, representado por 17,500,000 acciones de un valor nominal de US$17.00
dolares cada una.

El pacto social Gnico y vigente que rige las actividades de Banco Agricola, S.A. °

En junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de febrero de 2011, se acordd entre
otras cosas, lo siguiente: Conocer y Resolver de las modificaciones al pacto social relativo a las
Facultades del Presidente Ejecutivo. Se acordé modificar a clausula Trigésima Quinta del Pacto
social la cual quedara redactada de la siguiente forma: “35 Trigésima Quinta: Facultades y
obligaciones del Director Presidente y del Presidente Ejecutivo. ®

En junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 9 de febrero de 2012, se
acordd en la sesién Extraordinaria, entre otras cosas, lo siguiente; Conocer y resolver de las
maodificaciones al pacto social relativo a las facultades de gobierno y administracién, atribuciones
de la Junta General Ordinaria de accionistas, requisitos e inhabilidades de los directores, facultades
y obligaciones de la Junta Directiva, quérum para celebrar sesidon de Junta Directiva y comité de
auditoria y atribuciones del secretario en cumplimiento con la NPB4-48 “Normas de gobierno
corporativo para las entidades financieras”; y la clausula relativa al modo de proveer a las vacantes
de los miembros de la Junta Directiva, al respecto se acordd modificar las clausulas décima sexia,
vigésima, vigésima octava, trigésima, trigésima primera, trigésima segunda y Trigésima sexta. '

4 Escritura de medificacién del Pacto Social inscrita el 25 de mayo de 1995, en el Registro de Comercio al No. 39 Folio del
404 al 440, fibro 1,107 del Registro de Sociedades

3 Escritura de modificacion del Pacto Social inscrita ¢l 2 de sepliembre dz 2010 en el registro de comercio al No.51, folio 282 ai folio 309,
libre 2603 del Registro de Sociedades.

% Escritura de modificacion del Pacto Social inscrita el 23 da julio de 2012 en el registro de comercio al No.46, folio 217 al folio 224, libro
2963 de] Registro de Sociedades.

" Eseritura de modificacion del Pacto Social inscrita el € de octubre de 2012 enel registro de comercio al No,39, folio 232 al folio 269,
libro 3002 del Regisiro de Sociedades.
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En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 12 de febrero de 2014, se acordé nombrar
a la siguiente Junta Directiva para el periodo 2014-2016, quedando integrada de la siguiente
forma: Jaime Alberio Velasquez Botero, Presidente; Gonzalo de Jests Toro Bridge, Director
Vicepresidente; Ramén Fidelio Avila Quehl, Director Secretario: Joaquin Alberto Palomo Déneke,
Primer Director Propietario; Luis Santiago Pérez Moreno, Director Suplente; Juan Carlos Mora
Uribe, Director Suplente; Eduardo David Freund Waidegorn, Director Suplente y Ricardo Antonio
Juan Luis Balzaretti Cepeda, Director Suplente.

También se acordo distribuir dividendos por la cantidad de $86,450,000.00, correspondiendo $4.94
por accion.

Asimismo se acordé que para el ejercicio 2014 el nombramiento como Auditor Externo y Fiscal la
firma PricewaterhouseCoopers, S.A.

En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 11 de febrero de 2015, se acordd distribuir
dividendos por [a cantidad de $82,075,000.00, correspondiendo $4.69 por accion.

Asimismo se acordé que para el ejergicio 2015 el nombramiento come Auditor Externo y Fiscal la
firma PricewaterhouseCoopers, S.A.

En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 10 de febrero de 2016 se acordd
distribuir dividendos por la cantidad de US$72,100,000.00 equivalentes a US$4.12 por accion. Se
acordd nombrar a la siguiente Junta Directiva para el periodo 2016-2018, quedando integrada de
la siguiente forma: Jaime Alberto Velasquez Botero, Presidente; Gonzalo de Jesds Toro Bridge,
Director Vicepresidente; Raman Fidelio Avila Quehl, Direcior Secretario; Joaquin Alberto Palomo
Déneke, Primer Director Prapietario; Maria Cristina Arrastia Uribe, Director Suplente; Juan Carlos
Mora Uribe, Director Suplente, Eduardo David Freund Waidergorn, Director Suplente y Ricardo
Antonio Juan Luis Balzaretti Cepeda, Director Suplente.

Ademas, se acordd que debido que Bancolombia no ha realizado su designacion de Auditor Externo
y Fiscal, delega a la Junta Directiva en calidad de ejecutores especiales, de conformidad con el Art.
225 del Cédigo de Comercio, para que bajo sus reglas de qudrum y mayoria, una vez conocida la
decision de Grupo Bancolombia, procedan al nombramiento del Auditor Externo y Auditor Fiscal
propietario, eligiendo de entre las firmas PricewaterhouseCoopers, S.A. de C.V., y Deloitte El
Salvador, S.A. de C.V.

En Junta Directiva de fecha 17 de febrero de 2016 se procedid a nombrar como Presidente
Ejecutivo al Lic. Rafael Barraza Dominguez y como Representante Judicial a la Lic. Dionisic Ismael
Machuca Massis.

En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 18 de abril de 2016 se hizo de
conocimiento que en virtud de haber presentado su renuncia el doctor Juan Carlos Mora Uribe,
efectiva a partir del proximo primerc de Mayo, quien fue elegido como Director Suplente de la
Junta Directiva en sesion de Junta General de Accionistas del 10 de febrero de 20186, fue necesario
cubrir la vacante permanente y en consecuencia reestructurar la actual Junta Directiva,
procediendo a nombrar un nuevo miembro como Director Suplente, quedando estructurada la Junta
Directiva para el periodo 2016-2018, guedando integrada de la siguiente forma; Jaime Alberto
Velasquez Botero, Presidente; Gonzalo de Jesls Toro Bridge, Director Vicepresidente; Ramén
Fidelio Avila Qiehl, Director Secretario; Joaquin Alberto Palomo Déneke, Primer Director
Propietario; Maria Cristina Arrastia Uribe, Director Suplente; Ricardo Mauricio Rosillo Rojas,
Director Suplente; Eduarde David Freund Waidergorn, Director Suplente y Ricardo Antonio Juan
Luis Balzaretti Cepeda, Director Suplente.

Asimismo, se aprob6 el nombramiento de Deloitte El Salvador, S.A. de C.V., para desempefiar el
cargo de Auditor Externo y Fiscal Propietario, y se ratificd todo lo actuado por los Ejecuiores
Especiales del Acuerdo, designados en la sesion de Junta General de Accionistas de fecha 10 de
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febrero de 2018, asi como lo actuado por los Auditores Externos y Fiscales y el conirato suscrito
con ellos en fecha once de marzo de dos mil dieciséis.

A la fecha no se han tenido litigios promovidos en nuestra contra y sentencias condenatorias de
pago que puedan afectar o disminuir |a capacidad de pago de Banco Agricola.

CONGLOMERADO FINANCIERQ BANCO AGRICOLA

Durante el afio 2003 se concretd la formacion del Conglomerado Financiero Internacional del Banco
Agricola, denominado "BANAGRICOLA, S.A. ”, obteniendo el 94.60% del capital social de
Inversiones Financieras Banco Agricela, S.A. Dicho Conglomerado esta conformado por
instituciones financieras de prestigio y lideres en su ramo.

Durante el afio 2007 se completo la adqguisicion de parte del Grupo Bancolombia del Conglomerado
BANAGRICOLA que incluye las principales empresas: BANCO AGRICOLA, S.A., ASESUISA, AFP
CRECER Y VALORES BANAGRICOLA, lo que conllevd a convertirnos en parte de uno de los
grupos mas importantes de Latinoamérica. Lo cual nos proyecta como un banco universal integrado
a Grupo Bancolombia y orientado a crear valor para nuestros inversionistas. La sociedad
controlante del grupo financiero Banagricola, S.A. es Bancolombia (Panama), S.A. domiciliada en
la Republica de Panama, quienes a su vez son parte del grupo financiero Bancolombia, S.A
domiciliado en la Replblica de Colombia.

Durante el afio 2011 se acordaron las ventas de ASESUISA asi como de AFP Crecer, S.A.

Con relacion a la transaccion de ASESUISA esta se encuentra en proceso de aprobacion por parte
de las autoridades de El Salvador.

Con fecha 18 de noviembre de 2011, habiendo obtenido todas las autorizaciones legales requeridas
se concretizo la venta de AFP Crecer S.A.

| 99.99% [ 99.99% 29.72%

Banagricola
Guatemala, 8.A.
{ En Liguidacion} FRPCA

Bagricola Costa
Rica, S.A.

94.29%

i)

Bancohgrlcola®

99.90% 99.62%




EMPRESAS SUBSIDIARIA Y RELACIONADAS

Durante el afio 2001 se concretd [a formacion del CONGLOMERADO FINANCIERO BANCO
AGRICOLA, S.A. enmarcado en las reformas de la Ley de Bancos vigentes desde el mes de
octubre de 1999, dichas reformas consideran 1a supervisién consolidada de las instituciones
financieras gue pertenezcan a un grupe economico.

La filosofia empresarial del Consejo Directivo del CONGLOMERADC FINANCIERO
BANAGRICOLA tiene como objetivo que el Conglomerado esté conformado por instituciones
financieras de prestigio vy lideres en su ramo; es asi que actualmente el conglomerado financiero
esta integrado por empresas con trayectoria exitosa en el mercado bancario, seguros, bursatil y
pensiones, como lo son el BANCO AGRICOLA, S.A., la casa corredora de bolsa VALORES
BANAGRICOLA, S.A DE C.V., INVERSIONES FINANCIERAS BANCO AGRICOLA, SA.,
BANAGRICOLA, S.A.

Ademas el grupo Bancolombia domiciliado en la Republica de Colombia esta integrado por las
sociedades, Sufinanciamiento; Factoring Bancolombia; Patrimonio Auténomo CV Sufinanciamiento;
FCP Colombia Inmobiliaria; Banca de Inversion Bancolombia; Valores Bancolombia; Leasing
Bancolombia; Fiduciaria Bancolombia, domiciliadas en la Repdblica de Colombia; Bancolombia
Panama; Banagricola, S.A., domiciliadas en la Replblica de Panama y Bancolombia Puerto Rico,
domiciliado en Puerio Rico.

ACTIVIDADES Y NEGOCIOS

El Banco tiene como finalidad la captacion de recursos financieros a fravés de depdsitos, emision y
colocacion de titulos valores o cualquier otra operacion pasiva de crédito, para ofrecer a sus
clientes institucionales y pablico en general, créditos para financiar proyectos, capital de trabajo,
consumo y otros. Ademas presta otros servicios bancarios que la Ley de Bancos le permita.

MERCADO EN EL QUE PARTICIPA

Banco Agricola S.A. como resultado de la preferencia de los clientes a través de proporcionar
servicios de calidad, obtuvo al 31 de Diciembre del 2015, una patticipacion del 27.8% en &l
Mercado de Captaciones. En el mercade de Creditos, sigue manteniendo su liderazgo de
preferencia de los salvadorefios, alcanzando una participacion del 28.4% del total de instituciones
del sistema financiero.

CAPTACIONES CREDITOS

Banco Agricola
B4

/

Bancos Restantes




INDICADORES FINANCIEROS

LIQUIDEZ
Coeficiente de liquidez neto

33.49%

29.30%

36.30%

37.88%

SOLVENCIA

Fondo Patrimonial / Activos
Ponderados

17.72%

16.70%

16.07%

15.07%

CALIDAD DE LOS ACTIVOS
MOROCSIDAD

Préstamos vencidos / Préstamos
Brutos

1.59%

1.48%

1.56%

1.58%

RIESGO CREDITICIO

Cartera "D" y "E" / Cariera Total de
Riesgo

3.47%

3.18%

3.20%

3.20%

CREDITOS RELACIONADOS

Monto de Crédiios relacionados con

3.00%

3.43%

3.63%

3.76%
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Propiedad / Capital y Reservas de
Capital

RENTABILIDAD SOBRE EL
PATRIMONIO

Utilidad (Pérdida} después de
Impuestos /

Patrimanio Neto de afio Neto de

18.26% 18.08% 15.00% 13.58%

Dividendos (Anualizado)

LIQUIDEZ: Mide la capacidad que tiene el banco para responder con sus disponibilidades por
obligaciones de corto plazo, especialmente los depdsitos de sus clientes. Hemos experimentado un
crecimiento entre Diciembre 13 y Abril 2016 de 4.38% lo cual indica que hemos ido mejorando
nuestra capacidad de pago de corto plazo al ir incrementando nuestras disponibilidades en mayor
proporcién gue |as obligaciones financieras.

SOLVENCIA: Mide la capacidad que tiene el banco para respaldar patrimonialmente sus
operaciones y absorber posibles pérdidas por [0s riesgos asumidos.

De acuerdo a la anterior Ley de Bancos y Financieras, [a relaciéon minima que deberia existir entre
el Fondo Patrimonial v los Activos Ponderados era del 8% para 1995; 8.3% a partir de abril de
1996; 8.6% a partir de 1997; 8.9% a partirde 1998 y 8.2% a partir de 1999, segin la Ley de Bancos
reformada las nuevas relaciones minimas deben de ser 9.6% durante el afic 2000; 10.0% durante
el afio 2001; 10.5% durante el afic 2002; 11.0% duranie el afig 2003; 11.5% durante el afic 2004 y
a partir del 1 de enero del afic 2005 ef 12.0%. En los Gltimos 3 afios hemos tenido arriba del 12.0%
minimo establecido por la Ley de Bancos, lo que indica que Banco Agricola tiene sclvencia
patrimonial ante cualquier suceso inesperado que pueda causar pérdidas operativas. También esto
explica que Banco Agricola corre un bajo riesgo ante posibles pérdidas al momento de tomar
posibles inversiones.

CALIDAD DE ACTIVOS:

Morosidad de la Cartera: Representa el porcentaje de morosidad de la carfera de créditos del
Banco, el cual se obtiene al relacionar los saldos de créditos o cuotas vencidas por un periodo
mayor de 90 dias con la cartera total.

Riesgo Crediticio: Representa aguella porcion de los activos de riesge que se han clasificado en
creditos de "Dificil recuperacion” (Categoria “D7) e “Irrecuperables” (Categoria "E”).

Actualmente preseniamos un indice de calidad de activos bastante estable donde nuestra cartera
vencida representa un 1.58% del total de la cartera bruta, por lo tanto el riesgo de absorber
peérdidas es bastante bajo a comparacion del sistema financiero.

CREDITOS RELACIONADOS:

Son aquellos créditos otorgados a personas relacionadas con la propiedad o administracion de la
institucion financiera, los cuales de conformidad a la anterior Ley de Bancos y Financieras, no
deberian exceder del Capital Social y las reservas de capital en el 50% para 1995, 35% para 1996,
25% para 1997 y 15% para 1998, segdn la Ley de Bancos reformada la nueva relacion no debe
exceder del 5% del capital social pagado y reservas de capital.
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En los dltimos 3 aftos hemos presentado menos del 5% tope establecido por la Ley de Bancos, lo
cual indica que Banco Agricola otorga una muy pequefia cantidad de créditos a aquellas partes
relacionadas a la institucion, por lo tanto el capital y reservas no se encuentran comprometidos ante
estos créditos otorgados.

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO:

Indica el rendimiento de los accionistas por su inversion. El indicador se establece dividiendo [as utilidades
netas del perfodo entre el patrimonio al inicio del afio, neto de dividendos. En los ltimos 3 afios hemos
presentado una disminucion en la rentabilidad sobre el patrimonio, 1o cual ha sido principalmente
por una baja en nuestras utilidades debido a un estrechamiento del margen financiero que se ha
visto a nivel sistema financiero. A la misma vez, Banco Agricola al seguir formando parte de
nuevas inversiones incrementd sus gastos por la construccion de un nuevo centro de coémputo y
operaciones.

RAZONES LITERALES DE L.A EMISION

“Este Banco esté autarizado por la Superintendencia del Sistema Financiero para captar fondos del
pablico™

“Los valores objetoc de esta oferfa se encueniran asentados en el Registro Pablico Burséatil de la
Superintendencia. Su registro no implica certificacion sobre la calidad del valor o {a solvencia del
emisor”.

“La inscripcion de la emisién en la Bolsa no implica certificacién sobre la calidad del valor o la
solvencia del emisor”.

“Es responsabilidad del inversionista leer la informacién que contiene este prospecto”

AUTORIZACION Y REGISTRO DE LA EMISION:

El Banco Agricola ha sido autorizado como sociedad Emisora de Valores por la Sociedad Bolsa de
Valores de El Salvador, S.A. de C.V. en sesién ndmerc JD-26/92, celebrada el dia 22 de
septiembre de 1992 y por el Consejo Directivo de la Superiniendencia del Sistema Financiero en
sesidn CD-62/94 de fecha 14 de diciembre de 1994,

Acuerdo de emision de Certificados de Inversidn por [a Junta Directiva del Banco Agricola en punto
V1.1 de Acta No.1497 del dia 15 de junio de 2016; emisién autorizada por el Consejo Directivo de Ia
Superintendencia del Sistera Financiero en sesién No. CD-23/2016 de fecha 23 de junio de 2018,
en el cual se autorizd su registro en el Registro Especial de Emisiones de Valores del Registro
Publico Bursatil y por resolucién de inscripcion de la Bolsa de Valores EM-05/2016 de fecha 13 de
julio de 20186.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE CERTIFICADOS DE INVERSION
NOMBRE DEL EMISOR: Banco Agricola, S.A.

DENOMINACION DE LA EMISION: CIBACS$17
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NATURALEZA: Los valores a emitirse son obligaciones negociables a cargo del emisor.

CLASE DE VALOR: Certificado de Inversién representado por anotaciones electronicas de valores
en cuenta.

MONTO DE LA EMISION: El monto total de la emision es de US$400,000,000.00 (cuatrocientos
millones de délares de los Estados Unidos de América).

VALOR MINIMO Y MULTIPLOS DE CONTRATACION DE LAS ANOTACIONES
ELECTRONICAS DE VALORES EN CUENTA: US$100.00 y multiplos de cien ddlares de los
Estados Unidos de América.

MONEDA DE NEGOCIACION: Délares de los Estados Unidos de América.

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES: Anotaciones electrénicas de valores en
cuenta.

TRANSFERENCIAS DE LOS VALORES: Los traspasos de los valores representados por
anotaciones electronicas de valores en cuenta, se efectuaran por medio de transferencia contable
en el registro de cuenta de valores que lleva la CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE
C.V. (CEDEVAL, S.A. DE C.V.) de forma electrdnica.

REDENCION DE LOS CERTIFICADOS DE INVERSION: EI Banco no podra redimir
anticipadamente a las fechas de vencimiento establecidas, ni podré obligarse a dar liquidez a los
valores, bajo cualquier directamente o a través de una subsidiaria o empresa relacionada, de
acuerdo al articulo 209 literal e) de la Ley de Bancos.

PLAZO: La emisién de certificados de inversion representados por anotaciones electrénicas de
valores en cuenta tendra un plazo de dos afios a quince afios, contados a partir de la fecha de su
colocacion.

FORMA Y LUGAR DE PAGO: El capital se pagara al vencimiento del plazo y los intereses se
pagaran mensual, trimestral o semestralmente, a paitir de la fecha de colocacién a través del
procedimiento establecido por la CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, SA. DE CV.
{(CEDEVAL, S.A. DE C.V.), consistente en: a) CEDEVAL entregara al emisor con anterioridad a la
fecha de cada pago de intereses y amortizaciones de capital, un “Reporte” en el cual detallara
informacién de la emision a pagar; b) El emisor verificara con anterioridad a [a fecha de pago, el
monto a pagar y entregaré los fondos a CEDEVAL de la siguiente forma: un dia habil antes del dia
de pago de los intereses o del capital, si los fondos son entregados a CEDEVAL mediante cheque
con fondos en firme; y el dia establecido para el pago de capital o intereses, a mas tardar a las
nueve horas, si los fondos son entregados mediante transferencia bancaria hacia fa o las cuentas
que CEDEVAL indigue; c) El emisor queda exonerado de realizar 10s pagos luego de realizar los
pagos luego de realizar el pago a CEDEVAL; d) Una vez se tiene la verificacion del pago por parte
del emisor, CEDEVAL procedera a cancelar a cada participante directo (Casa de Corredores de
Bolsa) la cantidad que le corresponde, en la cuenta bancaria que ha instruide a CEDEVAL para
dicho fin; e} Es el participante Directo, quien realizara los pagos individuales a cada inversionista,
titular de los valores; f) El Gltimo pago de intereses de cada emision, se efectuara al vencimiento
del plazo del certificado; g) cuando los pagos venzan en dia no habil, el pago se realizara el dia
habi! inmediato siguiente; h) El Capital e intereses se pagaran en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica; i) Los pagos que realizara la CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V.
(CEDEVAL, S.A. DE C.V.), se haran de sus oficinas principales ubicadas en la Urbanizacion
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Jardines de la Hacienda Boulevard Merliot y Avenida Las Carretas, Antiguo Cuscatian, La Libertad;
vy J) Los pagos gue realizaran las Casas de Corredores de Bolsa, se haran en sus oficinas.

GARANTIA DE LA EMISION: En el momento de ser emitidos cada uno de los tramos de los
Certificados de Inversion representados por anotaciones electrénicas en cuenta, podrén no tener
garantia especial o estar garantizados con . cartera de préstamos hipotecarios calificados como
categoaria "A" a favor del Banco con un plazo de vencimiento mayo o igual a la caducidad de la
emisién. Esta opcidn estard a cargo del emisor y se definird al momente de realizar las
colocaciones en Bolsa. En el caso que los tramos gue conforman los certificados de inversion sean
garantizados con cartera de préstamos hipotecarios, los préstamos que conformen la cartera tendra
las caracteristicas siguientes: a) Calificados con categoria “A”, b) por un plazo de vencimiento igual
0 mayor a la caducidad de la emisién; ¢) por un monto del ciento veinticinco por ciento del monto
comprendido en el tramo a negociar; d) el monto total de cada negociacién representara el ochenta
por ciento del valor total de la cartera de préstamos hipotecarios que los garantiza; &) Los
préstamos hipotecarias que garantizan la emision a un plazo de vencimiento iguat 0 mayor a la
caducidad de la emision, se encuentran inscritos a favor del banco en los Registros de la Propiedad
Raiz e Hipotecas y/o social de inmuebles correspondienies; f) L.a garantia permanecera vigente por
el plazo de la emisidn 0 hasta su completa cancelacion; g) El bance se obliga 2 mantener en todo
momento una garantia de al menos el 125% de la cobertura del monto vigente de la emision y
sustituir los prestamoes que no cumplan con la clasificacion de categoria "A”, de tal forma que la
cartera de préstamos hipotecarios se encuentre en todo momento en dicha categoria; h) en caso de
cancelacién o vencimiento de préstamos o de la hipoteca o deterioro en la clasificacion de riesgo,
el banco debera sustituir por otro u otros de caracteristicas analogas al resto de la garantia; i) Las
sustituciones deberan efectuarse en instrumento pablico conforme a las regulaciones para el
manejo de las garantias de las emisiones de certificados de inversién aprobadas por la
Superintendencia del Sisterna Financiero; j} En caso de gue el banco no pueda hacer la sustitucion
de préstamos antes mencionada, se compromete a constituir a mas tardar dentro de los cinco dia
hébiles siguientes, una garantia adicional de igual o mayor valor y calidad a la ofrecida, conforme a
fa normativa que esté vigente, [a que se debera mantener hasta que se proceda a las sustitucién de
la garantia en condiciones ordinarias; k) los préstamos con garantia hipotecaria seran detallados en
listado anexo a la certificacion expedida por el auditor externo del banco, el que contendra: ndmero
tnico identificador del deudor dentro de! banco, tipo de identificador, fuente de los recursos,
nombre del deudor hipotecario, nimero de referencia, monto original del préstamo, saldo del capital
existente, fecha de vencimiento, fecha de escrituracion, tasa de infereses vigente, forma de pago
del capital e intereses; nimero, lugar y fecha de inscripcién de la hipoteca en el Registro
respectivo; 1} la calificacion de préstamos categoria "A”, deberd ser establecida de conformidad a
la normativa para calificar los activos de riesgo de las instituciones financieras, emitida por la
Superintendencia del Sistema Financiero; m) la certificacion del auditor externo y el listado de
préstamos, son parte integrante de la escritura pablica de garantia que se otorgara. El fistado de
préstamos sera suscrito por el representante legal, el notario y el auditor externo; n) La escritura de
garantia se presentarad conforme se hagan las negociaciones de los tramos que llevan garantia.

DESTINO DE LOS RECURSOS: Los fondos que se obtengan por la negociacion de esta emision
seran invertidos por el banco para el financiamiento de operaciones crediticias a corto, mediano y
largo plazo.

NEGOCIABILIDAD: En la Bolsa de Valores, por intermediacion de las Casas de Corredores de
Bolsa, en las sesiones de negociacién que se realicen en ella. La fecha de negociacidn sera
comunicada a la Bolsa de Valores y a la Superintendencia del Sistema Financiero mediante
certificacion de punto de acta de comité ejecutivo debidamente legalizado por notario.

ESTRUCTURACION DE LOS TRAMOS A NEGOCIAR DE LA EMISION: Las caracteristicas de los
tramos a negociar seran determinadas de acuerdo a la normativa vigente emitida por la Bolsa de
Valores y con posterioridad al asiento registral en el Registro Pdblico Bursatil de la
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Superintendencia del Sistema Financiero y previo a la negociacion de los mismos. En caso que el
emisor decida negociar certificados de inversion sin garantia especial, debera presentar a la Bolsa
de Valores con ires dias hahiles de anticipacion a cualquier negociacidén de los Certificados de
Inversidn representados por anctaciones elecirénicas de valores en cuenta, certificacion de punto
de acta de Comité Ejecuiivo del Banco debidamente legalizada por un notario, mediante la cual
autoriza fa fecha de negociacidn del correspondiente tramo vy la fecha de liquidacion, la tasa base y
la sobretasa, mencionando si la tasa de interés sera fija o variable y si el Banco establecerd una
tasa minima y una tasa maxima a pagar, el monto a negociar, el valor minimo y mdltiplos de
contratacion de la anotacidén electronica de valores en cuenta, la fecha de vencimiento y la
publicacion de la tasa base de interés utilizada. En caso que el emisor decida negogiar certificados
de inversion garantizados con cartera de préstamos hipotecarios dehera notificarlo a la Bolsa de
Valores con ocho dias habiles de anticipacion a la fecha de negociacién en la forma prescrita
anteriormente y remitiendo ademas, la escrifura de garantia que debera llevar anexa la certificacion
expedida por el auditor exierno del banco y el listado de préstamos hipotecarios suscrito por el
compareciente, el notario y el auditor externo y que la garantia cumpla con los requisitos legales de
existencia y ejecucion.

TASA DE INTERES: E| Banco Agricola, S.A., pagara intereses sobhre el saldo de las anotaciones
en cuenta de cada titular, durante todo el periodo de vigencia de la emisién, que se calculara con
base en el afio calendario. Se utilizaréd como tasa base para el cdlculo de la tasa de interés, la Tasa
de Interés Basica Pasiva Promedio Ponderado para los depositos a plazo del Sistema Financiero a
30, 90 & 180 dias plazo (TIBP) publicada por el Banco Central de Reserva de EI Salvador la
semana anterior a efectuarse la negociacion. A esta tasa base se la sumara una sobretasa gue no
sera menor a 0.10% anual y que se determinara previo a la negociacion. Asimismo, se podra
utilizar como tasa base para el calculo de la tasa de interés, [a Tasa London Interbank Offered
Rate, LIBOR, a 30, 90 6 180 dias plazo publicada por “ICE Benchmark Administration Limited”, el
miércoles de la semana anterior a la negociacion, y a esta tasa se le sumara una sobre tasa que no
sera menor de 0.10% anual y se determinara previo a la negociacion. La tasa de interés podra ser
fija o variable a opcién del emisor y se determinara antes de cada negociacién manteniéndose
vigente durante el plazo de cada tramo y deberéd publicarse de conformidad a la Ley de Bancos.
Banco Agricola \S.A., podra fijar previc al momento de la colocacion una tasa minima y una tasa
maxima a pagar, aplicables durante la vigencia de [a emisién, bajo el entendido que si la tasa que
resultare de la sumatoria de la tasa base mas la sobretasa fija es igual o mayor a la minima,
siempre y cuando el resultado no sea mayor que la tasa maxima a pagar, entonces Banco Agricola,
S.A., pagara esa tasa resultante; pero si por el contrario, la tasa que resultare de la sumatoria de la
fasa base mas la sobretasa fija, es menor a la tasa minima establecida por el Banco, este pagara al
inversionista la tasa minima; y si en su defecto la tasa que resultare de la sumatoria de |a tasa base
mas la sobre fasa fija, es mayor a la tasa maxima establecida por el Banco, este pagard al
inversionista la tasa maxima. En casc que sea variable, la tasa de interés serd reajustada
mensualimente, trimestralmente & semestraimente bajc [as mismas condiciones indicadas para Ia
determinacion inicial de la tasa de interés. Los reajustes de la tasa de interés deberan ser
comunicados a la Bolsa de Vailores y a la Superintendencia del Sistema Financiero mediante
notificacién por escrito de cualquiera de los miembros del Comite Ejecutivo debidamente legalizada
ante notario, acompafiada de la documentacion respectiva que compruebe la publicacion de la tasa
base de interés utilizada.

INTERES MORATORIO: En caso de mora en el pago del capital, ¢l emisor reconocerd a los
titulares de [os valores ademas un interés moratorio def 5% anual sobre [a cuota correspondiente a
capital.

CLASIFICACION DE RIESGO: La presente emision cuenta con clasificacion de riesgo de FITCH
CENTROAMERICA, S.A. y ZUMMA RATINGS, S.A. de C.V. y el banco se obliga a mantenerla
clasificada durante todo el periado de su vigencia.
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CUSTODIA Y DEPOSITO: La emisidn de Certificados de inversién, representada por anotacicnes
electronicas de valores en cuenta, estara depositada en los registros electrénicos que lleva la
CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V. (CEDEVAL, S.A. DE C.V.), para lo cual
serd necesario presentar la escritura pablica de emisidn correspondiente a favor de la depositaria y
la certificacidn del asiento registral que emita la Superintendencia del Sistema Financiero a la que
se refiere el parrafo final del articulo 35 de la Ley de Anotaciones Electronicas de Valores en
Cuenta.

MODIFICACION A LAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION: El comité ejecutivo del banco
podra modificar las caracteristicas de la presente emisidn, antes de la primera negociacién y de
acuerde a las regulaciones emitidas por la Bolsa de Valores y previa aprobacion de la
Superintendencia del Sistema Financiero.

PRELACION DE PAGOS: La presente emisién podréa no tener garantia especial ¢ estar
garantizada con cartera de préstamos hipotecarios calificados como categoria "A” a favor de Banco
Agricola. En caso que el Banco se encuentre en una situacién de insolvencia de pago, quiebra,
revocatoria de su autorizacion para operar, u otra situacién que impida {a normal operacion de su
giro, todos los certificados de la presente emision que estén vigentes a esa fecha y los intereses
generados por éstos, tendran preferencia para ser pagados ya sea con las garantias de la cartera
hipotecaria que los garanticen o de acuerdo al orden de pago de ohligaciones correspondiente,
segun lo dispuesto en el articulo 112-A de la Ley de Bancos.

CALIFICACION DE RIESGO DE LA EMISION:

Segudn informacion financiera al 31 de diciembre de 2015 la clasificacion de riesgo oforgada por
FITCH CENTRCAMERICA, S.A., es de AAA tanto para los tramos con Garantfa de Préstamos
Hipotecarios asi como para los tramos Sin Garantia Especifica de acuerdo a informes de fecha 16
de junio de 2016. Y por ZUMMA RATINGS., CLASIFICADORA DE RIESGO, es de AAA tanto para
los tramos con Garantia de Préstamos Hipotecarios asi como para los tramos sin garantia
especifica de acuerdo a informe de fecha 15 de junio de 20186.

AAA: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con las mas alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria
afectada anie posibles cambios en ef emisor, en la industria a que perienece o en la economia.

TRATAMIENTO FISCAL

La negociacion y el pago de intereses de los certificados de inversién no estan sujetos al pago de
Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacidon de Servicios (IVA), tanto para
personas naturales como para personas juridicas.

AGENTES DE NEGOCIACION
En la Bolsa de Valores por intermediacion de las Casas Coiredoras de Bolsa, en las sesiones de
negociacion que se realizan en ella.

PROCEDIMIENTO A SEGUIR EN CASO DE MORA O ACCION JUDICIAL

En el caso que uno o varios inversionistas consideren que Banco Agricola, S.A., ha incumplido con
alguna de las obligaciones derivadas de la presente emisidn, aquel o aguellos, tienen la facultad de
poder exigir a Banco Agricola, S.A., el cumplimienio de la obligacién o de las obligaciones
presuntamente incumplidas. Sin perjuicio de lo anterior, poseen también la facultad de iniciar
acciones judiciales que estimaren oportunas. En ese sentido dado que Banco Agricola, S.A., es un
institucton de nacionalidad salvadorefia, domiciliada en San Salvador, El Salvador, que la presente
emision es negociada en Mercado Primario de la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.,, los
fribunates competentes para ccnccer de cualquier clase accion ¢ demanda, segin el caso, que
fuere promovida en contra de Banco Agricela, S.A., son aquellos constituidos dentro de la
Republica de El Salvador, siendo el marco legal aplicable. En el caso que se promoviere juicio
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gjecutivo en contra de Banco Agricola, S.A., para reclamar pagos que, en virtud de la presente
emision, estuviere obligado a realizar, dicho juicio debera tramitarse atendiendo a io dispuesto en el
art. 47 de la Ley de Anotaciones Electrénicas de Valores en Cuenta.

FACTORES DE RIESGO DEL EMISOR Y DE LA EMISION

DEL EMISOR

RIESGO DE CREDITO: El riesgo de crédito es aquel que surge de la posibilidad de pérdida debido
al incumplimiento total o parcial de las obligaciones contractuales por parte de nuestros clientes
para con el Banco. La administracion de este riesgo comprende las politicas y procedimientos
mediante los cuales se evalla, asume, califica, controla y cubre el riesgo crediticio, no sélo desde
la perspectiva de respaldc a través de un sistema de provisiones, sino tambien a través de la
administracion del proceso de otorgamiento de créditos (incluyendo las herramientas, procesos y
sistemas que se utilizan) y al permanente seguimiento al portafolio de deudores. El procesc en la
toma de decisiones comienza con la evaluacion del riesgo de crédito del cliente, considerando la
evaluacion de la solvencia actual y proyectada del cliente, resultados financieros, la industria en la
cual cpera, tendencias economicas y politicas y la capacidad de repago del cliente. Dependiendo
del segmento de mercade (Banca de Empresas y Gobierno o Banca de Personas y MYPE) asi seré
el modelo de evaluacion y administracion del riesgo de crédito a aplicar, definiéndose en este
mismo sentido las metodologias de resolucion y herramientas a usar, entre sistemas automatizados
o evaluaciones manuales, modelos discriminantes o evaluacion puntual de clientes, entre otros.
Existen Politicas, Manuales y Procedimientos para cada segmento y tipo de operacion, asi como
diferentes niveles de delegacidn en relacién a los tipos de riesgo de crédito.

RIESGO DE MERCADO: El riesgo de mercado se deriva de los movimientos adversos en las
condiciones de mercado ({tipo de cambio, tasa de interés, etc.) que provocan un deterioro del valor
de mercado de los actives que pueden significar perdidas que afectan directamente los resultados
financieros del Banco.

Se mide el riesgo de mercado mediante el Valor en Riesgo (VaR) tanto para los titulos negociables
como los titulos disponibles para la venta, para determinar la pérdida potencial en un horizonte de
tiempo establecido, para lo cual se establece un limite.

RIESGO DE LIQUIDEZ: Es el riesgo que el Banco no cuente con la capacidad para hacer frente a
las obligaciones financieras, presentes y futuras, como consecuencia de {a falta de caja, por las
condiciones adversas que provoque que el costo del fondeo sea extremadamente alto. Asi mismo
es la incapacidad para liquidar activos sin incurrir en pérdidas no soportables debido a problemas
en fa negociabilidad.

Se efectia el analisis de descalce entre activos y pasivos teniendo en cuenta la estabilidad, la
diversificacidn, los indices de renovacion y se establece un limite para el monto de salida maxima
de fondos en relacién al vencimiento de activos y pasivos en un pericdo establecido. Asi mismo se
da cumplimiento a las normas técnicas para la gestion del riesgo de liquidez (NRP-05) y el
cumplimiento de [a Reserva de Liquidez (NPB3-086).

Adicionalmente, se cuenta con un Plan de Contingencia de Liquidez, el cual establece un marco
para determinar acciones apropiadas ante el aconiecimiento de una crisis de liquidez.

RIESGO OPERACIONAL.: Es la posibilidad de incurrir en perdidas debido a fallas en los procesos,
de las personas, en los sistemas de informacion y a causa de acontecimientos externos; incluye el
riesgo legal que consiste en la posibilidad de ocurrencia de pérdidas debido a fallas en la ejecucién
de contratos o acuerdos, al incumplimiento de normas, asi como a factores externos tales como
cambios regulatorios, procesos judiciales, entre otros.

24



o] oy
Ban
£

P -
BRI E At R T T B S S g A

RIESGO REPUTACIONAL: Es la posibilidad de incurrir en pérdidas producte del deterioro de la
imagen del Banco, esta relacionado con la publicidad o rumores, que afectan de manera negativa
ta imagen del Banco, los cuales pueden originarse en cualquiera de los aspectos de [a actividad
bancaria, pudiendo ser por las practicas de negocios, la forma y manejo de las operaciones, la
conducta de nuestros colaboradores, la atencidn a clientes, por la no atencién a las normativas
internas y regulaciones establecidas, asi como a instrucciones de los supervisores vy
consecuentemente podrian incidir en la cartera de clientes existentes y generar costos para el
Banco.

La gestion y monitoreo se realiza medianie la observacion y cumplimiente a todo nivel de nuestro
Codigo de Etica, Cédigo de Buen Gobierno, Politicas y Procedimientos internos, asi como a través
de herramientas y esfuerzos diversas tendientes a generar una cultura de cumplimiento en todo el
Banco, comenzando con los procesos de seleccidn e induccion.

El cumplimiento de mejores practicas para la gestion y control de todos los riesgos inherentes a la
actividad bancaria, constituye también una herramienta basica y fundamental para la mitigacion del
Riesgo Reputacional;, en este sentido, en la medida en que los demas riesgos son mitigados, la
reputacion del Banco no se ve afectada.

DE LA EMISION:
Los certificados de inversién denominados CIBACS$17, como instrumento financiero en el mercado
de valores presentan los siguientes riesgos particulares.

RIESGO DE LIQUIDEZ: Es el riesgo de convertibilidad al efectivo con el minimo costo posible del
instrumento financiero en el mercado secundario de valores.

RIESGO DE MERCADO (TASA DE INTERES): Es € riesgo financiero que afecta el precio de todo
instrumento de renta fija, ante cambios adversos de |as tasas de interés en el mercado financiero.

RIESGO DE CREDITO: Es el riesgo de liquidacion en la fecha de vencimiento del instrumento
financiero, derivado de la falta de capacidad de pago del emisor del instrumento financiero.

PRACTICAS Y POLITICAS DEL EMISOR EN MATERIA DE GESTION DE RIESGO
Politicas para la Administracién del Riesgo de Crédito

= Politica de Gestién de Riesgo de Crédito y Riesgo de Concentracion Crediticia para la
Banca de Empresas y Gobierno / Politica de Gestién de Riesgo de Crédito en Banca de
Personas y MyPE

Dentro de ellas se establecen las principales politicas bajo las cuales se hara |la gestion integral del
riesgo de crédito con el objetivo de identificar, medir, controlar, mitigar, monitorear y comunicar el
riesgo de las operaciones de crédito en las etapas de otorgamiento, seguimiento y recuperacion de
las mismas. Los lineamientos contenides en estas politicas han sido definidos de conformidad a las
normas y leyes establecidas por los entes reguladores, y de acuerdo con los abjetivos de riesgo
establecidos por el banco para las diferentes operaciones. La dltima actualizacion de estas politicas
fue recomendada para su aprobacion por el Comité de Riesgos y luego aprobadas por la Junta
Directiva en noviembre de 2015,

POLITICAS PARA LA GESTION DEL RIESGO DE MERCADO Y DEL RIESGO DE LIQUIDEZ;

= Politicas para la Gestion del Riesgo de Mercado



Dentro de las politicas se presentan las politicas generales de actuacion de los funcionarios
involucrades en la administracién de los riesgos, las politicas en materia de exposicion de riesgos
de mercado, las politicas de mercados y productos autorizados, asi como las politicas de valoracion
de las inversiones.

= Politicas para la Gestion del Riesgo de Liquidez

En éstas politicas se establecen las principales funciones y respensables de la gestion del riesgo de
liquidez. Ademas se definen los limites de riesgo de liquidez, indicadores de alerta, diversificacion
de las fuentes de fondeo y composicion de activos liquidos.

= Plan de Contingencia de Liquidez

En este documento se establecen los factores que impactan [a liquidez, las crisis inferna y
sistémica, los indicadores de monitoreo, asi como los responsables de |a activacion del plan de
contingencia de liquidez.

POLITICAS PARA LA ADMINISTRACION DEL RIESGO DE OPERACIONAL:

El sistema de administracién para este riesgo estd compuesto por los siguientes elementos:
politicas, procedimientos, documentacion, estructura organizacional, el registro de eventos de
riesgo operativo, o6rganos de control, plataforma tecnolégica, divulgacion de informacién vy
capacitacion, mediante los cuales se busca obtener una efectiva administracion det mismo.

= Politicas para la Gestién del Riesgo Operacional

Las peliticas para la gestion del riesgo operacional han sido aprobadas por Junta Directiva y
comprenden las siguientes estrategias de gestion: Definicion de Responsabilidades, Politica para la
Aceptacion de Riesgos (PAR), Politica para la Promocion de la Cultura de Riesgo Operativo y
Politica de Continuidad del Negocio v Normas de Continuidad del Negocio.

Riesgos de Continuidad del Negocio:

Los planes de Continuidad se encueniran documentados hajo ei modelo del Plan de Gestién de
Continuidad del Negocio el cual contiene una serie de documentos gue describen los diferentes
planes de continuidad y recuperacion del servicio. La identificacion de los riesgos de interrupcion
son desarrollados bajo la metodologia de Riesgo Operative en donde se evalian los factores
internos y externos que puedan represenfar un riesgo que al materializarse provoquen
interrupciones en [os servicios.

Politicas actualizadas para la Gestion de Continuidad del Negocio

Para la gestion de Continuidad del Negocio se cuenta con el documento denominado “Politica de
Continuidad del Negocio” que fue aprobada por Junta Directiva en punto VI - 2 de acta 1430 de
fecha 14 de marzo de 2012. Esta polftica establece las bases del Modelo de Gestion de
Continuidad del Negocio en el Banco, modelo que esta soportado por sus cuatro frentes:
Tecnologia, Procesos, Infraestructura y Personas. Los riesgos de interrupcion se apoyan en la
Politica de Riesgo Operativo.

Riesgo Tecnolégico:
El Riesgo Tecnologico esta enmarcado dentro de [a metodologia de Riesgo Operativo.

Politicas para la gestion de Riesgo Tecnoldgico.
No se tiene una politica especifica, se apoya en la politica de Riesgo Operativo.

RIESGO LEGAL: El Riesgo Legal consiste en la posibilidad de ocurrencia de pérdidas, o riesgo
reputacional debido a fallas en la ejecucion de contratos o acuerdos, al incumplimiento de leyes
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locales e internacionales, asi como a factores externos tales como cambios regulatorios, procesos
judiciales, entre otros.

Bajo la normativa actual de Banco Agricola, S.A., el Riesgo Legal es parte del Riesgo Operacional
y corresponde su gestion a la vision de Gestion Integral de Riesgos.

PRACTICAS Y POLITICAS: De conformidad a la politica aprobada por Junta Directiva el dfa 81 de
julio del afto 2012 se han identificado los riesgos: i} Contractual; ii) Litigio; iii) Legislativos; y iv)
Propiedad Intelectual. Actualmente se esta trabajando en una actualizacién a la Politica de Riesgo
Legal y en la creacién de un Manual de Riesgo Legal.

RIESGO DE LAVADC DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO: Dada la
relevancia que representa para Banco Agricola la administracion del Riesgo del Lavado de Dinero y
el Financiamiento del Terrorismo, nuestra institucién ha venido trabajando en fortalecer nuestro
sistema de Prevencién y administracion de Riesgos SARLAFT a través de:

Politicas y Procedimientos: Dar aplicabilidad a los nuevos cambios regulatorios, velando por
incorporarlo en sus sub procesos y paliticas con la finalidad de cumplir con lo establecido en las
normas y regulaciones para la prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo.

Fortalecer la Cultura de Cumplimiento: A través de la capacitacién continua de manera
presencial y virtual a toda la organizacion para los puestos estratégicos, unidades de negocio y
personal operativo. Con el objetivo de que todo el personal este consciente de sus
responsabilidades y se apliquen los controles para prevenir el riesgo de Lavado y
Financiamiento del Terrorismo.

Enfogque basado en riesgos: Banco Agricola ha implementado el Sistema de Administracion
de Riesgos SARLAF con un enfoque basado en riesgos dando cumplimiento a las Normativas
de nuestros reguladores, con la finalidad de mitigar los riesgos asociados, tales como el riesgo
operativo, reputacional y de contagio.

POLITICAS Y NORMATIVAS

Como parte de nuestras Politicas [nternas para prevenir el riesgo de Lavado de Dinero y Activos.
Durante el afio 2016 se actualizé el Manual Corporativo de Politicas para el Sistema de
Administracién del Riesgo de Lavado de Dinero y Financiamiento del Terrorismo, el cual fue
aprobado por Junta Directiva, su finalidad principal es la administracion del riesgo de Lavado de
Dinero y Activos y el Financiamiento del Terrorismo cuyo objetivo es prevenir y controlar. El
primero hace referencia a prevenir que se introduzean al sistema financiero recursos provenientes
de actividades relacionadas con el lavado de activos y/o de la financiacion del terrorismo y el
control tiene como objetivo detectar y reportar las operaciones que se pretendan realizar o se hayan
realizado, para intentar dar apariencia de legalidad a operaciones vinculadas al LA/FT,

Manual de Procedimientos para la el Sistema de Administracion de Riesgos de Lavado de
Lavado de Dinero y Financiamiento del Terrorismo. El mismo tiene como propdsito que todos
los miembros y funcionarios de la Institucidn dispongan de procedimientos operativos y
lineamientos de caracter legal que aplicar para la prevencién del Riesgo de Lavado de Activos y de
Financiamiento del Terrorismo (LAFT) v se constituya en un elemento de consulta para todos los
aspectos relacionados con este riesgo.
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Clasificaciones®

Nacional Actual Anterior
Emisor EAAA(slv) EAAAGIV)
CIBAC$14 con Garantia AAA(slv)  AAA(slv)
CIBACS$14 sin Garantia AAA(slv)  AAA(slv)
CIBAC$15 con Garantia AAA(sl)  AAA(slv)
CIBAC$15 sin Garantia AAA(slv)  AAA(sIV)
CIBACS$16 con Garantia AAA(slv)  AAA(slv)
CIBAC$16 sin Garantia AAA(slv)  AAA(slv)
CIBAC$17 con Garantia AAA(slv)  AAA(slv)
‘& AC$17 sin Garantia AAA(slv)  AAA(slv)

Perspectiva Estable Estable
Nota: CIBAC$17 en proceso de inscripcion.

Consejo Ordinario de Clasificacion: Abril 7,
2016.

*El sufijo (slv) indica que se trata de una
clasificacion nacional en E| Salvador. Las
escalas de clasificacion utilizadas en El
Salvador son las establecidas en la Ley del
Mercado de Valores y en las Normas Técnicas
Sobre Obligaciones de las Sociedades
Clasificadoras de Riesgo. Las clasificaciones
en la escala de Fitch se presentan al final de
este reporte.

Resumen Financiero
Banco Agricola, S.A.

31 dic 31dic
USD millones 2015 2014
Activos 4,150.2 3,984.5
Patrimonio 546.5 556.4
Resultado Neto 72,2 86.3
{’ AA (%) 1.99 22
, .AE (%) 15.33 16.3
Capital Base segun Fitch 17.76 18.8

/Activos en Riesgo (%)

Fuente: Agricola, estados financieros anuales
auditados.

Informes Relacionados

Perspectivas 2016: Bancos de
Centroamérica y Reptiblica Dominicana
(Diciembre 15, 2015).

El Salvador (Julio 22, 2015).

Analistas

Dario Sénchez

+503 2516 6608
dario.sanchez@fitchratings.com

Mark Narron
+1212 612 7898
mari.narron@fitchratings.com

Enmienda

Este informe reemplaza el previo con el
mismo titulo, publicado el 28 de abril de
20186. El emisor actualizé el monto de la
emisién CIBACS$17 a USD400 millones, el
cual que era antes de USD250 millones.

Sopotte de Bancolombia: Las clasificaciones de Banco Agricola, S.A. (Agricola) y de sus
emisiones reflejan la probabilidad alta de soporte por parte de su accionista, Bancolombia, S.A.
{clasificado internacionalmente por Fitch Ratings en ‘BBB+’ con Perspectiva Estable), en caso de
ser requerido. La agencia considera que Agricola es una subsidiaria importante debido a la
contribucién recurrente a los ingresos de su matriz, asi como a su rol en los planes de expansion
regional de Bancolombia.

'Entorno Operacional Desafiante: El entorno operativo desafiante afecta la evaluacion de Fitch

sobre la fortaleza financiera intrinseca de Agricola. El desempefio débil de la economia
salvadorefia limita el crecimiento crediticio del banco, mientras que la competencia elevada por
depositos restringe los margenes financieros. La agencia también anticipa presiones en la calidad
de los préstamos por el endeudamiento creciente de los hogares.

Fondeo Amplic y de Bajo Costo: Los depositos de clientes, en su mayoria a la vista, han
representado consistentemente mas de 72.4% del fondeo no patrimonial. Esto significa un costo
mener para el banco en comparacién con otros competidores en el mercado. La base de depdsitos
estd compuesta principalmente por depositos minoristas (de personas) y es muy atomizada. Fitch
considera la base de depositos solida de Agricola como una de sus principales fortalezas.

Rentabilidad Sélida: Agricola destaca como uno de los bancos mas rentables en la plaza
salvadorefia. Su buen desempefio se fundamenta principalmente en una eficiencia operativa mejor
que el promedio del sistema bancario local y gastos por provisiones bajos. En opinién de Fitch,
Agricola sostendra utilidades altas en 2016, aunque el ritmo de crecimiento de las estas podria
ralentizarse por incrementos esperados en el gasto por depreciacion relacionados con un edificio
en construccion. Asimismo, la generacién de ingresos continuara limitada por presiones al alza en
fondeo minorista y un entorno de tasas de interés activas bajas.

Calidad de Activos Buena: Los préstamos vencidos (mora mayor a 90 dias) representaron 1.5%
de la cartera bruta a diciembre de 2015, cifra similar a la de 2014, pero consistentemente inferior al
promedio del sistema bancario local (2.3%). Los préstamos restructurados representaron 0.6% de
la cartera total y los castigos de cartera se encuentran bajo control. En opinién de Fitch, la buena
calidad de activos se mantendra en el futuro previsible.

Posicion Patrimonial Robusta: La agencia opina que la posicién patrimonial de Agricola es
robusta, particularmente al considerar los riesgos moderados presentes en su balance. El Capital
Base segtn Fitch sobre activos ponderados por riesgo permanecié superior a 17.8% a diciembre
de 2015, lo que representa una posicion fuerte al compararla con la de sus pares domésticos e
internacionales. En opinién de Fitch, Agricola cuenta con una buena capacidad de absorcion de
pérdidas para enfrentar los riesgos de su balance.

Sensibilidad de las Clasificaciones
Cambios en Soporte: Cambios en las clasificaciones de Agricola y sus emisiones resultarian de
modificaciones en la capacidad o disposicion de soporte por parte de Bancolombia.

www . fitchratings.com
www fitchcentroamerica.com

Junio 16, 2016



Presentacion de Estados
Financieros

Para el presente andlisis, se
utilizaron los estados financieros del
periodo 20112015, auditados por
PricewaterhouseCoopers.

La informacién fue preparada de
acuerdo con las Normas Contables
para Bancos emitidas por la
Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador. Ademés,
se utilizé informacion
complementaria proporcionada por
la administracién de Agricola.

Metodologia Relacionada

Metodologia de Calificacion Global de Bancos
(Mayo 29, 2015),

Crecimiento Econémico Bajo

Las expectativas de crecimiento econémico de El Salvador, clasificado por Fitch en 'B+ con
Perspectiva Estable, siguen siendo bajas. Fitch estima que el producto interno bruto crecera 2.2%
en 2016 y 2017, impulsado por factores externos que incluyen la recuperacién econdmica
estadounidense y el efecto positivo en el comercio y consumo por precios bajos del petrdleo. Los
indices de criminalidad alta, los flujos de inversion bajos, el capital humano con relativamente poca
formacién y la baja competitividad permaneceran como las limitantes principales del crecimiento.

Industria Financiera Competida y Enfocada en Consumo

El ambiente operativo limita el crecimiento de los bancos y provoca una competencia fuerte entre
estos. Fitch estima que los préstamos creceran entre 5.0% y 5.5% en 2016 y seguiran
concentrados en préstamos de consumo, dada la falta de inversiones en sectores productivos.

La fuerte orientacion hacia la banca minorista continuara aumentando el nivel de endeudamieQ‘
de los hogares, por lo que Fitch prevé un deterioro mayor de los créditos de consumo. Sin
embargo, este serd manejable por la banca y se reflejara en niveles conjuntos de morosidad mayor
a 90 dias y castigos cercanos a 4.5%, asi como en un aumento de las reestructuraciones y
refinanciamientos crediticios como resultado del diferimiento de pérdidas.

La rentabilidad operativa del sistema financiero sera menor, afectada por deterioros esperados de
la calidad crediticia y el costo mayor del fondeo. La capitalizacién del sistema permanecera sélida,
con un indicador de Capital Base segin Fitch entre 18% y 19%, por lo que la capacidad de
absorcién de pérdidas sera buena.

Regulacion Financiera Adecuada pero con Espacio de Mejora

En opinién de ia agencia, la regulacién financiera de El Salvador es adecuada y compara
favorablemente con la de otros paises con clasificacién soberana similar. Sin embargo, existen
oportunidades de mejora en las normas de gestion prudencial de riesgo, especialmente en riesgos
operativo y de mercado, ademas de ciertas recomendaciones de Basilea Il

Perfil de la Empresa

Franquicia Local Sélida y Dominante ,
Fitch espera que Agricola mantenga su posicion de mercado dominante en el horizonte de
clasificacion. A diciembre de 2015, sus activos representaban casi el doble de los del segundo
banco en la plaza. Su franquicia dominante genera un poder considerable de fijacion de precios
tanto para los préstamos como para los depésitos. La red de distribucion de Agricola comprende
86 sucursales, 776 cajeros automaticos y 100 agentes no bancarios, por lo que es la més amplia y
diversificada del pais.

Bancolombia, el banco colombiano més grande, se convirtié en el principal accionista de Agricola
en 2007, después de adquirir cerca de 99% de Inversiones Financieras Banco Agricola, el holding
local del banco. Fitch considera que Agricola ha aprovechado exitosamente la franquicia regional y
la experiencia de Bancolombia para atender a sus clientes regionales grandes y expandir sus
operaciones.

Enfoque en Banca de Personas y Comercial

Agricola opera un modelo de negocios tradicional enfocado en banca de personas y comercial. Las
operaciones de banca de inversion son limitadas. Su enfoque geogréfico es principaimente local;
solo 7% de los préstamos esté domiciliado fuera del pais. Su estructura organizacional es simple y
no impacta las clasificaciones. El banco consolida dos subsidiarias pequefias que representan

Banco Agricola, S.A., S.A.
Jdnnin 201/




menos de 1% de sus activos totales: una compafifa arrendadora y una emisora de tarjetas de
crédito inactiva que recupera cartera castigada en perfodos anteriores.

Fitch considera efectivas las politicas y practicas de gobierno corporativo de Agricola, las cuales se
reflejan en el logro consistente de sus objetivos financieros. La administracion posee un grado alto
de profundidad, estabilidad y experiencia. Asimismo, su trayectoria muestra una capacidad
adecuada para superar condiciones adversas. La rentabilidad sostenida y la participaciéon de
mercado del banco, asi como su historial de calidad activos sélida y liderazgo en los principales
productos de mercado, demuestran la capacidad de buena ejecucion de la administracion, a pesar
del entorno operativo adverso. '

La estrategia de Agricola mantiene sus lineamientos generales, buscando crecimientos moderados
en todos los segmentos crediticios actuales y fortalecer la relacion con los clientes para alcanzar
un nivel mayor de venta cruzada y generacion de ingresos. El banco proyecta ampliar ia oferta de
productos financieros y lograr mejoras adicionales en eficiencia a través de inversiones continuas
en tecnologia. Cabe sefialar que Agricola se enfoca en mejoras continuas en administracién de
gastos para impulsar la eficiencia.

Fitch considera que el gobierno corporativo de Agricola es efectivo y esta reforzado por la
supervision de Bancolombia. La Junta Directiva incluye a cuatro directores y sus suplentes
respectivos; dos son independientes. Las exposiciones a partes relacionadas representan menos
de 4% del capital y no comprometen la independencia o efectividad de la administracion.

Apetito de Riesgos

Administracién Conservadora y Apetito de Riesgo Moderado

En opinion de Fitch, Agricola tiene un apetito de riesgo moderado debido a que su estrategia
busca crecimiento y diversificacion, evitando sucumbir a las presiones competitivas y reducir sus
estandares de otorgamiento. El crecimiento crediticio continué bajo en 2015 e inferior al registrado
por sus pares (mas de 2.4%) y el sistema bancario local (mas de 4.7%). Fitch proyecta
crecimientos de cartera cercanos a 3.0% durante el futuro previsible, dado que la administracién
busca mantener un nivel de crecimiento sostenible ante las perspectivas economicas bajas del
pais.

La mayor exposicién de riesgo de Agricola es de naturaleza crediticia y radica principalmente en
su cartera de préstamos (68.9% de los activos). Los estandares de otorgamiento buenos del banco
se reflejan en niveles de morosidad bajos. Los préstamos de consumo son aprobados a nivel de
agencia con base en un modelo de calificacion interno intensivo en informacién demogréfica y
personal. Los préstamos empresariales son originados utilizando politicas de crédito bien definidas
y aprobados por comités especializados. La administracion de riesgo incluye seguimiento y anélisis
de la economia e industria y evaila los riesgos de deudores individuales.

El riesgo crediticio en el portafolio de inversiones esté asociado principalmente al riesgo del soberano
de El Salvador, clasificado en ‘B+ con Perspectiva Estable. Esta concentracion responde a las
opciones de inversién limitadas en el mercado local y a las restricciones regulatorias, ademas de
ayudar en el célculo local de la suficiencia de capital regulatorio. La mayor parte de la cartera esta
registrada como disponible para la venta y su duracion ha sido baja.

Agricola mantiene un control efectivo sobre sus exposiciones principales de riesgo de mercado a
través de sus divisiones de tesoreria y el Comité de Gestion de Activos y Pasivos. La capacidad de
ajustar las tasas para mas de 97% de los préstamos y el poder de fijacion de precios considerable
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mitigan el riesgo de tasa de interés. El banco emplea medidas de valor en riesgo y otras de
sensibilidad para evaluar el riesgo del portafolio de inversiones. Tanto los niveles de tolerancia como
los de consumo real son bajos.

I i W SR
OO MOYIVOS

Buena Calidad de Activos

Indicadores de Calidad de Actives

(%) Dic 2015 Dic 2014 Dic 2013 Dic 2012
Crecimiento de los Préstamos Brutos 2.40 3.64 3.68 6.34
Préstamos Mora + 90 Dias/Préstamos Brutos 1.55 1.48 1.58 2.05
Reservas para Préstamos/Préstamos Mora + 90 Dias 187.47 22322 230.20 194.46
Préstamos Mora + 90 Dias - Reservas para Préstamos/Capital (7.33) (0.41) (10.27) 9.47)
Base seglin Fitch

Cargo por Provision para Préstamos/Préstamos Brutos 1.45 1.23 1.47 1.65
Promedio

Fuente: Agricola. .

La calidad de activos de Agricola ha sido fuerte histéricamente. La cartera esta relativamente bien
balanceada entre segmentos crediticios, pero la concentracion se mantiene moderada. Los 20
mayores deudores por grupo econdmico representaron 27.4% de la cartera a diciembre de 2015
(diciembre 2014: 26.7%) y se conformaban de conglomerados locales diversificados
adecuadamente. Ademas, la entidad exhibe una exposicién baja a préstamos no domiciliados en
su cartera crediticia (diciembre de 2015: 7.0% de la cartera total).

Los préstamos vencidos (mora mayor a 90 dias) representaron 1.5% de la cartera bruta a
diciembre de 2015, cifra similar a la de 2014, pero consistentemente inferior al promedio del
sistema bancario local (2.3%). Los préstamos reestructurados constituyeron 0.6% de la cartera
total y los castigos de cartera se encuentran bajo control. Dado los niveles bajos de préstamos
vencidos, un deterioro material de su cartera de préstamos, lo cual no es el escenario base de
Fitch, tendria un impacto importante en la cobertura de reservas. Sin embargo, las reservas se
deben observar en conjunto con los buenos niveles de capitalizacion del banco que permiten una
capacidad de absorcion de pérdidas adicional. En opinién de Fitch, la buena calidad de activos se
mantendra en el futuro previsible. (

El riesgo en el portafolio de inversiones del banco es moderado y se asocia al del soberano
salvadorefio. Las inversiones de Agricola se encuentran registradas como titulos disponibles para
la venta, con una exposicién importante al riesgo del soberano de El Salvador.

Ganancias v Rentabilidad
Buena Rentabilidad Operativa

Indicadores de Rentabilidad

(%) Dic 2015 Dic 2014 Dic 2013 Dic 2012
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio - 4.90 5.24 5.16 5.14
Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 49.53 46.11 43.08 42.79
Cargo por Provisiones para Préstamos y Titulos

Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones : 33.88 26.23 28.40 31.08
Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 1.99 2.48 2.61 2.66
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 2.63 3.31 3.52 3.46
Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 13.65 16.28 17.25 16.95

Fuente: Agricola,

Agricola destaca como uno de los bancos més rentables en la plaza salvadorefia. Su buen
desempefio se fundamenta principalmente en una eficiencia operativa mejor que el promedio del
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sistema bancario local y gastos por provisiones bajos. EIl ROAA operativo decrecio hasta 2.0% en
diciembre de 2015, desde 2.5% en diciembre de 2014, como resultado de gastos crecientes para
optimizar la plataforma digital, impuestos nuevos a transacciones financieras y contribuciones mas

elevadas por provisiones por retiro laboral.

Los ingresos operativos aumentaron paulatinamente hasta alcanzar mas de 3.9% en 2015,
impulsados por el crecimiento de la cartera de préstamos (2015 2.4%), margenes de
intermediacion amplios y una proporcion mayor de ingresos no financieros. Agricola depende
fuertemente de los ingresos por intermediacion financiera, los cuales constituyeron 78.9% del total
de los ingresos operativos a diciembre de 2015. Similar a otros bancos en la regién, la
diversificacion de ingreso es limitada y Fitch no espera que esto cambie materialmente en el
mediano plazo.

Los costos operativos crecieron a un ritmo moderado (2015: 5.6%) como reflejo de inversiones
continuas en tecnologia, impuestos nuevos a transacciones financieras y contribuciones mas
elevadas por provisiones por retiro laboral. La eficiencia desmejoré debido a que los gastos
operativos incrementaron mas que los ingresos. Sin embargo, Agricola contintia comparando
favorablemente con el promedio del sistema. Los cargos por incobrabilidad permanecieron bajos,
representando 1.5% de los préstamos brutos, como resultado de la calidad sélida de activos del
banco y su excelente proceso de cobranza. Otras provisiones para inversiones, cuentas por cobrar
y otros activos siguen practicamente inexistentes y sin afectar los resultados.

En opinién de Fitch, Agricola sostendra utilidades fuertes en 2016, aunque el ritmo de crecimiento
de las estas podria ralentizarse por incrementos esperados en el gasto por depreciacion
relacionados con un edificio en construccién. Asimismo, la generacion de ingresos continuaré
limitada por presiones al alza en el fondeo minorista y un entorno de tasas de interés activas bajas.
La buena administracion de costos continuara siendo una fortaleza para el banco, aungue Fitch
considera que los gastos mayores en tecnologia y cumplimientos regulatorios podrian absorber
cualquier ahorro alcanzado por mejoras en eficiencia.

Capitalizacion y Apalancamiento
Posicion Patrimonial Holgada

indicadores de Capitalizacion

(%) Dic 2015  Dic 2014 Dic 2013 Dic 2012
Capital Base segtin Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 17.76 18.76 19.62 20.06
Capital Elegible/Activos Ponderados por Riesgo 16.20 16.80 17.60 17.95
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 0.02 0.78 0.82 1.51
indicador de Capital Regulatorio 17.76 18.76 19.62 20.06
Generacién Interna de Capital 16.20 16.80 17.60 17.95

Fuente: Agricola.

En opinion de Fitch, la posicion patrimonial de Agricola es robusta, particularmente al considerar
los riesgos moderados presentes en su balance. El Capital Base segln Fitch sobre activos
ponderados por riesgo permaneci6 superior a 17.8% a diciembre de 2015, posicién fuerte al
compararla con la de sus pares domésticos e internacionales. La base de capital del banco
consiste, en su mayoria, en capital primario y reservas generadas de forma interna. En opinion de
la agencia, Agricola cuenta con una buena capacidad de absorcién de pérdidas para enfrentar los
riesgos de crédito, operaciones o mercado, en caso de que se materializaran.

E| banco ha distribuido porcentajes altos de sus utilidades en el concepto de dividendos, dado el
entorno de crecimiento econémico bajo. En los tGitimos 5 afios hasta 2015, Agricola ha distribuido
cerca del 100% de sus utilidades. En esta etapa del ciclo economico y dadas las expectativas de
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crecimiento moderadas y la base de capital amplia, Fitch considera que dicho porcentaje es
adecuado, pero prevé que la capitalizacion podria disminuir levemente en 2018.

fdez

a0 v Liguide:
Base de Depésitos Estable y Diversificada

Indicadores do Fondeo

(%) Dic 2015 Dic 2014 Dic 2013 Dic 2012
Préstamos/Depésitos de Clientes 121.97 108.46 99.3 91.74
Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a.
Depdsitos de Clientes/Total Fondeo (exciuyendo 72.36 78.73 84.71 90.4
derivados)

n.a.: no aplica.
Fuente: Agricola.

Los depésitos de clientes, en su mayorfa a la vista, han representado consistentemente mas de
72.4% del fondeo no patrimonial. Esto significa un costo de fondo menor para el banco |
comparacion con otros competidores en el mercado. La base de depésitos esta compuesta
principalmente por depésitos minoristas (de personas) y es muy atomizada. Los 20 mayores
depositantes constituyeron 9.5% del total de los depositos a diciembre de 2015 y han sido una
fuente de financiamiento histdricamente estable para el banco. Fitch considera a la base de
depdsitos sélida de Agricola como una de sus principales fortalezas.

Agricola ha diversificado su mezcla de fondeo y ha ampliado su duracién mediante un préstamo
con Bank of America N.A. por USD300 millones a 5 afios, con una tasa de interés fija de 6.75%.
Bank of America obtuvo los fondos para este préstamo a través de una exitosa emisién de titulos
valores en mercados internacionales, por medio de un vehiculo de propésito especial (Agricola
Senior Trust) que refleja las condiciones dei préstamo. Fitch no espera cambios materiales en la
estructura de fondeo del banco, dados sus esfuerzos continuos por captar depositos a la vista.

El banco goza de un colchén de liquidez holgado conformado por efectivo, depésitos en el banco
central de El Salvador, colocaciones interbancarias de corto plazo e instrumentos del gobierno, los
cuales representan 27.8% y 42.4% del total de activos y depdsitos, respectivamente. Sin embargo,
una gran parte de estos constituyen emisiones del gobierno y la liquidez de los mismos podria ser
limitada en condiciones de mercado dificiles. La posicién de liquidez de Agricola se beneficia {
una tasa de renovacion alta en depésitos y del acceso a diversas fuentes de financiamiento,
incluyendo la emision de titulos valores de renta fija en el mercado doméstico e internacional.

Soporte v Clasificacion de Deuda

Bancolombia Proveeria Soporte a Agricola si Fuera Necesario

En opinién de Fitch, Bancolombia tiene la capacidad y disponibilidad para proveerle soporte al
banco, en caso de ser necesario. Agricola provee una participacion significativa y recurrente en los
ingresos de su matriz y es una subsidiaria importante para el crecimiento y diversificacion en
Centroamérica de Bancolombia. La expansion reciente de Bancolombia en otros mercados de
dicha regién incrementa la importancia relativa de su red internacional en el mediano y largo plazo.

Clasificaciones en Escala de Fiteh

Las Clasificaciones de Riesgo vigentes en escala de Fitch se detallan a continuacién:
--Clasificacién de emisor de Largo Piazo; ‘AAA(sIV);

- Clasificacién de emisor de Corto Plazo: ‘F1+(slv);

- Clasificacién de largo plazo de CIBAC$14 con Garantia: ‘AAA(sIV);

- Clasificacion de largo plazo de CIBAC$14 sin Garantia: ‘AAA(slv):
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- Clasificacién de largo plazo de CIBAC$15 con Garantia: ‘AAA(sIV)’,
- Clasificacién de largo plazo de CIBAC$15 sin Garantia: 'AAA(sIV)’;
- Clasificacién de largo plazo de CIBAC$16 con Garantia: 'AAA(sIv)';
- Clasificacién de largo plazo de CIBAC$16 sin Garantia: ‘AAA(sIv)’;
- Clasificacién de largo plazo de CIBAC$17 con Garantia: ‘AAA(slv)’;
- Clasificacién de largo plazo de CIBAC$17 sin Garantia: 'AAA(sIv)’;
Perspectiva Estable.

Principales Caracteristicas de Emisiones

Denominacion Tipo de Instrumento Moneda Monto Autorizado (Millones) Plazo - Garantia Series
CIBACS$14 Ci UsD 100 7 afios Créditos A y Patrimonio 3,4
CIBAC$15 Cl usb 150 5 afios Créditos A y Patrimonio 1-6
CIBAC$16 Cl usb 200 2 a 15 afios Créditos A y Patrimonio 1
CIBAC$17 Cl uspb 400 2 a 15 afios Créditos A y Patrimonio

Nota: CIBAC$17 en proceso de inscripcion.
Fuente: Agricola,

Banco Agricola, S.A., S.A.
Jnnin 20168



Estad'ok e Resdltados

& A

neo Agricola, SUA,

31 dic 31 dic 31 dic 31 dic 3tdic = 31dic

(USD millones) 2015 2014 2013 2012 2011 2010
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 2471 231.2 210.7 216.4 2345 2580
2. Otros Ingresos por Intereses 9.7 11.1 10.5 9.7 12.2 15.4
3. Ingresos por Dividendos 0.2 0.4 0.4 0.5 0.5 0.5
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 257.0 2427 221.6 226.6 2472 2739
5. Gastos por Intereses sobre Depésitos de Clientes 33.6 35.2 26.1 252 S 423 68.8
6. Otros Gastos por Intereses 225 16.1 12.8 111 17.5 29.9
7. Total Gastos por Intereses 56.1 513 38.9 36.3 59.8 98.7
8. Ingreso Neto por Intereses 201.0 191.3 182.7 190.2 187.4 175.2
8. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados n.d. 0.1 0.1 0.1 2.7 9.2
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores (0.0 20 1.6 1.0 0.0 0.0
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del Estado de
Resultados n.d. n.d. n.d. n.d. 0.0 0.0
12. Ingreso Neto por Seguros n.d. n.d. n.d. n.d. 0.0 0.0
13. Comisiones y Honorarios Netos 257 31.0 353 34.6 34.5 37.5
14. Otros Ingresos Operativos 205 20.8 191 215 22.8 11 :
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 46.2 53.9 56.2 57.2 60.1 58.b
16. Gastos de Personal 60.7 55.0 53.8 50.2 457 47.2
17. Otros Gastos Operativos 53.3 50.6 48.4 45.4 39.7 44.8
18. Total Gastos Operativos 114.0 105.6 102.2 95.6 854 92.0
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.d. n.d. n.d. n.d. 0.0 0.0
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 133.2 139.6 136.6 151.7 162.1 141.8
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 34.9 39.6 425 43.7 775 105.5
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos n.d. n.d. n.d. n.d. 0.0 0.0
23. Utilidad Operativa 98.2 99.9 94.2 108.1 845 36.3
24, Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.d. n.d. n.d. n.d. 0.0 0.0
25. Ingresos No Recurrentes n.d. n.d. n.d. n.d. 0.0 0.0
26. Gastos No Recurrentes n.d. n.d. n.d. n.d. 0.0 0.0
27. Cambio en Valor Razonable de ia Deuda n.d. n.d. n.d. n.d. 0.0 0.0
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 24.0 28.6 31.8 35.0 18.9 19.0
29. Utilidad Antes de Impuestos 122.3 128.5 125.9 143.1 104.4 55.3
30. Gastos de Impuestos 35.9 37.5 36.8 32.7 28.7 10.8
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.d. n.d. n.d. n.d. 0.0 0.0
32. Utilidad Neta 86.3 91.0 89.1 110.4 75.7 445
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.d. n.d. n.d. n.d. 0.0 0.0
34. Revaluacién de Activos Fijos 0.0 0.0 n.d. n.d. 0.0 0.0
35. Diferencias en Conversion de Divisas n.d. n.d. n.d. n.d. 0.0 0.0
36. Ganancia/Pérdida en Otros Ingresos Ajustados n.d. n.d. n.d. n.d. 0.0 0.0
37. Ingreso Ajustado por Fitch 86.3 91.0 89.1 110.4 75.7 445
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses Minoritarios 86.3 91.0 89.1 110.4 75.7 44/(
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo 82.0 86.5 80.9 108.5 78.8 175
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.d. n.d. n.d. n.d. 0.0 0.0

n.d.: no disponible.

Fuente: Agricola.
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Abril 2016

31 dic 31dic 31dic 31dic - 31dic  31dic
(USD millones) 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 4241 405.1 389.9 381.3 385.9 416.7
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.d. - - - - -
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 1,203.6 1,144.0 1,0754 975.0 1,007.1 980.9
4, Préstamos Corporativos y Comerciales 1,248.7 12262 1,2116 1,161.0 1,0829 1,177.1
5. Otros Préstamos n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
6. Menos: Reservas para Préstamos 94.9 101.1 106.5 109.6 129.0 106.2
7. Préstamos Netos 27816 26742 25704 24077 23569 24685
8. Préstamos Brutos 2,876.4 27753 26769 25174 24859 25747
9. Nota: Préstamos con Mora + 90 dias Incluidos Arriba 425 43.9 54.8 68.6 85.3 711
10. Nota; Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 788.4 518.6 410.3 421.2 530.8 496.4
2. Repos y Colaterales en Efectivo 6.5 4.6 2.2 6.7 4.3 -
3. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de Resultados n.d. n.d. n.d. n.d. - -
" 4, Derivados n.d. n.d. n.d. n.d. - -
5, Titulos Valores Disponibles para la Venta 218.1 263.7 323.1 293.7 336.2 342.5
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento n.d. 301.3 290.4 283.0 307.0 305.2
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 4.7 4.4 4.0 3.6 3.3 3.3
8. Otros Titulos Valores n.d. n.d. n.d. n.d. - -
9. Total Titulos Valores 229.3 574.1 619.8 586.9 650.8 651.0
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba 95.4 503.4 552.2 497.6 551.7 543.2
11. Nota: Total Valores Pignorados n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d
12. Inversiones en Propiedades n.d. n.d. n.d. n.d. - -
13. Activos de Seguros n.d. n.d. n.d. nd. - -
14. Otros Activos Productivos n.d. n.d. n.d. n.d. 14.3 14.0
15. Total Activos Productivos 3,799.2 3,766.9 3,600.5 3,4159 35529 3,620.9
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depésitos en Bancos 98.1 86.7 921 62.6 59.4 79.4
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.d. n.d. nd. n.d. - -
3. Bienes Adjudicados 10.8 1.9 11.2 13.4 14.6 143
4. Activos Fijos 58.9 57.6 61.0 70.3 66.1 66.9
5. Plusvalia n.d. n.d. n.d. n.d. - -
6. Otros Intangibles n.d. n.d. n.d. n.d. - -
7. Activos por Impuesto Corriente n.d. n.d. n.d. n.d. - -
8. Activos por Impuesto Diferido n.d. n.d. n.d. n.d. - -
9. Operaciones Descontinuadas n.d. n.d. n.d. n.d. - -
10. Otros Activos 175 20.2 15.0 13.7 8.6 14.6
11. Total Activos 3,9845 39432 3,779.8 3,575.8 3,701.7 3,805.1
n.d.: no disponible.
Fuente: Agricola.
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Balance General

31 dic 31 dic 31dic 31 dic 31 dic 31 dic
(USD millones) 20156 2014 2013 2012 2011 2010
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses

1. Depésitos en Cuenta Corriente 645.2 688.5 622.4 646.4 703.7 663.5
2. Depésitos en Cuenta de Ahorro 1,0065 11220 1,137.1 1,005.4 953.5 823.7
3. Depésitos a Plazo 910.2 928.8 868.8 899.0 1,061.9 1,2222
4. Total Depésitos de Clientes 2,651.9 12,7393 26283 2550.8 27191 26994
5. Depositos de Bancos n.d. n.d. n.d. n.d. - -
6. Repos y Colaterales en Efectivo n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
7. Otros Depésitos y Obligaciones de Corto Plazo 297.5 2041 176.9 93.1 11.8 10.6
8. Depdsitos Totales, Mercados de Dinero y Obligaciones de Corto Plazo 29494 29434 28052 26438 27308 27100
9. Obligaciones Senior a mas de un Afo 167.9 143.6 86.0 76.0 135.5 242.8
10. Obligaciones Subordinadas n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
11. Otras Obligaciones n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
12. Total Fondeo a Largo Plazo 167.9 143.6 86.0 76.0 135.5 242.8
13. Derivados n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
14. Obligaciones Negociables 218.1 204.0 2359 204.9 227.9 3257
15. Total Fondeo 3,335.4 32011 31271 29247 30842 3,276
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcién de la Deuda a Valor Razonable n.d. n.d. n.d. n.d. - -
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.d. n.d. n.d. n.d. - -
3. Reservas para Pensiones y Otros 15.5 1.8 1.3 8.3 - -
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.d. n.d. n.d. n.d. - -
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.d. n.d. n.d. n.d. - -
6. Otros Pasivos Diferidos n.d. n.d. n.d. n.d. - -
7. Operaciones Descontinuadas n.d. n.d. n.d. n.d. - -
8. Pasivos de Seguros n.d. n.d. n.d. n.d. - -
9. Otros Pasivos 77.3 83.8 94.8 76.5 72.8 527
10. Total Pasivos 34281 3,386.7 13,2332 3,0095 3,167.0 3,328.7
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda n.d. - - - - n.d.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio n.d. - - - - n.d.
G. Patrimonio
1. Capital Comun 545.1 5452 535.0 554.6 534.7 476.4
2. Interés Minoritario . 0.0 - - - - -
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores n.d. n.d. n.d. - - -
4. Reservas por Revaluacién de Posicién en Moneda Extranjera n.d. n.d. n.d. - - -
5. Revaluacion de Activos Fijos y Otras Acumuiaciones en Otros Ingresos Ajustados 11.3 11.3 116 11.8 - -
6. Total Patrimonio 556.4 556.5 546.6 566.4 534.7 476.4
7. Total Pasivos y Patrimonio 3,9845 39432 37798 35758 3,701.7 3,805.1
8. Nota: Capital Base segUn Fitch 556.4 556.5 546.6 566.4 534.7 476.4
n.d.: no disponible. {

Fuente: Agricola.
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Resumen Analitico

(%) 31dic 31dic 31dic 31dic. 31dic  31dic
2015 2014 2013 2012 2011 2010
A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 8.70 8.56 8.20 8.66 9.35 9.82
2. Gastos por Intereses sobre Depésitos de Clientes/Depésitos de Clientes Promedio 1.26 1.31 1.00 0.97 1.58 2.61
3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 6.70 6.55 6.24 6.60 6.91 7.54
4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 1.69 1.61 1.29 1.22 1.89 3.02
5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 5.24 5.16 5.14 5.54 5.24 4.83
8. Ing. Neto por Intereses — Cargo Provisiones para Préstamos/Activos Productivos Promedio 4.33 4.09 3.85 4.27 3.07 1.92
7. Ing. Neto por intereses — Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos Promedio 5.24 5.16 5.14 554 5.24 4.83
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros/Ingresos Operativos Netos 1870 2197 2351 2311 24.27 25.06
2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 46.12 43.08 4279 3866 34.51 39.35
3. Gastos Operativos/Activos Promedio 2.88 2.76 2.78 2.67 2.29 242
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 2511 2646 2599 2865 3226 30.42
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 3.36 3.65 3.72 4.24 4.34 3.73
8. Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 2623 2840 31.08 2879 47.83 74.40
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 1853 18.94 17.92 2041 16.83 7.79
8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 2.48 2.61 2.56 3.02 227 0.96
9. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 2938 2918 2924 2282 27.49 19.53
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Ponderados por Riesgo 4.49 4.92 5.01 5.76 6.07 5.32
11. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 3.31 3.52 3.46 4.10 3.17 1.36
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 1628 1725 1695 2085 15.07 9.55
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 218 2.38 2.42 3.09 2.03 1.17
3. Ingreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Promedio 1628 1725 1695 2085 15.07 9.55
4. Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio 2.18 2.38 2.42 3.09 2.03 1.17
5. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio + Activos Titularizados Administrados Promedio n.d. n.d. n.d. n.d. 2.03 1.17
6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 2.91 3.21 3.27 4.19 2.84 1.67
7. Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 2.91 3.21 3.27 4.19 2.84 1.67
D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 1876 1962 2006 2150 20.03 17.89
2. Capital Elegible seg(in Fitch/Activos Ponderados por Riesgo n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
3. Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 13.96  14.11 1446 1584 14.44 12.52
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 1680 1760 1795 1916 1870 16.60
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
7. Pattimonio/Activos Totales 13.96 1411 1446 1584 1444 1252
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta 9497 9500 90.72 98.30 103.99 39.33
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Ingreso Ajustado por Fitch 9497 9500 9072 9830 103.99 39.33
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones/Utilidad Neta nd. 9505 80.78 9825 104.06 39.33
1. Utilidad Neta — Dividendos en Efectivo/Patrimonio Total 0.78 0.82 1.51 0.33 (0.57) 5.67
. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 1.05 4.32 570 (3.40) (272) (0.58)
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 3.64 3.68 6.34 127  (3.45) (5.01)
3. Préstamos Mora + 90 dias/Préstamos Brutos 1.48 1.58 2.05 273 3.43 2.76
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 3.30 3.64 3.98 4.36 5.19 4.12
5. Reservas para Préstamos/Préstamos Mora + 90 dias 22322 230.20 194.46 159.75 151.15 149.37
6. Préstamos Mora + 90 dfas — Reservas para Préstamos/Capital Basico Fitch (9.41) (10.27) (947) (7.24) (8.16)
7. Préstamos Mora + 90 dias — Reservas para Préstamos/Patrimonio (9.41) (10.27) (9.47) (7.24) (8.16) (7.37)
8. Cargo por Provision para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 1.23 1.47 1.65 1.75 3.09 4.02
9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.44 0.72 0.31 1.04 1.64 1.57
10. Préstamos Mora + 90 dias + Activos Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.85 2.00 2.45 3.24 4.00 3.30
F. Fondeo
1. Préstamos/Depésitos de Clientes 108.47 101.31 101.85 9869 9142 9538
2. Activos interbancarios/Pasivos Interbancarios n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
3. Depésitos de Clientes/Total Fondeo excluyendo Derivados 7951 8324 84.05 8722 87.88 82.40
n.d.: no disponible.
Fuente: Agricola.
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Las clasificaciones sefialadas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch
ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacién de sus servicios de clasificacion.

La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo, no constituira una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval
o garantia de la emision; sino un factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del Consejo
seran responsables de una opinién en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencion y estaran sujetos a las

sanciones legales pertinentes.
13
. . . . o
Categoria ‘EAAA’: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la mas alta capacidad de pago de sus obligacion. .
en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que
pertenece o en la economia. Los factores de riesgo son insignificantes.

Categoria ‘AAA’: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con la mas alta capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor,
en la industria a que pertenece o en la economia.

Dentro de una escala de clasificacion se podréan utilizar los signos “+" y “-", para diferenciar los instrumentos con mayor o
menor riesgo dentro de su categorfa. El signo “+” indica un nivel menor de riesgo, mientras que el signo "-" indica un nivel
mayor de riesgo.

TODAS LAS CLASIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP: / / FITCHRATINGS.COM [/
UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CLASIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES
CLASIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CLASIFICACIONES PUBLICAS,
CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y
LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS
AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE
CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD
CLASIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS, LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CLASIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL
ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL
RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

Derechos de autor © 2016 por Fitch Ratings, (nc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004. Teléfono:
1.800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: {212) 480-4435. La reproduccién o distribucion total o parcial estd prohibida, salvo con permiso. Todos
los derechos reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus clasificaciones, Fitch se basa en informacién factual que recibe de los
emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion
factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de clasificacién, y obtiene verificacion razonable de dicha informacién de
fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada
jurisdiceion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenna
variara dependiendo de Ja naturaleza de la emision clasificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccidn en que se ofred’

coloca la emision ylo donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién plblica relevante, el accest

representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los
informes de auditorfa, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes téenicos, dictdmenes legales y otros
informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la
emision en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de clasificaciones de Fitch deben entender

_que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacién por terceros puede asegurar que toda la informacién en la que Fitch se basa en

relacién con una clasificacion sera exacta y completa. En Ultima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de ta
informacion que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus clasificaciones, Fitch debe
confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a
los aspectos legales y fiscales. Ademds, las clasificaciones son intrinsecamente una visién hacla el futuro e incorporan las hipdtesis y
predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos., Como resultado, a pesar de la
comprobacion de los hechos actuales, las clasificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el
momento en que se emitié o afirmo una clasificacion.

La informacién contenida en este informe se proporciona “tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningtin tipo. Una clasificacion de
Fitch es una opinién en cuanto a Ja calidad crediticia de una emision. Esta opinion se basa en criterios establecidos y metodologias que Fitch
evaliia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las clasificaciones son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningan individuo, o grupo
de individuos, es Unicamente responsable por la clasificacién. La clasificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no
sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente. Fitch no esta comprometido en la
oferta o venta de ningtn titulo, Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch
estuvieron involucrados en, pero ho son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo
con el propésito de ser contactos. Un informe con una dlasificacion de Fitch no es un prospecto de emision ni un substituto de |a informacion
elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las clasificaciones
pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecion de Fitch. Fitch no proporciona
asesoramiento de inversién de cualquier tipo. Las clasificaciones no son una recomendacién para comprar, vender o mantener cualquier titulo.
Las clasificaciones no hacen ningtn comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un
inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacién a [os titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los
emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las clasificaciones. Dichos honorarios generalmente varfan
desde USD1.000 a USD750.000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch clasificara todas o algunas de las
emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual.
Se espera que dichos honorarios varien entre USD10.000 y USD1.500.000 (u otras monedas aplicables). La asignacién, publicacién o
diseminacion de una clasificacién de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexién con
cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000” de
Gran Bretafia, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacién y
distribucidn electronica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros
suscriptores de imprenta.

Banco Agricola, S.A.
Ahril 2018
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Zumma Ratings, S.A. de C.V.
Clasificadora de Riesgo
Contacto:

Ana Verénica Hernandez
avhernandez(@zununaratings.com
José Andrés Moran
jandresi@zummaratings.com

503-2275 4853

BANCO AGRICOLA, S.A.

San Salvador, El Salvador

Comité de Clasificacion Ordinario: 15 de junio de 2016

Definicion de Categoria

Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la mds alta capa-
cidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados,
1a cual no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en la
industria a que pertenece o en la economia. Los factores de riesgo
son insignificantes.

Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con la
més alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y
plazos pactados, la cual no se verfa afectada ante posibles cambios en
el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan
con la mds alta capacidad de pago del capital ¢ intereses en los tér-
minos y plazos pactados, la cual no se verfa afectada ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la econo-
mia.

Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan
con la mds alta capacidad de pago del capital e intereses en los tér-
minos y plazos pactados, la cual no se verfa afectada ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la econo-
mia.

Categoria (*)
Clasificacion Actual Anterior
Emisor EAAAsv EAAAsvY
Titulos hasta un afio N-1.sv N-l.sv
CIBAC$14, CIBACS15,
CIBACS$16, CIBAC$17* AAAsY AAAsY
TRAMOS CON GARANTIA HIPOTECARIA
CIBACS$14, CIBACSI1S,
CIBAC$16, CIBACS$17* AAA SV AAASY
TRAMOS SIN GARANTIA ESPECIAL
Perspectiva Estable Estable

“La opinién del Consejo de Clasificacién de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para inverti, ni un aval o garantia de la emi-
sién; sino un factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del Consejo serdan responsables de una opinion en la que se
haya comprobado deficiencia o mala intencion, y estardn sijetos a las sanciones legales pertinentes”

MM USS al 31.03.16
ROAE: 13.6% Activos: 4,242.9
U. Neta: 16.8 Patrimonio: 491.2

ROAA: 1.6%
Ingresos: 89.0

Historin: Emisor EAA (27.07.01), |EAA- (13.09.02), BEAAT (15.08.05),
EAA+T (28.12.06), EAAAT (30.03.12); Titulos de deuda hasta un afio N-1
(27.07.01); CIBACS14 AA+ (26.06.08), AAAT (30.03.12), CIBACS$15 AA+
(22.03.11) TAAA (06.09.12), CIBACS16 AAA (08.01.13), CIBACS17 AAA
(15.06.16)

* En proceso de inscripcion ante la Superintendencia del Sistema Financiero

La informacidn utilizada para el presente andlisis comprendio los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2013, 2014 y 2015; no audi-
tados al 31 de marzo de 2016y 2015 asf como informacion adicional proporcionada por la Entidad.

Fundamento: El Comité de clasificacion de Zumma Ra-
tings S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo, determiné
mantener la calificacién de Banco Agricola y la de sus
instrumentos vigentes con base a la evaluacién efectuada al
cierre del primer trimestre de 2016. De igual manera, dic-
tamino asignar la categoria AAA a la emisién de certifica-
dos de nversién CIBAC$17 (tramos con garantia especial
y tramos sin garantia especifica). )

En la clasificacién del Emisor y sus instrumentos se ha
valorado la destacada posicién del Banco en el sector con
las mayores cuotas de mercado en activos, préstamos y
depositos; la mejor calidad de activos respecto del prome-
dio de 1a banca en términos de mora y cobertura de reser-
vas, los actuales niveles de capitalizacion que le proveen
flexibilidad financiera, capacidad de crecimiento y respal-
do frente a los activos improductivos; la diversificada es-
tructura de fondeo valorando la ausencia de concentracio-
nes individuales relevantes, los niveles de eficiencia ope-
rativa y rentabilidad, asi como el volumen de utilidades
generadas. Un entorno de creciente competencia y el débil
desempefio de la actividad econémica han sido valorados

La nomenclatura .sv refleja riesgos sélo comparables en E1 Salvador
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como factores de riesgo por el Comité de Clasificacion,
dado el efecto potencial sobre el desempefio financiero y
de gestion del Banco. Se sefiala asimismo el volumen de
créditos refinanciados asi como la tendencia hacia la baja
en los mérgenes (financiero, operativo y neto) de comparar
con los promedios de periodos previos. La perspectiva de
la calificacién es Estable, reflejando la expectativa de que
la Entidad mantendria su desempefio financiero y operativo
en el corto plazo.

Al cierre del primer trimestre de 2016, Banco Agricola
mantiene la primera posicion en el sector bancario salvado-
refio en términos de activos, préstamos y depositos. Asi, su
participacién en los activos consolidados alcanza el 27.1%;
mientras que la cuota de mercado en préstamos y depositos
se ubico en 26.9% y 26.4% respectivamente, Por utilida-
des, el Banco genera el 46.9% de los resultados globales de
la industria a la fecha de evaluacion.

Respecto de marzo de 2015, la evolucién de la estructura
financiera estuvo determinada por el mayor dinamismo en
la expansién del crédito; el fortalecimiento de la posicién
de liquidez, el aumento en la base de depdsitos a la vista; la
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menor wtilizacién de recursos provenientes de bancos del
exterior como opcién de fondeo; la colocacién de instru-
mentos en los mercados internacionales, asi como por la
menor exposicion en operaciones a plazo, observandose 1m
incremento interanual del 7.3% en los activos consolidados
de la Entidad.

En cuanto a la calidad de activos, Banco Agricola presenta
indices que comparan favorablemente respecto de los pro-
medios del mercado. El leve aumento en el indice de mora,
la menor cobertura de reservas y el desplazamiento del
crédito hacia categorfas de menor riesgo han determinado
de manera conjunta la evolucién de los activos erediticios
respecto de marzo de 2015. Acorde al incremento inter-
anual de US$6.6 millones en los créditos vencidos, el indi-
ce de mora pasa a 1.6% desde 1.4%, mientras que el pro-
medio del sector bancario se ubicéd en 2.3%. Por otra parte,
los créditos refinanciados registran una disminucion anual
de US$2.6 millones alcanzando una participacién conjunta
con la cartera vencida del 5.9% del portafolio. Fn términos
de cobertura, las provisiones actuales garantizan un indice
de 180% (219% en 2014), reflejando a pesar de su dismi-
nucién, una sana politica de reconocimiento anticipado de
pérdidas. De incorporar en la medicién el volumen de refi-
nanciamientos, la relacién pasa a 48.9% al cierre del pe-
riodo evaluado. Cabe precisar que Banco Agricola ha im-
pulsado cambios a su politica de riesgos en términos de
procurar una cobertura del 100% sobre los créditos con
atrasos mayores a 30 dias, llevando consecuentemente a la
constitucién de reservas voluntarias.

En ofro aspecto, la ausencia de concentraciones relevantes
se pondera favorablemente en el perfil de riesgo, conside-
rando la baja participacién de los mayores deudores y gru-
pos econémicos en el portafolio total, valorando asimismo
la nula exposicion patrimonial a los activos de baja produc-
tividad acorde al volumen de provisiones constituidas. Por
estructura, los créditos C, D, y E reducen su participacién a
4.7% desde 5.2% en el lapso de un afio, mientras que el
promedio del mercado se ubicé en 5.5%.

En relacion a los voltmenes de negocio generados, la car-
tera exhibe una expansién interanual del 3.4% equivalente
en términos monetarios a US$97 millones; reflejando un
mejor desempefio de comparar con el periodo marzo 2014-
marzo 2015. El financiamiento a los sectores consumo,
industria, vivienda y otros, han fundamento el crecimiento
descrito; mientras que otros destinos del segmento empre-
sarial corporativo tienden a decrecer (comercio y construc-
cién). En perspectiva, se estima que las condiciones del
entorno econémico y ambiente de competencia, continua-
rén sensibilizando el desempefio del crédito en el mercado;
particularmente en los segmentos de negocio que proveen
mayores niveles de rentabilidad para la banca.

Banco Agricola presenta una estructura de fondeo funda-
mentada en cuentas de ahorro y a plazo; siguiendo en ese
orden las operaciones en cuenta corriente, recursos prove-
nientes de la emisién de instrumentos en los mercados in-
ternacionales; lineas de capital de trabajo y comercio exte-
rior provistas por corresponsales v en titulos de emisién
propia. La diversificada estructura de fondeo, la relevante
participacion de las operaciones a la vista, la ausencia de
concentraciones individuales relevantes en depositos y la
reduccién de las brechas de vencimiento entre activos y
pasivos financieros se valoran de forma positiva en el ana-

lisis. Su evolucién respecto de marzo de 2015 ha estado
determinada por la colocacion de instrumentos financieros
en los mercados internacionales, la expansién en la base de
depdsitos a la vista asi como por la menor exposicion en
obligaciones con entidades del exterior y operaciones a
plazo; determindndose asi un aumento conjunto  de
US$300.6 millones. En el analisis de los beneficios del
financiamiento estructurado en términos de plazo se incor-
pora también una valoracion de su mayor costo en relacion
a otras fuentes de fondos.

En términos de solvencia, Banco Agricola registra una
relacion de fondo patrimonial a activos ponderados de
15.2% (15.96% en marzo de 2014) sobre la base de un
requerimiento minimo del 12%; favoreciendo los exceden-
tes de capital una amplia capacidad de crecimiento. Cabe
precisar que la relacién de capitalizacion disminuye a
11.6% desde 13.2% en el primer trimestre del afio en virtud
a la distribucién de US$71.1 millones en dividendos; no
obstante la flexibilidad financiera, solvencia, y respaldo no
se ha visto comprometida.

En cuanto a la gestién de la liquidez, Banco Agricola ha
dado cumplimiento a los requerimientos regulatorios, ob-
servandose un mayor nivel de cobertura de los fondos dis-
ponibles y operaciones bursatiles sobre las obligaciones a
la vista de comparar con periodos previos. Cabe precisar
que Banco Agricola registra descalce de plazos en algunas
ventanas de tiempo; debiendo sefialar que los excedentes
de liquidez permiten reducir las brechas entre activos y
pasivos financieros en los periodos subsecuerites.

Por otra parte, la tendencia al alza en costos operativos
(particularmente en intereses sobre préstamos), la constitu-
cién de reservas y el menor aporte de los otros IMgresos no
operacionales han determinado de manera conjunta un
menor desempefio en términos de generacién de utilidades
respecto de marzo de 2015 (US$16.8 millones versus
US$22.1 millones).

Se contintia valorando de forma positiva el nivel de efi-
ciencia, volumen de utilidades y grado de rentabilidad pa-
trimonial; mientras que se observan retos en términos de
ampliar los ingresos de intermediacién asi como revertir la
tendencia decreciente en los margenes financiero, operati-
Vo y neto.

Los ingresos de operacién registran un incremento del
7.5% equivalente a US$6.2 millones; destacando el aporte
de los intereses de préstamos y de inversiones. Acorde al
mayor volumen de fondeo, los costos de intermediacién
presentan un incremento de US$5.7 millones en el lapso de
un afio, de los cuales US$5 millones provienen del mayor
pago de intereses sobre préstamos, valorando el efecto que
genera el financiamiento estructurado en virtud a su mayor
tasa respecto de otras fuentes de fondeo. En virtud a la
proporcién en que crecen los ingresos respecto de los cos-
tos de intermediacion, la utilidad financiera mejora leve-
mente en US$505 mil, mientras que el margen financiero
pasa a 69.4% desde 74%. En linea con el mayor volumen
de reservas, la utilidad de operacion decrece en US$4.3
millones al igual que el margen operativo que pasa a 23%
desde 30% en el lapso de un afio. En términos de rentabili-
dad, el Banco continia mostrando un buen desempefio,
cerrando con un retorno sobre patrimonio y activos de
13.5% y 1.6% respectivamente.




Fortalezas

1. Sélido posicionamiento en el Sistema Financiero, siendo el mayor Banco en términos de participacion de mercado
2. Diversificada estructura de fondeo, nivel de solvencia y rentabilidad patrimonial

3. Indicadores de eficiencia y calidad de activos que comparan favorablemente con el sector
Debilidades

1. Descalce sistémico de plazos

Amenazas

1. Entorno de creciente competencia

2. Desempeiio de la economia doméstica

Oportunidades

1. Desarrollo de muevos productos y servicios

2. Fortalecimiento de la gestion de riesgo operativo



ENTORNO ECONOMICO

Al cierre de abril de 2016, los principales indices econémi-
cos reflejan que la inversién privada y publica, asf como el
consumo, contintian impulsando la demanda interna. El
flujo de remesas contintia mostrando una tendencia cre-
ciente, registrando una expansion del 6.8% en el primer
cuatrimestre de 2016, equivalente a US$1,429.3 millones.
Dicho desempefio se encuentra vinculado a la recuperacién
de la economia estadounidense y a la relativa estabilidad
en la tasa de desempleo en ese pais.

PIB 2015 4.0%

24% | 45% | 37% | 5.8% !

PIB 2016 (P) 4.0% 25% | 4.5% 4.0% 6.1%

PIB per cApita | 3,029 4,000 | 1,949 | 10936 | 13013

21% | 64% 11% | 0.8%

Inflacién 4.0%
| 2016(P) ; i
Ratings Bal B2 Ba3 82 Bal Baa2

En términos de precios internos, las bajas tasas de inflacién
reportadas desde el segundo semestre de 2012 se han perfi-
lado como una de las principales fortalezas de la economia
salvadorefia, incidiendo favorablemente en la capacidad de
adquisicion de los consumidores. La reduccién en las tari-
fas de energia eléctrica y la tendencia al alza en el precio
de las gasolinas y gas propano, son aspectos que determi-
naran la evolucion del indice de precios en el corto plazo.

Por ofra parte, los indices de endeudamiento que presenta
el Gobierno de EI Salvador (calificacién internacional Ba3
con perspectiva negativa por Moody's Investors Service)
contindian situdndose en niveles altos y con una tendencia
al alza, explicada por la recurrente colocacién de titulos de
deuda en los ultimos afios acorde a las necesidades de fi-
nanciamiento originadas por el mayor gasto publico. Este
desequilibrio fiscal, ha implicado un incremento en el sal-
do de la deuda del Sector Publico no Financiero.

Cabe precisar que a la fecha del presente informe, continua
vigente la medida cautelar impuesta por la Sala de lo Cons-
titucional en la cual prohibe al Ministerio de Hacienda
colocar US$900 millones de deuda soberana. Como Hecho
Relevante, el Gobierno se encuentra trabajando en una
serie de reformas a la Ley del Sistema de Ahorro para Pen-
siones las cuales se encuentran en proceso de andlisis y
revision por parte de las diferentes fracciones politicas.

ANALISIS DEL SECTOR

Si bien se observa una mejor calidad de activos en térmi-
nos de mora y participacién de cartera en categorias A y
B, la tendencia al alza en el volumen de refinanciamientos
se continia sefialando como un factor de riesgo. El indice
de mora mejora a 2.3% desde 2.4% a pesar del incremento
en vencidos; mientras que la cobertura de reservas pasa a

116% desde 118% en marzo de 2015. Por sector, la mora
en vivienda se sitlia como la mas elevada; siguiendo en
ese orden agropecuario, comercio y construccién. Se sefia-
la como factor de riesgo la tendencia al alza en el volumen
de refinanciamientos, particularmente en créditos de con-
sumo;, mientras que se pondera favorablemente ¢l despla-
zamiento del crédito hacia categorias de menor riesgo
(5.8% en marzo de 2015 versus 5.5% al ciemre del primer
trimestre de 2016 en C, D yE).

La cartera registra un incremento interanual de 4.5% equi-
valente a US$473.2 millones. Asi, los voltimenes de nego-
cio provenientes del financiamiento a los sectores consu-
mo (US$217 millones), servicios (US$59 millones) y co-
mercio (US$39.7 millones) sostienen la dindmica del cré-

dito respecto de marzo de 2015; mientras que otros desti-

nos del segmento empresarial corporativo contintian regis-
trando una tendencia hacia la baja. El sostenimiento o
ampliacion en la tasa de expansion del crédito continuara
sujeta a la evolucién de la economia y a las expectativas
de inversién de los agentes econémicos.

El sector contintia fundamentando su estructura de fondeo
en depésitos a plazo, operaciones a la vista y financia-
miento provisto por entidades financieras del exterior;
valorando el efecto que potenciales ajustes a las tasas in-
ternacionales de referencia tenga sobre el costo de fondos.
Cabe precisar que la emisién de valores en el mercado
local no se vislumbra como una opcion de financiamiento
relevante en el corto plazo para la banca. La evolucion de
la estructura de fondeo respecto de marzo de 2015 ha es-
tado determinada por la notable expansion en depésitos
(cuenta corriente), emisiones en los mercados internacio-
nales), operaciones a plazo y depésitos en cuenta corrien-
te. Se seflalan como factores de riesgo el descalce de pla-
zos y las concentraciones individuales relevantes en algu-
nas entidades,

Si bien se observa un menor indice de solvencia respecto
de afios anteriores el sector bancario contintia mostrando
solidos niveles patrimoniales, favoreciendo la flexibilidad
tinanciera, capacidad de crecimiento y respaldo hacia los
activos improductivos. Asi, la relacién de fondo patrimo-
nial activos ponderados por riesgo se ubicod en 16.7% al
cierre del primer trimestre de 2016, comparandose favora-
blemente con el promedio de otros mercados en la region
y otorgando una capacidad de crecimiento estimada de
US$4,324.2 millones.

El sector bancario registra el menor desempefio en térmi-
nos de generacién de utilidades de los ultimos cuatro pe-
riodos interanuales, valorando el efecto de la constitucién
de reservas de saneamiento y los mayores costos de inter-
mediacion financiera. La banca cierra el primer trimestre
del afio con una utilidad global de US$35.8 millones regis-
trando una disminucién interanual de US$15.1 millones.
La constitucion de reservas de saneamiento; el incremento
en los costos de intermediacién en linea con el volumen de
fondeo contratado; y el aumento en los gastos operativos,
han sensibilizado el desempefio del sector al 31 de marzo
de 2016.




CARACTERISTICAS DE LA EMISION

" Denominacién CIBACS17

~ Monto: US$ 400,000,000

Plazo: La emisidn tendrd un plazo de dos afios a quince
afios a partir de la fecha de colocacidn.

Forma de El capital s& pagard al vencimiento del plazo, y

Pago: los intereses se pagardn en forma mensual,
trimestral o semestral.

Tasa de Inte- Se utilizard como tasa base la TIBP promedio

rés: ponderado para los depdsitos a 30, S50 o 180

dias, suméndole una sobretasa que no serd
menor al 0.10% anual. Asimismo se podra utili-
zar LIBOR a 30, 90 o 180 dias, sumandole una
sobretasa que no serd menor al 0.10% anual. La
tasa de interés podra ser fija o variable a opcién
del emisor y se determinard antes de cada ne-
gociacion.

Redencién El:Banco no podrd redimir anticipadamente ni
obligarse a dar liquidez a los valores.

Garantia: £l pago de los certificados de inversion que se
emitan podré no tener garantia especial o estar
garantizados con cartera de préstamos hipote-
carios calificados como categoria “A” a favor del
Banco.

Destino: Los fondos que se obtengan por la negociacion
de esta emision serdn invertidos por ¢l Banco
para financiar operaciones  crediticias a corto,
mediano.y largo plazo.

ANTECEDENTES GENERALES

Banco Agricola es una sociedad salvadorefia de naturaleza
anonima que tiene por objeto principal dedicarse a todos
los negocios bancarios y financieros permitidos por las
leyes de la Repuiblica de El Salvador. El Banco forma parte
del conglomerado financiero, cuya sociedad controladora
de finalidad exclusiva es Inversiones Financieras Banco
Agricola S.A. Con fecha 10 de febrero de 2016, se eligi la
mueva Junta Directiva del Banco para el periodo 2016-
2018, la cual esté integrada por:

Presidente: Taime Alberto Velasquez B.
Vicepresidente: Gonzalo de Jests Toro Bridge
Secretario: Ramoén F, Avila Qtiehl

Joaquin A. Palomo Déneke
Marfa Cristina Arrastia Uribe
Juan Carlos Mora Uribe
Eduardo David Freund W.
Ricardo Antonio Balzaretti

Director Propietario:
Director Suplente:
Director Suplente:
Director Suplente:
Director Suplente:

Por otra parte, la Plana Gerencial de la Entidad estd inte-
grada por:

Presidente Ejecutivo:
VP Operaciones:

VP Banca de Personas:
VP Banca de Empresas:
VP de Riesgos:

VP de Estrategia y Finanzas:

VP de Tesoreria:

Rafael Barraza

Carlos Mauricio Novoa
Hernando Suarez Sorzano
Ana Cristina Arango
Silvia Bruni de Iraheta
Ana Beatriz Marin
Claudia Maria Lopez

VP de Gestion de lo Humano: Alejandro Gomez -

- VP Juridica y Secretaria Gral.:  Dionisio Machuca

Fernando Sudrez Pineda
Cecilia Gallardo

VP de Auditoria Interna:
Directora de Comunicaciones:

Los estados financieros han sido preparados conforme a las
normas contables emitidas por la Superintendencia del
Sistema Financiero, las cuales prevalecen cuando existen
conflictos con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Al 31 de diciembre de 2015, se emitio
una opinion sin salvedad sobre los estados financieros au-
ditados del Banco.

GESTION Y ADMINISTRACION DE RIESGO

La Administracién Integral de Riesgos es un enfoque estra-
tégico de Banco Agricola, bajo los lineamientos de Banco-
lombia, basada en los principios definidos por la normati-
vidad nacional y extranjera y la estrategia corporativa. La
Administracién Integral de Riesgos contempla su identifi-
cacién, medicion, monitoreo y mitigacion, y estd centrada
en un proceso de creacién de cultura cuyo objetivo es lo-
grar que cada empleado administre el riesgo inherente a
sus actividades. Una condicién previa a la evaluacion de
riesgos es el establecimiento de objetivos enlazados en
distintos niveles. En ese sentido, la estrategia corporativa
de Banco Agricola en su visién 20/20 comprende los si-
guientes focos estratégicos:

s Personas comprometidas con la Banca mas Humana
s Crecimiento Sostenible

= El Valor de la Confianza

= Innovacion en la Experiencia

La evaluacién de riesgos es la identificacion y el anélisis
de los riesgos relevantes para la consecucion de los objeti-
vos, constituyendo una base para determinar cémo se de-
ben administrar los tiesgos. Como parte de las actividades
del negocio, el Banco enfrenta diversos tipos de riesgos los
cuales debe administrar de forma adecuada para evitar que
estos resulten en pérdidas. A continuacién, se detallan los
principales riesgos asumidos.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es aquel que surge de la posibilidad de
pérdida debido al incumplimiento total o parcial de las
obligaciones contractuales por parte de clientes para con el
Banco. La administracién de este riesgo comprende las
politicas y procedimientos mediante los cuales se evalla,
asume, califica, controla y cubre el riesgo crediticio, no
sélo desde la perspectiva de respaldo a través de un siste-
ma de provisiones, sino también a través de la administra-
cion del proceso de otorgamiento de créditos (incluyendo
las herramientas, procesos y sistemas que se utilizan) y al
permanente seguimiento al portafolio de deudores. Existen
Politicas, Manuales y Procedimientos para cada segmento
y tipo de operacién, asi como diferentes niveles de delega-
¢cién en relacién a los tipos de riesgo de crédito.



Riesgos de Mercado

" El riesgo de mercado se deriva de los movimientos adver-
s0s en las condiciones de mercado (tipo de cambio, tasa de
interés, ete.) que provocan un deterioro del valor de mer-
cado de los activos que pueden significar pérdidas que
afectan directamente los resultados financieros del Banco.
Se realizan las siguientes mediciones:

® Evaluacién de las brechas de tasas de Interés: Se efec-
tha el analisis de sensibilidad de cambio de tasas de in-
terés para los activos y pasivos, luego se establece la
brecha de sensibilidad sobre la cual se mide el impacto
adverso.

= Bvaluacién Portafolio de Inversiones: Se mide el riesgo
de mercado mediante el Valor en Riesgo (VaR) tanto
para los titulos negociables como los titulos disponibles
para la venta, para determinar la pérdida potencial en
un horizonte de tiempo establecido, para los cual se es-
tablece un limite.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que el Banco no cuente con la capacidad
para hacer frente a las obligaciones financieras, presentes y
futuras, como consecuencia de la falta de caja, por las con-
diciones adversas que provoque que el costo del fondeo sea
extremadamente alto. Asimismo es la incapacidad para
liquidar activos sin incurrir en pérdidas no soportables
debido a problemas en la negociabilidad. El Banco realiza
las siguientes mediciones:

® Evalvacién de las brechas de liquidez: Se efecttia el
andlisis de descalce entre activos y pasivos teniendo en
cuenta la estabilidad, la diversificacion, los indices de
renovacién y se establece un limite para el monto de
salida méxima de fondos en relacion al vencimiento de
activos y pasivos en un periodo establecido.

Asimismo se da cumplimiento a los requerimientos esta-
blecidos en las normas para determinar las Relaciones de
Plazo entre las Operaciones Activas y Pasivas de los Ban-
cos (NPB3-08) v el cumplimiento de la Reserva de Liqui-
-dez (NPB3-06). Adicionalnente, se cuenta con un Plan de
Contingencia de Liquidez, el cual establece un marco con
el cudl determinar acciones apropiadas ante el aconteci-
miento de una crisis de liquidez.

Riesgo Operativo

El riesgo operacional es la probabilidad de incurrir en pér-
didas ocasionadas por fallas o debilidades en los procesos,
en las personas, en los sistemas de informacién o en even-
tos externos. El sistema de administracion de Riesgo Ope-
rativo estd compuesto por elementos (politicas, procedi-
mientos, documentacién, estructura organizacional, el re-
gistro de eventos de riesgo operativo, organos de control,
plataforma tecnolégica, divulgacién de informacion y ca-
pacitacién) mediante los cuales se busca obtener una efec-
tiva administracion del riesgo operativo.

Riesgo Reputacional
Es la posibilidad de incurrir en pérdidas producto del dete-
rioro de la imagen del Banco, esta relacionado con la pu-

blicidad o rumores, que afectan de manera negativa la
imagen de la Entidad, los cuales pueden originarse en
cualquiera de los aspectos de la actividad bancaria, pu-
diendo ser por las practicas de negocios, la forma y manejo
de las operaciones, la conducta de colaboradores, la aten-
cioén a clientes, por la no atencién a las normativas internas
y regulaciones establecidas, asi como a instrucciones de los
supervisores y consecuentemente podrian incidir en la car-
tera de clientes existentes y generar costos para el Banco.

La gestién y monitoreo se consigue mediante la observa-
¢ién y cumplimiento a todo nivel del Codigo de Etica, Co-
digo de Buen Gobierno, Politicas y Procedimientos inter-
108, as{ como a través de herramientas y esfuerzos diversos
tendientes a generar una cultura de cumplimiento en todo
el Banco, comenzando con los procesos de seleccién e
induccion,

GOBIERNO CORPORATIVO

De acuerdo a lo establecido en la Norma de Gobierno Cor-
porativo para las Entidades Financieras, el Banco ha im-
plementado un Cédigo de Gobierno Corporativo asi como
los lineamientos para el funcionamiento del Comité de
Riesgos, Comité de Riesgo Operativo y Comité de Riesgo
Crediticio. La elaboracién de un informe anual de en cum-
plimiento a lo requerido en la normativa ha sido parte de
las practicas de gobierno corporativo que han sido adopta-
das. Para el Grupo Bancolombia, el gobierno corporativo
es un conjunto de principios, politicas, précticas y medidas
de direccidn, administracion y control encaminadas a crear,
fomentar, fortalecer, consolidar y preservar una cultura
basada en la transparencia empresarial en cada una de las
Compaiifas del Grupo. Los principios y medidas que con-
templa el Cédigo de Buen Gobierno Corporativo se sefia-
lan a continuacion:

= Principios y medidas relacionadas con accionistas,

®* Principios y medidas de buen gobierno relacionadas
con los Administradores y principales ejecutivos y fun-
cionamiento de Junta Directiva. :

* Principios y medidas relacionados con Informacién y
Transparencia.

®* Principios y medidas relacionadas con el Sistema de
Control Interno y los Organos de Control.

® Principios y medidas relacionados con Tnversiones de
capital del Grupo en otras sociedades.

®  Principios y medidas relacionados con Operaciones y
Acuerdos que realicen las Compafiias del Grupo.

®* Principios y medidas relacionados con Conflictos de
Interés.

® Situaciones Prohibitivas para los Administradores y
Empleados.

® Principios y medidas en el manejo de los negocios del
Banco con sus accionistas.

= Principios y medidas de cumplimiento del Codigo de
Buen Gobierno.

Los siguientes Comités de Apoyo a la labor de Junta Di-
rectiva, constituyen parte de los sistemas de control interno
del Banco: Comité Ejecutivo; Comité de Anditoria y Co-
mité de Riesgos.




ANALISIS DE RIESGO

Banco Agricola registra activos totales por US$4,242.9
millones al cierre del primer trimestre de 2016, consoli-
dandose como el primero en el sector bancario en la mayo-
ria de los rubros de los estados financieros. En los ultimos
doce meses, la evolucion de la estructura financiera estuvo
determinada por el mayor dinamismo en la expansién del
crédito; el fortalecimiento de la posicion de liquidez, el
aumento en la base de depositos a la vista; la menor utili-
zacion de recursos provenientes de bancos del exterior
como opeidn de fondeo; la colocacion de instrumentos en
los mercados internacionales, asi como por la menor expo-
sicién en operaciones a plazo

Activos y Calidad de Activos

En cuanto a la calidad de activos, Banco Agricola presenta
indices que comparan favorablemente respecto de los pro-
medios del mercado. El leve aumento en el indice de mora,
la menor cobertura de reservas y el desplazamiento del
crédito hacia categorias A y B han determinado de manera
conjunta la evolucion de los activos crediticios respecto de
marzo de 2015. :

Fn virtud al incremento interanual de US$6.6 millones en
los créditos vencidos, el indice de mora pasa a 1.6% desde
1.4% en el lapso de un afio, mientras que el promedio del
sector bancario se ubicé en 2.3%. Por otra parte, los crédi-
tos refinanciados registran una disminucion anual de
US$2.6 millones alcanzando una participacion conjunta
con la cartera vencida del 5.9% del portafolio.

Fn términos de cobertura, las provisiones actuales garanti-
zan un indice de 180% (219% en 2014), reflejando a pesar
de su disminucién, una sana politica de reconocimiento
anticipado de pérdidas. De incorporar en la medicién el
volumen de refinanciamientos, la relacion pasa a 48.9% al
cierre del perfodo evaluado. Cabe precisar que Banco
Agricola ha impulsado cambios a su politica de riesgos en
términos de procurar una cobertura del 100% sobre los
créditos con atrasos mayores a 30 dias, llevando conse-
cuentemente a la constitucion de reservas voluntarias
(US$21.6 millones).

En otro aspecto, la ausencia de concentraciones relevantes
se pondera favorablemente en el perfil de riesgo del Banco.
Asi, las diez mayores exposiciones representan el 12.8%
del total de cartera al cierre del primer trimestre de 2016,
estando calificadas en categoria de riesgo Al. En términos
de estructura por categorfa de riesgo, los créditos C, D,y E
reducen su participacion a 4.7% desde 5.2% en el lapso de
un afio, mientras que el promedio del mercado se ubicod en
5.5%. Finalmente, se sefiala la nula exposicion patrimonial
respecto de los activos de baja productividad en virtud al
volumen de provisiones constituidas y al nivel de solvencia
del Banco.

Gestion de Negocios

Fn relacién a los voliumenes de negocio generados, la car-
tera exhibe una expansion del 3.4% respecto de marzo de
2015, equivalente en términos monetarios a US$97 millo-

nes. Comparativamente, se observa un mejor desempefio
en el periodo interanual analizado respecto ‘del registrado
entre marzo 2014 — marzo 2015 (US$63 millones). Por
otra parte, el sector bancario exhibe una tasa de expansion
interanual del 4.5%, privilegiandose el otorgamiento de
créditos al segmento banca de personas.

Fl financiamiento a los sectores consumo, industria, vi-
vienda y otros, han fundamento la tendencia del crédito
para Banco Agricola en los ultimos doce meses; creciendo
de manera conjunta en US$109.9 millones. Mientras, otros
destinos del segmento empresarial corporativo (comercio Y
construccion) tienden a decrecer En perspectiva, se estima
que las condiciones del entorno econémico y ambiente de
competencia, continuardn sensibilizando el desempeflo del
crédito en el mercado; particularmente en los segmentos de
negocio que proveen mayores niveles de rentabilidad para
la banca.

En términos de estructura, los créditos de consumo repre-
sentan el 41.8% del total de cartera, mientras que el pro-
medio del mercado se ubic6 en 34.1%. Enesa dindmica, el
seguimiento permanente a los niveles de endeudamiento en
el segmento banca de personas se convierte en un factor
clave en la gestion y administraciéon del riesgo de crédito,
considerando que el desempefio en el sector bancario con-
tinua fundamentado principalmente en operaciones de con-
sumo.

Solvencia y Liquidez

Al cierre del primer trimestre de 2016, Banco Agricola
registra una relacion de fondo patrimonial a activos ponde-
rados de 15.2% (15.96% en marzo de 2014) sobre la base
de un requerimiento minimo del 12%; favoreciendo los
excedentes de capital una amplia capacidad de crecimien-
to. Cabe precisar que la relacion de capitalizacion dismi-
nuye a 11.6% desde 13.2% en el primer trimestre del afio
en virtud a la distribucién de US$71.1 millones en divi-
dendos; no obstante la flexibilidad financiera, solvencia y
respaldo no se ha visto comprometida.

En términos de liquidez, Banco Agricola ha dado cumpli-
miento a los requerimientos regulatorios, observandose un
mayor nivel de cobertura de los fondos disponibles y ope-
raciones bursatiles sobre las obligaciones a la vista de
comparar con perfodos previos. Asi, el indice descrito se
ubico en 50% al cierre de marzo de 2016, relacion que
disminuye a 34.4% de incorporar la totalidad de los depo-
sitos. Por estructura, los fondos disponibles e inversiones
representan el 30% de los activos del Banco (28% prome-
dio del sector bancario).

En otro aspecto, Banco Agricola registra descalce de pla-
zos en algunas ventanas de tiempo; debiendo sefialar que
los excedentes de liquidez permiten reducir las brechas
entre activos y pasivos financieros en los periodos subse-
cuentes. Zumma Ratings es de la opinién que la emision de
valores a largo plazo y el sostenimiento o ampliacién de
operaciones en depositos relativamente estables, permitiran
gradualmente reducir las brechas de vencimiento.



Fondeo

Banco Agricola presenta una estructura de fondeo funda-
mentada en cuentas de ahorro y a plazo, operaciones en
cuenta corriente, recursos provenientes de la emision de
instrumentos en los mercados internacionales; lineas de
capital de trabajo y comercio exterior provistas por corres-
ponsales y en certificados de inversién. La diversificada
estructura de fondeo, la relevante participacion de las ope-
I‘acipnes a la vista, la ausencia de concentraciones indivi-
duales relevantes en depésitos y la reduccién de las bre-
chas de vencimiento entre activos y pasivos financieros se
valoran de forma positiva en el andlisis de los pasivos de
intermediacion.

Su evolucién respecto de marzo de 2015 ha estado deter-
minada por la colocacién de instrumentos financieros en
los mercados internacionales, la expansion en la base de
depdsitos a la vista asi como por la menor exposicién en
obligaciones con entidades del exterior y operaciones a
plazo; determindndose asi un aumento conjunto de
US$300.6 millones.

En relacién al financiamiento estructurado, el 18 de junio
de 2015 el Banco suseribi6 contrato de préstamo con Bank
of America N.A. por un monto de US$300 millones deno-
minado Senior Unsectred Loan Agreement, para un plazo
de 5 afios a una tasa de interés fija de 6.75%. Este crédito
es un componente de una operacién de financiamiento
estructurado que incorpora la declaracion de un Fideicomi-
0 cuyo proposito exclusivo es la emision de Notas, Cabe
precisar que en el analisis de los beneficios en términos de
plazo, se incorpora también una valoracién de su mayor
costo en relacion a otras fuentes de fondos.

En otro aspecto, los depésitos registran un incremento in-
teranual de US$75.2 millones, principalmente en cuentas a
la vista en linea con la estratégia de diversificacion de
fuentes de fondeo que impulsa Banco Agricola. En térmi-
nos de estructura, la Entidad mantiene su base de captacio-
nes de clientes en operaciones de ahorro y corriente
(68.8% del total de depésitos), mayor al promedio del sec-
tor bancario.

Al respecto, la amplia base de depositantes es de notable
importancia cuando se consideran los beneficios en térmi-

nos de diversificacién y meior costo financiero en relacion
a sus pares de la industria local. Banco Agricola comple-
menta su estructura de fondeo con los préstamos de otros
bancos; recursos que en el lapso de un afio registran una
disminucion de US$78.1 millones. De igual forma, los
titulos de emision propia decrecen en US$4.8 millones en
virtud a la amortizacion de tramos del CIBACS$15.

Anilisis de Resultados

Banco Agricola cierra el primer trimestre del afic con una
utilidad neta de US$16.8 millones, reflejando el menor
desempefio de los ultimos tres perfodos interanuales anali-
zados. La tendencia al alza en costos operativos (particu-
larmente en intereses sobre préstamos), la constitucion de
reservas y el menor aporte de los otros ingresos no opera-
cionales han determinado la tendencia descrita. Se conti-
nua valorando el nivel de eficiencia, volumen de utilidades
y grado de rentabilidad patrimonial; mientras que se obser-
van retos en términos de ampliar los ingresos de internie-
diacion asi como revertir la tendencia decreciente en los
margenes financiero, operativo y neto.

Los ingresos de operacién registran un incremento del
7.5% equivalente a US$6.2 millones; destacando el aporte
de los intereses de préstamos y de inversiones. Acorde al
mayor volumen de fondeo, los costos de intermediacion
presentan un incremento de US$5.7 millones en el lapso de
un afio, de los cuales US$5 millones provienen del mayor
pago de intereses sobre préstamos, valorando el efecto que
genera el financiamiento estructurado en virtud a su mayor
tasa respecto de otras fuentes de fondeo.

Acorde a la proporcién en que crecen los ingresos respecto
de los costos de intermediacién, la utilidad financiera me-
jora levemente en US$505 mil, mientras que el margen
financiero pasa a 69.4% desde 74%. En linea con el mayor
volumen de reservas, la utilidad de operacién decrece en
US$4.3 millones al igual que el margen operativo que pasa
a 23% desde 30% en el lapso de un afio. Fn términos de
rentabilidad, el Banco contintia mostrando un buen desem-
pefio, cerrando con un retorno sobre patrimonio y activos
de 13.5% vy 1.6% respectivamente; mientras que el indice
de eficiencia se ubica en 47.3% (59.4% promedio de la
banca).




BANCO AGRICOLA, S.A. Y SUBSIDIARIAS
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
(MILES DE DOLARES)

DIC.13 % DIC.14 % Mar.15 DIC.16 % Mar.16
ACTIVOS
Caja Bancos 605,309 15% 886,489 22% 870,269 22% 830,328 20% 918,987 22%
Inversiones Financieras 569,615 14% 224,583 6% 217,808 6% 334,683 8% 342,746 8%
Reportos y otras operaciones bursétiles 4,634 0% . 6,508 0% 9,564 0% 10,553 0% 29,133 1%
Valores negociables 256,885 7% 218,076 5% 208,244 5% 324,130 8% 313,613 7%
Valores no negociables 308,096 8% 0 0% 0% 0% 0%
Préstamos Brutos 2775,287| 70%| 2876,419, 72%| 2850,623 72%| 2958,323) 71%| 2947,636 69%
Vigentes 2619,687 66%| 02704926| 68%| 2681,470| 68%| 2785511 67%| 2774,465; 65%
Reestructurados 114,789 3% 128,994 3% 128,741 3% 127,035 3% 126,142 3%
Vencidos 43,911 1% 42,499 1% 40,411 1% 45777 1% 47,029 1%
Menos:
Reserva de saneamiento 101,083 3% 94,868 2% 88,428 2% 85,820 2% 84,690 2%
Préstamos Netos de reservas 2674,203 68%| 2781,550 70%| 2762,195| 70%| 2872503 69%; 2862,946 67%
Bienes recibidos en pago, neto de provision 11,883 0% 10,800 0% 10,219 0% 8,253 0% 7,757 0%
Inversiones Accionarias 4,436 0% 4,674 0% 4,674 0% 4,456 0% 4,456 0%
Activo fijo neto 57,564 1% 58,947 1% 68,788 2% 78,513 2% 83,337 2%
Ctros activos 20,213 1% 17,480 0% 20,279 1% 21,445 1% 22,676 1%
Crédito mercantil 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
TOTAL ACTIVOS 3943,224] 100% 3984,624| 100%| 3954,232| 100% 4150,180]  100%| 4242,805| 100%
PASIVOS
Depdsitos
Dep6sitos en cuenta corfiente 688,525 17% 645,205, 16% 690,474 17% 723,601 17% 744,549 18%
Depositos de ahoro 1422,022 28%| 1096503 28%| 1104977) 28%| 1126000 27% 1153,418 27%
Depésitos a la vista 1810,5486 46%| 1741,708 44%| 1795,451 45%| 1849,601 45%| 1897,966 45%|
Cuentas a Plazo 928,791 24% 910,180 23% 889,268 22% 874,986 21% 861,952 20%
Depésitos a plazo 928,791 24%) 910,180 23%, 889,258 22%) 874,986 21% 861,962 20%
Total de depésitos 2739,338 69%| 2651,888 67%| 2684,708 68%; 2724,586 66%| 2759918 65%
BANDESAL 18,162 0% 18,938 0% 21,292 1% 23,710 1% 23,712 1%
Préstamos de otros Bancos 329,536 8% 446,449 M% 368,417 9% 245,304 6% 290,323 7%
Titulos de Emisién Propia 204,049 5% 218,086 5% 219,133 6% 214,333 5% 214,337 5%
Otros pasivos de Intermediacion 17,803 0% 13,185 0% 14,988 0% 9,402 0% 15,462 0%
Reportos més otras operaciones bursatiles ¢ 0% G 0% 0% 0% o] 0%
Otros pasivos 77,852 2% 79,595 2% 149,284 4% 85,555 2% 142,138 3%
Financiamiento Estructurado 0 0% 0 0% 0% 300,788 7% 305,850 7%
TOTAL PASIVO 3386,729 86%| 3428,140 86%| 3457,822| 87%| 3603,677 87%| 3751,740 88%
Interés Minoritario 12 0% 13 0% 13 0% 14 0% 14 0%
PATRIMONIO NETO
Capital Social 297,500 8% 297,500 7% 297,500 8% 297,600 7% 297,500 7%
Reservas y resultados acumulados 167,983 4% 172,533 4% 176,797 4% 176,797 4% 176,887 4%
Utilidad neta 91,000 2% 86,339 2% 22,100 1% 72,191 2% 16,763 0%
TOTAL PATRIMONIO NETO 556,483 14%| 566,372 14%| 496,397 13%| 546,488 13%| 491,150 12
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3943,224| ° 100%| 3984,624| 100%| 3954,232 100%| 4150,180] 100%| 4242,905| 100%




BANCO AGRICOLA, S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS

MILES DE DOLARES)

DIC.13 %o DIC.14 % Mar.15 DIC.15 Yo Mar.16
Ingresos de Operacién 321,714 100% 330,366  100% 82,805 100%|  342,368] 100% 89,003 100%
Ingresos de préstamos 231,194 72% 247,109 75% 62,271 75% 253,286  74% 65,460 74%
Comisiones y otros ingresos de préstamos 30,981 10% 25,726 8% 6,315 8% 27,6587 8% 6,847 8%
Intereses y otros ingresos de inversiones 10,785 3% 9,420 3% 1,860 2% 9,609 3% 3,045 3%
Reportos y operaciones bursatiles 147 0% 187 0% 48 0% 202 0% 63 0%
Intereses sobre depésitos 272 0% 269 0% 98 0% 608 0% 700 1%
Utilidad en venta de titulos valores 2,803 1% 767] 0% 256 0% 933 0% 92 0%
Operaciones en M.E. 915 0% 687 0% 216 0% 823 0% 206 0%
Otros senvicios y contingencias 44,617 14% 46,202 14% 11,743]  14% 49,319 14% 12,590 14%
Costos de Operacién 76,809 24%) 83,461 25% 21,558 26%) 99,722 29%| 27,252 31%
Intereses y otros costos de depésitos 35,221 11% 33,598 10% 9,163 1% 38,326 1% 9,604 11%
Intereses sobre emision de obligaciones 11,072 3% 10,792 3% 2,892 3% 11,656 3% 2,914 3%
Intereses sobre préstamos 5,034 2% 11,671 4% 2,895 4% 22,073 6% 7,989 9%
Pérdida en venta de titulos valores 836 0% 957 0% 7 0% 285 0% 254 0%
Costo operaciones en M.E. 37 0% M 0% 25 0% 55 0% 7 0%
Otros senvicios més contingencias 24,709 8% 26,401 8% 6,487 8% 27,327 8% 6,485 7%
UTILIDAD FINANCIERA 244,805| 76.1%| 246,905 74.7% 61,247) 74.0%|  242,646] 70.9% 61,752| 69.4%;
GASTOS OPERATIVOS 145,273 45%) 148,886 45%) 36,108 44%) 161,856 47%) 40,855 46%
Personal 54,998 17% 60,728 18% 14984 18% 64,333 19% 16,734 18%
Generales 42,445 13% 44,164 13% 11,482  14% 45,930 13% 11,150 13%
Depreciacién y amortizacion 8,186 3% 9,087 3% 2,607 3% 10,048 3% 2,350 3%
Reservas de saneamiento 39,643 12% 34,927 11% 7,054 9% 41,545 12% 11,721 13%
UTILIDAD DE OPERACION 99,632 31%] 98,019 30%) 25141 30%)| 80,780 24%) 20,797, 23%
Otros Ingresos y Gastos no operacionales 28,662 9% 24,009 7% 6,699 8% 23,442 7% 4,423 5%
Dividendos 401 0% 225 0% 0% 282 0% 0%
UTILIDAD(PERD.)JANTES IMP. 128,495 40%)| 122,263 37%]| 31,840 38%) 104,514 31%| 26,220 28%
Impuesto sobre la renta 37,485 12% 35,913 11% 9,740 12% 32,321 9% 8,458 10%
Participacion del ints minorit en Sub. 1 0% 1 0% 0% 2 0% 0 0%
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 91,000 28% 86,338 26% 22,100 27%! 72,181 21%| 16,763 19%




INDICADORES FINANCIEROS DIC.13 DIC.14 Mar. 156 DIC.15 Mar. 16
Capital
Pasivo / Patrimonio 6.09 6.16 6.97 6.59 7.64
Pasivo / Activo 0.86 0.86 0.87 0.87 0.88
Patrimonio / Préstamos brutos 20.1% 19.3% 17.4% 18.6% 18.7%
Patrimonio/ Vencidos 1267% 1309% 1228% 1194% 1044%
Vencidos / Patrimonio y Rva. saneamiento 6.68% 6.53% 6.91% 7.24% 8.17%
Patrimonio / Activos 14.11% 13.96% 12.55% 13.17% 11.68%
Activos extraordinarios / Patrimonio 2.14% 1.94% 2.06% 1.51% 1.58%
Activos extraordinarios / Capital 3.99% 3.63% 3.43% 2.77% 2.61%
Liquidez
Caja + val. Neg./ Dep. a la vista 0.48 0.63 0.60 0.62 0.65
Caja + val. Neg./ Dep. totales 0.31 0.42 0.40 0.42 0.45
Caja + val. Neg./ Activo total 0.22 0.28 0.27 0.28 0.29
Préstamos netos/ Dep. totales 0.98 1.05 1.03 1.05 1.04
Rentabilidad
ROAE 16.50% 16.52% 17.64% 13.09% 13.54%
ROAA 2.36% 2.18% 2.22% 1.77% 1.63%
Margen financiero neto 76.1% 74.7% 74.0% 70.8% 69.4%
Utilidad neta / Ingresos financieros 28.3% 26.1% 26.7% 21.1% 18.8%
Gastos operativos / Total activos 2.68% 2.86% 2.94% 2.90% 2.76%
Componente extraordinario en utilidades 31.4% 27.8% 30.3% 32.5% 26.4%
Rendimiento de Activos 8.16% 9.11% 9.19% 8.83% 9.17%
Costo de la deuda 1.56% 1.68% 1.83% 2.26% 2.49%
Margen de operaciones 6.61% 7.43% 7.36% 6.58% 6.67%
Eficiencia operativa 43.15% 46.15% 47.43% 49.68% 47.34%
Gastos operativos / Ingresos de operacién 32.83% 34.49% 35.08% 35.14% 32.856%
Calidad de activos
Vencidos / Préstamos brutos 1.58% 1.48% 1.42% 1.55% 1.60%
Resenas / Vencidos 230.20% 223.23% 218.82% 187.47% 180.08%
Préstamos Brutos / Activos 70.4% 72.2% 72.1% 71.3% 69.5%
Activos inmovlizados -8.14% -7.47% -7.61% -5.82% -6.09%
Vengcidos + Reestruc. / Préstamos brutos 5.61% 5.96% 5.93% 5.84% 5.87%
Reservas / Vencidos+Reestructurados 64.92% 55.32% 52.28% 49.66% 48.91%
Otros indicadores
Ingresos de intermediacion 245,054 257,565 64,483 264,437 69,298
Costos de intermediacion 52,163 57,019 16,047 72,340 20,760
Utilidad actividades de intermediacion 192,891 200,546 49,436 192,097 48,637
MONTO Y SALDO DE LAS EMISIONES VIGENTES AL 31 DE MARZO DE 2016 (US$ MILES)
| MONTO MONTO FECHA DE .
DENOMINACION AUTORIZADO VIGENTE COLOCACION TASA PLAZO GARANTIA
CIBAC$14 $100,000 $51,205.7 | Julio 10, 2009 5.90% | De2a 7 afios Hipotecaria
CIBAC$15 $150,000 $41.047.4 | Agosto 01, 2011 447% | De2a 10 aiios Hipotecaria y Patrimonio
CIBAC$16 $200,000 $122,083.8 | Abril 03, 2013 5.32% 12 afios Hipotecaria y Patrimonio
TOTAL $450,000 $214,336.9
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Informe de los auditores independientes

Ala Junta Directivay
a los Acclonistas de
Banco Agricola, S. A.

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Banco Agricola, S. A. y subsidiarias que
comprenden el balance general consolidado al 31 de diciembre de 2015, asi como el estado consolidado de
resultados, el estado consolidado de cambios en el patrimonio ¥ el estado consolidado de flujos de efectivo
por el afio que termind en esa fechay un resumen de las principales politicas contables y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion del Banco es responsable por la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con las normas contables para bancos emitidas por la Superintendencia del
Sistema Financiero de El Salvador, y del control interno que la administracién determine necesario para la
preparacién de estados financieros libres de representaciones errdéneas importantes, ya sea por fraude o
erTor,

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra anditoria de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable que los estados financieros estan libres de
representaciones erroneas importantes,

Una auditorfa implica efectuar procedimientos para la obtencitn de evidencia sobre los montos y las
divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
anditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de representaciones erréneas importantes en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, Al realizar las evaluaciones de riesgo, el auditor considera los
controles internos relacionados con la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros por
parte de la entidad, con el objeto de disefiar los procedimientos de auditorfa que son apropiados en las
circunstancias; pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones importantes hechas por la administracién, ast como evaluar la
presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa obtenida es suficiente v apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién de anditoria.

PricewaterhouseCoopers, S.A. de C.V., Apartado Postal 695, San Salvador, El Salvador, C.A.
Teléfono: (503) 2243 5844, Facsimile: (503) 2243 3546, WWW.pWC.COM/sv



A la Junta Directiva y
alos Acclonistas de
Banco Agricola, S, A.
Pigina 2

Opinidn

En nuestra opinidn, los estades financieros referidos anteriormente, presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacian financiera de Baneo Agricola, 8. A,y subsidiarias al 31 de diciemnbre
de 2015, y su desempeifio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de
conformidad con las normas contables para bancos emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador, como se deseribe en la Nota 2 a los estados financieros consolidados.

Pdrrafo de énfasis ’

Sin calificar nuestra opinién, hacemos referencia a la Nota 2 en cuanto a que los estados financieros
consolidados y las notas respectivas de Banco Agricola, S. A, y subsidiarias son elaborados de conformidad
con las normas contables para bancos emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador, las cuales establecen el contenido minimo y los procedimientos para la elaboracion de los
estados financieros de bancos (NCB-017), asf como el contenido para la publicacién de los estados
financieros y las notas respectivas (NCB-018).
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Banco Agricola, S. A. y subsidiarias

Balance general consolidado
31 de diciembre de 2015 Yy 2014

(expresado en niles de ddlares de los Estados Uinidos de América)

Activo

Activos de intermediacion

Caja y bancos

Reporios y otras operacionas bursaliles

inversiones financieras, nelas

Cariera de préstamos, nela de reservas de saneamiento

Otros activos

Bienes recibidos en pago, nelo de provision por pérdida
lnversiones accionarias

Diversos, nelo de reservas de saneamiento de $1,543.2
($2,112.8 en 2014)

Activo fijo
Bienes inmuebles, muebles y otros, neto de depreciacion
acumulada

Talal active

Pasivo y patrimonio

Pasivos de intermediacién

Depositos de clientes

Présiamos del Banco de Desarrollo de £l Salvador
Préstamos de airos bancaos

Financiamiento estructurado

Titulos de emision propia

Diversos

QOtros pasivos
Cuentas por pagar
Provisionas
Diversos

Total pasivo
interés minoritario en subsidiarias

Patrimonio
Capital social pagado

Reserva de capital, resultados acumulados y patrimonio rio ganado

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Notas

Uy W

joxd
~
~J

Ao

-
<

I

12
8y 13
14
15
8y 17

2016 2014
$ 830327.7 $ BB6,4804
10,662.7 6,508.2
324,130.3 218,0756.1
2.872.503.0 2.781.650.4
4,037.513.7 3.892.623.1
8,262.5 10,800.2
44556 48740
21,4451 174796
34,1532 32,9563.8
78.512.6 58.947.3
$4.1560.179.5 $3.0684.5242

$2,724,686.0

$2,651,887.6

23,709.5 18,037.8
245,304.3 446,449.4
300,787.5 -
214,333.1 218,086.0

8.402.0 13,184.6
2.518,122.4 3.348.546.4

43,876.2 44,254.0

20,575.0 15,622.0

21.103.8 19.818.56

86.655.0 79.594.5

3603.677.4 3.428.138.9
14.3 12,8
297,500.0 297,500.0
243.987.8 258.871.6
546.487.8 556.371.5

$4 150179.5 $3.984,624.2

Las notas que se acompaian son parte integral de estos estados financieros consolidados,



Banco Agricola, S. A. y subsidiarias

Estado consolidado de resultados

Arios que terminaron el 21 de diciembre de 2015y 2014
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operacién;

Intereses de préstamos

Comisiones y otros ingresos de préstamos
Intereses y otros ingresos de inversion
Utilidad en venta de titulos valores
Reporios y operaciones bursatiles
Intereses sobre depositos

Operaciones en moneda extranjera

Otros servicios y contingencias

Menos - Costos de operacidn:
intereses y otros costos de depositos
Intereses sobre préstamos

Intereses sobre emision de obligaciones
Pérdida en venta de titulos valores
Operaciones en moneda extranjera
Oftros servicios y contingencias

Reservas de saneamisnto

Utilidad antes de gastos

Gastos de operacién:

De funcionarios v empleados
Generales

Depreciaciones y amortizaciones

Utilidad de operacion
Dividendos
Oftros ingresos, neto

Utilidad antes de impuestos
Impuesio sobre la renta
Contribuciones especiales por ley

Utilidad antes del interés minoritario

Participacion del interés minoritario en subsidiarias

Utilidad neta

Notas

-

26

2015 2014
$253,286.4  $247,108.5
27,586.9 25,725.9
9,609.4 9,420.1
932.8 767.2
202.4 186.6
808.3 268.8
822.8 686.8
49.319.1 46,2024
342,368.1 330.366.1
38,325.5 33,598.0
22,072.6 11,671.2
11,656.3 10,792.3
285.4 957.2
54.7 41.2
27.327.4 26.400.7
99,721.9 83,460.6
41.545.0 34,027.3
141.266.9 118,387.9
201,101.2 211.978.2
64,333.4 60,727.6
45,930.1 44,163.9
10.047.5 9.067.2
120.311.0 113,958.7
80,790.2 98,019.5
281.6 2245
23.442.3 24,009.0
104,514.1 122,253.0
(31,843.0) (35,913.4)

(478.2) -

72,192.9 86,339.6
(1.6) (0.9)
5 721913  $ 86.3387

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros consolidados.




Banco Agricola, S. A. y subsidiarias

Estado consolidado de cambios en el patrimonio
Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el monfo por accion)

Saldos al 31 Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre de diciembre de diciembre
de 2013 Aumentos Disminuciones de 2014 Aumentos Disminuciones de 2015
Patrimonio
Capital social pagado (1) $297,500.0 - - $297,500.0 - - $297 500.0
Reserva legal (Nota 23) 113,888.5 - - 113,988.5 - - 113,988.5
Reservas voluntarias (683.0) $ 11,3717 - 10,688.7 $15172.6 $ (11,425.5) 14,435.8
Utilidades distribuibles (Nota 24y~ __ 97.821.8 §7,360.0 $ (99,259.7) B85 8221 75318.6 (86.616.3) 755244
508 627.2 - 98.731.7 (99,359.7) 507,999.3 914912 (98 .041.8) 501.448.7
Patrimonio restringido
Utilidad no distribuible (Nota 24) 18,046.3 - (967 .5) 17,078.8 794.3 - 17,8731
Revallos del activo fijo 11,315.2 - - 11,318.2 - - 11.315.2
Reserva riesgo pais __18.494.1 1.484.1 - 19,9782 - (4.127.4) 15,8650.8
47,8556 14841 (967.5) 483722 ' 794 3 (4127 .4) 45,0391
Total patrimonic $550482.9 $100.215.6 $(100,327.2) $556.371.5 $92.2856.5 $(102,169.9) 5546.487.8
Valor contable de las acciones
(En ddlares de los Estados Unidos
de America) 5 .31.80 - - § 3179 e - 5 . 3123

(1 Alazide diciembre de 2015 y 2014, ol capital social del Banco esth representado per 17,500,000 acciones comunes y nominativas de $17.00 dolares de los Estados
Unidos de América cada una, las cuales se encuentran totalmente suscritas y pagadas.
Y pag

A8 notas gue se acompaian son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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BLanco Agricola, S. A. y subsidiarias

Estado consolidado de fhujos de efectivo
Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 Y 2014
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2015 2014

Actividades de operacion:
Utilidad neta $ 72,1813 % 86,338.7
Ajustes para conciliar Iz utilidad neta con el efectivo ‘
provisto por (usado en) las actividades operativas,
Reservas para saneamienio de prestamos 7 41,5450 34 927 .3
Otras reservas 9 6,810.7 10,970.2
Participacién en asociadas (281.6) (224.5)
Depreciaciones 11 6,187.2 5,782.8
Amortizaciones 3,860.3 3,284.6
Ganancia en venta de activos extraordinarios 9 {7.191.2) (6,913.8)
Ganancia en venta de activos fijos (623.9) (19.9)
Participacion del interés minoritario 1.6 0.9
Intereses y comisiones por recibir (17,654 .4) (16,937.9)
Intereses y comisiones por pagar 3,661.7 4,734.2
Retiros netos de activo fijo 684.4 285.4
Variacion en cuentas de activos y pasivos de operacion;
Aumento en cartera de préstamos (126,324.7) (142,811.7)
Disminucidn en otros activos 2,332.3 8,4458
Aumento (disminucion) en depositos del ptiblico 71,3858 (88,651.6)
Aumento (disminucion) en otros pasivos 2,177.7 (2,875.3)
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades operativas 58.762.2 {102.664.9)
Actividades de inversion:
Inversiones en titulos valores - neto {101,403.7) 351,396.9
Activo fijo.

Adquisiciones 11 (26,436.9) (7.451.4)

Ventas 11 623.9 19.9
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de
inversion {127.216.7) 343.965.4
Actividades de financiamiento:
Reportos y operaciones bursatiles (4,044.4) (1,874.3)
Préstamos por pagar - neto 102,517 1 114,513.7
Colocaciones de titulos de emision propia 885.1 67,320.1
Cancelacion de titulos de emision propia (5,000.0) (63,630.0)
Dividendos pagados 44 (82,075.0) (86,450.0)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 12,292.8 39.879.5
Efective equivalente (66,161.7) 281,180.0
Efective al inicio del afio 886.485.4 605,309.4
Efectivo al final del afo 3 $830,307.7 $886.489 4

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Banco Agricola, S. A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2015 y 2014
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

1. Operaciones

El Banco Agricola, S. A. es una sociedad salvadoreiia de naturaleza anénima de capital fijo, que tiene
por objeto principal dedicarse a todos los negocios bancarios y financieros permitidos por las leyes de
la Repiiblica de El Salvador. El Banco forma parte del conglomerado financiero, euya sociedad

controladora de finalidad exclusiva es Inversiones Financieras Banco Agricola, 5. A, Los estados
financieros se expresan en miles de dolares de los Estados Unidos de América.

]

. Principales politicas contables
A continuacién se presenta un resumen de las principales politicas contables:

Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros consolidados adjuntos han sida preparados por el Banco con base a las
normas contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales establecen el
contenido minimo y los procedimientos para la elaboracién de los estados financieros de

bancos (NCB-017), asf como e} contenido para la publicacion de los estados financieros y las notas
respectivas (NCB-018). Estas normas prevalecen cu ando existe conflicto con las normas
internacionales de informacién financiera NIIF (Nota 40). En los casng que lag NIIF presenten
diferentes opeiones para contabilizar un mismo evento, se adoptara la mas conservadora,

Fn ¢l estado consolidade de cambios en el patrimonio y en las notas del afio 2014 se han realizado
algunas reclasificaciones para propositos de comparacién con las cifras del afio corriente.

Consolidacién de estados financieros

Banco Agricola, 8. A, consolida sus estados financieros con aquellas compafifas en las que es titular de
mas del cincuenta por ciento de las acciones comunes. Estas sociedades son a las que se refieren los
articulos 23, 24, 118 v 145 de la Ley de Bancos, denominandolas subsidiarias, Todas las cuentas y
transaceiones importantes entre compafias han sido eliminadas en la preparacién de los estados
Snancieros consolidados. Las subsidiarias del Banco se detallan a continuacion:

Porceniaje de
patticipacién del  Inversion  Inversion Resultado

Descripcidn de la sociedad Giro del neaosio Banco inicial  sequn libros  del gjercicio

2015
Asrendadora Financiera, S, A, Arrendamiento financiero 24, 62% §7,851.4 § 3,632.8 $ 302.8
Credibac, 5. A. de C. V. Emisota de tafjetas de crédito(™) 99.90% a1 5217 508.8
87.851.5 §.4.154.5 5 8118

2014
Arrendadora Financiera, 5. A, Arrendamianto financiero 90.62% 57,651.4 $ 3,331.5 & 209.1
Credibac, S. A. de C. V. Emisora de tafjetas de crédito(”) 98.80% 0.1 168.0 164.3
$7.851.5 £.348848 0§ 3834

{#) Actunlmente la actividad principal de lu Compdfia es la recuperacion de cartera saneada en periodos anteriores.



Banco Agricola, S. A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2015 y 2014
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por aceién)

Inversiones financieras

Las inversiones financieras se registran al costo de adquisicion o al valor del mercado, el menar, E
valor de mercado para los instrumentos que se transan con regularidad en el mercado bursatil
salvadoreiio se establece por el promedio simple de las transaceiones ocurridas en las fltimas cuatro
semanas; para los titulos valores emitidos por entidades radicadas y no radicadas en el pafs sin
cotizacion en el mercado bursitil salvadorefio se establece una reserva con base a la categorfa de
riesgo asignada por una clasificadora de riesgos; y para log titulos valores de deuda sin cotizacién en
el mercado burstil salvadorefio y sin calificacién de riesgo a su valor presente.

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva ¥ por otras entidades del
Eistado, pagaderos con fondos del Presupuesto Nacional, se presentan a su valor de adquisicién.

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacién, Cuanda un préstamo tiene mora
superior a los noventa dfas, se suspende la provisién de intereses ¥ € reconocen como ingresos hasta
que son cobrados en efectivo. Los intereses no reconocidos como ingresos se registran en cuentas de
orden.

Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o contingentes con plazo hasta 30 dias se
reconocen como ingresos en la fecha que se cobren o provisionen. Las comisiones derivadas de
operaciones de préstamos o contingentes con plazos mayores a 30 dias se registran en ingresos
diferidos, neto de los costos directos por otorgamiento de los mismos. El reconocimiento de ingresos
diferidos se efectiia peribdicamente, segiin la forma de pago establecido originalmente bajo el método
del interés efectivo, utilizando la tasa interna de retorno,

Las amortizaciones de comisiones por operacianes contingentes y servicios se hacen mensualmente a
prorrata durante el plazo estipulado por el otorgamiento de avales, fianzas, garantias y otros
servicios, neto de los costos directos por otorgamiento de los mismos, Se suspende el reconocimiento
de ingresos diferidos cuando los préstamos o las operaciones contingentes se reclasifiquen a cartera
vencida y se reconocen hasta que se recuperen dichos saldos.

Los intereses que pasan & formar parte del activo como consecuencia de olorgar un refinanciamiento,
se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos hasta que se perciben de acuerdo al
plazo,

Préstamos e intereses vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital, de aquellos préstamos que tienen
cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa dias o cuanda la entidad ha tomado la
decision de cobrarlos por la via judicial, aunque no exista la morosidad antes indicada, Fl eriterio
para el traslado de Jos préstamos e intereses vigentes a vencidos est4 de acuerdo con las normas
establecidas por la Superintendencia del Sistema Financiero.




Banco Agricola, S. A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2015 1y 2014
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

Reservas de saneamiento de activos de riesgo

Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y otros activos de riesgo se han
establecido de conformidad con los instructivos emitidos por la Superintendencia del Sistema
Financiero, en los cuales se permite evaluar los riesgos de cada deudor de la institucién, con base a
los criterios siguientes: capacidad empresarial y de pago, responsabilidad, situacién econémica y
cobertura de las garantias reales.

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumentos del riesgo de cada uno
delos deudores en particular; las disminuciones pueden ser ocasionadas por disminucién del riesgo,
o por retiros del activo de los saldos a cargo de deudores hasta por el valor provisionado; cuando el

valor retirado del activo es superior a la provisién que le corresponde, la diferencia se aplica a gastos.

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de informacion que a juicio de la
Superintendencia del Sistema Financiero afectan Jos estados financieros,

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados se constituyen en cumplimiento a
requerimiento de la Superintendencia del Sistema Financicro con base al articulo 206 dela Ley de
Bancos, gue regula los créditos relacionados por presuncion. El monto de estas provisiones
corresponde al exceso de créditos relacionados determinados por la Superintendencia del Sistema
Financiero, el cual se disminuird con crédito a 10s resultados conforme se elimine el exceso
correspondiente.

Las reservas por riesgo de calificacion de deudores se constituyen como resultado de una verificacién
hecha por la Superintendencia del Sistema Financiero, en la cual se determina que es necesario
reclasificar a categorfas de mayor riesgo a un nfimero de deudores superior al quince por ciento dela
muestra examinada, El monto de estas reservas se incrementa por el resultado de las evaluaciones
realizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero y se disminuye con autorizacion de esa
Institucion cuando, a su juicio, el Banco haya mejorado sus procedimientos de calificacién de
deudores.

Adicionalimente, se permite establecer reservas en exceso de los requerimientos minimos establecidos
por la Superintendencia del Sistema Financiero; tales reservas se divulgan bajo la denominacion de
reservas voluntarias, Bl Banco constituye este tipo de reservas con base a una metodologia de riesgo
que toma en consideracion, entre otros factores, las condiciones prevalecientes en ¢l mercado,
caracteristicas de los deudores, tasas de pérdidas esperadas, etc.



Banco Agricola, S. A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2015 y 2014
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accién)

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

El Banco reconoce como pérdidas de la cartera de préstamos, aplicando el saldo a la reserva de
saneamiento constituida, bajo los siguientes criterios: a) los saldos con garantia real que tienen més
de veinticuatro meses sin reporiar recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en
proceso de ejecucién judicial; b) los saldos sin garantfa real que tienen mds de doce meses sin
reportar recuperaciones de capital, slempre que no se encuentren en proceso de ejecucion judicial; ¢)
los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacion por la via judicial; d) los saldos que
después de veinticuatro meses de iniciada la accién judicial, no haya sido posible ejecutar embargo; ¢)
los casos en los que se haya emitido sentencia de primera instancia a favor del deudor; f) cuando no
exista evidencia de que el deudor reconacié su deuda en los Gltimos cinco anos; y g) cuando a juicio
del Banco no exista posibilidad de recuperacion.

Inversiones accionarias

Las inversiones en acciones de sociedades de inversién conjunta se registran utilizando el método de
participacién, Para efectos de la presentacién de estados financieros consolidados, las inversiones en
compaifas subsidiarias son eliminadas.

Cuando el valor de la adquisicién es mayor que el valor en libros de la entidad emisora, el Banco
traslada a una cuenta de cargos diferidos el valor del exceso, el cual se amortiza anualmente en un
plazo de hasta tres afios contados a partir de la fecha de adquisicitn de Ia inversién.

Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados contratados por el Banco, incluyendo contratos de limite de
tasas de interés y swaps, inicamente se divulgan en nota especifica de los estados financieros. Las
ganancias o pérdidas resultantes se reconocen contablemente al momento de las liquidaciones
periddicas de tales instrumentos.

Activo fijo

Los bienes inmuebles estén registrados al costo de adquisicién, de construecidn, o a valores
determinados por peritos independientes y aprobados por la Superintendencia del Sistema
Financiero. El mobiliario y equipo se valta el costo de adquisicién. Las diferencias resultantes entre el
valor contable de los bienes muebles e inmuebles y los determinados en los avalios independientes se
registran con cargos o créditos a la cuenta de superdvit por revaluacién de activo fijo en el patrimonio
restringido. La depreciacién se caleula bajo el método de linea recta sobre la vida ttil estiniada de los
activos. El valor de la revaluacion de los activos fijos depreciables se amortiza de acuerdo con la vida
util estimada restante de los activos, Las tasas de depreciacién utilizadas son las siguientes:
mobiliario y equipo entre ¢l 10% v & 50%, vehiculos 20%, instalaciones en locales arrendados entre ¢l
10% y el 33% y edificaciones el 2%y el 5%. Las ganancias o pérdidas que resultan de retiros o ventas,
asi como los gastos por mantenimiento y reparaciones, fque no extienden significativamente la vida
atil del bien, se cargan a los resultados del afio en que se incnrren,
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Banco Agricola, S. A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2015 Y 2014
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accién)

Activos extraordinarios

1os bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o valor de mercado, el
menor. El costo se establece por el valor fijado en la escritura de dacion, en caso de dacion en pago; ©
al valor fijado en el acta de adjudicacidn, en caso de adjudicacién judicial; mds las mejoras que
awmentan el valor intrinseco del bien. Para estos efectos, se considera como valor de mercado de
activos no monetarios, el valtio pericial de los bienes realizados por un perito inscrito en la
Superintendencia.

Los activos extraordinarios deben ser liquidados dentro de un plazo de cinco aios a partir de la fecha
de su adquisicién, debiendo provisionarlos como pérdida durante los primeros cuatro afios, mediante
provisiones mensuales uniformes.

La utilidad por venta de activos exiraordinarios con financiamiento se reconoce hasta que se ha
percibido.

Intereses por pagar
Los intereses sobre depésitos, titulos emitidos, préstamos y otras obligaciones se reconocen sobre la
base de acumulacidn,

Beneficios a empleados

Banco Agricola, S. A. tiene la politica de otorgar bonificaciones al personal, las cuales se determinan
principalmente por el cumplimiento de ciertos indicadores de desempefio y metas aprobados por la
Junta Directiva; igualmente, se otorgan otras bonificaciones al resto del personal establecidas con -
base el salario corriente, La politica contable definida establece Ia constitucién de un pasivo con base
en la estimacion de las obligaciones por este concepto. Durante el afio que terminé el 31 de diciembre
de 2015, el Banco reconocié gastos por este concepto de $6,975.0 ($6,422.1 en 2014).

Indemnizaciones

Las compensaciones que van acumuléndose a favor de los empleados del Banco segtn el tiempo de
servicio, de acuerdo con Jas disposiciones del Cédigo de Trabajo vigente, pueden Hegarles a ser
pagadas en caso de despido por causa no justificada. La politica del Banco es registrar gastos por
indemnizaciones en el perfodo que se conoce la obligacidn. Durante el afio que terminé el 31 de
diciembre de 2015, la contingencia méxima por este concepto, en el contexto de los estados
financieros tomados en su conjunto, asciende a $14,927.8 (§13,193.5 en 2014},

E] Banco dispone de una politica de renuncia voluntaria en cumplimiento a la Ley Reguladora de la
Prestacion Econdmica por Renuncia Voluntaria, bajo la cual, Tos empleados que tengan por lo menos,
dos afios de servicio continuo y efectivo tendran derecho a una prestacion econdmica equivalente a
quince dias de salario basico por eada afio de servicio. Este beneficio est4 vigente a partir del 1de
enero de 2015,

11



Banco Agricola, S. A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2015 y 2014
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accién)

Comisiones cobradas y pagadas

Las comisiones cobradas a establecimientos afiliados se basan en un porcentaje de las ventas
efectuadas por los establecimientos v se reconocen como ingresos cuando los establecimientos
afiliados presentan sus facturas al cobro. Las comisiones pagadas a otras entidades emisoras de
tarjeta de erédito se reconocen en los resultados al momento de 1 liquidacién de las transacciones,

Cargos por membresia
Estos cargos se reconocen como ingresos a medida que se emiten y renuevan las tarjetas de crédito,

Cargos por garantia y proteceién contra fraude

Los cargos por garantia de deuda y proteccion contra fraude se reconocen como in gresos cuando se
cargan a los tarjetahabientes. Los siniestros y reclamos por cargos fraudulentos y tarjetas robadas,
denunciadas oportunamente, se cargan directamente a gastos. El Banco mantiene una péliza de
seguro contra robo y hurto de tarjetas de crédito y débito, mediante la cual, aquellos cargos
fraudulentos elegibles seran absorbidos por la compafifa de seguros después de considerar el monto
deducible establecido,

Programa de lealtad

El Banco tiene ¢l programa de lealtad denominado “megamillas” que consiste en la acumulacién de
millas con hase a las compras efectuadas por los tarjetahabientes, a través de tarjetas de débito v
erédito emitidas por el Banco. Las megamillas tienen un periodo de vencimiento de tres afios y son
redimidas por bienes, servicios y traslados a otros programas de lealtad. La politica es registrar una
provisién para cubrir las redenciones derivadas del programa de lealtad, la cual toma en
consideracion las millas vigentes, vencidas v el costo promedio unitario de redencién de los Gltimos
dos afios. Durante el afio que termind al 21 de diciembre de 2015, el gasto por este concepto ascendio
a §06,457.3 ($5,959.2 en 2014),

Intercambio sobre operaciones de tarjetas de erédito

En esta cuenta se registran las transacciones pendientes de liquidar correspondientes a
tarjetahabientes de otras instituciones emisoras de tarjeta de crédito, Normalmente, estos saldos se
liquidan dentro de los siguientes tres dias habiles.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se registran al tipo de
cambio vigente a la fecha de la transaceién v los saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio
vigente a la fecha de cierre mensual; las ganancias o pérdidas derivadas de este ajuste se reconocen en
los resultados del ejercicio corriente,

Unidad monetaria

La Ley de Integracién Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre de 2600, establece que a partir
del 1de enero de 2001 el délar de los Estados Unidos de América serd moneda de curso legal y que
todas las transacciones que se realicen en el sistema financiero se expresardn en dolares, Los libros
del Banco se llevan en délares de los Estados Unidos de América representados por el simbolo § en
los estados financieros adjuntos.
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Cargos por riesgos generales de {a banca
El Banco no ha efectuado cargos por este coneepto,

Reserva riesgo pais

K] Banco constituye provisiones por riesgo pafs por las actividades de colocacitn de recursos en el
exterior. Este riesgo es imputable al pafs de domicilio del deudor u obligado al pago y desde el cual se
debe obtener el retorno de los recursos invertidos, salvo que la compaiifa matriz actie en calidad de
dendor solidario y/o cuando el garante esté domiciliado en un pais con calificacion en grado de
inversidn,

Las instituciones que cologuen o comprometan sus recursos en otros paises deben utilizar, para
determinar el grado de riesgo pais, las calificaciones de riesgo soberano de los paises, emitidas por las
sociedades clasificadoras de riesgo reconocidas internacionalmente, para las obligaciones de largo
plazo. Los incrementos de Jas provisiones causardn un débito en la cuenta de resultados por aplicar-
utilidades de ejercicios anteriores y un erédito en la cuenta de patrimonio restringido-utilidades de
ejercicios anteriores. Las disminuciones en Jas provisiones causardn una reversion de la aplicacion
contable de constitucion,

Uso de estimaciones contables en la preparacién de los estados financieros

La preparacién de los estados financieros requicre que la administracion del Banco realice
estimaciones y supuestos que afectan los importes registrados de clertos activos y pasivos, asi como la
divulgacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de los
ingresos y gastos durante el perfodo que se informa. Aungue estos estimados se basan en el mejor
criterio de la administracién a la fecha de los estados financieros, los resultados reales podrian diferir
de esas estimaciones.

3. Caja vbancos

Tiste rubro se encuentra integrado por el efectivo disponible, tanto en moneda de curso legal, comoen
moneda extranjera y asciende a $830,327.7 (§886,489.4 en 2014), de los cuales $830,201.5
($886,379.3 en 2014) corresponde a depositos en moneda de curso legal v $126.2 ($110.1en 2014) a
depdsitos en moneda extranjera. La mayoria de los depésitos en bancos devengan intereses, Un
resumen de este rubro se muestra a continuacion:

2015 2014
Caja $107,863.5 % 98,103.8
Depositos en el Banco Central de Reserva de El Salvador 517,499.5 531,801.8
Depositos en bancos extranjeros 82,956.1 132,152.6
Documentos a cargo de ofros bancos 22.008.6 24,3312
Total $830,327.7 $886.489.4

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no s¢ tienen depositos restringidos.
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Al 31 de diciembre de 2015, el valor de la reserva de liquidez por los depasitos de clientes asciende a

$617,499.5 ($631,912.5 en 2014): esta res

erva se encuenira respaldada con depésitos a la vista,

4. Reportos y otras operaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2015, ¢l Baneo mantiene reportos y otros derechos bursatiles por $10,552.7
($6,508.2 en 2014) que representan titulos valores transados en la Bolsa de Valores de Bl Salvador.

5. Inversiones financieras

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos monetarios, adquiridos
para fines especulativos o por disposicién de las autoridades monetarias, los cuales se detallan a

continuacién:
2015 2014
Titulos valores disponibles para la venta
Emilidos por la banca central & 13,798.3 $ 98827
Emitidos por el Estado 229,242.2 85,647.8
Emitides por instituciones extranjeras 23,7252 62,5653,7
Emitidos por FICAFE 35,4488 26,2413
Emitidos por bancos del pais 10,625.1 20,089.2
Emitidos por empresas privadas 6.639.1 9.459.7
319.478.7 2137745
Interases provisionados 4,651.6 4.490.6
Menaos: Provision para valuacion - (180.0)
$324.130.3 $218.075 1

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco tenfa una provision para valuacién de inversiones por $190.0,
sobre una inversién en titulos valores de $1,900.0. La tasa de cobertura era 10.0%,

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el monto de las
provisiones entre el monto del activo,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Banco no tiene titulos valores que garanticen préstamos
recibidos de bancos corresponsales.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Banco no tenfa inversiones restringidas.

Con fecha 12 de junio del 2014, el Estado de El Salvador a través del Ministerio de Hacienda autorizéd
lamamiento a los tenedores de titulos valores denominados Letras de Tesoro de Bl Salvador, con
vencimiento comprendido entre el 25 de septiembre de 2014 &l 10 de agosto de 2015, para la
redencién anticipada. Efectivo 24 de septiembre de 2014, ¢l Banco redimié la cantidad de $157,063.8,
de dichos titulos valores,

Efectivo 1 de julio de 2014, entré en vigencia disposicidn del Comité de Normas del Banco Central de
Reserva de El Salvador relacionada con un nuevo esquema de remuneracién de log tramos Iy Il dela
Reserva de Liquidez porlos depésitos de clientes, sustituyendo la emisién de los Certificadns de
Liquidez CEDEL, para constituir el Tramo 111 de la Reserva de Liquidez, (Nota 44).

14
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La tasa de rendimiento promedio de las inversiones financieras es de 3.50% (2.45% en 2014), en el
dados tomados en conjunto. La tasa de rendimiento
gos (incluyendo intereses y comisiones) de la
bruta de inversiones por el perfodo

contexto de los estados financieros consoli
promedio és el porcentaje que resulta de dividir los ingre
cartera de inversiones entre el saldo promedio de la cartera

reportado.

6. Cartera de préstamos

La cartera de préstamos del Banco se encuentra diversificada en los sectores de la economia

detallados a continuacién:

Préstamios vigentes:

Préstamos a empresas privadas
Préstamos para la adquisicion de vivienda
Présiamos para &l consumo

Préstamos a entidades estatales

Préstamos refinanciados ¢ reprogramados:

Préstamos a empresas privadas
Préstamos para la adquisicion de vivienda
Présiamos para el consumo

Présiamos vencidos:

Présiamos a empresas privadas
Préstamos para la adguisicion de vivienda
Préstamos para el consumo

intereses sobre présiamos
Menos: Reserva de saneamiento

Cartera nela

2015

$1,217,144.3
437,742.3
1,113,818.6
381.0

2014

$1,1687,648.9
420,882.7
1,060,661.3
0.8

_2.768,187.2

_2,669.284.5

41,7845 495.879.3
20,008.8 20,1917
68,562.6 82.017.3
130.3566.0 152,188.3
8,578.0 5,840.4
16,332.8 16,169.2
21.865.1 20,4891
46777.0 42.498.7
2,945.320.2 2,863,871.5
13,002.9 12,447.2

(85.820.1)

(94.,8068.3)

$2,872.603.0

$2.781.550.4

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos es de 9.88% (9.62% en 2014), en el
contexto de 10s estados financieros consolidados tomados en conjunto. La tasa de rendimiento

promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera de préstamos (incluidos los
intereses v comisiones) entre el saldo promedio de la carte

reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 97.58

¢]

v

préstamos y los préstamos con tasa de interés fija el 2,.42% (1.34% en 2014).

Los intereses devengados por la cartera de préstamos en estado de no acumulacién y no reconocidos
como resultados en el periodo reportado ascienden a $2,035

ra bruta de préstamos por el perfodo

4 (98.16% en 2014) de la cartera de

9 ($2,996.9 en 2014).
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Durante el afio que terminé el 31 de diciembre de 2015, el Banco recuperd préstamos e intereses por
cobrar liguidados como incobrables en periodos anteriores, por un total de $12,950.4 ($20,603.6 en
2014). Este monto se presenta bajo el rubro de “otros ingresos, neto” del estado consolidado de
resultados.

Reservas de saneamiento

~1

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, el Banco mantiene reservas de saneamiento para cubrir eventuales
3 5] ‘

pérdidas por un total de $99,879.5y $108,368.1, respectivamente. El movimiento registrado durante

los periodos reportados en las cuentas de reservas de saneamiento se resume a continuacién:

a.  Rescrvas por dendores de créditos a empresas privadas:

Sobre Sobre

préstamos  contingencias

€ intereses {(Nota 28) Total
Saldos al 31 de diciembre de 20123 $28,936.3 $14,147.5 343,082.8
Mas - Constitucion de reservas - 85279 527.
Menos - Liberacion de reservas (763.3) (884.3) (1,647.6)
Reclasificacion (1,787.0) - (1,787.0)
Liguidacion de préstamos (4,075.2) {291.3) {4,366.5)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 22.309.8 13,499.8 35,808.6
Mas - Constitucion de reservas 35734 562.8 4,138.2
Menos - Liberacion de reservas {2.887.4) (3.4) {2,890.8)
Liguidacion de préstamos _{3.277.3) - (3.277.3)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 $19.718.5 $14.069.2  $33.777.7

Tasa de cobertura 2.5% (2.7% en 2014).
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b, Reservas por deudores de créditos parala vivienda

2015 2014
Saldo inicial $13,415.8 $15,010.2
Mas - Constitucion de reservas 468.1 461.1
Menos - Liberacion de reservas (2,668.8) {1,975.1)
Ligquidacion de préstamos (47 .4) (80.4)
Saldo final $11,169.9 $13,415.8
Tasa de cobertura 2.4% (3.2% en 2014).
¢, Reservas por dendores de créditos para consumo
2015 2014
Saldo inicial $34,988.1 $30,264 .1
Mas - Constitucion de reservas 36,276.7 32,9916
Menos - Liberacion de reservas (746.5) {1,100.1)
Reclasificacion - A 1,787.0
Liquidacién de prestamos (37.210.7) (28,854.5)
Saldo final $33.307.6 $34.688.1
Tasa de cobertura 4.5% (4.9% en 2014),
d. Reservas voluntarias
2015 2014
Saldo iniclal $24,154.6 $26,873.7
Menos - Liberacion de reservas (2.530.5) (2.718.1)
Saldo final 521,624 1 $24, 1546

Las tasas de cobertura determinadas por cada tipo de reservas es el cociente expresado en porcentaje
que resulta de dividir el monto de las provisiones entre el monto del activo.

Las reservas de saneamiento por contingencias se presentan en el rubro de otros pasivos -diversos.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ¢l Banco mantiene reservas voluntarias de $21,624.1y $24,154.6,
respectivamente, a las requeridas por los instructivos de la Superintendencia del Sistema Financiera,

Durante el afio que terminé el 31 de diciembre de 2015, el Banco liberd reservas de ganeamiiento por
un monto de $8,834.4 ($7,441.9 en 2014). Este monto se presenta bajo el rubro de “otros Ingresos,
neto” del estado consalidado de resultados.
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Cartera pignorada

El Banco ha obtenido recursos con garantia de la cartera de préstamos como se deseribe a
continuacién:

a.  Préstamos recibidos del Banco de Desarrollo de El Salvador por un monto original de $2¢,377.5
($24,642.2 en 2014), los cuales estdn garantizados con créditos categoria “A” v “B™; al 31 de
diciembre de 2015, el saldo del préstamo més intereses es de $23,709.5 ($18,937.8 en 2014) y la
garantia de $23,633.1 ($18,881.0 en 2014),

b.  Emisién de certificados de inversion CIBACS14, colocados a través de la Bolsa de Valores de El
Salvador, por $51,000.0 (851,000.0 en 5014), e intereses acumulados por $201.5 ($184.5 en
2014), la cual estd garantizada con eréditos hipotecarios categoria “A” por $64,152.2
(864,660.9 en 2014). Esta emisién vence el 4 de septiembre de 2016,

¢.  Emision de certificados de inversion CIBACS15, colocados a través de la Bolsa de Valores de El
Salvador, por $40,981.1 ($44,739.0 en 2014), ¢ intereses acumulados por $66.5 ($78.5 en 2014),
la cual estd garantizada con créditos hipotecarios categoria “A” por $25,907.9 ($26,800.1 en
2014) y Patrimonio del Banco, Esta emisién vence ¢l 24 de agosto de 2022,

d.  Emision de certificados de inversién CIBAC$16, colocados a través de la Bolsa de Valores de El
Salvador, por §122,000.0 ($122,000.0 en 2014), ¢ intereses acumulados de $84.0 ($84.0 en
2014), la cual estd garantizada con créditos hipotecarios eategorfa “A” por un monto de
$137,692.8 ($138,013.4 en 2014) y Patrimonio del Banco. Fsta emision vence el 30 de abril de

2025,

Los créditos referidos constan en registros que permiten su identificacion plena, a efecto de
responder ante los acreedores por las responsabilidades legales derivadas de los contratos
respectivos,

Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)
Al 31de diciembre de 2015 v 2014, el Banco mantiene saldos por activos extraordinarios por valor de

$8,252.5 v $10,800.2, respectivamente, El movimiento de activos extraordinarios, registrado durante
los perfodos reportados, se resume a continuacidn:

Valor de jos Valor delas Valor nelo de

activos reservas reservas
Saldos al 31 de diciembre de 2013 $62,773.5 $50,860.4 $11,883.1
Mas - °  Adquisiciones 12,884 .4 10,970.2 2,014.2
Menos - Retiros {10.984.8) _(7.887.7) (3.097.1)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 64,7731 53,872.8 10,800.2
Més - Adquisiciones 6,830.0 6,810.7 (80.7)
Menos - Retiros (14,182.5) (11.695,5) (2.487.0)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 $57.440.6 $49.188.1 $82525
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Durante el afio que terming el 31 de diciembre de 2015, el Banco constituy6 reservas de saneamiento
de activos extraordinarios de $6,910.7 ($10,970.2 en 2014), Este monto se refleja bajo el rubro “otros
ingresos, neto” del estado consolidado de resultados.

En los perfodos reportados se dieron de baja a los activos extraordinarios como se presenta a
continuacion:

a. Porvenlas:

Precio de Costo de Provisidn
venta adquisicion constifuida Utilidad
2015 $9,658.2 ${14.093.7) $11.626.7 $7.1981.2
2014 $9,009.4 $(10,563.7) $ 7,467.8 $5,813.5

b. Portraslado a activos fijos:
Durante los periodos terminados el 31 de diciembre de 2015 v 2014, no se realizaron traslados de
activos extraordinarios a los activos fijos del Banco.

¢, Por destruccién/liquidacion:
Durante el periodo que termind el 31 de diciembre de 2015, no se realizaron liquidaciones de
activos extraordinarios. Durante el perfodo que terminé el 31 de diciembre de 2014, se realizaron
liquidaciones de activos extracrdinarios con costo de adquisicién de $347.1 y una reserva
constituida de $347.1.

d. Pordonacién:
Durante el perfodo que termind el 31 de diciembre de 2015, se realizaron donaciones de activos
extraordinarios con costo de adquisicion de $68.8 ($74.0 en 2014) y una reserva constituida de
$68.8 (§72.8 en 2014).

Las provigiones por activos extraordinarios en pago se registran en cuentas patrimoniales, Para
efectos de presentacion tales provisiones se disminuyen del activo correspondiente.
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10. Inversiones accionarias

Las inversiones accionarias del Banco en sociedades de inversién conjunta se detallan a continuacion;

Dascripaion ds Ja sociedad

Giro de
neaociy

Porcentaje da
paricipacion

Fecha de

inversion inictal

onto

inicial de nversion

| e
compra  seplnlibros  (no suditade)

ejerci

31 de diclembre de 20156
SERFINSA, S A de O V. Servicios financierns 47.8% 18 de agosic de 1983 $114.3 31,1337 $ R17
SERSAPROSA Traslado y proteccion
de valores 25.0% 23 de febravo de 1963 4038 28720 131.2
Garantias y Servicios SGR, S. A.
de C V. Garantias reclprocas 2.4% 5 de mavyo da 2004 114,3 184.6 141
ACH de El Salvador, S, A. de C, \. Adminisiracion y
operacion de pagos
elecirdnicos 25.0% 31 de mayo de 2010 50.0 2552 54.8
Totales £682.2 4 4558 2818
31 de diciembre de 2014
SERFINSA, 8. A de C. V. Servicios financieros 47 8% 18 de agosio de 1904 $114.3 $1,052.0 $ 22.9
SERSARPROSBA Traslado y profeccion
de valores 25.0% 23 de febrero de 1983 403.8 3,240.8 1781
Garantias y Servicics SGR, S. A,
de C. V. Garantfas raciproces 2.4% 5 de mayo de 2004 114.3 1706 1.8
ACH de £l Salvador, S. A, de C, V. Adminisirecion y
operacion de pagos
slactrdnicos 25.0% 31 de mayo de 2010 50.0 210.8 218
Totales 8822 84 874.0 32248
11, Activo fijo (bienes muebles ¢ inmuebles) )
Los bienes muebles ¢ inmuebles se detallan a continuacién:
2015 2014
Al costo:
Edificaciones $ 43,676.6 $ 43,303.7
Mobiliario y equipo 63.830.4 58.335.0
Tolal 107,607.0 102,138.7
Menos - Deprecizcion acumulada (82,985 2) (77.525.8)
24611.8 245129
Més -
Terrencs 21,248.3 20,813.3
Amortizables 2,403.8 24466
Construcciones en proceso 19.074.2 -
87,3381 477728
Revaluacionss:
Edificaciones 3,097.3 3,087.3
Menos - Depreciacion acumulada (3,087.3) (3,097.3)
Terrenos 11.174.5 11.174.5
Total $ 78512.6 $ 58,9473

Durante los aflos 2015 v 2014, no se efectuaron revalios de activos fijos.
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El movimiento del activo fijo en los ejercicios reportados se detalla a continuacién:

2015 2014
Saldo inicial $58,847.3 $57 563.9
Mas - Adguisiciones 26,4369 7.451.4
Menos - Retiros (684.4) (285.4)
Depreclaciones (6,187.2) {5,782.6)
Saldo final $78.512.6 $58,947.3

Con fecha 6 de enero de 2015, el Banco suscribio un contrato de servicios por $28,550.0 (IVA
incluido) para la construccién de un edificio donde estara ubicado el centra de operaciones y oficinas
de gestién, El vencimiento del contrato es 6 de abril de 2016; durante la vigencia del mismo el Banco
pagara el anticipo establecido y montos parciales sobre base mensual. Al 31de diciembre de 2015 ¢l
monto acumulado de las obras en proceso asciende a §19,074.2.

Depésitos de clientes

La cartera de depositos del Banco se encuenira distribuida asf:

2015 2014
Depositos del publico $2,444,228.0 $2,379,418.2
Depésitos de otros bancos 18,496.1 21,4960
Depositos de entidades gstatales 203,518.5 192,803.4
Depositos restringidos e inactivos 58,342.4 58.170.0

$2.724,686.0 $2.851.887.6
La cartera de depésitos del Banco constituidos en moneda extranjera, equivalente en délares de los
Fstados Unidos de América, por los perfodos reportados asciende a $89.7y $21.7, respectivamente, y

corresponden a depésitos del publico.

Las diferentes clases de depdsitos del Banco son los siguientes:

2015 2014
Depositos &n cuenta corriente $ 7236009 § 6452047
Depositos en cuenta de ahorro 1,125,999.6 1,086,502.8
Depositos a plazo 3748855 810,180.1

$2.724586.0 $2,651.887.6
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13,

14.

A continuacion se detalla la clase de depésitos del Banco constituidos en moneda extranjera
equivalente en délares de los Estados Unidos de América, por los periodos reportados:

2015 2014
Depositos en cuenta corriente $89.7 $21.7

La tasa de costo promedio es de 1.41% (1.26% en 2014), en ¢l contexto de los estados financieros
consolidados tomados en conjunto.

La tasa de costo promedio de la cartera de depésitos es el porcentaje que resulta de dividir el rubro
costo de captacion de depésitos, entre el saldo promedio de Ja cartera de depésitos,

Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador {(BANDESAL)

Los préstamos recibidos del Banco de Desarrollo de El Salvador {BANDESAL) ascienden a

$29,877.5 ($24,642.2 en 2014), destinados a financlamiento de proyectos de formacidn de capital y
desarrollo, con un saldo de capital m4s intereses al 31 de diclembre de 2015 de $23,709.5

($18,037.8 en 2014), a una tasa de interés anual que oscila entre 2.0% y 6.75% en ambos afios,
garantizados con créditos categorias "A" y "B", Estas obligaciones vencen entre mayo de 2016 Y €nero
de 2030,

Préstamos de otros bancos
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones por préstamos con bancos extranjeros ascienden a
$245,304.3 y $446,449.4, respectivamente, monto que incluye capital mas intereses; segun se detalla

a continuacién:

3t de diciembre de zo15

Tasa
Banco Saldo de interés
corresponsal Destino capital e interss anval % Garantia Fecha de vencimiznto
A Comercio exierior $ 31,600.1 1.6811 Sin garantia real  Mayo 16, 2016
B Comercio exierior B,014.5 1.6708 Sin garantfa real  Mayo 8, 2016
C Operaciones 15,054.0 2.6450 Sin garantia real  Noviembre 7, 2018
D Comercio exterior 65,0145 1.6708 Sin garantia real Mayo 8, 2016
E Comercio exterior 11,088.0 2.2797 Sin garantia real  Noviembre 4, 2016
F Operaciones 4.012.0 2.1000 Sin garantia real  Mayo 9, 2046
G Comercio extarior 20,083.8 2.0108 Sin garantia real  Novismbre 10, 2016
H Operaciones 50,2588 21705 Sin garantiz real  Noviembre 7, 2018
| Comercio exterior 22,467.5 0.7737 Sin garantia real  Noviembre 10, 2018
J Operaciones 787121 3.7885 Sin garantia real  Mayo 15, 2018
§245,304.3

s
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31 de diciembre de 2014

Tasa
Banco Saldo de interés
corresponsal Destino capital & inierés anual % Garantia Fecha de vencimiento

A Comercio exierior 5 20,135.7 1.4307 Sin garantia real Enero 26, 2015
B Comercio exierior 50,309.7 1.7368 Sin garantia real Marzo 9, 2015
C Operaciones 5,042.3 2.5788 Sin garantia real Marzo 3, 2015
D Comercio exterior 25,088.0 1.3302 Sin garantfa real Enerc 6, 2016
E Operaciones 10,088.1 26888 Sin garantia real Marzo 3, 2015
F Comercio exierior 50,8048 1.9905 8in garantia real Agosto 31, 2015
G Dperaciones 16,040.0 1.8384 Sin garantia real Mayo 8, 2015
H Operaciones 5,043.3 2.2000 Sin garantia real Marzo 3, 2015
{ Operaciones 12,769.7 2.6320 Sin garantia real Marzo 7, 2015
d Operaciones 101,012.2 3.2128 Sin garantia real Septiembre 3, 2015
K Cormercio exterior h8,622.9 0.5318 Sin garantia real Noviembre 19, 2016
L Operaciones 90,4228 3.8111 Sin garantia real Mayo 15, 2018

15. Financiamiento estructurado

Al 31 de diciembre de 2015, ¢l Banco tiene un financiamiento estructurado que asciende a
$300,787.5, monto que incluye capital més intereses.

Con fecha 18 de junio de 2015, el Banco suseribi6 contrato de préstamo con el “Bank of America,

N. A.” porun monto de §300,000.0 (Trescientos 00/100 millones de dolares de los Estados Unidos
de América) denominado en Inglés “Senior Unsecured Loan Agreement”, para un plazo 5 afios, a una
tasa de interés fija de 6.75%. Los pagos de intereses seran semestrales siendo el primer pago en
diciembre de 2015 y el pago de capital al vencimiento. Este crédito es un componente de una
operacion de financiamiento estructurado, cuyo fondeo corresponde a la siguiente estructura:

a)

b)

¢)

Con fecha 19 de mayo de 2015, se celebrd una declaracion de Fideicomiso denominada “Agricola
Senior Trust”, siendo “Intertrust SPV (Cayman) Limited” el Fiduciario Original (Original Trustee),
cuyo proposito exclusivo es la emision de Notas por un monto de $300,000.0 (Trescientos
00/100 millones de dblares de los Estados U nidos de América), a una tasa de interés fija anual de
6.75%, y vencimiento en julio de 2020.

Los fondos captados por medio de la emision de las notas en mercados internacionales para
inversionistas institucionales (144-A) por parte del Fideicomiso, fueron utilizados para adquirir
una participacién en el préstamo concedido por ¢l “Bank of America, N.A.” a Banco Agricola, S. A

Los pagos que realice el Banco Agricola a “Bank of America N.A", en concepto de capital e
intereses seran transferidos al Fideicomiso de acuerdo al contrato de Participacion suscrito entre
“Bank of America N.A." e “Intertrust SPV (Cayman) Limited” como administrador del
Fideicomiso.

d) Elobligado al pago a los tenedores de las notas es el Fideicomiso.

)
2
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El Banco Agricola, S. A, es garante frente al Fideicomiso del cumplimiento de sus obligaciones en el
contrato de Préstamo con “Bank of America” y en su defecto de proveer el monto de principal e
intereses al Fidelcomiso para el pago de las notas.

16, Reportosy otras obligaciones bursatiles
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, el Banco no registra saldo por este concepto,

17. Titulos de emision propia

Los titulos valores emitidos con base al articulo 53 de la Ley de Bancos, para captar recursos del
ptblico son los que se detallan a continuacion:

Monto de Moo Saldo de capital  Tasa de Fechade Plazo
Emisidn la emisién  colocado més intereses interés emisidn pactado Clase de garantia
2015
CIBACS14  §100,000.0 § 51,0000 $ 51,2015 5.75% Julio 10, 2008 Dez2a7 Créditos calegoria *A"
aAos
CIBACS$15 150,000.0 40,981.1 41,047.8 4.47%  Agosio 01, 2011 De2a 10 Créditos categoria "A" y
anos patrimonio,
CIBACS18 2000000 1220000 122,084.0 532%  Abril 30, 2013 De 12 aflos  Crédilos calegoria 'A%y
patrimonio
Tolales $450.0000 $213.081.1 $£214,833 4
Monto de Wonto Saldo de capital  Tasade Fecha de Plazo
Ermnision la emisicdn  colocado més intereses inferés emision pactado Clase de garantia
2014
CIBACS14  $100,000.0 § 51,0000 $ 51,1845 5.29%  Julip 10, 2009 Dez2a? Grédifos categoria A"
anos
CIBACS1S 150,000.0 44,7350 44,8178 4.43%  Agbsto 01, 2011 De2a 10 Crédifos categoria "A" y
afios patrimonio.
CIBACS1S 200.000.0 1220000 122.084.0 5.32%  Abril 30, 2013 De 12 afios  Créditos categoria “A"y
natrimonio
Tolales FBOGO0 0 5217.7380 $218.086.0

18, Bomnos convertibles en deciones

Al 31de diciembre de 2015 y 2014, el Banco no registra saldo por este concepto,
1g. Préstamos convertibles en acciones

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, €l Banco no registra saldo por este concepto.
20. Recuperaciones de activos castigados

Al g1 de diciembre de 2015 y 2014, el Banco no registra saldo por este concepto.
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21, Vencimientos de activosy pasivos

Al 31 de diciembre de 2015, Jos vencimientos pactados de los activos y pasivos de los proximos cinco

afios v siguientes, se detallan a continuacion:

2021
2018 2017 2018 2018 2020 en adelante Total

Activos

Reparios $ 10,5527 - - - - s 10,8527
Inversiones financieras $ 186451 3 23487 $ 21,0246 S 5842 S 44,5844 324,130.3
Préstamos 632.888.2 _470.0818 440.299.5 307.499.8 178687 8 25725030
Total de activos 5485333 94724303 5461,334.0 $308.054.0 8223.582.2 $3,207 186.0
Pasivos

Depésitos 51.657,880.¢2 $ 61.8 - - - $2,724,686.0
Fréstamos 3,044.2 51,5403 $  2,755.2 $203,398.9 $ 38,1813 569 801.3
Emisidn de valores 10.981,1 - - . 130.000.0 214.,333.1
Tolal de pasivos 1.672.018.2 61,602.1 27552 303.308.9 138,181.3 3.508720.4
Monto neto 5(1.123.482.9) $4108782 54586788  $.48551  $.84.4008  BL01SM44)

Al g1 de diciembre de 2014, los vencimientos pactados de las operaciones activas y pasivas de los
proximos cineo afios y siguientes, se detallan a continuacién:

Total de activos

Tolal de pasivos

Monio nelo

2018 2016 2017 2018 2018 en zi?slznie Total
$1.068,077.5 $  540117.7  $487,108.5 $381.038.3 §318.239.9 $231.552.8 $3.006,133.7
1,417,250 1 1602 883.1 13,3285 72,6364 1,872.2 137.286.5 3,335.360.8
§ {359.272.8) §{1.143.764 4} $453,783.0 5308 602 9 $317,267.7 $ 942683 § (329.227.1)

Para efectos de esta divulgacion, los depésitos de ahorro y cuentas corrientes por $1,849,600.5 en
2015y $1,741,707.5 en 2014, que no tienen vencimiento definido, se incluyen como parte de los

vencimientos del primer afig, y no se

$886,480.4, al 31 de diciembre de 2015y 2014, respectivamente.

]
v

. Utilidad por accién

La utilidad por accién por las periodas reportados se detalla a continuacion:

Utilidad por accion (en dolares de los Estados Unidos de América)

2015 2014
$4.13 $4.93

incluye el efectivo en caja y bancos con saldos de $830,327.7¥

Flvalor anterior ha sido calenlado considerando la utilidad neta mostrada en el estado de resultados
y ¢l promedio de acciones en cireulacion de 17,500,000 en 2015y 2014,

Reserva legal

Con base al articulo 39 de la Ley de Bancos, el Banco debe separar de sus utilidades anuales porlo
menos el diez por ciento (10%) para constituir una reserva legal que ascenderd por lo menos al

veinticineo por ciento (25%) del capital social pagado.

e
wn
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Elsaldo de la reserva legal al 31 de diciembre de 2015y 2014 es de $113,088.5, que corresponde al
38.3% del capital social pagado.

Utilidades distribuibles

De conformidad al inciso primero del articulo 40 de la Ley de Bancos, debe retenerse de las
utilidades, después de deducida la reserva legal, una suma igual a los productos pendientes de cobro
netos de reservas de saneamiento, por consiguiente estos valores se determinan como se muestran a
continuacion:

2015 2014

Utilidad del glercicio $72,191.3 $86,338.7
Mas - Utilidad no distribuible de
gjercicios anieriores 17,078.8 18,046.3
Menos;
Intereses, comisiones y recargos
por cobrer - (17,873.1) {17,078.8)

Sobre depdsitos §  (209.7) § (124.8)

Sobre inversiones (4,651.8) (4,490.6)

Sobre préstamos (13,011.8) (12,463.6)
Reserva riesgo pais 41274 (1,484.1)
Utilidad distribuible del afio corriente $75524 4 $86,822.1

. Impuesto sobre la renta

Las entidades constituidas en Fl Salvador pagan impuesto sobre la renta por log ingresos obtenidos
conforme a la Ley de Impuesto sobre la Renta, contenida en el Decreto Legislativo N9 134 de fecha 18
de diciembre de 1991, en vigencia a partir del 1 de enero de 1992, Por el afio que terminé ¢l 91 de
diciembre de 2015, el monto del impuesto determinado asciende a $31,843.0 ($35,913.4 en 2014); el
Banco presenta obligaciones por impuesto sobre la renta de $25,099.1 ($29,467.8 en 2014), neto de
pago a cuenta e impuesto retenido por $6,743.9 ($6,446.1 en 2014),

Gastos de operacidn

Los gastos de operacidn se detallan a continuacién:

2015 2014
Gastos de funcionarios y empleados:
Remuneraciones $ 3490033 $ 3425598
Prestaciones al personal 272728 24,397.4
Indemnizaciones al personal : 3934 434.1
Gaslos del directorio 96.3 99.2
Otros gastos del personal 1.667.8 1.541.0

64,333.4 60,727.6
Gaslos generales 45,930.1 44 163.9
Depreciaciones y amoriizaciones 10,047.5 9.067.2
Total $120.341.0 $113.958.7
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27, Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco administra fideicomisos con activos totales de §45,222.3
($43,578.2 en 2014). Durante los perfodos que terminaron el 51 de diclembre de 2015y 2014, por los
fdeicomisos se obtuvieron resultados de $270.5 $256.6, respectivamente. Los montos de cada
fideicomiso, segtin los registros contables del Banco, se presentan a continuacion:

2015 2014
Valor del Ingresos oblenidos Valor del Ingresos obtenidos

Fideicomiso activo por el Banco activo por el Banco
Fideicomiso "A” $ 2.215.0 $ 119 S 2,269.56 $ 10.8
Fideicomiso "B” 254 .4 1.4 245.6 1.3
Fideicomiso “C" 8.8 0.1 8.5 0.1
Fideicomiso D" 1,333.3 10,2 2,013.2 17.8
Fideicomiso "E" 26.5 0.2 259 02
Fideicomiso "F” 252.8 0.7 433.8 18
Fideicomiso "G” 14 - 1.4 -
Fideicomiso "H’ 347.3 8.4 811.1 5.3
Fideicomiso I 7,226.0 31.6 54553 30.5
Fideicomiso “J” 5,650.8 27.3 56873 291
Fideicomiso “K" 47959 23.5 5,060.8 271
Fideicomiso “L" 1,056.1 2.7 858.0 2.3
Fideicomiso "M" 411 0.4 158.7 1.0
Fideicomisa “N" 308.7 1.6 336.5 16
Fideicomiso "N” 3,201:1 48.0 3,147.2 47.0
Fideicomiso "O” - - 2.3 -
Fideicomiso "P” 560.1 1.4 540.0 1.3
Fideicomiso “Q° 42323 11.4 4,034 4 9.9
Fideicomiso “R” 2.102.1 58 2,062.7 50
Fidelcomiso "8 1,071.4 6.6 732.5 4.7
Fideicomiso T 1,381.8 8.7 1,361.8 8.0
Fideicomiso "U” 302.9 2.4 326.6 2.5
Fideicomiso "V" 3,033.8 16.8 3,152.6 159
Fideicomiso "W" 288.9 2.9 288.7 2.9
Fideicomiso "X” 95.0 0,7 100.0 0.8
Fideicomiso Y 1,062.9 8.7 1,043.7 52
Fideicomiso "Z 0.2 - 0.2 7.5
Fideicomiso "AA" - - - 1.5
Fideicomiso “AB’ 417.0 4.3 384.8 3.9
Fideicomiso “AC” 948.6 7.5 8438 5.0
Fideicomiso "AD" 193.3 1.4 203.9 1.0
Fideicomiso "AE" 0.8 1.7 296.0 1.3
Fideicomiso "AF" 2914 15 197 .6 1.0
Fideicomiso "AG" 288.5 D.9 99.6 0.4
Fideicomiso “"AH" 510.4 3.1 502 .4 1.1
Fideicomiso “Al" 325.6 1.4 - -
Fideicomiso “AJ” - 16.5 - -
Fideicomiso "AK 88e.0 2.4 - -
Fideicomiso “AL" 1.2 0.4 - -

$45.222.3 $270.5 $43,578.2 §256.8
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28. Indicadores relativos a la carga de recurso humano

Durante el perfodo 2015, el Banco ha mantenido un promedio (calculado con base en el ntmero de
empleados al final de cada mes dividido por12) de 2,893 empleados (2,868 en 2014) en el contexto
de los estados financieros tomados en su conjunto. De este nimero de empleados, segin la planilla de
salarios, aproximadamente ¢l 61.0% (60.8% en 2014) pertenece a las dreas de negocios del Banco v, ¢l
resto, pertenecen a las dreas de recursos humanos, administracion y soporte,

Operaciones contingentes

12
O

Al 31de diclembre de 2015 v 2014, los valores registrados en estas cuentas son aquellos derechos que
] 3., & {

potencialmente se convertiran en activos o pasivos al cerrarse el ciclo de la transaccién o al ocurrir el

hecho futuro e incierto. Los saldos de estas cuentas se presentan a continuacion:

2015 2014
Aperturas de cartas de crédito $13,047.2 $16,453.1
Avales y fianzas 71.732,3 75.079.8
$84,779.5 £90.532.9

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, 1a provisién por riesgo de pérdida de estas operaciones asciende a
$14,059.2'y $13,499.8, respectivamente, v se registra en ¢l rubro de otros pasivos — diversos (Nota 7),

«

30. Litigios pendientes

En el curso ordinario de sus negocios, el Banco y sus subsidiarias son parte demandada en procesos
judiciales o administrativos que son iniciados por diversas partes interesadas. Estas acciones suelen
corresponder a hechos o informacién que puede repercutir positiva o negativamente en aspectos de
cardcter juridico o econdmico del Banco o sus subsidiarias, Al 31de diciembre de 2015, el Banco no

tiene litigios judiciales o administrativos significativos.

31. Personas relacionadas y accionistas relevantes

Segiin la Ley de Bancos son personas relacionadas quienes sean titulares del tres por ciento o mas de
las acciones del Banco. Para determinar ese porcentaje se tendran como propias las acciones del
conyuge y parientes del primer grado de consanguinidad, asi como la proporcién que les eorresponda
cuando tengan participacion social en sociedades accionistas del Banco, Dentro de las personas
relacionadas existe un grupo a quienes la Ley de Bancos denomina accionistas relevantes, por ser
titulares de al menos el diez por ciento de las acciones del Banco. También son personas relacionadas
los directores y gerentes del Banco.
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Créditos relacionados

De conformidad a los articulos 203, 204, 205y 206 de la Ley de Bancos, se prohibe que los bancos,
asi como sus subsidiarias, otorguen préstamos, créditos, garantias y avales a personas naturales o
juridicas relacionadas directa o indirectamente con la propiedad o en forma directa con la
administracion de la entidad, ni adquirir valores emitidos por éstas en un monto global superior al
cinco por ciento (5%) del capital pa gado v reservas de capital de cada una de las entidades
consolidadas.

Al 31 de diciembre de 2015 Y 2014, el capital social y las reservas de capital son de $426,713.9 Y
$422,013.3, respectivaimente. Los préstamos'y eréditos otorgados a partes relacionadas al 31 de
diciembre de 2015, en el contexto de los estados financieros tomados en su conjunto, ascienden a
$15.492.8 ($14,511.3 €n 2014), ¥ representan el 3.6% (3.4% en 2014) del capital social pagadoy las
reservag de capital del Banco. Este monto esta distribuido entre 553 deudores (525 en 2014).

Durante los afios 2015y 2014, en el contexto de los estados financieros consolidados tomados en
conjunto, el Banco le dio cumplimiento a las disposiciones sobre créditos relacionados antes
referidas.

Créditos a subsidiarias extranjeras

De conformidad al articulo 23 de la Ley de Bancos, el limite maximo de créditos que los bancos
pueden otorgar a sus cubsidiarias no constituidas en El Salvador, no puede exceder del ¢incuenta por
ciento (509%) del fondo patrimonial o del diez por ciento (10%) de la cartera de préstamos, el que sea
menor, ambos pardmetros del otorgante.

Al 51 de diciembre de 2015y 2014, D0 existen créditos con subsidiarias extranjeras de acuerdo con lo
establecido por el articulo 23 de la Ley de Bancos.

Durante ¢l periodo reportado, en el contexto de los estados financieros consolidados tomados en
conjunto, el Banco le dio cumplimiento a las disposiciones sobre créditos a las subsidiarias antes
referidas.

Créditos a subsidiarias nacionales

De conformidad al articulo 24 de la Ley de Bancos, el lmite méaximo de créditos que los bancos
pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en El Salvador, no puede exceder del cincuenta por
ciento (50%) del fondo patrimonial o del diez por ciento (10%) de la cartera de préstamos, el que sea
menor, ambos pardmetros del otorgante,

Al g1 de diciembre de 2015, el fondo patrimonial del Banco era de $408,088.0 ($497,431.6 en 2014) ¥
el monto bruto de la cartera de préstamos de $2,958,323.1 ($2,876,418.7 en 2014), Al 31 de diciembre
de 2015, ¢l total de créditos otorgados a subsidiarias nacionales es de $3,629.0 (§4,084.9 en 2014), el
cual representa el 0.79% (0.82% en 2014) del fondo patrimonial de la entidad y el 0.13% (0.14% en
2014) de la cartera bruta de préstamos.
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Durante los afios 2015 v 2014, en el contexto de los estados financieros consolidados tomados en
conjunto, el Banco le dio cumplimiento a las disposiciones sobre eréditos a las subsidiarias antes
referidas.

Limites en la concesién de eréditos

El articulo 197 de la Ley de Bancos establece que los bancos y sus subsidiarias no podran otorgar
créditos ni participar en el capital accionario por una suma global que exceda el veinticinco por ciento
(25%) de su propio fondo patrimonial, a una misma persona o grupo de personas con vinculos
econdmicos. También establece que el exceso del quince por ciento (15%) en créditos, respecto de su
propio fondo patrimonial debe ser cubierto por garantias reales suficientes o avales de bancos locales
o bancos extranjeros de primera linea.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no se tienen créditos a una sola persona o grapo econdmicn que
excedan del veinticinco por ciento del fondo patrimonial del Banco.

Durante los afios 2015 y 2014, en el contexto de los estados financieros consolidados tomados en
conjunto, el Banco Je dio cumplimiento a las disposiciones del articulo 197 de la Ley de Bancos.

Contratos con personas relacionadas

De conformidad al articulo 208 de la Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistema Financiero
puede objetar la celebracién de contratos entre un banco v las personas relacionadas con éste. Se
entiende que son personas relacionadas aquellas que se encuentran vinewladas en forma directa o
indirecta con la propiedad accionaria del banco o en forma directa con la administracion,

Al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014, en ¢l contexto de los estados financieros consolidados tomados en
2

conjunto, no existen contratos celebrados con personas relacionadas de acuerdo con lo establecido

por el articulo 208 dela Ley de Bancos.

Durante los perfodos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014, la Superintendencia del
Sistema Financiero no objetd contratos con partes relacionadas,

Relaciones entre operaciones activas y pasivas en moneda extranjera

De acuerdo con el artfculo 62 de 1a Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistema Financiero
determinard las normas referentes a las relaciones entre las operaciones activas y pasivas de los
bancos, para procurar que el riesgo cambiario se mantenga dentro de rangos razonables. Para
cumplir con tal propésito, la Superintendencia del Sistema Financiero ha establecido que la
diferencia absoluta entre activos y pasivos de moneda extranjera no podré ser mayor del 10% del
fondo patrimonial. Al 31 de diciembre de 2015y 2014, en el contexto de los estados financieros
consolidados tomados en conjunto, el Banco cumpli6 con la citada disposicién al mantener una
relacion del 0.01% (0.02% en 2014).

o)
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Requerimientos de fondo patrimonial o patrimonio neto

De acuerdo al articulo 41 de la Ley de Bancos, con ¢l objeto de mantener constantemente su
solvencia, los bancos deben presentar en todo momento las siguientes relaciones minimas: i) un
12.0% entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos ponderados conforme lo establece la citada
Jey; ii) un 7.0% entre su fondo patrimonial y sus pasivos y contingencias; y iii) el 100% o méas entre el
fondo patrimonial y capital social pagado a que se refiere el articulo 86 de la Ley de Bancos,

La situacién del Banco, en el contexto de los estados financieros consolidados tomados en conjunto,
es la siguiente:

2015 2014
Relacién fondo patrimonial sobre activos ponderados 16.2% 16.86%
Relacion fondo patrimonial sobre pasivos y contingencias 13.5% 14.2%
Relacion fondo patrimonial sobre capital social pagado 167.4%  167.2%

Instrumentos financieros derivados

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco mantenfa un contrato “Swap” como cobertura de tasa LIBOR de
6 meses para la proteccién de tasa de interés que cubrfa el riesgo asociado con los cambios en la tasa
de interés sobre la deuda contratada por el Banco, cuyo monto nominal aseendia $1,263.2, aste
contrato se canceld el 14 de diciembre de 2015.

Sumario de diferencias significativas entre las normas internacionales
de informaciéon financiera y las normas contables emitidas porla
Superintendencia del Sistema Financiero

La Administracién del Banco ha establecido inicialmente las siguientes diferencias principales, con
respecto a su giro de negocio, entre las normas internacionales de informacién financiera (NIIF) v las
normas contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero.

1. La NIIF 1 establece los requerimientos basicos para adoplar por primexa vezlag normas
internacionales de informacion financiera, Estipula que la entidad debe usar las mismas
politicas contables para preparar su balance inicial base NITF y para todos los perfodos
presentados en los primeros estados financieros base NIIF. Ademas, estas politicas contables
deben corresponder a todas y cada una de las NIIF vigentes a la fecha del primer informe base
NIIE.
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2. Lasinversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el vencimiento y titulos
valores disponibles para la venta v se presentan al costo o valor de mereado, el menor. Lag NIIF
requieren que las inversiones se clasifiquen en las siguientes categorfas: activos financieros a su
valor razonable a través de pérdidas y ganancias; préstamos y cuentas por cobrar originados por
la entidad; activos financieros disponibles para la venta; e inversiones mantenidas hasta el
vencimiento. La clasificacién de las inversiones es Ia base para determinar el método de
valuacidn correspondiente. De igual manera, se requiere que la baja de un activo financiero que
conlleve Ia obtencién de un nuevo activo financiero, la entidad reconocer el nuevo activo
financiero al valor razonable, Ademés, no se estan realizando todas las divulgaciones
relacionadas con el uso de los instrumentos financieros; por ejemplo:

i, Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros, incluyendo su

politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los tipos principales de
transacciones previstas.

ii. La informacién sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como riesgo de crédito,
riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

3. Las NIIF requicren un analisis de vencimientos para pasivos financieros derivativos y no
derivativos (incluyendo contratos de garantias financieras) que muestre los veneimientos
contractnales remanentes.

4. Las NIIF requieren que debe revelarse informacién acerca de los valores razonables de cada
clase o grupo de sus activos y pasivos de cardcter financiero.

Las provisiones minimas para riesgo de crédito se establecen con base a normativa emitida por
la Superintendencia del Sistema Financiero; adicionalmente, ¢l Banco tiene la politica de
establecer reservas en exceso de los requerimientos establecidos por el ente regulador; conforme
a las NIIT en la preparacion de los estados financieros debe considerarse el perfil de los riesgos
de crédito de la cartera, debiendo considerar variables como el comportamiento de la economia,
tendencias histéricas de la mora, localizacién geografica, actividad econémica, ete., para
establecer reservas adecnadas a los riesgos de recuperacién de estos préstamos, Las NIIF
sugieren que el anélisis para el establecimiento de reservas se realice en base a Jos flujos de
efectivo futuros aplicando tasas histéricas de pérdidas, incl uyendo el valor presente por la
realizacién de la garantia.

O

6. Deacuerdo con las NIIF, el establecimiento de reservas voluntarias no forma parte de los
resultados, més bien son apropiaciones de las utiidades retenidas.

7. Lasliberaciones de reservas constituidas en afios anteriores se registran con erédito a otros
ingresos no de operacién; las NIIF requieren que las transacciones de la misma naturaleza se
muestren netas.
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8.

10,

1l

13.

14.

15.

16,

La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan intereses sobre
préstamos vencidos, Las NITF requiere el reconocimiento contable de intereses de todos los
sctivos financieros, asi como el respectivo deterioro. Igualmente, se requicre que lag comisiones
cobradas y pagadas a establecimientos afiliados y/u otras entidades emisoras de tarjeta de
erédito se reconozean al momento que se completa el servicio respectivo,

Los revaltios de activo fijo realizados son aprobados por la Superintendencia del Sistema
Financiero a solicitud del Banco y no son actualizados periddicamente; las NIIF requieren que
Tos revaliios de activo fijo sean actualizados periédicamente para reflejar los valores justos de
mercado de los bienes revaluados. La vida atil de los activos fijos se determina con base en los
plazos fiscales; las NIIF establecen que la vida Gtil de los activos fijos debe determinarse con
base a la vida ttil del bien; asi mismo, la NIIF reviso la definicién de valor residual de los
activos,

No se registran impuestos diferidos; las NIIF requieren el reconacimiento de éstos cuando la
base de valuacién fiscal de los activos v pasivos difiere de lo financiero contable,

Los activos extraordinarios deben tratarse bajo la NIIF 5, de acuerdo con la cual debe
reconocerse una pérdida por deterioro cuando el valor en libros excede al valor razonable menos
el costo de disposicion. Bajo NIIF las reservas constituidas por Ley para los activos
extraordinarios no forman parte de los resultados del ejercicio; ¢stas son apropiaciones de las
utilidades retenidas.

Las normas vigentes disponen que la utilidad por venta de activos extraordinarios con
financiamiento se reconozca como ingreso hasta que dicha utilidad se ha percibido, lo eual no
estd de acuerdo con las NITF.

Las NIIF requieren que se registren estimaciones para ¢l deterioro de los actives, en funcién de
los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo, descontados a una tasa de interés
apropiada. Este proceso debe ser efectuado cuando se cumplen los indicadores de deterioro
previamente cstablecidos. La politica contable no requiere este tipo de estimaciones.

La consolidacién de estados financieros se realiza sobre bases de tenencia accionaria. Las NIIF
requieren que la consolidacion se haga en base a control, y que el interés minoritario en el
balance general y en los estados de resultadosy de cambios en el patrimonio se muestre COMO
patrimonio,

Las NIIF requieren que el estado de cambios en el patrimonio neto muestre, entre otras cosas, el
resultado del gjercicio. La politica contable en uso no requiere mostrar el resultado del ejercicio
en ¢l estado de cambios en el patrimonio neto.

Las NIIF requieren la divulgacion de informacion cualitativa y cuantitativa sobre la exposicién a
los riesgos derivados de instrumentos {inancieros, incluyendo los riesgos de crédito, liquidez y
mercado, Igualmente, se requiere la divulgacién de un andlisis de sensitividad por cada tipo de
riesgo de mercado a los cnales esta expuesta la entidad, asi como los métodos y supuestos
utilizados. La politica contable en uso no requiere este tipo de divulgaciones.
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17.  La politica contable del programa de lealtad consiste en registrar una provisién para eubrir las

redenciones derivadas del programa. Las NIIF requieren el reconociniento contable de un
pasivo por ingresos diferidos al valor razonable de las millas no redimidas derivadas del
programa de lealtad, en el momento que son conocidas,

18. No se estd divulgando una politica contable para la actividad fiduciaria, La politica contable en
uso no requiere esta divulgacion,

19. Los instrumentos financieros derivados inicamente se divulgan en nota especifica de los estados
financieros, Las NIIF requieren la contabilizacién de los activos y pasivos resultantes de
operaciones con instrumentos derivados. En adicion, se requiere que el Banco efecttie una
evaluacion sobre la relacién existente entre los instrumentos de cobertura y los instrumentos
financieros que estén siendo cubiertos, a fin de establecer el tratamiento contable de las
ganancias o pérdidas resultantes entre los instrumentos de cobertura v los instrumentos
financieros cubiertos.

41. Calificacién de riesgos
El articulo 235 de la Ley de Baricos, requiere que el Banco publique la calificacion de riesgo realizada
por una clasificadora de riesgo registrada en la Superintendencia de Valores (actualmente

Superintendencia del Sistema Financiero), La calificacién del Banco se presenta a continnacién:

Calificacion local

Zumma Ratings Equitibrium,
FitchRatings S. A de C.V.(") Fitch Ratings S.A.deC. V.
2015 (1) 2015 (1) 2014 (2 2014 ()
Calificacion otorgada como emisor  EAAA (slv) EAAA gv EAAA (shv) EAAA sV

(1) La fecha de referencia de Jas calificaciones de riesgo para el perfodo 2015 es al 30 de junio de 2015,

(2) La fecha de referencia de las calificaciones de riesgo para el perfodo 2014 es al 50 de junio de 2014.

(*) A partiv del 27 de julio de 2015, Equilibrium, S, A, de C. V. pastd a denominarse Zuimma Rating 8. A, de
C. V., cambio autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero el 4 de junio de 2015 e inscrito
en el Registro de Comercio con fecha 27 de julio de 2015,

La descripcién de la calificacion se detalla a continuacién:

EAAA Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la mas alta capacidad de pago de sus

obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante cambios

en la entidad, en la industria a que pertenece v en la economfa. Los factores de riesgo
son insignificantes.
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43.

Fl signo “+” Indica una tendencia ascendente hacia la categoria de clasificacién inmediata superior,
mientras que el signo “-” refleja una tendencia descendente hacia la categoria de
clasificacién inmediata inferior,

“sv’y“sly”  En las categorfas de clasificacion significa El Salvador.
Acclones en tesoveria

La Ley de Bancos requiere que los bancos einitan acciones de tesorerfa por una suma igual al fondo
patrimonial o al fondo patrimonial requerido de la entidad individual, al 31 de diciembre de cada ailo,
el gue fuere mayor,

Estas acciones se deben utilizar, con autorizacion de la Superintendencia del Sistema Financiero,
para ofrecerlas en primer lugar a los accionistas del Bancoy luego al ptblico.

Las acciones de tesorerfa que no hayan sido suscritas y pagadas no otorgan derechos patrimoniales ni
sociales,

Al g1 de diciembre de 2015, las acciones de tesorerfa ascienden a $495,486.2 ($4813,732.9 en 2014).
Durante los afios 2015 ¥ 2014, el Banco no hizo uso de las acciones de tesoreria;

Informacién por segmentos

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, el Banco consolidado se dedico basicamente a prestar servicios
hancarios en El Salvador,

Hechos relevantes y eventos subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los perfodos que terminaron el 31 de diciembre de
2015 Y 2014, Se resumen a conlinuacion:

1. LaJunta General Ordinaria de Accionistas de Banco Agricola, 5. A, celebrada con fecha 11 de
febrero de 2015 (12 de febrero de 2014), acordd la distribucién de dividendos por accién de
cuatro délares con sesenta v nueve centavos de los Estados Unidos de América (cuatro délares
con noventa y cuatro centavos de los Estados Unidos de América por accién en 2014); el monto
total distribuido ascendi6 a $82,075.0 ($86,450.0 en 2014); ademds, acordd trasladar la
cantidad de $15,226.1 a la cuenta reservas de capital- reserva voluntarias correspondientes a los
resultados del afio 2014 ($11,425.5 a la cuenta reservas de capital (reserva legal - reserva
voluntarias) correspondientes a los resultados del aflo 2013).

5. LaJunta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Credibac, S. A. de C. V., celebrada
con fecha 10 de febrero de 2015 (11 de febrero de 2014), acordé la distribucién de dividendos de
ciento treinta y cuatro délares de los Estados Unidos de América con dieciséis centavos por
accién (doscientos veintisiete délares de los Estados Unidos de América con trece centavos por
accién en 2014); el monto total distribuido ascendié a $154.3 ($261.2 en 2014) correspondientes
a utilidades netas distribuibles y reservas voluntarias de capital,
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3.

[ 931

Con fecha 27 de enero de 2015, el Banco fue notificado de resolucién del Comité de Apelaciones
del Sistema Financiero, referencia CA-11-2014, correspondiente a un caso promovido por la
Superintendencia del Sistema Financiero, la mencionada resolucién confirmé gue el Banco debia
pagar multas por un total de $595.0, Dichas multas fueron pagadas con fecha 27 de febrero de
2015,

Con fecha 29 de octubre de 2015, la Asamblea Legislativa aprobé el Decreto Legislativo N¢ 161
que contiene la “Ley de Contribucién Especial a los Grandes Contribuyentes para el Plan de
Seguridad Ciudadana”, El objeto de esta Ley es el establecimiento de una contribucién especial
por parte de los grandes contribuyentes; tiene por hecho generador la obtencion de las ganancias
netas ignales o mayores a $§500.0 y se caleular aplicando la tasa del 5% sobre ¢l monto total de
las mismas. Banco Agricola, S. A. ostenta la categoria de “grande contribuyente” otorgada por el
Ministerio de Hacienda y, por tanto, estd sujeto a esta contribucion especial.

Con fecha 29 de octubre de 2015, la Asamblea Legislativa aprobé el Decreto Legislativo N° 162
que contiene la “Ley de Contribucién Especial para la Seguridad Ciudadana y Convivencia”, Esta
contribucién especial recaerd sobre la adquisicién y/o utilizacién de servicios de
telecomunicaciones en todas sus modalidades, independientemente de los medios tecnoldgicos,
terminales, aparatos o dispositivos que se emplean para su consumo de acuerdo a los aleances
establecidos en esta Ley; y sobre la transferencia de cualquier tipo de dispositivo teenoldgico,
terminales, aparatos y accesorios de los mismos que permitan la utilizacién de servicios de
comunicacion. La base imponible de la contribucién especial en los diversos hechos generadores
serd el valor de la contraprestacién, excluyendo el Impuesto a la Transferencia de Bienes
Muebles y ala Prestacién de Servicios y 1a presente contribucion especial; 1a alfcucta de la
contribucion especial es del 5% sobre la base imponible. Dicha contribucién no constituye para
los sujetos pasivos, costo o gasto deducible para efectos del impuesto sobre la renta.

En Junta Directiva, celebrada con fecha 29 de septiembre de 2015, se conocid la renuncia de Luls
Santiago Pérez Moreno al cargo de Director Suplente de dicha Junta, La Junta Directiva quedd
integrada de la signiente manera:

Cargo Director
Director Presidente: . Jatme Alberto Veldsquez Botero
Director Vicepresidente: Gonzalo de Jests Toro Bridge
Director Secretario: Ramon Fidelio Avila Qiiehl
Director Propietario: Joaquin Alberto Palomo Déncke
Director Suplente: Eduardo David Freund Waidergorn
Director Suplente: Juan Carlos Mora Uribe
Director Suplente; Ricardo Antonio Juan Luis Balzaretti Cepeda
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La Junta General de Accionistas, celebrada el 12 de febrero de 2014, acordd la eleccién de Ja
Junta Directiva, para el perfodo 2014-2016, quedando integrada de la siguiente manera:

Cargo Director
Director Presidente: Jaime Alberto Velasquez Botero
Director Vicepresidente: Gonzalo de Jestis Toro Bridge
Director Secretario: Ramén Fidelio Avila Qiichl
Director Propietario: Joaquin Alberto Palomo Déneke
Director Suplente: Luis Santiago Pérez Moreno
Director Suplente: Eduardo David Freund Waidergorn
Director Suplente: Juan Carlos Mora Uribe
Director Suplente: Ricardo Antonio Juan Luis Balzaretti Cepeda

La Junta General de Accionistas, celebrada el 21 de febrero de 2013, acordd la reestructuracién
de la Junta Directiva, para finalizar el perfodo 2012-2014, quedando integrada de la siguiente
manera:

Cargo Director
Director Presidente: Sergio Restrepo Isaza
Director Vicepresidente: Jaime Albérto Veldsquez Botero
Director Secretario: Ramén Fidelio Avila Qtiehl
Director Propietario: Joaguin Alberto Palomo Déneke
Director Suplente: Gonzalo de Jestis Toro Bridge
Director Suplente: Luis Santiago Pérez Moreno
Director Suplente: Eduardo David Freund Waidergorn
Director Suplente: Pedro Luis Apostolo

Con fecha 27 de junio de 2013, el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador
en sesién CN 08/13 aprobd medidas contingenciales para prevenir problemas de liquidez, las
cuales tendran vigencia durante el perfodo de unafio a partir del 15 de julio de 2013. Las
medidas en mencion se detallan a continuacion:

a.  Seestablece un requerimiento adicional de la reserva de liguidez del 2%, calculado sobre
una bage movil, correspondiente a las obligaciones sujetas a reserva de cada una de las
catorcenas comprendidas entre el 17 de julio de 2013 hasta la catorcena quefinalizé el 3 de
diciembre del mismo afio, a razén de un décimo acumulable en cada una de las catorcenas,
En las siguientes catorcenas, el requerimiento adicional del dos por ciento se constituira
con base a las obligaciones sujetas a reserva del perfodo de céleulo correspondiente.

b. Las entidades podran invertir hasta el 50% de la reserva adicional requerida mediante
compras en el mercado primario de Letras del Tesoro de El Salvador emitidas por el
Gobierno Central v Certificados Negociables de Liquidez emitidos por el Banco Central.
Dichas inversiones deberan estar libres todo gravamen, ser inembargables y su
disponibilidad no deberé estar sujeta a restriceion alguna,
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Con fecha 15 de mayo de 2014, el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador
en sesion CN 06/14 acordd derogar éstas “Medidas contingenciales para prevenir problemas de
liquidez”, a partir del 18 de junio de 2014.

Efectivo 15 de junio de 2014, se realizé cancelacion del préstamo recibido de la Internacional
Finance Corporation (II'C), miembro del Banco Mnundial, por un monto original de $50,000.0 v
saldo de capital mas intereses de $2,076.1, el cual estaba garantizado con eréditos categoria “A”,

Con fecha 9 de junio de 2014, el Consejo Directivo del Banco Central de Reserva de El Salvador,
en sesién N® CD-21/2014 acordd el nuevo esquema de Remuneracién de Ja Reserva de Liquidez,
el cual esté vigente a partir del 01 de julio de 2014. A continuacién se describe el acuerdo:

a. Autorizar la implementacién del esquema de Remuneracion para los tres tramos de la
Reserva de Liquidez, constituidas en el Banco Central de Reserva, por los bancos, aprobada
por el Consejo Directivo en Sesién No. CD-12/2014 de fecha 24 de marzo de 2014, a partir
del 1 de julio de 2014 y la apertura de cuentas de depdsitos remuneradas a favor de los
bancos para la constitucién del Tercer tramo de la Reserva de Liquidez.

b.  Autorizar que el tltimo periodo de remuneracién de los Tramos 1 v II dela Reserva de
Liquidez, asi como la emisién de los Certificados de Liguidez CEDEL, para constituir el
Tramo ITI de la Reserva de Liquidez bajo ¢l esquema vigente, sea de 13 dfas, del 18 al 30 de
septiembre de 2014, para ser pagado el 1 de julio 2014,

¢ Derogarlos Acuerdos tomados por el Consejo Directivo y que a la fecha estdn vigentes,
referidos al Esquema de Remuneracién de los Tramos Iy Il de la Reserva de Liquidez; asf
como, todo lo relativo a los Certificados de Liquidez CEDEL emitidos por el Banco Central
de Reserva para la constitucién del Tramo ITI de Ja Reserva de Liquidez,

Efectivo 31 de julio de 2014, la Asamblea Legislativa aprobo Decreto Legislativo N° 764, que
contiene la “Ley de Impuesta a las Operaciones Financieras” vigente a partir del 1 de Septiembre
de 2014, la cual establece un impuesto que recae sobre el valor pagado a cualquier tipo de cheque
y alas transferencias electrénicas superiores a $1,0, realizadas en el territorio nacional a través
de las entidades del Sistema Financiero; ademas la mencionada Ley contiene una retencidn de
impuesto por el control de la liquidez sobre el exceso de $5.0 originado de las operaciones de
depésitos, pagos y retiros de efectivo. La base de imposicidn del impuesto y la retencién se ha
determinado en 0.25% equivalente a 2.5 por millar sobre el monto del cheque o transferencia; y
sobre el exceso de $5.0 en las operaciones de efectivo individuales o acumuladas en el mes,

Con fecha 15 y 27 de agosto de 2014, se colocaron certificados de Inversion CIBACS16, tramo 2 y
3 por un monto de $12,000.0 y $50,000.0, respectivamente. sta emisién fue autorizada por la
Superintendencia del Sistema Financiero, en sesién No. CD- 12/ 2013 de fecha 20 de marzo de
2013, por un monto de $200,000,0.
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14. Al 30 de septiembre de 2014, el Banco que forma parte integral de la compaiifa coloco
certificados de inversion CIBACS15, tramo 5y 6 por un monto de $3,789.0 y $618.0
respectivamente, Al 31 de marzo de 2013, se colocaron certificados de Inversién CIBACS1s,
tramo 3 por un monto de $35.0,

15. Con fecha 18 de diciembre de 2013, la Asamblea Legislativa de El Salvador decreté la Ley
Reguladora de la Prestacion Econdmica por Renuncia Voluntaria, la cual fue publicada en el
Diario Oficial de fecha 21 de enero de 2014. Esta Ley tiene por objeto regular las condiciones
bajo las cuales los trabajadores permanentes que laboran en el sector privado, e instituciones
auténomas que generan recursos propios gozaran de una prestacion econémica por la renuncia
voluntaria a su emnpleo. Para tener derecho a esta prestacion econdmica, los trabajadores
deberan tener, por lo menos, dos afics de servicio continuio y efectivo para el mismo empleador y
la misma sera equivalente a quince dias de salario bdsico por cada afio de servicio; ningin
salario podrd ser superior a dos veces el salario minimo diario legal vigente en el sector que
corresponda a la empresa, Esta Ley entrard en vi gencia el dia uno de enero del afio dos mil
quince,

El Banco dispone de una polftica contable de beneficios a empleados al g1 de diciembre de 2015

y con base a estudio y cleulo actuarial ha contabilizado una estimacién relacionada con los
efectos derivados de esta Ley con cargo a los resultados de ese periodo.
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BANCOG AGRICOLA, S.A.

{Saciedad Sabvatoredin}
BALANCE GENERAL

AL 30 DE ABRIL DE 2016,
(EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS
ACTIVOS DE INTERMEDIACION

CoAded ¥ BANCOS N 998,511,415.65
REPORTOS Y OTRAS OPERACIONES BURSATILES 32,437,736,
INVERSIONES FINANCIERAS 307.276,767.99
CARTERA DE PRESTAMOS (NETO) 2,882,238,034,12
PRESTAMOS VIGENTES S ASI9474,479.22
PRESTAMOS VENCIDOS H{6,.471,191.89
FMENOS) RESERVAS DE FRESTAMOS (83, 707,830,909}
4,225,963,954.66
OTROS ACTIVOS
‘LS lef('/[?/DOS EN PAGO (INKTC) 7776,337.56
N . 5 38,256,208.16
(MENOS) ixf L[’ S DE ACTIVOS EXTRAORDINARIOS (30,479,930.64)
IN} ERS/(J‘\F.S ((10\’ {RIAS 8,102,159,01
21 21,157,972.06
$ 292,518,173
CARGOS DIFERIDOS 8§,335,381.73
U8 POR COBRAR 13,589,388,97
ENCIS) RESERVAS DE CUENTAS FOR COBRAR (1,279,541.75)
37036,473.65
ACTIVO FLIG
BIENES INMUEBLES, MUEBLES Y OTROS (NETO) 82,788,720.13
INMUEBLES s 107,618.595.88
MUEBLLES 61,236,813.40
(MENOS) DEPRECICION ACUMULADA (80,666,692.21)
TOTAL 4CTIVOS S 4,345,789,148.44
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS DE INTERMEDIACION
DEPOSITOS DE CLIENTES ) 2,838,815,290,65
PRESTAMOS DEL BANCO MULTISECTORIAL DE INVERSIONES 24,512,954,00
PRESTAMOS DE OTROS BANCOS 609,977.845.7
TITULOS DE EMISION PROPLA 200,307,786.07
DIVERSOS 20,542,327.83
3,703,156,204.28
OTROS PASIVOS
CUENTAS POR PAGAR 104,533,248.45
FROVISIONES 20,138,751.79
DIVERSOS 21,076,229.56
145,748,229.80
TOTAL PASIVOS 3,848,904,434.08
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL PAGADO 297.500,000.00
RESERVAS DE CAPITAL, RESULTADOS ACUMULADOS
Y PATRIMONIO NO GANADQ 109,384,714,36
496,884, 714.36
$ £343,789,148.44
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ESTADO DE RESULTADG
DEL G1 AL 30 DE ABRIL DE 2016,
(EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DF AMERICA)

INGRESOS BE OPERACION:
INTERESES DE PRESTAMOS
COMISIONES ¥ OTROS INGRESOS DE PRESTAMOS
INTERESES Y OTROS INGRESOS DE INVERSIONES
UTILIDAD EN VENTA DE HTULOSVALORES
REPORTOS Y OPERACIONES BURSATILES
INTERESES SOBRE DEPQSITOS
OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA
OTROS SERVICIOS ¥ CONTINGENCIAS

MENOS:
COSTOS DE OPERACION:
INTERESES ¥ OTROS COSTOS DE DEPOSITOS
INTERESES SOBRE PRESTAMOS
INTERESES SOBRE EMISION DE OBLIGACIONES
FPERDIDA POR VENTA DE TITULOSVALORES
OPERACIONES EN MONEDA ENTRANJERA
OTROS SERVICIOS Y CONTINGENCIAS

UTILIDAD ANTES DE RESERVAS
RESERVAS DE SANEAMIENTO
RESERVAS DE PRESTAMOS
DEUDORES VARIOS, CARTAS DE CREDITO, AVALES ¥ FI4NZAS ¥ OTROS
UTILIDAD ANTES DE GASTOS
GASTOS DE OPERACION:
DE FUNCIONARIOS y EMPLEADOS
GENERALES
DEPRECIACIONES ¥ AMORTIZACIONES
UTILIDAD DE OPERACION
DIVIDENDOS
OTROS INGRESOS ¥ GASTOS:
UTILIDAD ANTES DE HIPUESTOS
IMPUESTO SOBRE LA RENTA

CONTRIBUCIONES ESPECIALES POR LEY

UTILIDAD NETH

b\‘) e (LL»A\. . :

& 15.717.241.37

447.614.71
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N7.163,564.56
$,203,783,56
4,137.187.09
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262,665.46

16671,211.10
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36,518,614.09
82,089,350.55
16,164,856.08

65,924,494.47

21,046,947 31
14,889,840,95
3,703,278.48

39,040,666, 74
20,884,427.73
442.06

3.723.440.16

32,608,309.95
9,727,638.80

1, 144,033.39

21,736,635.76
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Informe de los auditores independientes

A la Junta Directiva y

a los Accionistas de
Inversiones Financieras
Banco Agricola, 5. A.

Hemos auditado los estados tinancieros consolidados adjuntos de Inversiones Financieras Banco Agricola,
S. A.y subsidiarias que comprenden el balance general consolidado al 31 de dictembre de 2015, asf como el
estado consolidado de resultados, el estado consolidado de cambios en el patrimonio y el estado
consolidado de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha v un resumen de las principales
politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracién de la Sociedad Controladora es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con las normas contables para sociedades de
finalidad exclusiva emitidas por la Superintendencia del Sisterna Financiero de El Salvador, y del control
interno que la administracién determine necesario para la preparacién de estados financieros libres de
representaciones erréneas importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad de los auditores :

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditorfa. Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con normas internacionales de auditorfa. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecuternos la
auditoria para obtener una seguridad razonable que los estados financieros estén libres de
representaciones errbneas importantes.

Una auditorfa implica efectuar procedimientos para la obtencién de evidencia sobre los montos y las
divulgaciones en los estados financieros. L.os procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de representaciones erréneas importantes en los estados
financieros, ya sea por fraude o ervor. Al realizar las evaluaciones de riesgo, el auditor considera los
controles internos relacionados con la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros por
parte de la entidad, con el objeto de disefiar los procedimientos de auditorfa que son apropiados en las
civcunstancias; pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion de auditorfa.

PricewaterhouseCoopers, 8.A. de C.V,, Apartado Postal 695, San Salvador, El Salvador, C.A.
Teléfono: (503) 2243 5844, Facsimile: (503) 2243 3546, WWw.pwe.com/sv



Ala Junta Directiva y

a los Accionistas de
Inversiones Financieras
Banco Agricola, 8. A,
Pégina 2

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros referidos anteriormente, presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Inversiones Financieras Banco Agricola, S. Ay
subsidiarias al 31 de diciembre de 2015, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que
termind en esa fecha, de conformidad con las normas contables para sociedades de finalidad exclusiva
emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, como se describe enla Nota 2 a
los estados financieros consolidados.

Pérrafo de énfuasis

Sin calificar nuestra opinién, hacemos referencia a la Nota 2 en cuanto a que los estados financieros
consolidados y las notas respectivas de Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A, y subsidiarias son
elaborados de conformidad con las normas contables para sociedades de finalidad exclusiva emitidas por
la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, las cuales establecen el contenido minimo vlos
procedimientos para la elaboracion de los estados financieros consolidados de conglomerados financieros
(NCB-019), asi como el contenido para la publicacién de los estados financieros consolidados y las notas
respectivas (NCB -020).

PricewaterhouseCoopers, 8. A. de C. V.
Inscripeién N°214

| € Toscripeidn ¥
Peralta t Neo, 214 g
Socio ' Sf

2 de febrero de 2016




Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A.

y subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Balance general consolidado
31 de diciembre de 2015 y 2014
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas
Activo
Activos del giro
Cajay bancos 3
Reportos y otras operaciones bursatiles 4
inversiones financieras, netas 5
Cartera de préstamos, neta de reservas de saneamiento 6,7y8
Otros activos
Bienes recibidos en pago, neto de provision por pérdida 9
Inversiones accionarias 10
Diversos, neto de reservas de saneamiento
Activo fijo
Bienes inmuebles, muebles y otros, neto de depreciacion acumulada 11
Crédito mercantil 34
Total activo
Pasivo y patrimonio
Pasivos dei giro
Depésitos de clientes 12
Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador 8 y13
Préstamos de otros bancos 14
Financiamiento estructurado 15
Titulos de emision propia 8y 17
Diversos

Otros pasivos
Cuentas por pagar
Provisiones
Diversos

Total pasivo
Interés minoritario en subsidiarias

Patrimonio
Capital social pagado
Reservas de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

2015 2014
$ 8319577 § 887,813.9
10,562.7 6,508.2
325,375.6 218,624.9
2.872,603.0 _2,781.560.4
4.040,389.0 _3,894.497.4
8,252.5 10,800.2
4,477.9 4,696.3
21.,460.5 17.502.8
34,190.9 32,980.3
78,517.1 58.951.8
- 3.6
$4.153,007.0 $3.986.452.1
$2,724,200.3  $2,650,680.6
23,709:5 18,937.8
245,304.3 446,449.4

300,787.5 -
214,333.1 218,086.0
9,402.0 13,184.6
3,517.736.7 _3,347.3384
50,180.8 51,172.3
20,686.9 15,524.6
21.103.8 19.818.6
91.871.5 86.515.5
3.609.608.2 _3.433.853.9
31,198.5 31,770.5
210,000.0 210,000.0
302,290.3 310,827.7
512,290.3 520.827.7

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y

subsidiarias
" (Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Estado consolidado de resultados
Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 Yy 2014
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2015 2014

Ingresos de operacién:
Intereses de préstamos $253,286.4 $247,108.5
Comisiones y otros ingresos de préstamos 27,686.9 25,725.9
Intereses y otros ingresos de inversiones 9,641.0 9,457.1
Utilidad en venta de titulos valores 932.8 767.2
Reportos y operaciones bursatiles 209.2 186.6
Intereses sobre depdsitos 620.7 278.5
Operaciones en moneda extranjera 822.8 686.6
Otros servicios y contingencias 49,568.6 46,550.4

342,668.4 330,760.8
Menos - Costos de operacién:
Intereses y otros costos de depositos 38,305.9 33,685.0
Intereses sobre préstamos 22,072,6 11,671.2
Intereses sobre emision de obligaciones 11,656.3 10,792.3
Pérdida en venta de titulos valores 285.4 957.2
Otros servicios y contingencias 27.306.1 26,304.7

99,626.3 83,310.4

Reservas de saneamiento 7 41,645.1 34.927.56

141,171.4 118.237.9
Utilidad antes de gastos 201,497.0 212,522.9
Gastos de operacion 25
De funcionarios y empleados 64,333.4 60,727.7
Generales 46,275.6 44,501.0
Depreciaclones y amortizaciones 10.055.4 9.074.6

120,664.4 114.303.3
Utilidad de operacion 80,832.6 08,219.6
Dividendos 284.9 227.8
Otros ingresos, neto 23,309.4 23.903.3
Utilidad antes de impuestos 104,426.9 122,360.7
Impuesto sobre la renta 24 (35,264.6) {(40,078.4)
Contribuciones especiales por ley 34 {(478.2) -
Utilidad antes de interés minoritario 68,684.1 82,2723
Participacion del interés minoritario en subsidiarias {4,121.5) (5,365.4)
Utilidad neta 3 645626 $.76.906.9

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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TInversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

'Estado consolidado de cambios en el patrimonio
Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accién)

Saldos al 31 Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre de diciembre de diciembre
de 2013 Aumentos Disminuciones de 2014 Aumentos Disminuciones de 2015

Patrimonio
Capital social (1) $210,000.0 - - $210,000.0 - - $210,000.0
Reserva legal (Nota 23) 162,487.7 - - 162,487.7 - - 162,487.7
Reservas voluntarias (Nota 34) 67,242.5 $ 71,4331 $ (67,242.5) 71,433.1 $ 75,2399 $ (71,433.1) 75,239.5
Utilidades distribuibles 81.715.7 76.906.9 (81.715.7) 76.906.9 64.562.6 (76.906.8) 64,562.7
Total patrimonio $521.4459 $148.340.0 $(148.958.2) $520.827.7 $139.802.5 $(148,339.9) $512.290.3
Valor contable de las acciones
(en dolares de los Estados
Unidos de América) 3 29.80 - - $ 2976 - - $ 2027

(1) Als1de diciembre de 2015 y 2014, €l capital social de la Sociedad Controladora est4 representado por 17,500,000 acciones comunes y nominativas de $12.00,
délares de los Estados Unidos de América cada una, las cuales se encuentran totalmente suscritas y pagadas.

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A.

Yy subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Estado consolidado de flujos de efectivo
Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 Y 2014
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas
Actividades de operacidn:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo provisto por {usado
en) las actividades operativas:
Reservas para saneamiento de préstamos y productos por cobrar
Otras reservas
Participacién en resultados de subsidiarias y asociadas
Depreciaciones 11
Amortizaciones
Ganancia en venta de activos extraordinarios
Ganancia en venta de activos fijos
Participacion del interés minoritario en subsidiarias
Intereses y comisiones por recibir
Intereses y comisiones por pagar
Retiros de activo fijo 11
Variacion en cuentas de activos y pasivos de operacién:
Cartera de préstamos
Otros activos
Depésitos del publico
Ofros pasivos

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades operativas

Actividades de inversién;

Inversiones en tifulos valores - neto

Activo fijo - adquisiciones 11
Activo fijo - ventas 11

Efectivo neto {usado en) provisto por las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:

Préstamos - neto

Reportos y operaciones bursatiles

Colocacion de titulos de emision propia
Cancelacién de titulos de emision propia
Dividendos pagados

Reduccion del interés minoritario en subsidiaria

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Efectivo equivalente
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio 3

2015 2014

$ 64,5626  $ 76,906.9
41,5451 34,927.5
8,910.7 10,970.2
(284.9) (227.8)
6,188.8 5,784.1
3,866.6 3,290.5
(7,191.2) (5,913.5)
(623.9) (19.9)
41215 5,365.4
(17,654.4) (16,952.0)
3,561.7 4,734.2
684.4 285.4
(126,324.8)  (142,811.9)
2,340.7 8,464.5
72,207.0 (88,177.5)
1.573.3 (2.887.4)
55483.2  (106,261.3)
(102,009.1)  351,690.3
(26,438.4) (7,451.4)
623.9 19.9
(127.9136) 3442588
102,517.1 114,513.7
(4,044.5) (1,874.3)
895.1 67,320.1
(5,000.0) (53,630.0)
(73,100.0) (77,525.0)
(4,693.5) (4,944.1)
16,574.2 43,860.4
(55,856.2)  281,857.9
837,813.9 605.956.0

28310677  $887.813.9

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.




Tnversiones Financieras Banco Agricola, S. A.

y subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2015y 2014
(expresado en miles de délares de los Fstados Unidos de América, excepto el monto por accién)

1.

Operaciones

Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A, es una sociedad controladora de finalidad exclusiva que
integra un Conglomerado Financiero, y est4 incorporada bajo las leyes de la Reptblica de El Salvador
desde julio de 2001. Su finalidad exclusiva es la inversién en capital accionario de sociedades
salvadorefias o sociedades constituidas en el exterior, dedicadas ala intermediacién financiera o con
finalidad complementaria a los negocios bancarios y financieros permitidos por las leyes de la
Reptiblica de El Salvador y del pais de domicilio de las sociedades en el exterior, previa aprobacion de
]a Superintendencia del Sistema Financiero. Los estados financieros se expresan en miles de dolares
de los Estados Unidos de América.

Principales politicas contables
A continuacién se presenta un resumen de las principales politicas contables:

Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados por Inversiones Financieras
Banco Agricola, S. A. con base a las normas contables emitidas porla Superintendencia del Sistema
Financiero, las cuales prevalecen cuando existe conflicto con las normas internacionales de
informacién financiera - NIIF (Nota 31). El Conglomerado Financiero utilizara las NIIF en su opcién
més conservadora cuando la Superintendencia no se haya manifestado por alguna de las opciones
permitidas.

Tn las notas del afio 2014 se han realizado algunas reclasificaciones para propbsitos de comparacién
con las cifras del afio corriente,

Consolidacién de estados financieros )
Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. consolida sus estados financieros con aquellas sociedades
en las que es titular de mas del cincuenta por ciento de las acciones comunes. Estas sociedades son a las
que se refieren los articulos 23, 24, 118 y 145 de la Ley de Bancos, denominédndolas subsidiarias. Todas
las cuentas y transacciones importantes entre compafifas han sido eliminadas en la preparacién de los
estados financieros consolidados. Las subsidiarias de la Sociedad Controladora se detallan a
continuacion:

Giro del Porcentaje de inversion Inversion Restltado del
Descripcion de la socledad negocio participacion inicial seaun libros gjercicio

2015

Banco Agricola, S, A. y subsidiarias Banco 94.29% $172,896.9 $515,304.2 $72,191.3

Valores Banagricola, S. A, de C, V. casa

de corredores de bolsa Bursatil 99.99% 1,276.1 1.326.7 145.4
§174.173.0 £516.6308 $72.336.7

2014 -

Banco Agricola, S. A. y subsidiarias Banco 94.29% $172,896.9 $524,617.5 $86,338.7

Valores Banagricola, S. A. de C. V. casa

de corredores de bolsa Bursatil 99,99% 1,276.1 1,431.3 269.3
' 81741730 $526.048.8 $66.608.0




Inversiones Financieras Banco Agrico la, S. A.
y subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2015y 2014
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accién)

También forman parte de los estados financieros consolidados, las subsidiarias controladas por
Banco Agricola, S. A., las cuales pertenecen al Conglomerado Financiero y se detallan a continuacién:

Descripeidén de la sociedad Giro del negocio
Arrendadora Financiers, S. A. Arrendamiento financiero
Credibac, S. A. de C. V. Emisora de tarjetas de crédito (¥)

(*) Actualmente la actividad principal de la Compafifa es la recuperacién de cartera saneada en
periodos anteriores,

Inversiones financieras

Las inversiones financieras se registran al costo de adquisicién o al valor de mercado, el menor. El
valor de mercado para los instrumentos que se transan con regularidad en el mercado bursatil
salvadorefio se establece por el promedio simple de las transacciones ocurridas en las tiltimas cuatro
semanas; para los titulos valores emitidos por entidades radicadas y no radicadas en el pafs sin
cotizacién en el mercado bursétil salvadorefio se establece una reserva con base a la categoria de
riesgo asignada por una clasificadora de riesgos; y para los titulos valores de deuda sin cotizacién en
el mercado bursétil salvadorefio y sin calificacién de riesgo a su valor presente,

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva de El Salvador y por otras
entidades del Estado, pagaderos con fondos del Presupuesto Nacional, se presentan a su valor de
adquisicién,

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacién, Cuando un préstamo tiene mora
superior a los noventa dfas, se suspende la provisién de intereses ¥y se reconocen como ingresos hasta
que son cobrados en efectivo. Los intereses no reconocidos como ingresos se registran en cuentas de
orden,

Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o contingentes con plazo hasta 30 dias se
reconocen como ingresos en la fecha que se cobren o provisionen. Las comisiones derivadas de
operaciones de préstamos o contingentes con plazos mayores a 30 dias se registran en ingresos
diferidos, neto de los costos directos por otorgamiento de los mismos. El reconocimiento de ingresos
diferidos se efectia periédicamente, segin la forma de pago establecido originalmente bajo el método
del interés efectivo, utilizando la tasa interna de retorno.

Las amortizaciones de comisiones por operaciones contingentes y servicios se hacen mensualmente a
prorrata durante el plazo estipulado por el otorgamiento de avales, fianzas, garantfas y otros servicios,
neto de los costos directos por otorgamiento de los mismos. Se suspende el reconocimiento de
ingresos diferidos cuando los préstamos o las operaciones contingentes se reclasifiquen a cartera
vencida y se reconocen hasta que se recuperen dichos saldos.




Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A.

y subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2015 Yy 2014
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accién)

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un refinanciamiento,
se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos hasta que se perciben de acuerdo al
plazo.

Préstamos e intereses vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital, de aquellos préstamos que tienen
cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa dias o cuando la entidad ha tomado la
decision de cobrarlos por la via judicial, aunque no existala morosidad antes indicada. El criterio

para el traslado de los préstamos e intereses vigentes a vencidos est4 de acuerdo con las normas
establecidas por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Reservas de saneamiento de activos de riesgo

Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y otros activos de riesgo se han
establecido de conformidad con los instructivos emitidos por la Superintendencia del Sistema
Financiero, en los cuales se permite evaluar los riesgos de cada deudor de la institucion, con base a los
criterios siguientes: capacidad empresarial y de pago, responsabilidad, situacién econdmica y
cobertura de las garantias reales.

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumentos del riesgo de cada uno
de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser ocasionadas por disminucién del riesgo,
o por retiros del activo de los saldos a cargo de deudores hasta por el valor provisionado; cuando el

valor retirado del activo es superior a la provisién que le corresponde, la diferencia se aplica a gastos.

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de informacién que a juicio de la
Superintendencia del Sistema Financiero afectan los estados financieros.

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados se constituyen en cumplimiento a
requerimiento de la Superintendencia del Sistema Financiero con base al articulo 206 dela Ley de
Bancos, que regula los créditos relacionados por presuncién. El monto de estas provisiones
corresponde al exceso de créditos relacionados determinados por la Superintendencia del Sistema
Financiero, el cual se disminuir4 con crédito a los resultados conforme se elimine el exceso
correspondiente,

Las reservas por riesgo de calificacion de deudores se constituyen como resultado de una verificacion
hecha por la Superintendencia del Sistema Financiero, en la cual se determina que es necesario
reclasificar a categorias de mayor riesgo a un nmero de deudores superior al quince por ciento de la
muestra examinada. El monto de estas reservas se incrementa por el resultado de las evaluaciones
realizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero y se disminuye con autorizacién de esa
Institucién cuando, a su juicio, el Banco que integra el Conglomerado Financiero haya mejorado sus

procedimientos de calificacién de deudores.
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Adicionalmente, se permite establecer reservas en exceso de log requerimientos mfnimos establecidos
por la Superintendencia del Sistema Financiero; tales reservas se divulgan bajo la denominacién de
reservas voluntarias. La Sociedad Controladora constituye este tipo de reservas con base a una
metodologia de riesgo que toma en consideracién, entre otros factores, las condiciones prevalecientes
de mercado, caracteristicas de los deudores, tasas de pérdidas esperadas, etc,

Reconocimiento de pérdidas en préstamos Yy cuentas por cobrar

La Sociedad Controladora y sus subsidiarias reconocen como pérdidas de la cartera de préstamos,
aplicando el saldo a la reserva de saneamiento constituida, bajo los siguientes criterios: a) los saldos
con garantia real que tienen mas de veinticuatro meses sin reportar recuperaciones de capital,
siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion judicial; b) los saldos sin garantia real que
tienen més de doce meses sin reportar recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en
proceso de ejecucion judicial; ¢) los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacion por la
via judicial; d) los saldos que después de veinticuatro meses de iniciada la accién judicial, no haya
sido posible ejecutar embargo; e) los casos en los que se haya emitido sentencia de primera instancia
a fayor del deudor; f) cuando no exista evidencia de que el deudor reconocié su deuda en los tltimos
cinco afios; y g) cuando a juicio del Banco que integra el Conglomerado Financiero no exista
posibilidad de recuperacién.

Inversiones accionarias :

Las inversiones en acciones de sociedades de inversion conjunta se registran utilizando el método de
participacion. Para efectos de la presentacién de los estados financieros consolidados, las inversiones
en compafiias subsidiarias son eliminadas.

Cuando el valor de la adquisicién es mayor que el valor en libros de la entidad emisora, la Sociedad
Controladora traslada a una cuenta de cargos diferidos - crédito mercantil, el valor del exceso, el cual
amortiza anualmente en un plazo de hasta tres afios contados a partir de la fecha de adquisicién de la
inversién,

Instrumentos finanecieros derivados

Los instrumentos financieros derivados contratados por el Banco que integra el Conglomerado
Financiero, incluyendo contratos de limite de tasas de interés y swaps, Unicamente se divulgan en
nota especifica de los estados financieros. Las ganancias o pérdidas resultantes se reconocen
contablemente al momento de las lignidaciones periddicas de tales instrumentos.
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Activo fijo

Los bienes inmuebles estn registrados al costo de adquisicion, de construceion, o a valores
determinados por peritos independientes y aprobados por la Superintendencia del Sistema
Financiero. El mobiliario y equipo se valiia al costo de adquisicion. Las diferencias resultantes entre el
valor contable de los bienes muebles e inmuebles y los determinados en los avalios independientes se
registran con cargos o créditos a la cuenta de superavit por revaluacién de activo fijo en el patrimonio
restringido. La depreciacién se calcula bajo el método de linea recta sobre la vida wtil estimada de los
activos. El valor de la revaluacion de los activos fijos depreciables se amortiza de acuerdo con la vida
Gtil estimada restante de los activos. Las tasas de depreciacién utilizadas son las siguientes:
mobiliario y equipo entre el 10% y el 50%, vehiculos 20%, instalaciones en locales arrendados entre el
10% y el 33% y edificaciones el 2% y el 5%. Las ganancias o pérdidas que resultan de retiros o ventas,
asi como los gastos por mantenimiento y reparaciones, que no extienden significativamente la vida
Gtil del bien, se cargan a los resultados del afio en que se incurren.

Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o valor de mercado, el
menor. El costo se establece por el valor fijado en la escritura de dacidn, en caso de dacién en pago; o
al valor fijado en el acta de adjudicacion, en caso de adjudicacién judicial; més las mejoras que
aumentan el valor intrinseco del bien. Para estos efectos se considera como valor de mercado de
activos no monetarios, el valio pericial de los bienes realizados por perito inscrito en la
Superintendencia.

Los activos extraordinarios deben ser liquidados dentro de un plazo de cinco afios a partir de la fecha
de su adquisicién, debiendo provisionarlos como pérdida durante los primeros cuatro afios, mediante
provisiones mensuales uniformes.

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce hasta que se ha
percibido.

Intereses por pagar ,
Los intereses sobre depositos, titulos emitidos, préstamos y otras obligaciones se reconocen sobre la
base de acumulacién.

Beneficios a empleados

El Banco que integra el Conglomerado Financiero tiene la politica de otorgar bonificaciones al
personal, las cuales se determinan principalmente por el cumplimiento de ciertos indicadores de
desempefio y metas aprobados por la Junta Directiva; igualmente, se otorgan otras bonificaciones al
resto del personal establecidas con base el salario corriente. La politica contable definida establece la
constitucion de un pasivo con base en la estimacién de las obligaciones por este concepto, Durante el
afio que terminé el 31 de diciembre de 2015, el Banco que integra el Conglomerado Financiero
reconocié gastos por este concepto de $6,975.0 ($6,422.1 en 2014).
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Indemnizaciones :
Las compensaciones que van acumul4ndose a favor de los empleados de la Sociedad Controladora y

sus subsidiarias segiin el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo
vigente, pueden llegarles a ser pagadas en caso de despido por causa no justificada. La politica de la
Sociedad es registrar gastos por indemnizaciones en el periodo que se conoce la obligacién. Durante
el afio que terming el 31 de diciembre de 2015, la contingencia méxima por este concepto en el
contexto de los estados financieros tomados en su conjunto, asciende a $14,927.8 ($13,103.5en
2014),

El Banco dispone de una polftica de renuncia voluntaria en cumplimiento a la Ley Reguladora de la
Prestacién Econémica por Renuncia Voluntaria, bajo la cual, los empleados que tengan por lo menos,
dos afios de servicio continuo y efectivo tendran derecho a una prestacién econdmica equivalente a
quince dfas de salario basico por cada afio de servicio, Este beneficio est4 vigente a partir del 1 de
enero de 2015,

Comisiones cobradas y pagadas

Las comisiones cobradas a establecimientos afiliados se basan en un porcentaje de las ventas
efectuadas por los establecimientos y se reconocen como ingresos cuando los establecimientos
afiliados presentan sus facturas al cobro. Las comisiones pagadas a otras entidades emisoras de
tarjeta de crédito se reconocen en los resultados al momento de la liquidacién de las transacciones.

Cargos por membresia
Estos cargos se reconocen como ingresos a medida que se emiten y renuevan las tarjetas de crédito.

Cargos por garantia y proteccién contra fraude

Los cargos por garantfa de deuda y proteccion contra fraude se reconocen corno ingresos cuando se
cargan a los tarjetahabientes. Los siniestros y reclamos por cargos fraudulentos y tarjetas robadas,
denunciadas oportunamente, se cargan directamente a gastos. El Banco que integra el Conglomerado
Financiero mantiene una péliza de seguro contra robo y hurto de tarjetas de crédito y débito,
mediante la cual, aquellos cargos fraudulentos elegibles serdn absorbidos porla compafiia de seguros
después de considerar el monto deducible establecido.

Programa de lealtad - Megamillas

El Banco que integra el Conglomerado Financiero tiene el programa de lealtad denominado
“megamillas” que consiste en la acumulacién de millas con base alas compras efectuadas por los
tarjetahabientes, a través de tarjetas de débito y erédito emitidas por el Banco, Las megamillas tienen
un perfodo de vencimiento de tres afios y son redimidas por bienes, servicios y traslados a otros
programas de lealtad. La politica es registrar una provisién para cubrir las redenciones derivadas del
programa de lealtad, la cual toma en consideracién las millas vigentes, vencidas y el costo promedio
de redencion de los dltimos dos afios. Durante el afio que terminé al 31 de diciembre de 2015, el gasto
por este concepto ascendié a $6,457.3 ($5,959.2 en 2014).
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Intercambio sobre operaciones de tarjetas de crédito

En esta cuenta se registran las transacciones pendientes de liquidar correspondientes a
tarjetahabientes de otras instituciones emisoras de tarjeta de crédito. Normalmente, estos saldos se
liquidan dentro de los siguientes tres dias hébiles.

Transacciones en moneda exiranjera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se registran al tipo de
cambio vigente a la fecha de la transaccitn y los saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio
vigente a la fecha de cierre mensual; las ganancias o pérdidas derivadas de este ajuste se reconocen en
los resultados del gjercicio corriente.

Unidad monetaria

La Ley de Integracién Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre 2000, establece que a partir
del 1 de enero de 2001 el ddlar de los Estados Unidos de América ser4d moneda de curso legal y que
todas las transacciones que se realicen en el sistema financiero se expresar4n en dolares. Los libros de
la Sociedad Controladora y sus subsidiarias salvadorefias se llevan en délares de los Estados Unidos
de América representados por el simbolo $ en los estados financieros adjuntos.

Cargos por riesgos generales de la banca
Fl Banco que integra el Conglomerado Financiero no ha efectuado cargos por este concepto.

Reserva riesgo pais

El Banco que integra el Conglomerado Financiero constituye provisiones por riesgo pais por las
actividades de colocacién de recursos en el exterior. Este riesgo es imputable al pais de domicilio del
deudor u obligado al pago y desde el cual se debe obtener el retorno de los recursos invertidos, salvo
que la compafifa matriz actGe en calidad de deudor solidario y/o cuando el garante esté domiciliado
en un pais con calificacién en grado de inversion.

Las instituciones que coloquen o comprometan sus recursos en otros paises deben utilizar, para
determinar el grado de riesgo pafs, las calificaciones de riesgo soberano de los paises, emitidas por las
sociedades clasificadoras de riesgo reconocidas internacionalmente, para las obligaciones de largo
plazo. Los incrementos de las provisiones causaran un débito en la cuenta de resultados por aplicar-
utilidades de ejercicios anteriores y un crédito en la cuenta de patrimonio restringido-utilidades de
ejercicios anteriores. Las disminuciones en las provisiones causarn una reversion dela aplicacion
contable de constitucion.
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Uso de estimaciones contables en la preparacién de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién de la Sociedad Controladora
realice estimaciones y supuestos que afectan los importes registrados de ciertos activos y pasivos, asf
como la divulgacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros ylos
montos de Jos ingresos y gastos durante el perfodo que se informa. Aunque estos estimados se basan
en el mejor criterio de la administracién a la fecha de los estados financieros, los resultados reales
podxian diferir de esas estimaciones.

3. Cajaybancos

Este rubro se encuentra integrado por el efectivo disponible tanto en moneda de curso legal como en
moneda extranjera y asciende a $831,957.7 ($887,813.9 en 2014), de los cuales $831,831.5 ($887,703.8
en 2014) corresponde a depésitos en moneda de curso legal y $126.2 ($110.1 en 2014) en depdsitos en
moneda extranjera. La mayorfa de los depdsitos en bancos devengan intereses. Un resumen de este
rubro es el siguiente:

2015 2014
Caja ' $107,863.5 $ 98,103.8
Depositos en el Banco Central de Reserva de El Salvador 617,499.5 631,901.8
Depositos en bancos nacionales 2.3 2.3
Depdsitos en bancos extranjeros 84,583.8 133,474.7
Documentos a cargo de ofros bancos 22,008.6 24,331.3

$831,957.7 3$887.813.9
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, no se tienen depdsitos restringidos.

Al 31 de diciembre de 2015, el valor de la reserva de liquidez por los depésitos de clientes asciende a
$617,499.5 ($631,912.5 en 2014); esta reserva se encuentra respaldada con depésitos a la vista,

4. Reportos y otras operaciones bursitiles
Al 31 de diciembre de 2015, los estados financieros del Conglomerado Financiero presentan reportos

y otros derechos bursétiles por $10,552.7 ($6,508.2 en 2014) que representan titulos valores
transados por las subsidiarias en 1a Bolsa de Valores de El Salvador,
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B

Inversiones financieras

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos monetarios, adquiridos
para fines especulativos o por disposicion de las autoridades monetarias, los cuales se detallan a
continuacion:

2018 2014

Titulos valores para conservarse hasta el vencimiento
Titulos valores negociados en reporto i 599.4 -

599.4 -
Titulos valores disponibles para la venta
Emitidos por la banca central $ 14,138.0 $ 10,128.3
Emitidos por el Estado 229,5632.2 85,837.9
Emitidos por instituciones extranjeras 23,725.2 62,553.7
Emitidos por FICAFE 35,448.8 26,241.3
Emitidos por bancos del pals 10,625.1 20,089.2
Emitidos por empresa privadas 6.639.1 9,459.7

320,109.4 214.310.1

Intereses provisionados 4,666.8 4,504,8
Menos: Provision para valuacion - -~ (190.0)

$326,3756.6 $218,624.9

Al 31 de diciembre de 2014, €l Banco tenia reserva de valuacién de inversiones por $190.0, sobre una
inversion en titulos valores de $1,000.0. La tasa de cobertura de dicho activo es de 10.0%.

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el monto delas
provisiones entre el valor nominal del activo evaluado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Banco que integra el Conglomerado Financiero no tiene titulos
valores que garanticen préstamos recibidos de bancos corresponsales.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Banco que integra el Conglomerado Financiero no tiene
inversiones restringidas.

Con fecha 12 de junio del 2014, el Estado de El Salvador a través del Ministerio de Hacienda autorizd
Nlamamiento a los tenedores de titulos valores denominados Letras de Tesoro de El Salvador, con
vencimiento comprendido entre el 25 de septiembre de 2014 al 10 de agosto de 2015, para la
redencién anticipada. Efectivo 24 de septiembre de 2014, el Banco que integra el Conglomerado
Financiero redimio la cantidad de $157,963.8, de dichos titulos valores.
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Efectivo 1 de julio de 2014, entré en vigencia la disposicién del Comité de Normas del Banco Central
de Reserva de El Salvador relacionada con un nuevo esquema de remuneracién de los tramos I yIl de
la Reserva de Liquidez por los depésitos de clientes, sustituyendo la emisién de los Certificados de
Liquidez CEDEL, para constituir el Tramo III de la Reserva de Liquidez. (Nota 34).

La tasa de rendimiento promedio de las inversiones financieras es de 3.51% (2.46% en 2014), en el
contexto de los estados financieros consolidados tomados en conjunto. La tasa de rendimiento
promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos (incluyendo intereses y comisiones) de la
cartera de inversiones entre el saldo promedio de la cartera bruta de inversiones por el periodo
reportado.

Cartera de préstamos

La cartera de préstamos se encuentra diversificada en sectores de la economia detallados a
continuacion:

2015 2014
Préstamos vigentes:
Prestamos a empresas privadas $1,217,144.3 $1,187,649.9
Préstamos para la adquisicion de vivienda 437,742.3 420,982,7
Préstamos para el consuma 1,113,919.6 1,060,651.3
Préstamos a entidades estatales 381.0 0.6
2,769,187.2 2.669,284.5
Préstamos refinanciados o reprogramados;
Préstamos a empresas privadas 41,784.5 49,979.3
Préstamos para la adquisicién de vivienda 20,008.9 20,1917
Préstamos para el consumo 68,562.6 82,017.3
130,356.0 152,188.3
Prestamos vencidos:
Préstamos a empresas privadas 8,579.0 5,840.4
Préstamos para la adquisicién de vivienda 16,332.9 16,159.2
Préstamos para el consumo 21,865.1 20,499.1
45777.0 42,4987
2,945,320.2 2,863,971.5
Intereses sobre préstamos 13,002.9 12,447.2
Menos: Reserva de saneamiento (85.820.1) (84,868.3)
Cartera neta $2.872.503.0 $2,781.550.4

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos es de 9.88% (9.66% en 2014). La tasa de
rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera de préstamos
(incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la cartera bruta de préstamos por el
periodo reportado.
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Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 97.58% (08.16% en 2014) de la cartera de
préstamos y los préstamos con tasa de interés fija el 2.42% (1.84% en 2014).

Los intereses devengados por la cartera de préstamos y no reconocidos como resultados en el periodo
reportado ascienden a $2,935.9 ($2,996.9 en 2014).

Durante el afio que termind el 31 de diciembre de 2015, el Banco que integra el Conglomerado
Financiero recuperd préstamos e intereses por cobrar lignidados como incobrables en perfodos
anteriores, por un total de $12,950.4 ($20,603.6 en 2014), Este monto se presenta bajo el rubro de
“otros ingresos, neto” del estado consolidado de resultados.

7. Reservas de saneamiento
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, €l Conglomerado Financiero mantiene reservas de saneamiento
para cubrir eventuales pérdidas por un total de $99,879.3 y $108,368.1, respectivamente. El
movimiento registrado durante los perfodos reportados en las cuentas de reservas de saneamiento se

resume a continuacion:

a. Reservas por deudores de créditos a empresas privadas:

Sobre Sobre

préstamos  contingencias

e intereses (Nota 29) Total
Saldos al 31 de diciembre de 2013 $28,936.3 $14,147.5 $43,082.8
Mas - Constitucion de reservas - 527.9 527.9
Menos ~ Liberacion de reservas (763.3) (884.3) (1,647.6)
Reclasificacion (1,787.0) - (1,787.0)
Liguidacion de préstamos {4.075.2) (291.3) (4,366.5)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 22,309.8 13,499.8 35,809.6
Méas - Constitucion de reservas 3,673.4 562.8 4136.2
Menos - Liberacidn de reservas (2,887.4) (3.4) (2,890.8)
Liquidacion de préstamos (3.277.3) - (3.277.3)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 $19.718.5 $14,059.2 $33,777.7

Tasa de cobertura 2.5% (2.7% en 2014).
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b.  Reservas por deudores de créditos para la vivienda:

2015 2014
Saldo inicial $13,415.8 $15,010.2
Mas - Constitucion de reservas 468.1 461.1
Menos - Liberacion de reservas (2,666.6) {1,975.1)
Liquidacion de préstamos {47.4) (80.4)
Saldo final $11,169.9 $13.415.8
Tasa de cobertura 2.4% (3.2% en 2014).
¢.  Reservas por deudores de créditos para consumo:
2015 2014
Saldo inicial $34,988.1 $30,264.1
Mas - Constitucién de reservas 36,276.7 32,991.6 -
Menos - Liberacién de reservas (748.5) (1,100.1)
Reclasificacion “ 1,787.0
Liquidacion de préstamos (37,210.7) (28,954.5)
Saldo final $33,307.6 $34,988. 1
Tasa de cobertura 4.5% (4.9% en 2014).
d. Reservas voluntarias:
2015 2014
Saldo inicial $24,154.6 $26,873.7
Menos - Liberacién de reservas - .(2,530.5) (2,719.1)
Saldo final $21,624.1 $24 1546 -

Las tasas de cobertura determinadas por cada tipo de reservas es el cociente expresado en porcentaje
que resulta de dividir el monto de las provisiones entre el monto del activo,

Las reservas de saneamiento por contingencias se presentan en el rubro de pasivos diversos.
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Banco que integra el Conglomerado Financiero mantiene

reservas voluntarias de $21,624.1y $24,154.6, respectivamente, a las requeridas por los instructivos
de la Superintendencia del Sistema Financiero.
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Durante el afio que terminé el 31 de diciembre de 2015, el Banco que integra el Conglomerado
Financiero liberd reservas de saneamiento por un monto de $8,834.4 ($7,441.9 en 2014). Este monto
se presenta bajo el rubro de “otros ingresos, neto” del estado consolidado de resultados.

Cartera pignorada

El Banco que integra el Conglomerado Financiero ha obtenido recursos con garantia de la cartera de
préstamos como se describe a continuacién:

a.

Préstamos recibidos del Banco de Desarrollo de El Salvador por un monto original de $29,877.5
($24,642.2 en 2014), los cuales estdn garantizados con créditos categorfa “A”y “B”;al3ide
diciembre de 2015, el saldo del préstamo més intereses es de $23,709.5 ($18,937.8 en 2014) y la
garantfa de $23,633.1 ($18,881.0 en 2014).

Emisién de certificados de inversién CIBAC$14, colocados a través de la Bolsa de Valores de El
Salvador, por $51,000.0 ($51,000.0 en 2014), e intereses acumulados por $201.5 ($184.5 en
2014), la cual esta garantizada con créditos hipotecarios categoria “A” por $64,152.2
($64,660.9 en 2014). Esta emision vence el 4 de septiembre de 2016.

Emisién de certificados de inversion CIBAC$15, colocados a través de la Bolsa de Valores de El
Salvador, por $40,981.1 ($44,739.0 en 2014), e intereses acumulados por $66.5 ($78.5 en 2014),
la cual est4 garantizada con créditos hipotecarios categoria “A” por $25,907.9 ($26,890.1 en
2014) y Patrimonio del Banco. Esta emision vence el 24 de agosto de 2022.

Emisién de certificados de inversion CIBACS$16, colocados a través de la Bolsa de Valores de El
Salvador, por $122,000.0 ($122,000.0 en 2014), e intereses acumulados de $84.0 ($84.0 en
2014), Ja cual est4 garantizada con créditos hipotecarios categoria “A” por un monto de
$137,602.8 ($138,013.4 en 2014) y Patrimonio del Banco. Esta emisi6n vence el 30 de abril de
2025,

Los créditos referidos constan en registros que permiten su identificacién plena, a efecto de
responder ante los acreedores por las responsabilidades legales derivadas de los contratos
respectivos.
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9.

Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Conglomerado Financiero mantiene saldos por activos
extraordinarios por valor de $8,252.5y $10,800.2, respectivamente. El movimiento de activos
extraordinarios, registrado durante los perfodos reportados, se resume a continuacion:

Valor de ios Valor de las Valor neto de
activos reservas reservas
Saldos al 31 de diciembre de 2013 $62,773.5 $50,890.4 $11,883.1
Mas - Adquisiciones 12,984.4 10,970.2 2,014,2
Menos - Retiros (10,984.8) (7,887.7) (3.097.1)
Saldes al 31 de diciembre de 2014 64,773.1 53,972.9 10,800.2
Mas - Adquisiciones 6,830.0 6,910.7 (80.7)
Menes - Retiros ) (14,162.5) (11.695.5) (2,467.0)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 $57.440.6 $49.188.1 $8.252.5

Durante el aflo que terminé el 31 de diciembre de 2015, el Banco que integra el Conglomerado
Financiero constituy6 reservas de saneamiento de activos extraordinarios de $6,910.7 ($10,970.2 en
2014). Este monto se refleja bajo el rubro “otros ingresos, neto” del estado consolidado de resultados.

En los periodos reportados se dieron de baja a los activos extraordinarios como se detalla a
continuacién;

a. Porventas:

Precio Costo de Provisién Utilidad o

de venta adquisicion constituida (perdida)

2015 $9.668.2 $(14,093.7) 3$11.626.7 - $7.181.2
2014 $9,000.4 $(10,563.7) $ 7.467.8 $5.913.5

b.  Portraslado a activos fijos:

Durante los periodos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, no se realizaron traslados de
activos extraordinarios a los activos fijos.

¢.  Por destruceibén/liquidacién:

Durante el perfodo que terminé el 31 de diciembre de 2015, no se realizaron liquidaciones de
activos extraordinarios, Durante el perfodo que terminé el 31 de diciembre de 2014, se realizaron
liquidaciones de activos extraordinarios con costo de adquisicién de $347.1 y una reserva
constituida de $347.1.
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d. Por donacidn:

Durante el perfodo que terminé el 31 de diciembre de 2015,
extraordinarios con costo de adquisicién de $68.8 ($74.0 en 2014) y una reserva cons

$68.8 ($72.8 en 2014).

10, Inversiones accionarias

Las inversiones accionarias son las siguientes:

Porcentaje Monto Resultado
Giro de de Fecha de inicial de  Inversion ejerciclo
Descripcién de la socledad negocio participacién inversion inicial compra  segun libros (no auditado)

31 de diciembre de 2015
SERFINSA, S. A, de C. V. Servicios financieros 47.8%  Agosto 18, 1893 $114.3 $1,133.7 $ 817
SERSAPROSA Traslado y proteccién

de valores 25.0% Febrero 23, 1983 403.6 2,872.0 131.2
Bolsa de Valores de Ef Salvador, S. A, Bursatil 0.5% Enero 1, 2002 0.6 1.4 2.3
Ceniral de Depésltos de Valores, S, A, Custodia de valores 1.0% Enero 1, 2002 43 20.9 3.1
Garantias y Servicios SGR, 8. A.de
C.V. Garantias reciprocas 24%  Mayo §, 2004 114.3 184.6 14.1
ACH de El Salvador, S, A. de C, V. Administracion y

operacion de pagos

electrénicos 25.0% Mayo 31, 2010 50.0 265.3 54.6
Totales $687.1 $4477.9 $285.0

Porcentaje Monto Resultado
Giro de de Fecha de inicial de  Inversion ejercicio
Descripclon de ta socledad negocio participacion inversién Inicial compra segiin libros (no auditado)

31 de diciembre de 2014
SERFINSA, S.A.deC. V. Sepvicios financieres 47.8%  Agosto 18, 1993 $114.3 $1,052.0 $ 228
SERSAPROSA Traslado y proteccion

de valores 25.0% Fehrero 23, 1983 403.6 3,240.8 178.1
Bolsa de Valores de El Salvador, 5. A.  Bursatil 0.5% Enero 1, 2002 0.6 1.4 23
Central de Depdsitos de Valores, 8. A, Cuslodia de valores 1.0% Enero 1, 2002 4.3 20.9 1.1
Garantias y Servicios SGR, 8. A. de
C.V. Garantias reclprocas 24%  Mayo §, 2004 114.3 170.6 1.8
ACH de Ei Saivador, S. A. de C. V. Administracidn y

) operacion de pages

electrénicos 25,0%  Mayo 31, 2010 50.0 210.6 21.8

Tolales £687.1 $54.696.3 $2280
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11, Activo fijo (bienes muebles e inmuebles)

Los bienes muebles e inmuebles se detallan a continuacién:

2015 2014
Al costo:
Edificaciones $43,676.6 $43,803.7
Mobiliario y equipo 63,956.8 58,359.8
Total 107,633.4 102,163.5
Menos - Depreciacion acumulada (83.017.1) (77.646.1)
24,616.3 24,517.4
Mas -
Terrenos 21,248.3 20,813.3
Amortizables 2,403.8 2,446.6
Construcciones en proceso 19,074.2 -
67,342.6 47.777.3
Revaluaciones:
Edificaciones 3,097.3 3,097.3
Menos - Depreciacion acumulada de revaluaciones (3,097.3) (3.097.3)
Terrenos 11,1745 11,174.5
Tofal $78,517,1 $68,951.8

Durante los afios 2015 y 2014, no se efectuaron revaltios de activos fijos. El movimiento del activo fijo
en los ejercicios reportados se detalla a continuacién:

2015 2014
Saldo inicial $568,951.8 357,569.9
Méas - Adquisiciones 26,4384 7,451.4
Menos - Retiros (684.3) (285.4)
Depreciaciones (6,188.8) (6,784.1)
Saldo final $78.617.1 $58,951.8

Con fecha 6 de enero de 2015, el Banco suscribié un contrato de servicios por $28,550.0 (IVA
incluido) para la construccién de un edificio donde estard ubicado el centro de operaciones y oficinas
de gestién, El vencimiento del contrato es 6 de abril de 2016; durante la vigencia del mismo el Banco
pagard el anticipo establecido y montos parciales sobre base mensual. Al 31 de diciembre de 2015 el
monto acumulado de las obras en proceso asciende a $19,074.2
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12. Depositos de clientes

La cartera de depbsitos del Banco que integra el Conglomerado Financiero se encuentra distribuida

asl:

2015 2014
Depositos del pablico $2,443,842.3 $2,378,211.2
Depositos de ofros bancos 18,496.1 21,496.0
Depositos de entidades estatales 203,518.5 192,803.4
Depositos restringidos e inactivos 58,342.4 58.170.0
Total $2,724,200.3 $2,650.680.6

La cartera de depbsitos del Banco que integra el Conglomerado Financiero constituidos en moneda
extranjera, equivalente en dolares de los Estados Unidos de América, por los periodos reportados
asciende a $89.7y $21.7, respectivamente, y corresponden a depésitos del ptblico.

1as diferentes clases de depdsitos del Banco son los siguientes:

2015 2014
Depositos en cuenta corriente $ 7235006 $ 645104.7
Depdsitos en cuenta de ahorro 1,125,714.2 1,096,297.4
Depositos a plazo 874,985.5 909,278.5
Total $2.724,200.3 $2,650.68

A continuacién se resumen los depésitos en moneda extranjera clasificados por clase, equivalente en
doblares de los Estados Unidos de América, por los periodos reportados:

2015 2014
Depositos en cuenta corriente $88.7 - $217

La tasa de costo promedio es de 1.4% (1.2% en 2014), en el contexto de los estados financieros
consolidados tomados en conjunto.

La tasa de costo promedio de la cartera de depdsitos es el porcentaje que resulta de dividir el rubro
costo de captacion de depésitos, entre el saldo promedio de la cartera de depésitos.
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13. Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL)

Los préstamos recibidos del Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL) ascienden a
$29,877.5 ($24,642.2 en 2014), destinados a financiamiento de proyectos de formacién de capital y
desarrollo, con un saldo de capital mas intereses al 31 de diciembre de 2015 de $23,709.5 ($18,037.8
en 2014), a una tasa de interés anual que oscila entre 2.0% y 6.75% en ambos afios, garantizados con
créditos categorias "A" y "B". Estas obligaciones vencen entre mayo de 2016 y enero de 2030.

14. Préstamos de otros bancos

Al 31 de diciembre de 2015, los estados financieros registran obligaciones por préstamos con bancos
extranjeros por $245,304.3 ($446,449.4 en 2014), respectivamente, monto que incluye capital e

s

intereses; segiin se detalla a continuacién:

31ide diciembre de 2015

Tasa
Banco Saldo de interés
corresponsal Destino capital e interés anual % Garantia Fecha de vencimiento
A Comercio exterior $ 31,6001 1.6811 Sin garantia real Mayo 16, 2016
B Comercio exterior 6,014.5 1.6708 Sin garantfa real  Mayo 6, 2016
C Operaciones 15,054.0 2.6450 Sin garantia real Noviembre 7, 2016
D Comercio exterior 6,014.5 1.6708 Sin garantia real  Mayo 6, 2016
E Comercio exterior 11,086.0 2.2797 Sin garantia real Noviembre 4, 2016
F Operaciones 4,012.0 2.1000 Sin garantia real  Mayo 9, 2016
G Comercio exterior 20,083.8 2.0108 Sin garantia real  Noviembre 10, 2016
H Operaciones 50,259.8 2.1708 Sin garantiareal  Noviembre 7, 2016
! Comercio exterior 22,467.5 0.7737 Sin garantia real  Noviembre 10, 2016
J Operacionss 78,712.1 3.7895 Sin garantiareal  Mayo 15, 2018
$245.304.3
31 de diciembre de 2014
Tasa
Banco Saldo de interés
corresponsal Destino capital e interés anual % Garantia Fecha de vencimiento
A Comercio exterior $ 20,1357 1.4307 Sin garantia real Enero 26, 2015
B Comercio exterior 50,309.7 1.7366 Sin garantia real Marzo 9, 2015
C Operaciones 5,042.3 2.5789 Sin garantia real Marzo 3, 20185
D Comercio exterior 25,068.0 1.3302 Sin garantia real Enero 6, 2015
E Operaciones 10,088.1 2.6889 Sin garantia real Marzo 3, 2015
F Comercio exterior 50,994.6 1.9905 Sin garantia real Agosto 31, 2015
G Operaciones 16,040.0 1.6384 Sin garantia real Mayo 6, 2015
H Operaciones 6,042.3 2.2000 Sin garantia real Marzo 3, 2015
! Operaciones 12,769.7 2,6320 Sin garantia real Marzo 7, 2015
J Cperaciones 101,012.2 3.2126 Sin garantfa real Septiembre 3, 2015
K Comercio exterior 58,522.9 0.5318 Sin garantia real Noviemnbre 10, 2016
L Operaciones 80.422.9 3.8111 Sin garantia real Mayo 15, 2018
$446.449.4
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15. Financiamiento estructarado

Al 31 de diciembre de 2015, el Conglomerado Financiero tiene un financiamiento estructurado que
asciende a $300,787.5, monto que incluye capital mas intereses.

Con fecha 18 de junio de 2015, el Banco suscribi6 contrato de préstamo con el “Bank of America,

N. A.” por un monto de $300,000.0 (Trescientos 00/100 millones de ddlares de los Estados Unidos
de América) denominado en Inglés “Senior Unsecured Loan Agreement”, para un plazo 5 afios, a una
tasa de interés fija de 6.75%. Los pagos de intereses seran semestrales siendo el primer pago en
diciembre de 2015 y el pago de capital al vencimiento. Este crédito es un componente de una
operacion de financiamiento estructurado, cuyo fondeo corresponde a la siguiente estructura:

a)

b)

c)

d)

Con fecha 19 de mayo de 2015, se celebrd una declaracién de Fideicomiso denominada “Agricola
Senior Trust”, siendo “Intertrust SPV (Cayman) Limited” el Fiduciario Original (Original Trustee),
cuyo propésito exclusivo es la emision de Notas por un monto de $300,000.0 (Trescientos 00/100
millones de délares de los Estados Unidos de América), a una tasa de interés fija anual de 6.75%, ¥
vencimiento en julio de 2020.

Los fondos captados por medio de la emisién de las notas en mercados internacionales para
inversionistas institucionales (144-A) por parte del Fideicomiso, fueron utilizados para adquirir
una participacién en el préstamo concedido por el “Bank of America, N.A.” a Banco Agricola, S.A.

Los pagos que realice el Banco Agricola a “Bank of America N.A”, en concepto de capital e
intereses serén transferidos al Fideicomiso de acuerdo al conirato de Participacion suscrito entre
«Bank of America N.A.” ¢ “Intertrust SPV (Cayman) Limited” como administrador del

Fideicomiso.

El obligado al pago a los tenedores de las notas es el Fideicomiso.

El Banco Agricola, S.A., es garante frente al Fideicomiso del cumplimiento de sus obligaciones en el
contrato de Préstamo con “Bank of America” y en su defecto de proveer el monto de principal e
intereses al Fideicomiso para el pago de las notas.

16. Reportos y otras obligaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Conglomerado Financiero no registra saldo por este concepto.



Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A.

y subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2015 y 2014
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accién)

17. Titulos de emisién propia

Los titulos valores emitidos con base al articulo 53 de la Ley de Bancos, para captar recursos del
publico son los que se detallan a continuacién:

Monto de Monto Saldo de capital Tasa de Fecha de Plazo
Emision la emisién colocado mis intereses interés emisién pactado Clase de garantia
2015
CIBACS14 $100,000.0 $51,000.0 $ 51,2015 5.75%  Julio 10, 2009 De2av Créditos categoria "A”
aios
CIBACS$15 1560,000.0 40,981.1 41,047.6 4.47%  Agoslo 01, 2011 De2a10  Créditos calegorfa “A”
anos y patrimonio.
CIBACS16 200,000.0 122,000.0 122,084.0 532%  Abril 30, 2013 De 12afos  Crédilos calegoria “A°
y pattimonio
Tolales 24500000  $213.981.1 £214.333.14
Monto de Monto Saldo de capital Tasa de Fecha de Plazo
Emisién |2 emision colocado mas infereses interés emisicn pactado Clase de garantia
2014
CIBACS14 $100,000.0 $51,000,0 $ 51,184.5 5.29% Jullo 10, 2009 De2a? Créditos categoria “A”
afos
CIBAC$15 150,000.0 44,739,0 44,817.5 4.43% Agoslo 01, 2011 De2a10 Créditos categoria "A"
afos y patrimonio,
CIBACS16 200,000.0 422.000.0 122,084.0 5.32% Abril 30, 2013 De 12 afios Créditos categoria "A”
y patrimonio

Totales £450.000.0 $217.7390  S218.08B60

18. Bomnos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Conglomerado Financiero no registra saldo por este concepto.
19. Préstamos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Conglomerado Financiero no registra saldo por este concepto,
20. Recuperaciones de activos castigados

Al g1 de diciembre de 2015 y 2014, el Conglomerado Financiero no registra saldo por este concepto.
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21, Vencimientos de activos y pasivos

Al 31 de diciembre de 2015, los vencimientos pactados de los activos y pasivos de los préximos cinco
afios y siguientes, se detallan a continuacion:

2021
2016 2017 2018 2019 2020 en adelante Total

Activos

Reportos $ 10,6527 - - - “ - $ 10,5527
Inversiones financieras 239,963.5 $ 156451 $ 23487 §$ 21,0345 § 554.2 5 45,8296 325,375.6
Préstamos 942,736.1 532,888.2 470.081.6 _440,299.5 307.499.8 178,987.8 2.872,503.0
Total de activos $11940528 §._ 5486333 §4724303 84613340 $3080540 2248274 32084313
Pasivos

Depésitos $1,066,147.6 $1,657,990.8 § 61.8 - - - $2,724,200.3
Préstamos 189,881.4 3,044.2 81,540.3 $ 12,7652 § 303,398.9 $ 9,813 569,801,3
Emision de valores 73.352.0 10,981.1 - - - 130,000.0 214,333.1
Total de pasivos 1,329,381.0 1.672.016.2 61.602.1 2,755.2 303,388.9 130,181.3 3,508,334.7
Monto neto S (1381287) §(1.12348209) $410808.2 $458.5768 S 46581  5.86.6461 £.1200003.4)

Al 31 de diciembre de 2014, los vencimientos pactados de las operaciones activas y pasivas de los
proximos cinco afios y siguientes, se detallan a continuacion:

2015 2016 2017 2018 2019 en azc?ezl?inte Total
Tolal de activos $1.058,077.5 $ 549.117.7 $467,106.5 $381.038.3 $319,239.9 $232,102.6  $3,006 683.5
Total de pasivos 1,416,143.1 1.692.882.1 13,323.5 72,6356.4 1,872.2 137,296.5 3.334,153.8
Monto neto 5 (35B0656) §(11437644) 34537630 SADRS02Q SAIZ2677 S 04804 £ (274703)

Para efectos de esta divulgacién, los depésitos de ahorro y cuentas corrientes por $1,849,214.9 en
2015y $1,741,402.1 en 2014 que no tienen vencimiento se incluyen como parte de los vencimientos
del primer afio; y no se incluye el efectivo en caja y bancos con saldo de $831,957.7 ¥ $887,813.9 al 31
de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.

22. Utilidad por accién

La utilidad por accién, en délares de los Estados Unidos de América, por los perfodos reportados se
detalla a continuacion:

2015 2014
Uiilidad por accion $3.69 $4.39

Los valores anteriores han sido calculados considerando la utilidad neta mostrada en el estado de
resultados y el promedio de acciones en circulacién de 17,500,000 en 2015 y 2014,
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23.

24

-

25.

Reserva legal

Con base al articulo 39 dela Ley de Bancos, la Sociedad Controladora debe separar de sus utilidades
anuales el diez por ciento (10%) para constituir una reserva legal que ascendera por lo menos al
veinticinco por ciento (25%) del capital social pagado.

El saldo de la reserva legal al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es de $162,487.7 que corresponde al
77.0% del capital social pagado.

Impuesto sobre la renta

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los ingresos obtenidos
en el pais, conforme a la Ley de Impuesto sobre la Renta, contenida en el Decreto Legislativo N° 134
de fecha 18 de diciembre de 1991, en vigencia a partir del 1 de enero de 1992, Por el afio que termind
el 31 de diciembre de 2015, el monto del impuesto determinado asciende a $35,264.6 ($40,078.4 en
2014); la Sociedad Controladora y sus subsidiarias presentan obligaciones por impuesto sobre la
renta por $28,520.4 ($33,631.8 en 2014), neto de pago a cuenta e impuesto retenido por $6,741.5
($6,446.6 en 2014).

Un detalle del impuesto sobre la renta de la compaiifa se resume a continuacién:

2015 2014
Impuesto de la ganancia ordinaria $31,903.1 $36,022,1
Impuesto sobre la renta correspondiente al 5% de la utilidad de
subsidiarias 3.361.5 4,056.3
Impuesto sobre la renta $35,264.6 $40,078.4
Gastos de operacién
Los gastos de operacién se detallan a continuacidn:

2015 2014
Gastos de funcionarios y empleados
Remuneraciones $ 34,903.2 $ 34,2559
Prestaciones al personal 27,272.6 24,3974
Indemnizaciones al personal 393.4 4341
Gastos del directorio 96.4 99.2
Otros gastos del personal 1.667.8 1.641.1

64,333.4 60,727.7
Gastos generales 46,275.6 44,501.0
Depreciaciones y amortizaciones 10.055.4 9.074.8

$1206644  $114.303.3
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26. Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco que integra el Conglomerado Financiero administra
fideicomisos con activos totales de $45,222.3 ($43,578.2 en 2014). Durante los perfodos que
terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014, por los fideicomisos se obtuvieron resultados de
$270.5 y $256.6, respectivamente. Los montos de cada fideicomiso, segiin los registros contables del
Banco, se presentan a continuacion: ‘

2015 2014
Valor Ingresos obtenidos Valor Ingresos obtenidos

Fideicomiso del activo por el Banco del activo por el Banco
Fidelcomiso A" $ 2,215.0 3 11.9 $ 2,269.5 $ 10.8
Fideicomiso "B" 254.4 1.4 246.6 1.3
Fideicomiso "C" 8.8 0.1 8.5 0.1
Fideicomiso “D" 1,333.3 10.2 2,013.2 17.8
Fidelcomiso "E" 26.5 0.2 25.9 0.2
Fideicomiso "F" 252.8 0.7 433.8 1.6
Fideicomiso "G" 14 - 1.4 -
Fideicomiso "H" 847.3 6.4 811.1 6.3
Fideicomiso "I" 7,226.0 31.6 6,455.3 30.5
Fidetcomiso “J” 5,650.9 27.3 5,687.3 29.1
Fideicomiso "K" 4,.795.9 23.5 5,060.8 274
Fideicomiso "L" 1,056.1 2.7 659.0 2.3
Fideicomiso “M" 41.1 0.4 1587 1.0
Fideicomiso “N" 306.7 1.6 336.5 1.6
Fideicomiso "N 3,201.1 48.0 3,147.2 47.0
Fideicomiso “O” - - 2.3 -
Fideicomiso “P" 560.1 1.4 540.0 1.3
Fideicomiso "Q" 4,232.3 1.4 4,034.4 9.9
Fidelcomiso "R" 2,102.1 5.8 2,052.7 50
Fideicomiso “S”" 1,071.4 6.6 732.5 4.7
Fideicomiso “T" 1.391.6 8.7 1,361.8 8.0
Fideicomiso “U" 302.9 2.4 326.6 2.5
Fideicomiso V" 3,033.8 16.8 3,152.6 15,9
Fideicomiso "W" 288.8 2.9 288.7 2.9
Fideicomiso "X" 95.0 0.7 100.0 0.8
Fideicomiso "Y 1,062.9 6.7 1,043.7 6.2
Fideicomiso "Z 0.2 - 0.2 7.5
Fideicomiso "AA” - " - 1.5
Fideicomiso “"AB" 417.0 43 384.8 3.9
Fideicomiso “AC" 946.6 7.5 943.6 5.0
Fideicomiso “AD" 193.3 1.4 203.9 1.0
Fideicomiso “AE" 0.8 1.7 296.0 1.3
Fideicomiso "AF" 2814 1.5 197.6 1.0
Fideicomiso "AG" 288.5 0.9 99.6 0.4
Fideicomiso "AH" 5104 3.4 502.4 1.1
Fideicomiso “Al" 325.6 1.4 - -
Fidelcomiso “"AJ" - 16.5 - .
Fideicomiso "AK" 889.0 2.4 - -
Fideicomiso "AL" 1.2 04 -

|
|

:
;
:
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Operaciones contingentes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los valores registrados en estas cuentas son aquellos derechos que
potencialmente se convertiran en activos o pasivos al cerrarse el ciclo de la transaceidn o al ocurrir el
hecho futuro e incierto. Los saldos de estas cuentas se detallan a continuacién:

2015 2014
Aperturas de cartas de crédito $13,047.2 $15,453.1
Avales y fianzas 71,7323 75.079.8

8847795  $90,532.9

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la provisién por riesgo de pérdida de estas operaciones asciende a
$14,059.2 y $13,499.8, respectivamente, y se registra en el rubro de otros pasivos - diversos (Nota 7).

Litigios pendientes

En el curso ordinario de sus negocios, la Sociedad Controladora y sus subsidiarias son parte
demandada en procesos judiciales o administrativos que son iniciados por diversas partes
interesadas. Estas acciones suelen corresponder a hechos o informacién que puede repercutir positiva
0 negativamente en aspectos de cardcter juridico o econémico del Banco o sus subsidiarias. Al 31de
diciembre de 2015, la Sociedad Controladora y sus subsidiarias no tienen litigios judiciales o
administrativos significativos.

Requerimientos de fondo patrimonial o patrimonio neto

Segiin el articulo 127 de la Ley de Bancos, el fondo patrimonial de la Sociedad Controladora de
finalidad exclusiva se determina a partir del balance consolidado; y esta medicién no debe ser inferior
a la suma de los requisitos de capital de cada una de las entidades que forman el conglomerado
financiero, También establece que el fondo patrimonial consolidado se calcula seglin las normas
establecidas en el articulo 42 de la citada Ley.

La suma de los requisitos de capital de las sociedades que forman este Conglomerado Financiero
asciende a $348,855.3 ($336,170.5 en 2014); y el fondo patrimonial del Conglomerado es de
$475,531.1 ($477,678.0 en 2014); por consiguiente, la Sociedad Controladora cumple con el requisito
de fondo patrimonial en el contexto de los estados financieros consolidados tomados en conjunto.

El fondo patrimonial del Conglomerado Financiero como un todo se calcula a partir de los balances
individuales de cada una de las entidades que forman el Conglomerado. '
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Al 31 de diciembre de 2015, la suma de los fondos patrimoniales de cada una de las entidades del
Conglomerado Financiero asciende a $498,934.1 ($498,719.1 en 2014), y la suma de los
requerimientos de fondo patrimonial de las mismas asciende a $369,928.2 ($356,481.9 en 2014); por
consiguiente, el Conglomerado Financiero cumple con los requisitos de fondo patrimonial en el
contexto de los estados financieros consolidados tomados en conjunto.

Instrumentos financieros derivados

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco que integra el Conglomerado Financiero mantuvo un contrato
“Swap” como cobertura de tasa LIBOR de 6 meses para la proteccién de tasa de interés que cubrian el
riesgo asociado con los cambios en la tasa de interés sobre la deuda contratada por el Banco, cuyo
monto nominal ascendia a $1,263.2 en 2014. Este contrato se cancel6 el 14 de diciembre de 201s5.

31. Sumario de diferencias significativas entre las normas internacionales de

informacién financiera y las normas contables emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero

La Administracién del Conglomerado Financiero ha establecido inicialmente las siguientes
diferencias principales, con respecto a su giro de negocio, entre las normas internacionales de
informacién financiera (NIIF) y las normas contables emitidas por la Superintendencia del Sistema

Financiero.

1. La NIIF 1 establece los requerimientos bésicos para adoptar por primera vez las normas
internacionales de informacién financiera. Estipula que la entidad debe usar las mismas politicas
contables para preparar su balance inicial base NIIF y para todos los perfodos presentados en los
primeros estados financieros base NIIF. Ademas, estas politicas contables deben corresponder a
todas y cada una de las NIIF vigentes a la fecha del primer informe base NIIF.

5. Lasinversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el vencimiento y titulos

valores disponibles para la venta y se presentan al costo o valor de mercado, el menor. Las NIIF
requieren que las inversiones se clasifiquen en las siguientes categorfas: activos financieros a su
valor razonable a través de pérdidas y ganancias; préstamos y cuentas por cobrar originados por la
entidad; activos financieros disponibles para la venta; e inversiones mantenidas hasta el
vencimiento. La clasificacién de las inversiones es la base para determinar el método de valuacién
correspondiente, De igual manera, se requiere que la baja de un activo financiero que conlleve la
obtencién de un nuevo activo financiero, la entidad reconocera el nuevo activo financiero al valor
razonable, Ademas, no se estén realizando todas las divulgaciones relacionadas con el uso de los

instrumentos financieros; por ejemplo:
i, Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros, incluyendo su

politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los tipos principales de
transacciones previstas.
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ii. Lainformacitn sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como riesgo de crédito,
riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

Las NIIF requieren un an4lisis de vencimientos para pasivos financieros derivativos y 1o
derivativos (incluyendo contratos de garantias financieras) que muestre los vencimientos
contractuales remanentes.

Las NIIF requieren que debe revelarse informacién acerca de los valores razonables de cada clase
o grupo de sus activos y pasivos de cardcter financiero.

Las provisiones minimas para riesgo de crédito se establecen con base a normativa emitida porla
Superintendencia del Sistema Financiero; adicionalmente, el Banco que integra el Conglomerado
Financiero tiene la politica de establecer reservas en exceso de los requerimientos establecidos por
el ente regulador; conforme a las NIIF en la preparacion de los estados financieros debe
considerarse el perfil de los riesgos de crédito de la cartera, debiendo considerar variables como el
comportamiento de la economfa, tendencias histéricas de la mora, localizacién geogréfica,
actividad econémica, etc., para establecer reservas adecuadas a los riesgos de recuperacién de
estos préstamos. Las NIIF sugieren que el analisis para el establecimiento de reservas se realice en
base a los flujos de efectivo futuros aplicando tasas historicas de pérdidas, incluyendo el valor
presente por la realizacién de la garantfa.

De acuerdo con las NIIF, el establecimiento de reservas voluntarias no forma parte de los
resultados, mas bien son apropiaciones de las utilidades retenidas.

Las liberaciones de reservas constituidas en afios anteriores se registran con crédito a otros
ingresos no de operacién; las NIIF requieren que las transacciones de la misma naturaleza se
muestren netas.

La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se caleulan intereses sobre
préstamos vencidos. Las NIIF requieren el reconocimiento contable de intereses de todos los
activos financieros, asi como el respectivo deterioro. Igualmente, se requiere que lag comisiones
cobradas y pagadas a establecimientos afiliados y/u otras entidades emisoras de farjeta de crédito
se reconozcan al momento que se completa el servicio respectivo,

Los revaltios de activo fijo realizados son aprobados por la Superintendencia del Sistema
Financiero a solicitud del Banco y no son actualizados periédicamente; las NIIF requieren que los
revaliios de activo fijo sean actualizados periédicamente para reflejar los valores justos de
mercado de los bienes revaluados. La vida dtil de los activos fijos se determina con base en los
plazos fiscales; las NIIF establecen que la vida 1itil de los activos fijos debe determinarse con base
alavidautil del bien; as{ mismo, la NIIF revis6 la definicién de valor residual de los activos.
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10, No se registran impuestos diferidos; las NIIF requieren el reconocimiento de éstos cuando la base

11,

12.

13.

14.

15,

16.

17,

de valuacién fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiero contable.

Los activos extraordinarios deben tratarse bajo la NIIF 5, de acuerdo con la cual debe reconocerse
una pérdida por deterioro cuando el valor en libros excede al valor razonable menos elcostode
disposicién. Bajo NIIF las reservas constituidas por Ley para los activos extraordinarios no
forman parte de los resultados del ejercicio; éstas son apropiaciones de las utilidades retenidas.

Las normas vigentes disponen que la utilidad por venta de activos extraordinarios con
financiamiento se reconozea como ingreso hasta que dicha utilidad se ha percibido, lo cual no esta
de acuerdo con las NIIF.

Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos, en funcién de los
flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo, descontados a una tasa de interés apropiada.
Este proceso debe ser efectuado cuando se cumplen los indicadores de deterioro previamente
establecidos. La politica contable no requiere este tipo de estimaciones.

Las normas contables utilizadas requieren que las plusvalias sean amortizadas en un periodo de
tres afios utilizando el método de linea recta. Las NIIF no requieren la amortizacién de los
intangibles con vida ttil indefinida, y estos activos estin sujetos a una evaluacién anual del
deterioro.

La consolidacién de estados financieros se efectiia sobre la base dela tenencia accionaria. Las
NIIF requieren que la consolidacién se haga en base a control, y que el interés minoritario en el
balance general y en los estados de resultados y de cambios en el patrimonio se muestre como
inversion de los accionistas. Igualmente, la venta de una subsidiaria se considera como una
operacién discontinuada y, por lo tanto, la informacién del efecto en resultados proveniente de la
operacién discontinuada y los flujos de efectivo atribuibles a la operacion discontinuada debe
presentarse en forma comparativa con el afio anterior, mediante la reestructuracion del estado de
resultados y del estado de flujos de efectivo del afio anterior.

Las NIIF requieren que el estado de cambios en el patrimonio neto muestre, entre otras cosas, el
resultado del ejercicio. La politica contable en uso no requiere mostrar el resultado del ejercicio en
el estado de cambios en el patrimonio neto.

Las NIIF requieren que las subsidiarias en la preparacion de estados financieros consolidados
usen las mismas bases contables de la casa matriz,
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18. Las NIIF requieren la divulgacién de informacién cualitativa y cuantitativa sobre la exposicién a
los riesgos derivados de instrumentos financieros, incluyendo los riesgos de crédito, liquidez y
mercado. Igualmente, se requiere la divulgacion de un analisis de sensitividad por cada tipo de
riesgo de mercado a los cuales est4 expuesta la entidad, ast como los métodos y supuestos
utilizados. La politica contable en uso no requiere este tipo de divulgaciones.

19. No se estd divulgando una politica contable para la actividad fiduciaria. La politica contable en uso

no requiere esta divulgacién.

20. La politica contable del programa de lealtad consiste en registrar una provisién para cubrir las
redenciones derivadas del programa. Las NIIF requieren el reconocimiento contable de un pasivo
por ingresos diferidos al valor razonable de las millas no redimidas derivadas del programa de
lealtad, en el momento que son conocidas.

21. Los instrumentos financieros derivados inicamente se divulgan en nota especifica de los estados
financieros. Las NIIF requieren la contabilizacién de los activos ¥ pasivos resultantes de
operaciones con instrumentos derivados. En adicién, se requiere que el Conglomerado Financiero
efectlie una evaluacién sobre la relacion existente entre los instrumentos de cobertura y los
instrumentos financieros que estén siendo cubiertos, a fin de establecer el tratamiento contable de
las ganancias o pérdidas resultantes entre los instrumentos de cobertura y los instrumentos

financieros cubiertos.

32. Informacién por segmentos

En el afio 2015, el Conglomerado Financiero se dedica basicamente a prestar servicios bancarios e
Intermediacién bursatil. A continuacién se presenta la informacién por segmentos:

Al 31 de diciembre de 2015
Segmento de negocios

Banca
Bursatil

Al 31 de diciembre de 2014
Segmento de negocios

Banca
Bursatil

Total de Total de
activos pasivos
$4,151,663.9 $3,609,490.1

1.433.1 118.1
$4.153,097.0 $3.600,608.2
$3,084,795.0 $3,433,628.9

1.657.1 2250
$3.086.452.1  $3.433.863.9
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$64,417.2
145.4

$64.562.6
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269.3

$76.906.9
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33. Adquisiciones y disposiciones de subsidiarias

Durante el afio 2015, la Sociedad Controladora adquiri6 301 (270 en 2014) acciones comunes
emitidas por Banco Agricola, S. A. cuyo valor ascendi6 a la cantidad de $11.5 ($10.3 en 2014), valor
que incluye un crédito mercantil de $6.3 ($2.2 en 2014), el porcentaje de participacion en 2015 y
2014 es de 94.29% del capital accionario del citado Banco.

34. Hechos relevantes y eventos subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los perfodos que terminaron el g1 de diciembre de
2015 y 2014, se resumen a continuacion:

1. LaJunta General Ordinaria de Accionistas de Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A.,
celebrada con fecha 11 de febrero de 2015 (12 de febrero de 2014), acordé la distribucién de
dividendos de cuatro délares de los Estados Unidos de América con dieciocho centavos por
accion (cuatro délares de los Estados Unidos de América con cuarenta y tres centavos por accion
en 2014); el monto total distribuido ascendi6 a $73,100.0 ($77,525.0 en 2014); ademés, acordd
trasladar $75,239.9 ($71,433.1 en 2014) a la cuenta reservas de capital (reserva legal - reserva
voluntarias),

2. EnJunta Directiva, celebrada con fecha 29 de septiembre de 2015, se conocié la renuncia de Luis
Santiago Pérez Moreno al cargo de Director Suplente de dicha Junta. La Junta Directiva qued
integrada de la siguiente manera:

Cargo Director
Director Presidente: Jaime Alberto Veldsquez Botero
Director Vicepresidente: Gonzalo de Jestis Toro Bridge
Director Secretario: Ramoén Fidelio Avila Qiiehl
Director Propietario: Joaquin Alberto Palomo Déneke
Director Suplente: Eduardo David Freund Waidergorn
Director Suplente: Juan Carlos Mora Uribe
Director Suplente: Ricardo Antonio Juan Luis Balzaretti Cepeda
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3. Con fecha 27 de enero de 2015, el Banco que integra el Conglomerado Financiero, fue notificado
de resolucién del Comité de Apelaciones del Sistema Financiero, referencia CA-11-2014,
correspondiente a un caso promovido por la Superintendencia del Sistema Financiero, la
mencionada resolucién confirmé que el Banco deber4 pagar multas que totalizan $595.0. Dichas
multas fueron pagadas con fecha 27 de febrero de 2015.

4. Con fecha 29 de octubre de 2015, 1a Asamblea Legislativa aprobé el Decreto Legislativo N° 161
que contiene la “Ley de Contribucién Especial a los Grandes Contribuyentes para el Plan de
Seguridad Ciudadana”. El objeto de esta Ley es el establecimiento de una contribucién especial
por parte de los grandes contribuyentes; tiene por hecho generador la obtencién de las ganancias
netas iguales o mayores a $500.0 y se calculara aplicando la tasa del 5% sobre el monto total de
las mismas. Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias ostenta la categoria de
“grande contribuyente” otorgada por el Ministerio de Hacienda y, por tanto, esté sujeta a esta
contribucién especial.

5. Con fecha 29 de octubre de 2015, la Asamblea Legislativa aprobé el Decreto Legislativo N° 162
que contiene la “Ley de Contribucién Especial para la Seguridad Ciudadana y Convivencia”. Esta
contribucién especial recaerd sobre la adquisicién y/o utilizacién de servicios de
telecomunicaciones en todas sus modalidades, independientemente de los medios tecnoldgicos,
terminales, aparatos o dispositivos que se emplean para su consumo de acuerdo a los alcances
establecidos en esta Ley; y sobre la transferencia de cualquier tipo de dispositivo tecnolégico,
terminales, aparatos y accesorios de los mismos que permitan la utilizacién de servicios de
comunicacion. La base imponible de la contribucién especial en los diversos hechos generadores
ser4 el valor de la contraprestacion, excluyendo el Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles
y ala Prestacién de Servicios y la presente contribucion especial; la alicuota de la contribucién
especial es del 5% sobre la base imponible. Dicha contribucién no constituye para los sujetos
pasivos, costo o gasto deducible para efectos del impuesto sobre la renta.

6. LaJunta General de Accionistas, celebrada el 12 de febrero de 2014, acordd la eleccién de la
Junta Directiva, para el periodo 2014-2016, quedando integrada de la signiente manera:

Cargo Director
Director Presidente: Jaime Alberto Veldsquez Botero
Director Vicepresidente: Gonzalo de Jestis Toro Bridge
Director Secretario: Ramoén Fidelio Avila Qtiehl
Director Propietario: Joaquin Alberto Palomo Déneke
Director Suplente: Luis Santiago Pérez Moreno
Director Suplente: Eduardo David Freund Waidergorn
Director Suplente: Juan Carlos Mora Uribe
Director Suplente: Ricardo Antonio Juan Luis Balzaretti Cepeda
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7. Efectivo 15 de junio de 2014, el Banco que integra el Conglomerado Financiero realizé la
cancelacién del préstamo recibido de la Internacional Finance Corporation (IFC), miembro del
Banco Mundial, por un monto original de $50,000.0 y saldo de capital més intereses de $2,976.1,
el cual estaba garantizado con créditos categorfa “A”.

8. Con fecha 9 de junio de 2014, el Consejo Directivo del Banco Central de Reserva de El Salvador,
en sesién N° CD-21/2014 acordd el nuevo esquema de Remuneracion de la Reserva de Liquidez,
el cual estd vigente a partir del o1 de julio de 2014. A continuacién se describe el acuerdo:

a. Autorizar la implementacién del esquema de Remuneracion para los tres tramos de la
Reserva de Liquidez, constituidas en el Banco Central de Reserva, por los bancos, aprobada
por el Consejo Directivo en Sesién N° CD-12/2014 de fecha 24 de marzo de 2014, a partir del
1 dejulio de 2014 y la apertura de cuentas de depésitos remuneradas a favor de los bancos
para la constitucién del Tercer tramo de la Reserva de Ligunidez.

b. Autorizar que el 4ltimo perfodo de remuneracién de los Tramos Iy IT de la Reserva de
Liquidez, asi como la emisién de los Certificados de Liquidez CEDEL, para constituir el
Tramo ITI de 1a Reserva de Liquidez bajo el esquema vigente, sea de 13 dfas, del 18 al 30 de
junio de 2014, para ser pagado el 1 de julio 2014,

¢. Derogar los Acuerdos tomados por el Consejo Directivo y que a la fecha estan vigentes,
referidos al Esquema de Remuneracién de los Tramos Iy IT de la Reserva de Liquidez; asi
como, todo lo relativo a los Certificados de Liquidez CEDEL emitidos por el Banco Central de
Reserva para la constitucién del Tramo III de la Reserva de Liquidez.

9. Efectivo 31 de julio de 2014, la Asamblea Legislativa aprobd Decreto Legislativo N° 764, que
contiene la “Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras” vigente a partir del 1 de Septiembre
de 2014, la cual establece un impuesto que recae sobre el valor pagado a cualquier tipo de cheque
y a las transferencias electrénicas superiores a $1.0, realizadas en el territorio nacional a través
de las entidades del Sistema Financiero; ademads la mencionada Ley contiene una retencién de
impuesto por el control de la liquidez sobre el exceso de $5.0 originado de las operaciones de
depdsitos, pagos y retiros de efectivo. La base de imposicién del impuesto yla retencién se ha
determinado en 0.25% equivalente a 2.5 por millar sobre el monto del cheque o transferencia; y
sobre el exceso de $5.0 en las operaciones de efectivo individuales o acumuladas en el mes.

10. Con fecha 15 y 277 de agosto de 2014, el Banco que integra el Conglomerado Financiero colocd
certificados de Inversién CIBAC$16, tramo 2 y § por un monto de $12,000.0 y $50,000.0
respectivamente. Esta emisién fue autorizada por la Superintendencia del Sistema Financiero, en
sesién N° CD- 12/ 2013 de fecha 20 de marzo de 2013, por un monto de $200,000.0.
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13.

Al 30 de septiembre de 2014, el Banco que integra el Conglomerado Financiero colocd
certificados de Inversion CIBAC$15, tramo 5y 6 por un monto de $3,789.0 y $618.0
respectivamente. Al 31 de marzo de 2013, se colocaron certificados de Inversién CIBAC$15,
tramo 3 por un monto de $5.0. ‘

. Con fecha 18 de diciembre de 2013, la Asamblea Legislativa de El Salvador decreté la Ley

Reguladora de la Prestacién Econbémica por Renuncia Voluntaria, la cual fue publicada en el
Diario Oficial de fecha 21 de enero de 2014. Esta Ley tiene por objeto regular las condiciones bajo
las cuales los trabajadores permanentes que laboran en el sector privado, e instituciones
auténomas que generan recursos propios gozaran de una prestacién econémica por la renuncia
voluntaria a su empleo. Para tener derecho a esta prestacién econdémica, los trabajadores deberan
tener, por lo menos, dos afios de servicio continuo y efectivo para el mismo empleador y la misma
sera equivalente a quince dias de salario basico por cada afio de servicio; ningtn salario podr4 ser
superior a dos veces el salario minimo diario legal vigente en el sector que corresponda a la
empresa. Esta Ley entrara en vigencia el dia uno de enero del afio dos mil quince.

El Banco que integra el Conglomerado Financiero dispone de una politica contable de beneficios
a empleados y ha analizado con base a estudio y cdleulo actuarial ha contabilizado una estimacién
relacionada con los efectos derivados de esta Ley con cargo a los resultados del periodo.

Con fecha 27 de junio de 2013, el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador
en sesién CN 08/13 aprobé medidas contingenciales para prevenir problemas de liquidez, las
cnales tendrén vigencia durante el perfodo de un afio a partir del 15 de julio de 2013. Las medidas
en mencion se detallan a continuacién:

a. Seestablece un requerimiento adicional de la reserva de liquidez del 2%, calculado sobre una
base mévil, correspondiente a las obligaciones sujetas a reserva de cada una de las catorcenas
comprendidas entre el 17 de julio de 2013 hasta la catorcena que finalizé el 3 de diciembre del
mismo afio, a razdén de un décimo acumulable en cada una de las catorcenas. En las
siguientes catorcenas, el requerimiento adicional del dos por ciento se constituird con base a
las obligaciones sujetas a reserva del periodo de céleulo correspondiente,

b. Las entidades podrén invertir hasta el 50% de la reserva adicional requerida mediante
compras en el mercado primario de Letras del Tesoro de El Salvador emitidas por el
Gobierno Central y Certificados Negociables de Liquidez emitidos por el Banco Central.
Dichas inversiones deberan estar libres todo gravamen, ser inembargables y su
disponibilidad no deber4 estar sujeta a restriccion alguna.

Con fecha 15 de mayo de 2014, el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador

en sesién CN 06/14 acordd derogar éstas “Medidas contingenciales para prevenir problemas de
liquidez”, a partir del 18 de junio de 2014.
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14. La Junta General de Accionistas de Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A, celebrada el 21
de febrero de 2013, acordé la reestructuracién de la Junta Directiva, para finalizar el perfodo
2012-2014, quedando integrada de la siguiente manera:

Cargo Director
Director Presidente: Sergio Restrepo Isaza
Director Vicepresidente: Jaime Alberto Velasquez Botero
Director Secretario: Ramén Fidelio Avila Qiiehl
Director Propietario: Joaquin Alberto Palomo Déneke
Director Suplente: Gonzalo de Jestis Toro Bridge
Director Suplente: Luis Santiago Pérez Moreno
Director Suplente: Eduardo David Freund Waidergorn
Director Suplente: Pedro Luis Apédstolo

35, Crédito mercantil

El movimiento del crédito mercantil se presenta a continuacién:

Saldo al 31 de diciembre de 2014 3 73
Adquisicién por aumento de participacion en subsidiarias 22
Amortizacion {(56.9)
Salde al 31 de diciembre de 2015 3.6
Adquisicién por aumento de participacion en subsidiarias 2.7
Amortizacion (6.3

Saldo al 31 de diciembre de 2015 -
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1. Conglomeradoe Financiero local al que pertenece.

El Banco Agricola, S. A. es una sociedad salvadoreiia de naturaleza an6nima de capital fijo,
que tiene por objeto principal dedicarse a todos los negocios bancarios y financieros
permitidos por las leyes de la Reptblica de El Salvador. El Banco forma parte del
conglomerado financiero, cuya sociedad controladora de finalidad exclusiva es Inversiones

Financieras Banco Agricola, S. A.

S 99,76%

4,14%

G m——————

’ S 99.62%




INFORME ANUAL GOBIERNO CORPORATIVO

ANO 2015

2. Entidades miembros del Conglomerado Financiero Local y su principal negocio.

Inversiones Financieras Banco
Agricola, S.A.

Controladora, cuya finalidad es la inversién en
mads del 50% del capital social en sociedades
del giro financiero

Banco Agricola, S. A.

Actuar de manera habitual en el mercado
financiero, haciendo llamamientos al publico
para obtener fondos a través de depdsitos,
emision y colocacion de titulos valores o
cualquier otra operacién pasiva y demas

actividades que la ley de bancos permite.

Credibac, S.A. de C.V.

Desarrollar la promocion y prestacién publica
de todos aquellos servicios relacionados con el
negocio de tarjetas de crédito, pudiendo Ia
sociedad emitir tarjetas de crédito o
representar administrativamente a personas
juridicas emisoras de dichas tarjetas.

Arrendadora Financiera, S.A.

Tiene por finalidad principal la compra,
operacién, arrendamiento o venta de
maquinaria o equipo industrial, agricola o
comercial, vehiculo de carga o transporte o
cualquier tipo asi como cualquier género de
mercaderias.

Valores Banagricola, S. A. de C. V.

(Casa corredora de bolsa)

Ejercer la intermediacidon de valores en el

mercado bursatil

3. Grupo Financiero Internacional al gue pertenece,

Grupo

Bancolombia

Grupo BANCOLOMBIA es un conglomerado de empresas financleras que ofrece un amplio
portafolio de productos y servicios financieros en 10 paises (Colombia, Panam4, El Salvador,
Guatemnala, Honduras, Perti, Costa Rica, Puerto Rico, Nicaragua e Islas Caimén) a una diversa
base de entidades e individuos de mas de 10 millones de clientes.
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I ACCIONISTAS

1. Principales accionistas y participacion.

Inversiones Financieras Banco Agricola, 5.A. 94.29%

Banagricola, 5.A. 4.14%

2. Priacipales accionistas de la Sociedad Controladora y participacion,

Banagricola, S.A. 99.72%

3. Niimero de Juntas Ordinarias celebradas durante el perfodo y quérum.

11 de Febrero de 2015 99,549

4, Ntimero de Juntas Extraordinarias celebradas durante el periodo y quérum.

Durante el afjlo 2015, no hubo Juntas Extraordinaria de Accionistas.
I JUNTA DIRECTIVA

1. Miembros de la Junta Directiva y cambios en el periodo informado.

a) La]Junta Directiva que se eligi6 en la sesion celebrada el 12 de febrero de 2014 para el
perfodo 2014-2016 solo tuvo un cambio en virtud de la renuncia del Dr. Luis Santiago
Pérez Moreno?, vigente a partir del 1 de octubre del 2015, el resto se mantiene sin

variaciones, estando conformada de la siguiente manera:
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Director Presidente: Jaime Alberto Velasquez Botero

Director Vicepresidente: Gonzalo de Jests Toro Bridge

Director Secretario: Ramoén Fidelio Avila Qiiehl

Director Propietario: Joaquin Alberto Palomo Déneke

Director Suplente Luis Santiago Pérez Moreno!

Director Suplente: Eduardo David Freund Waidergorn

Director Suplente: Juan Carlos Mora Uribe

Director Suplente: Ricardo Antonio Juan Luis Balzaretti Cepeda

Cambios en el periodo:
? Renuncia de Director Suplente Luis Santiago Pérez Moreno presentada en junta Directiva del mes de
septiembre, surtiendo efecto a partir del 1 de octubre del afio 2015,

2. Cantidad de sesiones celebradas durante el periodo informado.

Durante 2015 se realizaron 15 sesiones de Junta Directiva de Banco Agricola, S.A, segiin

consta en el registro respectivo.

3. Descripcion de la politica sobre la permanencia o rotacién de miembros.

Los estatutos del Banco establecen que el perfodo de funciones de la Junta Directiva es de
dos afios, pudiendo sus miembros ser reelegidos. El Cédigo de Buen Gobierno establece un
limite de edad de 65 afios como la maxima para laborar en los cargos de alta gerencia. Esta
restriccion aplica para el Presidente y Vicepresidente de la Junta Directiva y quien funja
como Gerente General. Asimismo, para la eleccidén de nuevos miembros de Junta Directiva,
se tendra en cuenta ademdés de los requisitos que las leyes y normas establecen, que los
candidatos compartan los principios, valores y cultura corporativa del Grupo, deben contar

con habilidad gerencial, conocimiento técnico, virtudes humanas e idoneidad moral.
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V. ALTA GERENCIA

1. Miembros de la Alta Gerencia y los cambios en el periodo informadeo.

Presidente Ejecutivo Rafael Barraza Dominguez

Vicepresidenta de Banca de Empresas y Gobierno Ana Cristina Arango Escobar

Vicepresidente de Banca de Personas y MyPE Hernando Sudrez Sorzano
Vicepresidente de Servicios Corporativos Carlos Mauricio Novoa Gonzalez
Vicepresidenta de Riesgos Silvia Eugenia Bruni de Iraheta
Vicepresidente Juridico y Secretario General Dionisio Ismael Machuca Massis
Vicepresidenta de Estrategia y Finanzas Ana Beatriz Marin Restrepo
Vicepresidenta de Tesorerfa Claudia Marfa Lépez Novoa
Vicepresidente de Auditorfa Interna Fernando Suarez Pineda
Vicepresidente de Gestién Humana Alejandro Gémez Fernandez
Directora de Identidad Corporativa Marfa Cecilia Gallardo Mejia

Cambios en el periodo:
L En virtud de reestructuracion al Comité Ejecutivo aprobado el 16 de junio de 2015, La estructura de la Alta Gerencia

queda tal cual se sefiala anteriormente.
En Noviembre 2015 ingreso al puesto de Vicepresidente de Gestién Humana, Alejandro Gémez Ferndndez

V. COMITE DE AUDITORIA

1. Miembros del Comité de Auditoria y los cambios durante el periodo informado,

Presidente Ramén Fidelio Avila Qiiehl
Miembro Jaime Alberto Velasquez Botero
Miembro Joaquin Alberto Palomo Déneke
Miembro Rafael Barraza Dominguez
Miembro Ana Beatriz Marin Restrepo
Secretario Fernando Suarez Pineda

Cambios en el periodo: No se reportan cambios en el afio 2015,
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2. Ntimero de sesiones en el periodo.

Durante 2015 se realizaron 13 sesiones.

3. Detalle de las principales funciones desarrolladas en el periodo.

a) El Comité de Auditoria conoci6 y dio seguimiento alos informes del auditor interno, del
auditor externo, de la Superintendencia y de otras instituciones fiscalizadoras asi:
i. Informes presentados por el Auditor Externo en tres ocasiones durante 2015.

ii. 60 informes presentados por el Vicepresidente de Auditorfa Interna.

b) El Comité de Auditorfa conoci6 y recomendo a la Junta Directiva la aprobacion del Plan
de Trabajo de la Vicepresidencia de Auditorfa Interna para el afio 2016 de Banco
Agricola asf como los informes de avance del plan correspondiente al afio 2015.

c¢) ElComité de Auditorfa aprobé recomendar ala Junta Directiva del Banco la continuidad
de la firma PricewaterhouseCoopers, S.A. de C.V. como Auditores Externos, para el afio
2015.

d) Durante 2015, el Comité de Auditorfa conocié y analiz6 el informe del Auditor Externo
sobre los resultados de su auditoria a los Estados Financieros Consolidados de Banco
Agricola, S.A. y Subsidiarias, con sus respectivas notas para el afio que finaiizé el 31 de

diciembre de 2014, para luego someterlos a consideracion de la Junta Directiva.

4, Temas corporativos conocidos en el periodo.

a) El Comité de Auditoria conocié informes sobre las gestién realizada por las siguientes
areas del Banco: '
i. Informes sobre la gestion de la Gerencia de Seguridad Bancaria.
ii. Informe presentado por la Gerencia de Servicio al Cliente.
iii. Informes de los casos recibidos a través de la l{nea ética durante el afio 2015.
b) El Comité de Auditorfa revisé el contenido de su Reglamento Interno, el cual fue
sometido a aprobacién de la Junta Directiva.
¢) El Comité de Auditorfa revisé el contenido del Estatuto de Auditorfa Interna y realizo
los ajustes para atender cambios en la estructura interna del Banco asi como la

homologacién con Auditoria de Bancolombia.

——
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d) Informe Anual de Gobierno Corporativo de Banco Agricola, S. A, correspondiente al
periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014, el cual fue sometido a aprobacién
de la Junta Directiva.

e} El Comité conocié el informe presentado por la Vicepresidencia Jur{dica, sobre Ia

gestion realizada sobre los litigios y asuntos legales de mayor relevancia.

VI, COMITE DE RIESGOS

1. Miembros del Comité de Riesgos y los cambios durante el periodo informado.

Miembro Jaime Alberto Velasquez Botero
Miembro Ramon Fidelio Avila Qiiehl
Miembro Joaquin Alberto Palomo Déneke
Miembro Rafael Barraza Dominguez
Miembro Silvia Eugenia Bruni de Iraheta
Miembro Rodrigo Prieto Uribe

Cambios en el periodo: No se reportan cambios durante el aiio 2015.

2. Ntimero de sesiones en el periodo.

Durante 2015 se realizaron 7 sesiones.

3. Detalle de las principales funciones desarrolladas en el periodo.

a) Aprobar las politicas especificas de riesgos delegadas por la Junta.

b} Aprobar metodologfas y herramientas de administracién de riesgos.

¢} Velar porlacorrecta operacién delos diferentes Sistemas de Administracién de Riesgos.

d) Velar por una apropiada asignacién de recursos fisicos, humanos y tecnolégicos para el
adecuado desarrollo de los diferentes sistemas de administracién de riesgos.

e) Evaluar los reportes sobre los indicadores de gestién de los diferentes tipos de riesgo,
sus implicaciones y las actividades relevantes para su mitigacion y/o adecuada

administracion.
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Proponer a la Junta Directiva para su aprobacién los indicadores y criterios para

definicion del apetito de riesgo del Banco.

4. Temas corporativos conocidos en el periodo.

a)
b)

c)
d)

e)

g)

h)

k)

I

Informe de Riesgo de Crédito.

Informe de Riesgos de Mercado Y Liquidez.

Informe de Evaluacién de la Gestién del Riesgo Operacional.

Informe de Evaluacién Técnica de la Gestion Integral de Riesgos.

Recomendacién de aprobacién de condiciones transitorias a Politica de Cobranza
Externa Extrajudicial.

Informe de Riesgos de Mercado de Banco Agricola, S.A.

Recomendacién de aprobacién de actualizacién de la Politica de Créditos para
Empleados del Banco Agricolay Conglomerado Banagricola.

Recomendacién de aprobacién de modificaciones a Politica de Gestién de Riesgo de
Crédito en Banca De Personas Y Mype.

Recomendacién de aprobacién de actualizacion de Politica de Refinanciamientos de
Banca de Personas y Mype y conocimiento de Informe de Gestién de Créditos
Refinanciados de Banca de Personas y Mype.

Recomendacion de aprobacién de actualizacién de Politica de Castigos de Banca De
Personas y Mype y conocimiento de Informe de Gestién de la Cartera Castigada de
Banca de Personas y Mype. |
Recomendacion de aprobacién de Politica de Castigos de Banca de Empresas y Gobierno
y Conocimiento del Informe de Gestién de Créditos Castigados de Banca de Empresasy
Gobierno.

Recomendacién de Aprobacién de la Politica de Refinanciamientos de Banca de
Empresas y Gobierno y Conocimiento del Informe de Gestion de Créditos Refinanciados

de Banca de Empresas y Gobierno.

m) Recomendacién de aprobacién de modificaciones a las Normas sobre delegacion de la

Junta Directiva a la Administracion para la aprobacién de operaciones de crédito.
Recomendacién de aprobacién de las Politicas de Riesgo de Crédito para operaciones

de Tesorerfay Corresponsalfa.
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p)

q)

t)

Recomendacion de aprobacién de la “Politica de Gestion de Riesgo de Crédito en Banca
de Personas y Mype”.

Recomendacion de aprobacién de las Politicas de Gestion de Riesgo de Crédito y Riesgo
de concentracién crediticia para la Banca de Empresas y Gobierno.

Recomendacion aprobacion de Politicas de Riesgo de Mercado de los Fideicomisos y
Contratos de Administracion de Bienes.

Recomendacién de aprobacion de las Politicas de Riesgo de Crédito de las Inversiones
de los Fideicomisos y Contratos de Administracién de Bienes.

Recomendacién de aprobacién de las Normas de Delegacién de la Junta Directiva a la
Administracién para la aprobacién de Negocios de Fideicomisos y Contratos de
Administracién de Bienes.

Metodologfa Calculo de Reservas Voluntarias.

VIL OTROS

1. Descripcion de cambios al Cédigo de Gobierno Corporativo durante el perfodo.

Durante 2015 no se realizaron cambios al Cédigo de Buen Gobierno del Banco.

2. Descripcién de cambios al Cédigo de Etica durante el periodo.

Durante el afio 2015 no se realizaron cambios al Cédigo de Etica.




Lic. FRANCISCO JOSE FERMAN GQMEZ

LIBRO DIEZ
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NUMERO CIENTO‘ NdVENTA v NUEVE. LIBRO DIRZ. En la ciudad de San Salvador, a

las catorce horas del dia cuatro de julio del afio dos mil dieciséis. Ante mi,

FRANCISCO JOSE FERMAN GOMEZ, Notario, de este donmicilio, comparece RAFAEL

BARRAZA DOMINGUEZ, de cincuenta afios de edad, economista, del domicilio de

Santa Tecla, departamento La Libertad, a quien no cConozco, pPero identifico por

medio de su Documento Unico de Identidad numero cero dos cinco cero nueve tres

cero nueve - cuatro, quien actia en nombre Yy representacién en su calidad de

Apoderado General Administrativo de BANCO AGRICOLA, SOCIEDAD ANONIMA que puede

abreviarse BANCO AGRICOLA, S.A., que en adelante se denominara el "Banco",

Institucién Bancaria, de este domicilio, debidamente autorizada para actuar

R !
como .tal, con Numero de -Identificacidén Tributaria cero-seiscientos catorce -

trescientos diez mil ciento cincuenta vy cinco - cero cero uno - selis, cuya

personeria al final relacionaré; ME DICE: I. CALIDAD DEL BANCO. A) Que el

Banco esta autorizado para realizar las operaciones que sefiala la Ley de

Bancos. B) Que por autorizacién concedida por la sociedad Bolsa de Valores de

El Salvador, S.A. de C.V., que en adelante se denominard la "Bolsa", en sesidn

nuimero JD- veintiséls / noventa y dos, celebrada el dia veintidos de septiembre

de mil novecientos noventa y dos, se inscribid a Banco Agricola, S.A. como

sociedad Emisora de Valores. ¢) El Consejo Directivo de la Superintendencia del

-

Sistema Financiero, en su sesidén CD -sesenta y dos / noventa y cuatro, de fecha

catorce de diciembre de mil novecientos noventa y cuatro, acordd registrar a

Banco Agricola, S.A. como sociedad Emisora de Valores. II, APROBACIONES PARA

EMITIR VALORES REPRESENTADOS POR ANOTACIONES ELECTRONICAS EN CUENTA. A) Que por

acuerdo de 1la Junta Directiva del Banco, de conformidad a la Ley de Bancos,

FORIUAS, ARTES Y SERVIC'OS, S A TE C V.- FORCON EL SALVABOR - PRI \500) 325700 141214700 TIRAJE DEL Mo, 17,026,651 AL Ko, 18,026,663, 122014
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segin Acta nUmero un mil cuatrocientos noventa y siete Punto VI - uno,

celebrada el dia guince de junio del afic dos mil dieciséis, se acordd aprobar

aque Banco Agricola, S.A. efectle una emisién de Certificados de Inversidén por

un monto de cuatrocientos millones de Délares de los Estados Unidos de América,

debiendo otorgarse la presente Escritura de Emisién. Fn el mismo acuerdo se

faculté al compareciente para otorgar esta escritura y al Comité Ejecutivo la

autorizacién de las negociaciones de las caracteristicas acordadas. B) Acuerdo

del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, tomado en

sesién CD-veintitrés / dos mil dieciséis, celebrada el dia veintitrés de junio

del afioc dos mil dieciséis, en la cual se autorizé el registro de esta emisién

en el Registro Publico Bursatil, en la forma y con las condiciones que a

continuacidén se indicardn. III. CARACTERISTICAS DE EMISION DE LOS CERTIFICADOS

DE INVERSION REPRESENTADOS POR ANOTACIONES ELECTRONICAS DE VALORES EN CUENTA.

A) NATURALEZA. Los valores a emitirse son obligaciones negociables a cargo del

emisor consistentes en Certificados de Inversién negociables, representados por

anotaciones electrénicas en cuenta a favor de cada uno de sus titulares y

representan su participacién individual en un crédito colectiveo a cargo del

emisor., B) DENOMINACION. CIBACSDIECISIETE, C) CLASE DE VALOR: Certificado de

I —

Inversién, representado por anotaciones electrédnicas de valores en cuenta. D)

MONTO DE LA EMISION. CUATROCIENTOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE

AMERICA. E) VALOR MINIMO ¥ MOLTIPLOS DE CONTRATACION DE ANOTACIONES

ELECTRONICAS DE VALORES EN CUENTA: <Cien délares de los Estados Unidos de

América y sus miltiplos; F) FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES: Anotaciocones

electrénicas de valores en cuenta. @) TRANSFERENCIA DE LOS CERTIFICADOS: Los
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traspasos de lTos valores representados por anotaciones electrdnicas de valores

—

en cuenta, se efectuaran por medio de transferencia contable en el registro de

cuenta de valores que lleva la Central de Depdésito de Valores, S.A. de C.V.,

(en adelante CEDEVAL, S.A. DE C.V. o CEDEVAL), de forma electrdénica. H)

REDENCION DE LOS CERTIFICADOS DE INVERSION: El Banco no podrd redimir

anticipadamente a las fechas de vencimiento establecidas, ni podrd obligarse a

dar liquidez a los valores, bajo cualquier modalidad directamente o a través de

una subsidiaria o empresa relacionada, de acuerdo al articulo doscientos nueve

literal e) de la Ley de Bancos. I) PLAZO. La emisién de Certificados de

Inversién representados por anotaciones electrénicas de valores en cuenta,

tendrd un plazo de dos afios a quince afios contados a partir de la fecha de su

colocacién. J) FORMA Y LUGAR DE PAGO: El capital se pagara al vencimiento del

: plazo, y los intereses se pagaran mensual, trimestral o semestralmente a partir

de 1la fecha de colocacién a través del procedimiento establecido por CEDEVAL

P

consistente en: a) CEDEVAL entregara al emisofﬁ con anterioridad a la fecha de

cada pago de intereses y amortizaciones de capital, un "Reporte" en el cual
A\

detallara informacion de la emisién a pagar; b) El emisor verificara con

-

anterioridad a la fecha de pago, el monto a pagar y entregara los fondos a

CEDEVAL, de la sigulente forma: Un dia habil antes del dia de pago de los

intereses o del capital, si los fondos son entregados a CEDEVAL mediante cheque

con fondos en firme; y el dia establecido para el pago de capital o intereses,

a mas tardar a las nueve horas, si los fondos son entregados mediante

transferencia bancaria hacia la o las cuentas que CEDEVAL indique; c) El emisor

queda exonerado de realizar los pagos luego de realizar el pago a CEDEVAL; d)

FCAMAS. ARTES Y SZRVICIOS, SA TE CV. - FORCON EL SALVADOR « FBXC: (501) 75254700 11214333, TIRAJE DEL No. 17,026.091 AL Ho. 18,028,000, 122014
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Una vez se tiene la verificacién del pago por parte del emisor, CEDEVAL

procederd a cancelar a cada Participante Directo (Casa de Corredores de Bolsa),

la cantidad que le corresponde, en la cuenta bancaria que ha instruido a

CEDEVAL para dicho fin; e) Es el Participante Directo, quien realizard los

pagos individuales a cada inversionista, titular de los valores; f) El altimo

pago de intereses de cada emisidn, se efectuard al vencimiento del plazo del

certificado; g) Cuando los pagos venzan en dia no habil . el prago se realizara

el dia hdbil inmediato - siguiente; h) El capital e . intereses s€ pagarén en

dblares de los Estados Unidos de América; i) Los pagos que realizard CEDEVAL,

se hardn en sus oficinas principales ubicadas en la Urbanizacién Jardines de La

Hacienda, Boulevard Merliot vy Avenida Las Carretas, Antiguo Cuscatlén, La

Libertad; vy j) Los pagos que realizaran las Casas de Corredores de Bolsa, se

harén en sus oficinas. K) GARANTIA DE LA EMISION. En el momento de ser

/

enitidos, cada uno de los tramos de los Certificados de Inversion representados

por anotaciones electrénicas en cuenta, podran no tener garantia especial o

estar garantizados con «cartera de préstamos hipotecarios calificados como

categoria "A" a favor del Banco con un plazo de .vencimiento mayor o igual a la

caducidad de la emisidén. Esta opcién estarad a cargo del emisor y se definirs al

momento de realizar las colocaciones en bolsa. En el caso que los tramos que

conforman los certificados de inversién sean garantizados con cartera de

prestamos hipotecarios, los prestamos que conformen la cartera tendrdn las

caracteristicas siguientes: a) Calificados con categoria "A"; b) por un plazo

de vencimiento igual o mayor a la caducidad de la emisién; c) por un monto del

3

1
cliento veinticinco por ciento del monto comprendido en el tramo a negociar; d)
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e
" el monto total.de cada negociacidén representard el ochenta por ciento del valor

total de la cartera de prestamos hipotecarios que los garantiza; e) Los

préstamos hipotecarios que garantizan la emisién a un plazo de vencimiento

igual o mayor a la caducidad de la emisidén, se encuentran inscritos a favor del

Banco en los Registros de la Propiedad Raiz e Hipotecas v/o social de inmuébles

correspondientes; f) La garantia permanecerd vigente por el plazo de la emisidn

o hasta su completa cancelacidn; g) EIl Banco se obliga a mantener en todo

momento una garantia de al menos el cilento veinticinco por ciento de la

cobertura del monto vigente de la emisién y sustituir los prestamos que no

cumplan con la clasificacidbn de categoria "A", de tal forma que la cartera de

prestamos hipotecarios se encuentre en todo momento en dicha categoria; h) en

caso de cancelacién o vencimiento de préstamos o de la hipoteca o deterioro en

la clasificacién de riesgo, el Banco deberd sustituir por ofro u otros de

caracteristicas andlogas al resto de la garantia; i) las sustituciones deberan

efectuarse en instrumento publico conforme a las regulaciones para el maneijo de

las garantias de las emisiones de certificados de inversién aprobadas por las

Superintendencia del Sistema Financiero; j) En caso de que el Banco no pueda

hacer la sustitucién de prestamos antes mencionadas, se compromete a

constituir a mas tardar dentro de los «cinco dias hébiles siguientes, una

garantia adicional de igual o de mayor valor y calidad a la ofrecida, conforme

a la normativa que este vigente, la que se debera mantener hasta que se proceda

a la sustitucién de la garantia en condiciones ordinarias; k) los prestamos con

garantia hipotecaria serédn detallados en listado anexo a la certificacién

expedida por: el auditor externo del Banco, el que contendra: Numero unico

FORLAS. ARTES Y SERVIC'I0S. SA CEC V. - FORCON EL SALVADOR - FRX: (503) 23250700 14214333 TIRAJE OEL No. 17,026,001 AL Na. 18,026,000, 122014
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| _identificador del deudor dentro del Banco, Tipo de identificador, Fuente de los

2{ recursos, Nombre del deudor hipotecdrio, Numerc de referencia, Monto original

3| del préstamo, Saldo del capital existente, Fecha de vencimiento, Fecha de

4| escrituracién, Tasa de interés vigente, Forma de pago del capital e intereses;

5| Namero, lugar y fecha de inscripcioén de la hipoteca en el Registro respectivo;

6l 1) La calificacién de préstamos categoria "A", deberad ser establecida de

7.conformidad a la normativa para calificar los activos de riesgo de las

gl instituciones financieras, emitida por la Superintendencia del Sistema

o| Financiero; m) La certificacién del auditor externo y el listado de préstamos,

10]_Son parte integrante de la escritura publica de garantia que se otorgarad. El

1l listado de préstamos serd suscrito por el Representante Legal, el Notario vy el

12| Auditor Externo; n) la escritura de garantia se presentard conforme se hagan

—

;

13l 1as negociaciones de 1los tramos que llevan garantia. L) DESTINO DE LOS

14| RECURSOS. Los fondos que se obtengan por la negociacién de esta emisiédn seran

15| invertidos por el Banco para financiamiento de operaciones crediticias a corto,

16| Mediano y largo plazo. M) NEGOCIABILIDAD. En la Bolsa de Valores, por

17| intermediacién de ,las Casas de Corredoras de Bolsa, en las sesiones de

18] egociacidédn que se realicen en ella. La fecha de negociacién serd comunicada a

- 19| 1a Bolsa de Valores vy a la Superintendencia del Sistema Financiero mediante

50| certificacién de punto de acta de Comité Ejecutivo, debidamente legalizado por

ke

21| hotario. N) ESTRUCTURACION DE LOS TRAMOS A NEGOCIAR DE LA EMISION. Las

77| caracteristicas de los tramos a, negociar seran determinadas de acuerdo a la

23 hormativa vigente emitida por la Bolsa de Valores y con posterioridad al

24| @siento registral en el Registro Publico Bursatil de la Superintendencia del
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Sistema Financiero .y previo a la negociacién de los mismos. En caso que el

emisor decida negociar certificados de inversién sin garantia especial, deberéd

presentar a la Bolsa de Valores y a la Superintendencia del Sistema Financiero

\

con tres dias habiles de anticipacidén a cualquier negociacidén de los

Certificados de Inversidén representados por anotaciones electrénicas de valores

en cuenta, certificacién de punto de acta del Comité Ejecutivo del Banco

debidamente legalizada por un notario, mediante la cual se autoriza la fecha de

negociacién del corresﬁondiente tramo y la fecha de liquidacion, la tasa base vy

la sobretasa, mencionando si la tasa de interés sera fija o variable, vy si el

—

Banco establecerid una tasa minima y una tasa nmaxima a pagar, el monto a

negociar, el valor minimo ¥ maltiplos de contratacién de la anotacidn

electrénica de valores en cuenta, la fecha de vencimiento y la publicacidn de

la tasa base de interés utilizada. En caso que el emidor decida negociar

certificados de inversién garantizados con cartera de préstamos hipotecarios

debera notificarlo a la Bolsa de Valores vy a la Superintendencia del Sistema

Financiero con ocho dias de anticipacidén a la fecha de negociacién en la forma

prescrita anteriormente y remitiendo ademas, la escritura de garantia que

deberd llevar anexa la certificacién expedida por el auditor externo del banco

y el listado de préstamos hipotecarios suscrito por el compareciente, el

notario y el auditor externo y que la garantia cumpla con los requisitos

legales de existencia y ejecucidon. O) TASA DE INTERES. FEl Banco pagard

intereses sobre el saldo de las anotaciones en cuenta de cada titular, durante

todo el periodo de vigencia de la emisién, que se calculard con base en el afio

calendario. Se utilizara como tasa base para el calculo de la tasa de interés,

RIS, ARTES ¥ SZRVCI08, SA CE £ - FORCON EL SALYADOR - FAK. (533) 25150700 11214233 TIRAJE DEL o, 17,026,091 AL Ho. 18,026,000, 122014
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1 la Tasa de Interés Basica Pasiva Promedio Ponderado para los Depdsitos a Plazo

2l del Sistema Financiero a treinta, noventa o ciento ochenta dias plazo (TIBP)

3l publicada por el Banco Central de Reserva de El Salvador la semana anterior a

4| efectuarse la negociacién. A esta tasa base se le sumard una sobretasa que no

5| serd menor a cero punto diez por ciento anual y que se determinara previo a la

gl.negociacién., Asimismo, se podrd utilizar como tasa base para el calculo de la

ji_tasa de interés, 1la Tasa London Interbank Offered Rate, LIBOR, a treinta,

gl noventa o ciento ochenta dias plazo publicada por "ICE Benchmark Administration

g| Limited", el miércoles de la semana anterior a la negociacién, y a esta tasa se

10| le sumard una sobretasa que no serd menor de cero punto diez por ciento anual y

11 8¢ determinard previo a la negociacién.’ La tasa de interés podréd ser fija o

12| variable a opcién del emisor y se determinard antes de cada negociacién

13| manteniéndose vigente durante el plazo de cada tramo y deberad publicarse de

14| conformidad a 1la Ley de Bancos. Banco Agricola S.A. podrad fijar previo al

15| momento de la colocacidédn una tasa minima Y una tasa méxima a pagar, aplicables

16| durante la vigencia de 1la emisidén, Dbajo el entendido que si la tasa que

17| resultare de la sumatoria de ‘'la tasa base mis la sobretasa fija es igual o

g mayor a__ la minima, siempre vy cuando el resultado no sea mayor que la tasa

10| Mdxima a pagar, entonces Banco Agricola, S.A., pagard esa tasa resultante; pero

20 S1 por el contrario, la tasa que resultare de la sumatoria de la tasa base mas

21| 1a  sobretasa fija es menor a la tasa minima establecida por el Banco, este

92| pagara al inversionista la tasag minima)} vy si en su defecto la tasa que

N ~ ~
23] resultare de la sumatoria de la tasa base mas la sobre tasa fija, es mayor a la

24| tasa méxima establecida por el Banco, éste pagara al inversionista la tasa
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maxima. En c&aso .que sea variable, la tasa de 1interés serd reajustada

mensualmente, trimestralmente o semestralmente bajo las mismas condiciones

;

indicadas para la determinacién inicial de la tasa de interés. Los reajustes de

la tasa de interés deberadn ser comunicados a la Bolsa de Valores y a la

Superintendencia del Sistema Financiero mediante notificacién por escrito de

N

cualquiera de los miembros del Comité Ejecutivo debidamente legalizada ante

notario, acompaiiada de la documentacidn respectiva que compruebe la publicacidn

de la tasa base de interés utilizada. INTERES MORATORIO: En caso de mora en el
\

pago del capital, el emisor reconocera a los titulares de los valores ademds un

interés moratorio del cinco por ciento anual sobre la cuota correspondiente a

capital. P) CLASIFICACION DE RIESGO. La presente emisién cuenta con

Clasificacidéon de Riesgo de Fitch Centroamérica, S.A. y Zumma Ratings, S.A. de

C.V., vy el Banco se obliga a mantenerla clasificada durante todo el periodo de

su vigencia. Q) CUSTODIA ¥ DEPOSITO: La emisién de Certificados de Inversién

representada por anotaciones electrénicas de wvalores en cuenta, estaréa

depositada eh los registros electrénicos gque lleva la Central de Depdsito de

Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL, S.A de C.V.), para 1o cual ser& necesario

presentar la Escritura Publica de Emisién correspondiente a favor de la

depositaria y la certificacién del asiento registral que emita la

/
Superintendencia del Sistema Financiero, a la que se refiere el parrafo final

del articulo treinta y cinco de la Ley de BRnotaciones Electrénicas de Valores

en Cuenta. R) MODIFICACION A LaS CARACTERISTICAS DE LA EMISION. El Comité”

Ejecutivo del Banco, podra modificar las caracteristicas de la presente

C i . | C sz . .
emisién, antes de la primera negoclacion ¥ de acuerdo a las regulaciones

FCRYAS, ARTES Y SERVICIOS, SA CE C/ + FORCOR E1 SALVADOR - FaX: (5)3) 1325570 141214033 MIRAJEDEL 1o, 17,025.09 AL No. 12,028.000. 12728
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emitidas por 1la Bolsa de Valores, Y previa aprobacién de la Superintendencia

del Sistema Financiero. 8) PRELACION DE PAGOS. La presente emisién podrid no

tener garantia especial o estar garantizada con cartera de préstamos

|
hipotecarios calificados como categoria "A" a favor de Banco Agricola. En caso

que el Banco se encuentre en una situacién de insolvencia de pago, quiebra,

revocatoria de su autorizacién para operar, u otra situacién que impida la

N N

4

normal operacidén de su giro, todos los certificados de la presente emisién que

estén vigentes a esa fecha y los intereses generados por éstos, tendran

preferencia para ser pagados ya sea con las garantias de la cartera hipotecaria

que los garanticen o de acuerdo al orden de pago de obligaciones

correspondiente, segun lo dispuesto en el articulo cientos doce -A literal f de

la Ley de Bancos.” 1IV. AUTORIZACION PARA LA EMISION DE CERTIFICADOS DE

INVERSION REPRESENTADOS POR ANOTACIONES ELECTRONICAS DE VALORES EN CUENTA. Con

/
/ P

base en las disposiciones legales citadas, consideraciones y autorizaciones

relacionadas anteriormente, el compareciente Licenciado Rafael Barraza

Dominguez, en representacién de Banco Agricola, S.A., otorga expresamente la

/

/

emisidén y puesta en circulacién de los CERTIFICADOS DE INVERSION REPRESENTADOS

POR ANOTACIONES ELECTRONICAS DE VALORES EN CUENTA, a que se refiere la presente

escritura, asumiendo Banco Agricola, S.A. la obligacidn de ©pagar

incondicionalmente el monto de capital e intereses, en el tiempo, lugar y forma

estipulados en el texto de este instrumento. V. APROBACIONES DE LAS

AUTORIDADES. EI compareciente hace constar: Que se ha dado cumplimiento a lo

dispuesto en la Ley de Bancos, por haber aprobado el Banco Central de Reserva

de El Salvador, las normas que regularan todo lo concerniente a la
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transferencia o negociabilidad y plazo de los certificados de inversidén. Dicha i

aprobacién fue otorgada por el Consejo Directivo del Banco Central de Reserva

de E1 Salvador, en sesidn numero CD-veintinueve / dos mil cinco, celebrada el

dia diecinueve de septiembre de dos mil cinco. Yo el suscrito Notario DOY FE De

ser legitima vy suficiente la personeria con gue actla el licencilado RAFAEL

1

BARRAZA DOMINGUEZ en su calidad de Apoderado General Administrativo de Banco

Agricola, S.A., por haber tenido a la vista: 1) Testimonio de Poder General

—~

Administrativo, otorgado en la ciudad de San Salvador, a las diecisiete horas

con treinta minutos del dia diecisiete de febrero del afio dos mil dieciséis,

ante los oficios del Notario Francisco José Ferman Goémez, inscrito el dia

veinticuatro de febrero del afio dos mil dieciséis bajo el Numero CUARENTA Y

SEIS del Libro MIL SETECIENTOS CUARENTA Y CINCO del Registro de Otros Contratos

Mercantiles del Registro de Comercio; del cual consta que el doctor Jaime

Alberto Veladsquez Botero, en su calidad de Director Presidente de la Junta

Directiva y por tanto represenfante de la sociedad, confiridé al compareciente y

ptros, PODER GENERAL ADMINISTRATIVO, con facultades para celebrar actos y

contratos como el aqui contenido, pudiendo actuar conjunta o separadamente,

estando en dicha escritura plenamente establecida y comprobada la existencia 5

legal del Banco, lo mismo que la personeria del doctor Jaime Alberto Velésquez

Botero; ii) Certificaciéon extendida en esta ciudad el dia veinte de junio del

afioc dos mil dieciséis, por el Director Secretario Ramén Fidelio Avila Qtehl,

correspondiente a la sesion de Junta Directiva Acta numero un mil

cuatrocientos noventa y siete Punto V uno punto uno de fecha quince de junio de

dos mil dieciséis, que contiene autorizacién de la emisidn de Certificados de

FORMAS. ARTES ¥ SERV,C0S. SA DZ C. V. - FORCON EL SALVADOR - FRC (§03) 23250700, 11214733, TIRAJE DEL No. 17,026,001 AL Ha. 18,026,000, 1222014
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Inversién denominada CIBAC DOLAR DIECISIETE vy asimismo en dicho Punto de Acta

fue autorizado para otorgar esta Escritura el compareciente, como en el

transcurso de este instrumento se relacionaran, en la calidad con que

\
Comparece, Hago constar que expliqué al compareciente los efectos legales de

este instrumento; y\ leido que se lo hube, integramente, en un solo acto,

manifiesta su conformidad, ratifica su contenido y firmamos. DOY FE.
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.50 ANTE M, del Folio CUATROCIENTOS OCHENTA Y UNO VUELTO al Folio
CUATROCIENTOS OCHENTA Y SIETE FRENTE del Libro DIEZ de mi Protocolo que
caduca el DIECIOCHO DE MARZO DEL ANO DOS MIL DIECISIETE. Extiendo, firmo y
sello el presente TESTIMONIO, en la ciudad de San Salvador, el dia cuatro del mes

de julio del afio dos mil dieciséis, para ser entregado a SUPERINTENDENCIA DEL
SISTEMA FINANCIERO .-






