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I. JUNTA DIRECTIVA 

 
 

Cargo en Junta Directiva Miembros 

 

Cargo Nombre 
 
 

Director Presidente                        : José Eduardo Luna Roshardt 

Director Vicepresidente                  :  Rafael Ernesto Barrientos Interiano 

Director Secretario                         :  Manuel Humberto Rodriguez Amaya 

Primer Director Suplente                :  Ferdinando Voto Lucia 

Segundo Director Suplente            :  Gerardo Emilio Kuri Nosthas 

Tercer Director Suplente          :   Laura Alejandra Gómez de Arévalo  

 

       

   

 

 

 

 

 
 
 



 

 

 

 

 
 

II. GESTIÓN ADMINISTRATIVA 
 
El giro principal de Valores Cuscatlán El Salvador, S.A. de C.V., es la intermediación de 
valores y servicios financieros en el mercado bursátil a través de la Bolsa de Valores, 
incluyendo las operaciones de mercado primario, mercado secundario y operaciones de 
reporto, establecidas por la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. El servicio de 
administración de cartera de valores a través de portafolios de inversión; se suspendió a 
partir del periodo 2009, según punto de acta No.46 de Junta Directiva de fecha 20 de 
marzo de 2009 en la cual se aprobó la liquidación total de los portafolios de inversión que 
administraba a esa fecha, manteniendo saldos remanentes en una cuenta corriente por lo 
clientes no localizados que aún no se han presentado a reclamar su inversión.  
 
 

 Principales rubros e índices 
financieros 

 
 

BALANCE 2019 2018 % Variación 

Activos totales 
  

2,261,835.38  
  

2,271,822.99  -0.4% 

Pasivos Totales  
       

12,894.72  
       

33,917.38  -62.0% 

Patrimonio 
  

2,248,940.66  
  

2,237,905.61  0.5% 

    

    RESULTADOS  2019 2018 % Variación 

Ingresos totales 
     

108,089.98  
     

210,608.37  -48.7% 

Costos y gastos totales 
       

97,054.93  
     

151,753.30  -36.0% 

Utilidad del periodo  
       

11,035.05  
       

58,855.07  -81.3% 

    

    RENTABILIDAD 2019 2018 
 Decrecimiento Ingresos -48.7% -49.5% 

 Decrecimiento Resultado Neto  -81.3% -70.9% 
 ROA 0.5% 2.6% 
 ROE 0.5% 2.6% 
 Margen de utilidad neta 10.2% 27.9% 
  

 



 

 

 

 

La principal variación a nivel de activos se debe al movimiento del efectivo por la operación 
ordinaria del negocio, para el caso de los pasivos la variación se debe principalmente a la 
disminución de la provisión del impuesto sobre la renta como resultado de la disminución 
de utilidades respecto al año anterior. 
 

Por el lado de los resultados en 2019, las disminuciones en los Ingresos se deben 
a un menor volumen de operación de la Casa corredora y a la reducción de 
intereses en depósitos bancarios que se tuvieron con respecto al año 2018; donde 
la empresa tenía mayores montos de efectivo que se disminuyeron con la 
reducción de capital realizada en ese mismo año. Los gastos disminuyeron en 
razón de la disminución de los ingresos de operación.  
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 



 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 
VALORES CUSCATLÁN EL SALVADOR, S.A. DE C.V.

(Casa de Corredores de Bolsa)

(Compañía Salvadoreña, Subsidiaria de Banco Cuscatlán de El Salvador, S.A.)

(La Libertad, República de El Salvador)

Balances Generales
 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Cifras en Dólares de los Estados Unidos de América)

Nota 2019 2018

Activo

Activos corrientes: 2,244,971.38 2,254,958.99

Bancos y otras instituciones financieras  4,12 2,124,799.33 2,131,842.15

Disponible restringido 4,10 114,286.00 114,286.00

Cuentas y documentos por cobrar 2,034.81 1,370.20

Impuestos 3,536.41 7,077.57

Gastos pagados por anticipado 314.83 383.07

Activos no corrientes: 16,864.00 16,864.00

Inversiones financieras a largo plazo 5 16,864.00 16,864.00

Total activos 2,261,835.38 2,271,822.99

Pasivo

Pasivos corrientes: 12,894.72 33,917.38

Obligaciones por operaciones bursátiles 0.00 1,296.89

Cuentas por pagar 15 9,483.47 5,068.81

Impuestos por pagar propios 3,411.25 27,551.68

Total pasivos 12,894.72 33,917.38

Patrimonio: 13 2,248,940.66 2,237,905.61

Capital: 1,254,200.00 1,254,200.00

Capital social 1,254,200.00 1,254,200.00

Reservas de capital: 817,162.58 817,162.58

Reserva legal 817,162.58 817,162.58

Resultados: 177,578.08 166,543.03

Resultados acumulados 166,543.03 107,687.96

Resultados del período 11,035.05 58,855.07

Total pasivo más patrimonio 2,261,835.38 2,271,822.99
 

Cuentas contingentes de compromisos y control propias:

Cuentas contingentes de compromisos deudoras: 122,572.98 122,575.81

   Garantías otorgadas 114,286.00 114,286.00

   Otras contingencias y compromisos 8,286.98 8,289.81

Cuentas de control: 131,150.00 131,150.00

   Valores y bienes propios en custodia 16,864.00 16,864.00

   Valores y bienes propios cedidos en garantía 10 114,286.00 114,286.00

Total 253,722.98 253,725.81

Contingentes y de compromisos acreedoras:

Cuentas contingentes y de compromisos acreedoras: 122,572.98 122,575.81

   Responsabilidad por garantías otorgadas  114,286.00 114,286.00

   Responsabilidad por otras contingencias y compromisos 8,286.98 8,289.81

Cuentas de control acreedoras: 131,150.00 131,150.00

   Contracuenta valores y bienes propios en custodia 16,864.00 16,864.00

   Contracuenta valores y bienes propios cedidos en garantía 10 114,286.00 114,286.00

Total 253,722.98 253,725.81  



 

 

 

 

 
VALORES CUSCATLÁN EL SALVADOR, S.A. DE C.V.

(Casa de Corredores de Bolsa)

(Compañía Salvadoreña, Subsidiaria de Banco Cuscatlán de El Salvador, S.A.)

(La Libertad, República de El Salvador)

Estados de Resultados 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Cifras en Dólares de los Estados Unidos de América)

Nota 2019 2018

Ingresos:

Ingresos de operación: 95,325.16 164,622.30

   Ingresos por servicios bursátiles e inversiones 70,653.43 144,450.03

   Ingresos diversos 24,671.73 20,172.27

Egresos:

Gastos de operación: 93,546.20 127,188.28

   Gastos de operación de servicios bursátiles 33,759.03 57,024.77

   Gastos generales de administración y de personal de operaciones bursátiles 59,787.17 70,163.51

Resultados de operación 1,778.96 37,434.02

Más:

Ingresos financieros: 12,707.94 45,468.85

   Ingresos por inversiones financieras 1,688.00 10,459.78

   Ingresos por cuentas y documentos por cobrar 11,019.94 35,009.07

Resultados antes de intereses e impuestos 14,486.90 82,902.87

Gastos financieros: 0.00 2.25

   Gastos por obligaciones con instituciones financieras 0.00 2.25

Resultados después de intereses y antes de impuesto 14,486.90 82,900.62

Impuesto sobre la renta 3,160.19 24,215.66

    Impuesto sobre la renta 14 3,160.19 24,215.66

Resultados después de impuesto 11,326.71 58,684.96

Ingresos extraordinarios 56.88 517.22

    Ingresos extraordinarios 56.88 517.22

Gastos extraordinarios 348.54 347.11

    Gastos extraordinarios 348.54 347.11

Resultado del período 11,035.05 58,855.07

Utilidades retenidas al principio del año 166,543.03 107,687.96

Total de utilidades retenidas al finalizar el año 177,578.08 166,543.03

Utilidad por acción

   Utilidad del ejercicio antes de impuestos (dólares por acción) 0.01 0.07

   Utilidad del ejercicio antes de partidas extraordinarias (dólares por acción) 0.01 0.05

   Utilidad después de partidas extraordinarias (dólares por acción) 0.01 0.05

   Número de acciones comunes en circulación 13 1,254,200 1,254,200

   Valor nominal por acción 13 1.00 1.00  
 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

VALORES CUSCATLÁN EL SALVADOR, S.A. DE C.V.

(Casa de Corredores de Bolsa)

(La Libertad, República de El Salvador)

Estados de Cambios en el Patrimonio 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

Capital Resultados

Nota accionario Reservas acumulados Total

Saldos al 31 de diciembre de 2017 4,127,340.00 817,162.58 607,687.96 5,552,190.54

Disminución de capital 16 (2,873,140.00) 0.00 0.00 (2,873,140.00)

Pago de dividendos 0.00 0.00 (500,000.00) (500,000.00)

Resultado del período 0.00 0.00 58,855.07 58,855.07

Saldos al 31 de diciembre de 2018 13 1,254,200.00 817,162.58 166,543.03 2,237,905.61

Saldos al 31 de diciembre de 2018 1,254,200.00 817,162.58 166,543.03 2,237,905.61

Resultado del período 0.00 0.00 11,035.05 11,035.05

Saldos al 31 de diciembre de 2019 13 1,254,200.00 817,162.58 177,578.08 2,248,940.66

(Cifras en de Dólares de los Estados Unidos de América)

(Compañía Salvadoreña, Subsidiaria de Banco Cuscatlán de El Salvador, S.A.)

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

VALORES CUSCATLÁN EL SALVADOR, S.A. DE C.V.

(Casa de Corredores de Bolsa)

(Compañía Salvadoreña, Subsidiaria de Banco Cuscatlán de El Salvador, S.A.)

(La Libertad, República de El Salvador)

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

2019 2018

Flujos de efectivo por actividades de operación:

Ingresos por operaciones de inversiones propias  12,707.94 45,468.85

Ingresos por servicios 94,660.55 164,352.67

Otros ingresos relativos a la operación 56.88 517.22

Efectivo recibido por liberación de depósito restringido 0.00 181,623.59

107,425.37 391,962.33

Menos:

  Pagos por costos de servicios (33,759.03) (57,024.77)

  Pagos de remuneraciones, beneficios sociales y otros egresos relativos a la operación (56,601.16) (71,169.35)

  Pagos de contribuciones e impuestos (24,108.00) (30,923.90)

(114,468.19) (159,118.02)

Disminución (aumento) de efectivo y equivalentes de efectivo 

(7,042.82) 232,844.31

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:

Efectivo pagado por disminución de capital social 0.00 (2,873,140.00)

Dividendos pagados 0.00 (500,000.00)

Disminución de efectivo y equivalentes de efectivo provenientes 

de actividades de financiamiento 0.00 (3,373,140.00)

Disminución neta de efectivo y equivalentes de efectivo (7,042.82) (3,140,295.69)

Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del período 2,131,842.15 5,272,137.84

Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al finalizar el período 2,124,799.33 2,131,842.15

Conciliación del resultado neto con el efectivo y equivalentes de efectivo 

    proveniente de las actividades de operación:

Resultado del período  11,035.05 58,855.07

  

Más:

Cargos y abonos por cambios netos en el activo y pasivo: (18,077.87) 173,989.24

  Liberación de depósito restringido 0.00 181,623.59

  Cuentas y documentos por cobrar (664.61) (269.63)

  Impuestos 3,541.16 5,606.25

  Gastos pagados por anticipado 68.24 323.97

  Obligaciones por operaciones bursátiles 3,117.77 (1,327.56)

  Impuestos por pagar propios (24,140.43) (11,967.38)

(7,042.82) 232,844.31

Estados de Flujos de Efectivo 

  de actividades de operación

(Disminución) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo proveniente de

(Cifras en Dólares de los Estados Unidos de América)

  proveniente de actividades de operación

 
 

 



 

 

 

 

VALORES CUSCATLÁN EL SALVADOR, S.A. DE C.V.

(Casa de Corredores de Bolsa)

(Compañía Salvadoreña, Subsidiaria de Banco Cuscatlán de El Salvador, S.A.)

(La Libertad, República de El Salvador)

Estados de Operaciones Bursátiles

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Cifras en Dólares de los Estados Unidos de América)

Nota 2019 2018

Cuentas deudoras por efectivo y derechos por servicios de 

operaciones bursátiles

Bancos 1,821.66 1,821.66

Valores recibidos para custodia y cobro 11  253,022,796.14 233,934,196.14

Total de cuentas deudoras por servicios bursátiles 253,024,617.80 233,936,017.80

Obligaciones por fondos recibidos de clientes por operaciones bursátiles

Obligaciones por fondos recibidos de clientes 1,814.21 1,814.21

Cuentas por pagar  7.45 7.45

Control de valores recibidos para custodia 11  253,022,796.14 233,934,196.14

Total de cuentas acreedoras por servicios bursátiles 253,024,617.80 233,936,017.80  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

VALORES CUSCATLÁN EL SALVADOR, S.A. DE C.V.

(Casa de Corredores de Bolsa)

(Compañía Salvadoreña, Subsidiaria de Banco Cuscatlán de El Salvador, S.A.)

(La Libertad, República de El Salvador)

Estados de Operaciones de Administración de Cartera 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Cifras en Dólares de los Estados Unidos de América)

Nota 2019 2018

Cuentas deudoras por servicios de administración de cartera:

Cuentas bancarias - administración de cartera 9 1,952,478.20 1,953,576.00

Portafolio cuentas operativas 1,952,478.20 1,953,576.00

Total de cuentas deudoras  1,952,478.20 1,953,576.00

Obligaciones por administración de cartera 9 1,952,478.20 1,953,576.00

Obligaciones por administración de cartera P-01 327,975.58 327,975.58

Obligaciones por administración de cartera P-03 34,146.33 34,146.33

Obligaciones por administración de cartera P-10 1,089,194.56 1,090,292.36

Portafolio más PN 53,156.18 53,156.18

Portafolio inversión a plazo 5,545.36 5,545.36

Portafolio pro retiro 442,392.68 442,392.68

Obligaciones por administración de cartera P-08 56.58 56.58

Obligaciones por administración de cartera P-09 10.93 10.93

            Total de cuentas acreedoras  1,952,478.20 1,953,576.00

Cuentas acreedoras por obligaciones por servicios 

   en administración de cartera:

 
 

 

 

 
 


