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Il. GESTION ADMINISTRATIVA

El giro principal de Valores Cuscatlan Ei Salvador, S.A. de C.V,, es la intermediacion de
valores y servicios financieros en el mercado bursatil a través de la Bolsa de Valores,
incluyendo las operaciones de mercado primario, mercado secundario y operaciones de
reporto, establecidas por la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. El servicio de
administracion de cartera de valores a través de portafolios de inversion; se suspendi6 a
partir del periodo 2009, segin punto de acta No.46 de Junta Directiva de fecha 20 de
marzo de 2009 en la cual se aprobd la liquidacion total de los portafolios de inversion que
administraba a esa fecha, manteniendo saldo remanentes en una cuenta corriente por lo
clientes no localizados que ain no se han presentado a reclamar su inversion.

Principales rubros e indices

financieros
BALANCE 2018 2017 % Variacién

Activos totales 2,271,822,.99 5,599,402.86 -59.4%
Pasivos Totales 33,917.38 47,212.32 -28.2%
Patrimonio 2,237,905.61 5,552,190.54 -59.7%

RESULTADOS 2018 2017 % Variacion_
Ingresos totales 210,608.37 417,306.01 -49.5%
Costos y gastos totales 161,753.30 215,365.22 -29.5%
Utilidad (pérdida) del periodo 58,855.07 201,940.79 -70.9%

RENTABILIDAD 2018 2017 _
Crecimiento (decrec.) Ingresos -49.5% -31.0%
Decrecimiento (crec.) Resultado
Neto -70.9% -218.1%
ROA 2.6% 3.6%
ROE 2.6% 3.6%

Margen de utilidad (pérdida) neta 27.9% 48.4%



Valores Cuscatlan El Salvador, S.A. de C.V
Balance comparativo al 31 de diciembre 2018 y 2017
(Cifras en USDélar)

6,000,000.00
5,000,000.00
4,000,000.00
3,000,000.00 -
2,000,000.00 + -
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(1,000,000.00) “—

Activos totales Pasivos Totales ! Patrimonio
» 2018 2,271,822.99 33,917.38 2,237,905.61
017 5,599,402.86 47,212.32 5.552,190.54

% Variacidn -59.4% 28.2% 59.7%
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Informe de los Auditores Indepepdientes
A los Accionistas de
Valores Cuscatian El Salvador, S.A. de C.V.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros da Valores Cuscatlén El Salvador, S.A. de C.V. {“la Compania”),
que comprenden los balances generales, ios estados de operaciones bursétiles v de operaciones de
administracidn de cartera al 31 de diciembre de 2018 v 2017, v los estados de resultados, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminades en esas fechas, v notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opimidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspsctos
importantes, la situacion financiera, el estado de operacionss bursétiles v el estado de operaciones de
administracidon de cartera de Valores Cuscatldn £l Saivador, S.A. de C.V. al 31 de diciembre de 2018 y
2017, y su desempeno financlero vy sus flujos de efectivo por Jos anos tarminados en esas faches, de
conformidad con las Normas Contables para Casas de Corredores de Bolsa vigentes en El Salvador.

Bases de la Qpinion

Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccién
Responsabilidades del Auditor en Relacién con fa Auditoria de los Estados Financieros de nuestro informe.
Somos indepandientes de la Compaiiia de conformidad con el Cédigo de Etica pare Profesionales de la
Contabilidad emitido por &l Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores {Cédigo da Etica
dal IESBA), junio con requerimientos de ética que son aplicsblas a nuestra suditoria de los estados
financieros en El Salvador, y hermos cumplido con nuestras rasponsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos, con al Codigo de Etica del IESBA y con el Cadigo de Etica Profesionsl para
Auditores y Contadores emitido por &l Consejo de Vigilancia de la Profesién de Contaduria Publica v
Auditoria de E! Salvador. Consideramos que 1a evidencia de auditoria que hemnos obtenido proporciona
una base suficiente y adacuada para nuestra opinidn,

Asuntos de Enfasis - Base de Contabilidad y Transacciones con Companias Afiliadas y Relacionadas

- Base de contabilidad: Llamamos la atencion a la nota (2} a los estados financiaros, 1a cual describe las
bases de contabilidad. Los estados financiaros y sus notas han sido preparados de conformidad con
las normas contables para casas de corredores de bolsa vigentas en El Salvedor, cuyas difarencias
con las Normas Internacicnales de informacién Financiera se detallan an la nota (18) a los estados
financieros.

- Cowmpaiias afiliadas y relacionadas: Llamamos la atencion a Ia nota {(12) a fos estados financieros que
describe que Valores Cuscatlan El Satvador, S.A. de C.V. 8s miembro de un grupo de compadlas
afiliadas vy relacionadas que estan bajo una misma direccidn y control, existiendo transacciones con
las mismas, siendo la operacién principal la intermediacién de valores y servicios financieros en el
mercado bursatil. En consecuencia, es posible que lag condiciones bajo les cuales se llevan a cabo las
transacciones no sean ias mismas que resultarian de ser éstas con entidades independientes.

Estog asuntos no afectan nuastra opinion sobre los estados financieros.

KPMG S A, v somdid oabeata sorarkens v fema mamkea
e L [0 Y 1T ay 1RO sxlependeniey oe KPMG aflates
PMG riematand | ocgeraia UTTIMG el deianat
SR TG T S



kPMG

Responsabilidades de la Direccion y los Encargados del Gobierno de 15 Entidad an Relacién con lps Estados
Financiecos

La direccion es responsable de fa preparacién v presentacion razonsble de los estados finencieros
adjuntos de conformidad con las normas contables para casas de corradores de bolss vigentas en El
Salvador, v del contral interno que la direccidn considers necasario para permitir fa preparacién de
estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o equivocacion.

Enla praparacion de los estados financieros, [a direccidn es responsable de la evaluacion de la capacidad
de la Comparia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con el negotio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto
si se tiene la intencion de liquidar la Compafia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad tienen la responsabilided de la supervisién del proceso de
informacion financiera de la Compadia,

Responsabilidades del Auditor en Relacién con s Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estdn libres de errores significativos, debido a fraude o equivocacion, y emitis un informe de auditoria
que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una audnoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre defecte
errores significativos cuando existen. Los errores pueden deberse a fraude o equivocacion y se
consideran significativos si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemante que
influyan an las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Narmas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesions! v mantanemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria, También:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros debido s
fraude o squivocacidn, disefiamos y aplicamos procedimisntos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoris suficiente y adecuada para proporcionar una base pare
nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores significativos debido a frauds es mas slevado que
en el caso de errores significativos debido & equivocacién, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas 0 la etusitn del
control interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la audioris con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados an funcién de las circunstancias.

» Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicedas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la direccion.
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« Concluimos sobre 1o adecuado de la utifizacion, por la direccién, del principio contable de negocio en
marcha, y baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre significative relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluyéramos que existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atencién en
nuegstro informe de auditoria sobre la cormrespondientie informacion revelada en los estados
financieros, o si dichas revelacianes no son adecuadas, que expresemos una opinién maodificada.
Nuestras conciusiones se basan en la evidencia de suditoria obtenida haste la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compahia deje de ser un negocic an marcha.

+ Evaluamos la presentacion en conjunio, Is estructura y el contenide de los estados financleros,
incluyendo revelaciones, y si los estados financieros represemtan las transacciones y hachos
subyacentes da un modo que logran |a presaentacion razonable.

Comunicamos a8 ios encargados del gobierno de Valores Cuscatlidn Ef Salvador, S.A. de C.V. en relacién
con, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad plamificados de {a auditoria y los hallazgos
significativos de Ia auditoris, asi como cualquier deficiencia significative del control interno que
identificamos en &l transcurso de fa auditoria.
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YALDRES CUSCATLAN EL $SALVADOR, $.A. DE C.V.
(Casa de Corvedores de Bolsa)

(Campaila Solvadnrsis, Subridioria ds Banca Cuscatlin 4o El Salvadar, S5.8.)

(La Libertad, Repiblica de El $alvador)

Balances Geaerales

Al 31 de diciembre de 2008 ¢ 2017

[Cifraz en Dohures de los Estades Unidos de Amériea}

Active

Activos cosrieates:
Bancoz y otraz instituciones financicraz
Disponible restringido
Cuentaz y dacumentoz por cobrar
Impuestos

Gastos pagados per anticipade

Activos ao corricstes:
Inversiones financieraz 3 largo plaze

Total activos

Basivoe

Pasiros corriestes:
Obligaciones por eperaciones burzatiles
Cuentaz por pagar
Impucstos por pagar prapios

Total pasivos

Patrimosio:
Capital:
Capital social

Reservas de capital:
Rezerva legal

Resultados:
Rezultados scumuladoz
Resultados del periodo
Total pasive mis patrimonio

Cueatas coatingeates de P [ ] t

" -
| ok o

Cuestas contingestes de compromisos dendoras
Garantiaz otorgadas
Oiraz contingenciaz y compromizos

Cueatas de coatrol:
Valores y bienes propios en custodia
Valores y bienes propios cedidas en garantia

Total

Coatingentes g de compromisos acreedoras
Cutatas coatingentes g de promi acseedoras
Responsabilidad por garantias otorgadas

Responzabilidad per otraz contingancias y compromizes

Cueatas de control acrecdovas:
Contracuenta valores y biencs propioz en custodia
Contracuents walores y bienes propios cedidos en garantis

Total

412
4,10

“

2,254,958.99

2017

5582,538.86

2,131.842.15 5,272,137.84
114,286.00 285,509.59
1310.20 1,1060.57
T.071.57 12,683.82
3383.017 707.04

16,864.00

16,864 .00

16,864.00

16,864 00

2,271,822.99

5593,402.86

33,917,358 47,212.32
1,236,569 0.00
5,068.81 1.693.26

27,551.68 39,519,086

3831138

_2291,30561

125420000

421232

_5552.19054_

4,127,340.00

1,254,200.00 4,127,340.00
811,162.58 Bii162.58
8IT.162.58 B11,162.55

16654303
107,637.96

— 5883507

~220,822.99

12251581

__601,687.96
423,995.13

__Me3211

5,593,402 86

304,213.55

114,286.00 293.909.59
8,289.581 303,96
131,150.00 312,173.59
16,864.00 16,564.00
114,286.00 295.909.53

=253,125.81

51598714

122,515.81 304,213.55
114,286,00 295,909.59
8,289.81 §,303.96

131,150.00

16,564.00
114,286.00

—233,785.81

31277359
16.864.00

— 23590959

—516,981.14




VALORES CUSCATLAN EL SALVADOR, S.A. DE C.V.
(Casa de Corredores de Baolsa)

(Compaiiia Salvadorefia, Subsidiasia de Banco Cuscatlin de El Salvador, S.A.)
(LaLibertad, Repiblica de El Salkvador)

Estados de Resultados
Porlos afios teiminados el 31 de diciembre de 2018 w2017

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos:

Ingresos de operacién:
Ingresos por servicios bursatiles e inversiones
Ingresos divetsos

Egresos:

Gastos de operacidn:
Gastos de operacién de semvicios bursétiles
Gastos generales de administracién y de personal de operaciones bursatiles
Gastos por depreciacidn, amontizacién vy deterioro por operaciones corrientes

Resultados de operacién

Més:
Ingreses financieros:
Ingresos porinversiones financieras
Ingresos por cuentas y documentos por cobrar

Resultados antes de intereses e impuestos

Gastos financieras:
Gastos por obligaciones con instituciones financieras

Resultados después de intereses y antes de impuesto

Impuesto sobre la renta
Impuesto sebre larenta

Resultados después de impuesto

Ingresos extraordinarsios
Ingresos extraordinarios

Gastos entraordinarios
Gastos extraordinarios
Resultado del periodo

Uiilidades retenidas al principio del aho

Menos:
Reservalegal

Total de utilidades retenidas al finalizar el afio

Utilidad por acecion
Utilidad del ejercicio antes de impuestos [délares por accién)
Utlidad del efercicio antes de partidas extraordinarias (délares por aceién)
Utilidad después de partidas extraordinarias [délares por acecién)
Nimero de acciones comunes en circulacién
Valor nominal por accién

1%

13

“

2018 2017
164.622.30 208.622.77
144,450.03 120,208.79

20172.27 88,413.98
127.188.28 173607.94
57,024.77 64.753.76

70,163.51 103,613.84

0.00 5.234.34

37.434.02 35.014.83
45.,468.85 56.953.95

10.459.78 51.260.53
35.009.07 5.693.42
82.902.87 91.968.78

225 5.00
2.25 5.00
82.900.62 91963.78

24 215.66 40.539.36
24,215.66 40,539.36
56,684.96 51424.42

S17.22 151.729.29
S17.22 151,729.28
3471 1212.92
34711 1.212.92
58.855.07 201,940.79
107.687.96 429,995.19
0.00 (24,248.02)

166.543.03

_607.667.96

0.07 0.02
0.05 0.0t
005 0.05

1,254,200
e — —

1.00

4.127.340

100




VALORES CUSCATLAN EL SALVADOR, 5.A. DE C.V.

{Casa de Corredores de Boisa)

(Compaiiia Salvadoreiia, Subsidiaria de Banco Cuscatlan de E| Salvador, S.A.)

(La Libertad Repdblica de E] Salvaduer)

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Cifras en de Dolares de los Estados Unidos de America)

Saldos al 31 de diciembre de 2016
Transferido a reseva legal

Resultado del perigdo
Saldos al 31 de diciembre de 2017

Saldos al 31 de diciembre de 2017
Disminucion de capital
Pago de dradendos

Resultado de! penodo
Saldos al 31 de diciembre de 2018

Hota

14

14

Capital Resultados

accignario Reservas acumulados Total

4 127 34¢ 00 792.914 56 429,995 19 5350249 75
0.00 24 248 02 (24.248 02) 000
0.00 0.00 261.940 79 201.940.79

4.127.340 00 817.162.58 607 687 96 5552 190 54

4.127 340 00 817,162 58 607 687 96 5.552 190 54

{2 873,140 00) 000 ¢ 00 (2.873 140 00}
000 0.00 {500,000 00) (500.000 00}
0.00 000 58.855 07 58.855 07

1,254 20000 817 162 58 166 543 (3 2.237.905 61




¥ALORES CUSCATLAN EL SALYADOR.S.A.DECY.

[Casa de Corredores de Bolsa)

[Compaiiia Salvadoreiia, Subsidiaria de Banco Cuscatlin de El Salvador. §.A)
(La Libertad, Repiblica de El Salvador)

Estados de Flujos de Efectivo
Por los afos terminados el 21 de diciembre de 2018 y2017

(Ciras en Délares de los Estados Unidos de América)

2018 2017
Flujos de efectivo por actividades de operacién:

Ingrescos por operaciones de inversiones propias 45,468.85 56,953.95
Ingrezos par servicios 164,352.67 217,840,560
Otros ingresos relativas a la operacion b17.22 524.00
Efectivo recibido por liberasion de deposite restringido 181,623,59 0.0

391,962.33 275,318.55
Menos:
Pagos por costos de setvicios (57.024.77) (64,753.76)
Pagos de remuneraciones, beneficios sociales yotros egresos relativos a s operacidn (71.169.35) (126.141.86)
Pagos de impuestos y contribuciones (30.923.90) (38.19.70)
(158,118.02) [227,015.32]
Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo
provenignte de actividades de operacion 232.844.31 48,303.23
Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Efectiva recibido pot la venta de inmueble 0.00 520.630.73
Aumento de efectivo y equivalentes de efectiva provenientes
de actividades de inversidn 0.00 520,630.73
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:

Efectivo pagado por disminucidn de capital social (2,873,140.00) 0,00

Dividendas pagados ___{500,000.00) 0.00
Disminucidn de efectivo y equivalentes de efectivo provenientes

de actividades de financiamiento __[3.373,140.00) .00
(Disminucidn) aumento neto de efectivo 3 equivalentes de efectivo (3.140,295.69) 568,933.96
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 5,272,137.84 4,703,203.88
Saldo de efectivo g equivalentes de efectivo al finalizar el periodo 2.131.842.15 5,272,137.84
Conciliacitn del resultado neto con el efectivo 3 equivalentes de efectivo

proveniente de las actividades de operacidn:

Resultado del periodo 58,855.07 201940.79

Mas zjustes al resultado del ejercicio:

Depreciacion y amontizacion 0.00 5.234.34

Mas:

Cargos y abonos por cambios netos en el activo y pasivo: 173.9689.24 (158.871.90)
Liberacién de depasito restringido 18162359 0,00
Cuentas y documentos por cobrar (269.63) 8,608.97
Cuentas y documentos por cobrar relacionadas 0.00 608.86
Impuestos 5,606.25 70314
Activo Fijo neto [ganancia por venta de edificio) 0.00 (161,205.29)
Gastos pagados por anticipada 32397 2,344 51
Obligaciones por operaciones bursatiles {1.327.56) (24.86153)
Impuestos por pagar propios [11.967.38) 4,929.44

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectiva proveniente de
de actividades de operacion 232.844.31 48,303.23




VALORES CUSCATLAN EL SALVADOR, $.A. DE C.V.

{Casa de Corredores de Bolsa)

{Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A.)
(La Libertad Reptblica de El Salvador)

Estados de Operaciones Bursitiles

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Cifras en Ddlares de los Estados Unidos de Aménca)

Nota
Cuentas deudoras por efectivo ¥ derachos por servicios de
operaciones bursitiles
Bancos
Valores recibidos para custodia y cobro 11

Total de cuentas deudoras por servicios bursitiies

Obligaciones por fondos recibidos de clientes por operaciones bursatiles

Obligaciones por fondos recibidos de clientes
Cuentas por pagar

Contral de valores recibidos para custodia 11

Total de cuentas acreedoras por servicios bursatiles

2018 2017

1,821 66 182165
233.934.196.14 193,993, 796.14
233 936,017 80 193,995 617 80
181429 1.814.21

745 745
233.934.196 14 193,993 796 14
233,936,017 .80 193,995 617 80




VALORES CUSCATLAN EL SALVADOR, S.A.DE C.V,

{Casa de Corredores de Bolsa)

(Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria de Banco Cuscatian de Ei Salvador, S.A.)
(La Libertad, Republica de E! Salvador}

Estados de Operaciones de Administracién de Cartera

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

Cuentas deudoras por servicios de administracion de cartera:
Cuentas bancarias - administracion de carera

Portafolio cuentas operativas

Total de cuentas deudoras

Cuentas acreedoras por obligaciones por servicios
en administracion de cartera:

Obligaciones por admintstracion de cartera
Obligaciones por administracién de cartera P-01
Obligaciones por administracion de cartera P-03
Obligacienes por adnmnistracian de cartera P-10
Portafolio mas PN
Portafolio mversidgn a plazo
Portafolio pro retirg
Obligacianes por administracién de cartera P-08
Obligaciones por administracion de cantera P-0%

Total de cuentas acreedoras

2

2018 2017
1.953.576 00 1.957 286 69
1.953 576 00 1.957.288 69
1,953,576 00 1.957.288 69
1.853.576 00 1.957 288 69

327 975 58 328 043 35

34,146 33 34,146 33
1.090,292 36 1093937 28

53.156 18 53 156 18

554536 5.545 36
442 392 68 442 392 68
56 58 56 58

1093 1693
1.953.576 00 1.857.288 69




