RESULTADOS FINANCIEROS

Para 2018, IFBA obtiene una utilidad neta consolidada de $58.6
millones, que representa una variacion negativa respecto al afio anterior
de $2.0 millones. Los indicadores de rentabilidad sobre patrimonio vy
activos fueron de 11.8% vy 1.3%, respectivamente. A continuacion, se
muestran cifras relevantes y principales logros de las subsidiarias que
la conforman.

Banco Agricola, S.A. presenta un crecimiento en la cartera neta de
préstamos de 6.0%, totalizando $3,136.8 millones; por el lado de los
recursos del publico, la entidad tuvo un incremento de 3.0%, llegando
a $3,423.0 millones en captaciones. Estos resultados incidieron en un
aumento de $12.8 millones en ingresos por intereses y comisiones, que,
a su vez, contribuyeron a que el margen de intermediacién fuera $29.3
millones superior al 2017.

Manteniendo la solidez que le caracteriza, el patrimonio del banco muestra
un saldo de $522.1 millones, con una razén de solvencia patrimonial
de 14.4%; y debido a la reducciéon en la utilidad neta, hubo una leve
disminucion en el retorno sobre el mismo con respecto al aifo anterior,
ubicandose en 12.4%.

En 2018, Valores Banagricola, S.A de CV., Casa de Corredores de Bolsa
logré posicionarse como lider en cuanto a participacion en el sistema
bursatil, en niumero de operaciones de compra y venta, con 25.2%; ademas
de obtener un crecimiento en utilidades por $108.7 mil, totalizando $236.8
mil. Adicionalmente, la entidad colocd $31.4 millones y $107.3 millones
en el mercado primario y secundario, respectivamente, obteniendo una
rentabilidad sobre el patrimonio de 16.8%.

La Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A. inicid la
comercializacion de su primer producto, Fondo de Inversion Abierto
Renta Liquidez Banagricola, que en este ejercicio tuvo mas de $16.5
millones en aportes de inversionistas, y se promovio a través de 38 agentes
autorizados. La clasificacion de riesgo otorgada al fondo es, hasta ahora, la
mejor calificacion en el correspondiente rubro de la industria financiera local.

La fortaleza de los resultados de IFBA y sus subsidiarias se demuestra
en la consistencia del crecimiento de sus operaciones. Esto ha permitido
mantener el liderazgo e incursionar en nuevos sectores, para brindar a los
salvadorefos soluciones integrales que contribuyan a cumplir sus metas.
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ESTADOS FINANCIEROS INVERSIONES
FINANCIERAS BANCO AGRICOLA, S.A.
Y SUBSIDIARIAS

Balance General Consolidado 2016 2017 2018
(en millones de dolares)

Activos totales' 4,307.4 4,345.4 4,5221
Préstamos netos 2,946.2 2,958.7 3,136.8
Inversiones financieras netas 238.0 2276 2236
Captaciones totales’ 3,016.6 3,324.6 3,423.0
aeThes 10c3I00 & Ntarnacionales 6501 3714 453.4
Patrimonio 505.8 508.5 489.2
Estado de Resultados Consolidado 2016 2017 2018
(en millones de dodlares)
Utilidad Financiera 254.5 261.5 290.9
Reservas (51.3) (54.2) (64.6)
Utilidad después de reserva 203.2 207.3 226.3
Gastos de operacioén (122.5) (129.3) 142.2)
Utilidad de operacion 80.7 78.0 84.1
Ingresos no operacionales netos 17.5 23.7 211
Dividendos 0.2 0.2 0.2
Utilidad antes de impuesto 98.4 101.9 105.4
Impuesto Sobre la Renta (32.7) (33.5) (38.8)
Contribucion Especial por Ley (3.9) 3.7) 4.2)
Participacion del interés minoritario 3.7) .0 (3.8)
Utilidad neta consolidada 58.1 60.6 58.6
Ratios de Desempeifio | 2016 2017 2018

Promedio Anual
(en porcentaje)

Rentabilidad sobre patrimonio (ROE) 12.0 12.6 1.8
Rentabilidad sobre activos (ROA) 1.4 1.4 1.3

Participacion de mercado |

Subsidiarias 2016 2017 2018
(en porcentaje)

Activos 29.0 278 27.4
Patrimonio 27.8 27.7 25.6

BANCO AGRICOLAS Préstamos 29.0 28.0 28.2
Captaciones? 28.9 28.9 281
Utilidades 486 46.8 419
Volumen 26.6 18.1 25.2

VALORES

BANAGRICOLA? Compra 32.2 23.0 24.7
Venta 212 13.2 25.8

GESTORA DE FONDOS

DE INVERSION Xg”t?. N 351

BANAGRICOLAS ministrado

1 No incluye Contingencias.

2 Incluye Depésitos y Titulos de emisidn propia.

3 Ranking Bancario Mensual, Asociacién Bancaria Salvadorefia (ABANSA), al 31 de diciembre.

4 Participacion en Volumenes, Compra y Venta manejados por Casas Corredoras al 31 de diciembre.
S Participacion en Monto Administrado de Fondos de Liquidez al 31 de diciembre.

Nota: Las participaciones de mercado fueron recalculadas por la salida de una institucion 2016 2017
del ranking de ABANSA en 2018, que significod una reduccién del tamafo de mercado de Activos 274 26.2
referencia; dichos indicadores se habian detallado de la siguiente forma: Patrimonio 26.5 26.0
Preéstamos 27.2 26.2
Captaciones® 272 272
Utilidades 46.8 447
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MENSAJE DEL PRESIDENTE

Estimados accionistas:

Es un placer para mi, presentar a ustedes la Memoria de Labores de Inversiones
Financieras Banco Agricola, S.A. (IFBA), que consolida las operaciones de
Banco Agricola, S.A.; Valores Banagricola, S.A. de CV., Casa de Corredores de
Bolsa; y Gestora de Fondos de Inversidon Banagricola, S.A.

Durante 2018, El Salvador mostrd un dinamismo econdmico con respecto a
lo visto el aflo anterior, donde el aumento en el consumo privado y publico
aportaron a esta situacion, de igual manera, se observa incremento en las
importaciones y exportaciones. La contribucion de las remesas familiares fue
importante para el pais, las bajas tasas de desempleo hispano y la mejora
en el desempeino econdémico de nuestros principales socios comerciales,
permitieron que el sistema financiero creciera 5.5% en préstamos y 5.3% en
depodsitos, vistos de manera interanual.

Banco Agricola, S.A. enfocd sus esfuerzos en desarrollar mas formas de
estar cerca de los clientes con las actualizaciones de la App Banca Movil y
la App Empresarial, asi como nuevos puntos de Corresponsales Financieros
Banco Agricola Amigo, entre otros. Valores Banagricola, S.A. de CV.,, Casa de
Corredores de Bolsa fue la empresa con mayor volumen transado en la Bolsa
de Valores de El Salvador. La Gestora de Fondos de Inversiéon Banagricola,
S.A. presentd al mercado su primer producto, Fondo de Inversion Abierto
Renta Liquidez Banagricola. Es asi que estas empresas han contribuido a
gue las diferentes ramas de la industria en las que participan se dinamicen,
consolidando su liderazgo.

El margen de intermediacion de IFBA fue superior en $29.4 millones a lo visto
en 2017, impulsado por el crecimiento en préstamos netos de $178.1 millones
y por una buena gestion del costo de fondos, que presentd disminuciones
en el afo, cabe destacar que, tanto las captaciones como el financiamiento
del exterior, presentaron incrementos de $98.4 millones y $82.1 millones,
respectivamente. El aumento en las reservas de saneamiento para los
créditos vencidos y en los gastos de operacion, asi como la contribucion
gue se hace al pais a través del Impuesto Sobre la Renta, hicieron que la
utilidad neta fuera $58.6 millones, que es ligeramente inferior a lo percibido
en el ejercicio anterior. Los activos, al cierre de 2018, fueron de $4,522.1
millones, apalancados por un mayor saldo en cartera neta, el cual ascendid
a $3,136.8 millones, de la misma manera que las captaciones crecieron a
$3,423.0 millones.

Agradezco a los accionistas por la confianza en nuestro trabajo; a los
colaboradores, que sonunequipo integro que busca resultados sobresalientes;

y a los clientes, quienes son nuestra razén de ser.

Cordialmente, ~

Jaime Alberto Veldsquez Botero
Director Presidente
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RESULTADOS EMPRESAS SUBSIDIARIAS
Los resultados para Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A., al
cierre de 2018, se muestran a continuacion:
CIFRAS RELEVANTES
(en millones de ddlares)
Rentabilidad
A Frer Total de . ) Utilidad
Subsidiarias Activos' Patrimonio et s.obre‘ ;
Patrimonio
Banco Agricola 4,520.3 5221 66.0 12.4%
Valores Banagricola 1.6 1.4 0.2 16.8%
Gest de Fond
dgslnc\)/lg'sign ggnggjrfcola 0.6 0.6 ©.D (21.5%)
T No incluye Contingencias.
2 Promedio anual.
Inversiones Financieras :
BancoAgricola



