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. GESTION ADMINISTRATIVA

Cuadro Resumen

En US$MM 2018

Utilidad 15.1

Activos Totales 1,681.3

Patrimonio 295.1

Utilidad

En USSMM (pérdida) Total Activo Total Patrimonio
Banco Cuscatlan y Subsidiarias 10.7 1,543.8 238.0
Tarjetas Cuscatlan (0.1) 9.3 6.5
Seguros e Inversiones 1.7 149.1 54.9

IFIC Consolidado 15.1 1,681.3 295.1
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Informe de Ips Auditores Independientes

A los Accionistas de
Inversiones Financieras Imparia Cuscatlan, S.A.:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros consclidados de Inversiones Financieras Imperia Cuscatlan, S.A.
y Subsidiarias ("l Conglomerado Financiera”), que comprenden los balances generales consolidados al
31 de diciembre de 2018 v 2017, v los estados consolidados de resultados, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas, v notas a los estados financieros
consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera consclidada de Inversiones Financieras Impearia
Cuscatlan, S.A. y Subsidiarias sl 31 de diciembre de 2018 y 2017, y su desempefo financiero
consolidado y sus flujos de efectivo consolidados por los afios terminados en esas fechas de
conformidad con las Normas Contables para Conglomerados Financieros vigentas en El Salvadar,

Basas de la Opinidn

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Mormas Internacionales de Auditoria, Muestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Mormas se describen mas adelante en la seccidn
FResponsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados de
nuestro informe. Somaos independientes del Conglomerade Financiero de conformidad con el Codigo de
Etica para Profasionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Codigo de Etica del IESBA), junto con requerimientos de &tica que son aplicables a
nuestra auditorila de los estados financieros en El Salvador, v hemos cumplido con nuestras
rasponsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos, con el Cédigo de Etica del IESBA v
con el Cédigo de Etica Profesional para Auditores v Contadores emitido por &l Consejo de Vigilancia de
la Profesion de Contaduria Pdblica y Auditoria de El Salvador, Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemaos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinian.

Asunto de Enfasis - Base de Contabilidad

Liamamos la atencidn a la nota (2] a los estados financieros consolidados, la cual describe las baszes de
contabilidad. Los estados financieros consolidados y sus notas han side preparados de conformidad con
las Mormas Contables para Conglomerados Financieros vigentes en El Salvador, cuyas diferencias con
las Mormas Internacionales de Informacion Financiera se detallan en las notas a los estados financieros
consolidados. Este asunto no afecta nuestra apinidn sobre los estados financieros consolidados.
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Aszunto Clave de fa Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aguellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido los méas
significativos en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018 y
por el afio terminado en esa fecha, Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros consolidados en su conjunto v en la formacidn de nuestra opinion sobre éstos, y
no eXpresamaos una opinion por separado sobre esos asuntos. Estos asuntos son os siguientas;

1. Reserva de saneamiento para activos de riesgo crediticio (véanse notas a los estados financieros
relacionadas a cartera de préstamos y reserva de saneamiento):
Asunto clave de la auditoria unto fu itar
Para satisfacernos de la razonabilidad del saldo v lograr
nuestra conclusidn general sobre los estados financieros

consolidados, nuestros  procedimientos de  auditoria
incluyeron, entre otros:

La cartera de préstamos por cobrar y su reserva de
sangamiento al 31 de diciembre de 2018 tiena un
saldo de US5%$1,026,241.2 miles v US$27,936.9 miles,
respeclivamente, los cuales son imporiantes para los
estados financieros consolidados.

La reserva de sansamiento se determina en
cumplimienta con normas regulatorias que requieren
cierta clasificacién  de riesgo de los actives

+« Pruebas de contral interno sobre los calculos de
morosidad, evaluacidn de la parametrizacion  deal
sistema para la clasificacion de la cartera de créditos,
validacion de la metodologia utilizada para clasificar |a

correspondientes, por lo que en caso de existir
errores an dichas clasificaciones pueden tener un
efecto  importante en los  estados  financieros
consolidados. En consecuencia, astos elementos se
consideraran  come  significativos  en nuestra
auditoria.

. Reservas técnicas y por siniestros (véase nota
técnicas):
Asunt

Al 31 de diciembre de 2018 la reserva de rigesgos en
curso tiene un saldo de US$31,851.2 miles, las
reservas matemnaticas tienen un saldo de US$82.4
miles, v las reservas por siniestros tienean un zaldo
de US$36,337.0 miles, saldos que son significativos
para los estados financieros consolidados.

Estos saldos se determinan en cumplimiento con
normas regulatorias, v errores en la determinacion
de los mismos pueden tener un efecto importante
en los estados financieros consolidados. En
consecuencia, estos elementos se  consideraron
coma significatives en nuestra auditoria.

a

carters de craditos, vy pruebas de la clasificacion de
riesgo de clientes.

Evaluaciones de crédito para una muestra de la cartara
de créditos v aguellos mantenidos en listas de
seguimiento, asi como clientes que presentaron
modificaciones en la clasificacion con respecto al
periodo anterior, pruebas sobre los expedientes de
credito de clientes, obtencion de evidencia de terceros
v pruebas sobre el cdlculo de la reserva de
saneamiento.

Evaluamos el cumplimiento de los supuestos definidos
por  la  norma contable  regulatoria relevante,
Consideramos los valores de las garantias con
refarencia de valuaciones desarrolladas por peritos,

Efectuamos pruebas sobre la razonabilidad de saldos
relacionados a la constitucion v liberacién de la reserva
de saneamiento de acuerds a la norma contable
regulatoria relevanta.

los estados financieros relacionadas a reservas

Como el asunto fue abordado en la audiroria

Para satisfacernos de la razonabilidad de estos saldos v
lograr nuestra conclusion general sobre los estados
financieros consolidados, nuestros procedimientos de
auditoria inciuyaron, antre otros:

Prugbas sobre los controles internos relativos & la
determinacidn de los saldos de dichas reservas y su
efecto en los resultados.

Inspeccidn de las bases da datos usadas para los
céloulos v jos parametros de los mismos, incluyendo
la comparacidn de la composicion de la reserva de
reclamos con documentacion soporte,

Pruebas sobre el cumplimiento de la normativa
contable regulatoria para la determinacion de los
saldos.
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Oira Informacidn

La direccion es responsable por la otra informacion. La otra informacion comprende [a memoria de labores
de 2018 del Conglomerado Financiero, la cual se espera que esté disponible para nosotros después de la
fecha de nuestro informe de auditoria sobre |os estados financieros consolidados.

Muestra opinién sobre los estados financieros consclidados no cubre la otra informacién y no expresaremas
ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre ésta,

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es lear la
otra informacion identificada arriba cuando esté disponible para nosotros, v de esa forma, considerar si la
otra informacidon es significativamente inconsistente con los estados financieros consclidados y nuestro
conocimianto obtenido en la auditoria, o si parece presentar inconsistencias significativas.

Cuando leamos ia memoria de labores de 2018, en casoc gue concluyamos gue la misma contiene
inconsistencias significativas, se nos requiere reportar este hecho a los encargados del gobierno de la
entidad.

Responsabilidades de la Direccion v los Encargados del Gobierno de la Entidad en Aelacion con los Estados
Financieros Consolidados

La direccion es responsable de la preparacion vy presentacion razonable de los estados financieros
consolidados adjuntos de conformidad con las Mormas Contables para Conglomerados Financieros
vigentes en E| Salvador, y del control interno que la direccién considere necesario para permitic la
preparacion de estados financieros consolidados libres de errores significativos, debide a fraude o
equivocacion.

En |la preparacion de los estados financieros consolidados, la direccion es responsable de la evaluacidn de
la capacidad del Conglomerado Financiero de continuar como negocio en marcha, revelando seadn
corresponda los asuntos relacionados con el negocio en marcha v utilizando el principio contable de
neagocia an marcha, excepto si s2 tiene la intencion de liguidar del Conglomerado Financiero o de cesar
sus operacionas, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad tienen la responsabilidad de la suparvisian del proceso de
infarmacian financiera del Canglomerado Financiero.

Responsabilidades del Auditor en Relacidn con la Auditoria de los Estados Financieras Consolfdados

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en
su conjunto estédn libres de errores significativos, debido a fraude o equivocacion, v emitir un informe de
auditoria qua contiena nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de segurided peroc no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Mormas Internacionales de Auditoria siempre
detecte errores significativos cuando existen. Los errores pueden deberse a fraude o equivocacion y se
consideran significativos si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente gue
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros
consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicic profesional y mantenemaos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

» |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros
consolidados debido a fraude o equivocacion, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder & dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores significatives debido a
fraude es mas elevado gue en al caso de errores significativos debido a equivocacion, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion dal control interno,
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« QObtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcidn de las circunstancias.

« Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas vy la razonabilidad de las estimaciones.
contables v la correspondiente informacion revelada por la direccion.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la direccidn, del principio contable de negocio an
marcha, ¥ basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobra si existe o no una
incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones gque pueden generar dudas
significativas sobre |la capacidad del Conglomerado Financiero para continuar como negocio en
marcha. Si concluyéramos gue existe una incertidumbre significativa, se reguiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditorie sobre |a correspondiente informacion revelada en los
estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, QUe BXPresemos UNa
opinién modificada. MNuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. 5in embargo, hechos o condiciones futures pueden ser causa
de que &l Conglomerado Financiero deje de ser un negocio en marcha,

» Evaluamos la presentacidén en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incuyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados rapresentan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

+« Obtuvimos evidencia de auditoria suficiante y apropiada respecto de la informacion financiera de las
entidades consolidadas para expresar una opinidn sobre los estados financieros consolidados. Somos
rasponsables de la direccidn, supervisidn v ejecucion de dicha auditoria. Seguimos siendo los (nicos
responsables de nuastra opinion de auditoria.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad en relacidn con, entre otros asuntos, el alcance
¥ la oportunidad planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asl como
cualguier deficiencia significativa del control internoe que identificamos en el transcurso de la auditoria,

También proporcionamos a los encargados del gobierno de la entidad una declaracién de gue hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia v comunicado a ellos
acerca de todas las relaciones y demas asuntos de los gue se puede esperar razonablements que pueden
afactar a nuestra independencia, v en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién a los encargados del gobierno de Inversiones
Financieras Imperia Cuscatlan, 5.A. y Subsidiarias, determinamos los gue han sido mas significativos en la
auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual ¥ que son, &n consecuencia, los
asuntos clave de la auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salve que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicarnente dichos asuntos o, @n circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos gue un asunto no se deberia comunicar en nuestro
infarme porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
benaficios de interés publico de la misma.

KPMG, S.A.
Registro N° 422 QtS-KPy,
S
SINSCRIPCIONY?
= e d22 =

< CVRCPA
Socio Encargado de la Auditoria B feppp kS,
Registro N° 2234 = & g0t

San Salvador, El Salvador
11 de febrero de 2013



INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN, S.A. Y SUBSIDIARIAS

(La Libertad, Republica de El Salvador)
Balances Generales Consolidados
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Cifras en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Activos
Activos de intermediacion:
Caja y bancos
Reportos y otras operaciones bursatiles (neto)
Inversiones financieras (neto)
Cartera de préstamos (neto)
Primas por cobrar (neto)
Sociedades deudoras de seguros y fianzas

Otros activos:
Bienes recibidos en pago (neto)
Inversiones accionarias
Diversos (neto)

Actiwvo fijo (neto)
Total de activos

Pasivos y Patrimonio

Pasiwos de intermediacion:
Depositos de clientes
Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador
Préstamos de otros bancos
Titulos de emision propia
Obligaciones con asegurados
Sociedades acreedoras de seguros y fianzas
Obligaciones con intermediarios y agentes
Diversos

Otros pasivos:
Cuentas por pagar
Provisiones
Diversos

Resenas técnicas
Reservas de riesgo en curso y matematicas
Resenvas por siniestros

Total de pasivos
Interés minoritario

Patrimonio:
Capital social pagado

Resenas de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado

Total de pasivosy patrimonio

Véanse notas que acompafian a los estados financieros consolidados.

11
12

13

14
10, 16

17

19

23
24

25

29, 30

2018 2017
1,582,682.8 1,517,582.5
395,113.7 406,516.4
1,953.9 2,509.9
153,425.6 108,484.8
998,304.3 975,840.3
29,387.5 20,677.0
4,497.8 3,554.1
36,006.1 30,135.2
522.5 528.9
3,621.8 3,501.7
31,861.8 26,104.6
62,568.6 60,680.6
1,681,257.5 1,608,398.3
1,253,321.9 1,157,193.6
1,067,498.6 981,679.5
264.7 448.9
122,533.3 131,717.8
40,588.0 25,071.5
2,557.5 0.0
10,694.7 7,575.4
348.5 435.8
8,836.6 10,264.7
59,352.3 50,368.2
32,035.9 33,030.8
5,805.0 6,326.7
21,511.4 20,010.7
67,270.6 63,644.1
31,933.7 28,309.5
35,336.9 35,334.6
1,379,944.8 1,280,205.9
6,213.1 6,218.2
295,099.6 321,974.2
163,000.0 163,000.0
132,099.6 158,974.2
1,681,257.5 1,608,398.3




INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN, S.A. Y SUBSIDIARIAS
(La Libertad, Republica de El Salvador)

Estados de Resultados Consolidados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Cifras en Miles de Ddélares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operacion:
Intereses de préstamos
Comisiones y otros ingresos de préstamos
Intereses de inversiones
Utilidad en venta de titulos valores
Reportos y operaciones bursétiles
Intereses sobre depositos
Operaciones en moneda extranjera
Otros senicios y contingencias
Primas de seguros netas de dewluciones y cancelaciones
Ingresos por decremento de reservas técnicas
Siniestros y gastos recuperados por reaseguros y reafianzamientos cedidos
Reembolsos de gastos por cesiones

Costos de operacion:
Intereses y otros costos de depdsitos
Intereses sobre préstamos
Intereses sobre emisién de obligaciones
Pérdida por venta de titulos valores
Operaciones en moneda extranjera
Otros senicios y contingencias
Siniestros
Primas cedidas por reaseguros y reafianzamientos
Gastos por incremento de resenvas técnicas
Gastos de adquisicion y conservacién

Reservas de saneamiento
Utilidad antes de gastos

Gastos de operacion:
De funcionarios y empleados
Generales
Depreciaciones y amortizaciones

Utilidad (pérdida) de operacion

Dividendos

Otros ingresos y gastos:
Otros ingresos
Otros gastos

Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta estimado

Utilidad después de impuestos
Contribucién especial por ley

Interés minoritario

Utilidad neta

Véanse notas que acompafian a los estados financieros consolidados.

50

25

25

32

51

31

32

2018 2017
346,985.3 313,530.3
132,001.6 131,887.6
20,785.2 19,905.0
7,587.5 6,311.5
192.9 0.0
365.7 275.6
9,244.3 4,854.0
1,331.8 1,240.8
6,811.2 6,341.6
123,855.6 110,717.1
32,014.0 31,878.6
11,972.6 0.0
822.9 118.5
205,339.9 164,007.0
15,152.3 13,206.3
9,715.0 9,113.6
2,279.1 497.2
230.4 637.2

0.4 1.7
28,562.2 29,641.1
60,020.8 59,481.3
33,571.6 0.0
35,492.9 33,897.5
20,315.2 17,531.1
52,124.8 48,807.4
89,520.6 100,715.9
81,137.1 111,311.5
41,051.4 44,014.2
34,044.5 62,802.0
6,041.2 4,495.3
8,383.5 (10,595.6)
121.2 163.4
18,191.9 32,404.1
19,425.7 33,566.9
(1,233.8) (1,162.8)
26,696.6 21,971.9
(9,992.4) (8,270.1)
16,704.2 13,701.8
(1,218.4) (938.8)
(391.1) (299.3)
15,094.7 12,463.7




INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN, S.A. Y SUBSIDIARIAS

(La Libertad, Republica de El Salvador)

Estados de Cambios en el Patrimonio Consolidados

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Cifras en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota
Patrimonio
Capital social pagado
Resena legal 29
Utilidades distribuibles 30
Patrimonio restringido
Revaluos de activo fijo
Recuperacion de activos castigados 26

Total patrimonio

Valor contable de las acciones

El capital social de la Compafiia controladora al 31 de diciembre de 2018, esta representado por 163,000,000
acciones comunes y nominativas con valor de US$1.00 cada una.

Véanse notas que acompafian a los estados financieros consolidados.

Saldos al Saldos al Saldos al
31/12/16 Aumentos Disminuciones 31/12/17 Aumentos Disminuciones 31/12/18
163,000.0 0.0 0.0 163,000.0 0.0 0.0 163,000.0

42,103.8 1,767.0 0.0 43,870.8 5,199.5 0.0 49,070.3
100,302.1 12,463.7 (6,593.0) 106,172.8 15,094.7 (47,101.4) 74,166.1
305,405.9 14,230.7 (6,593.0) 313,043.6 20,294.2 (47,101.4) 286,236.4

9,106.0 0.0 (272.0) 8,834.0 0.0 (4.5) 8,829.5
48.0 48.6 0.0 96.6 0.0 (62.9) 33.7
9,154.0 48.6 (272.0) 8,930.6 0.0 (67.4) 8,863.2
314,559.9 14,279.3 (6,865.0) 321,974.2 20,294.2 (47,168.8) 295,099.6
1.93 1.98 1.81




INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN, S.A. Y SUBSIDIARIAS
(La Libertad, Republica de El Salvador)

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Cifras en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por
actividades de operacion:
Reserva para saneamiento de activos (neto)
Reservas técnicas (neto)
Ganancia en venta de activos fijos y extraordinarios (neto)
Depreciaciones y amortizaciones
Intereses y comisiones por percibir
Intereses y comisiones por pagar
Provision por renuncia voluntaria
Participacion en afiliadas
Interés minoritario

Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Cartera de préstamos
Otros activos
Depositos del publico
Otros pasivos
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Inversiones en instrumentos financieros
Efectivo recibido por venta de actiwo fijo
Adquisiciones de activo fijo
Venta de activos extraordinarios
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de inversién

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Préstamos pagados

Proveniente de titulos de emisién propia
Dividendos pagados

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de financiamiento
(Disminucion) aumento neto en el efectivo

Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afio

Veéanse notas que acompafian a los estados financieros consolidados.

2018 2017
15,094.7 12,463.7
49,058.9 45,632.5
3,478.9 2,018.9
(350.1) (3,146.7)
6,061.0 4,516.6
(18,122.0) (16,854.5)
2,319.4 1,969.4
356.5 597.4
(121.2) (163.4)
(5.1) (513.0)
57,771.0 46,520.9
(60,167.3) (88,828.4)
(15,720.5) (3,569.0)
84,821.5 66,026.2
7,366.5 7,280.2
74,071.2 27,429.9
(38,040.5) 2,867.6
5.1 10,517.6
(11,117.8) (11,156.7)
1,060.9 410.8
(48,092.3) 2,639.3
(10,602.7) (3,370.0)
15,428.5 25,000.0
(42,207.4) (4,826.1)
(37,381.6) 16,803.9
(11,402.7) 46,873.1
406,516.4 359,643.3
395,113.7 406,516.4




