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Sefiores )

BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A. (LATINCLEAR)
Ciudad

Hemos revisado los estados financieros que se acompafian de Valores Banistmo S.A. y
Subsidiarias, en adelante “la Compaiifa”, al 31 de diciembre de 2019, los cuales comprende los
respectivos estados consolidados de situacién financiera, de ganancias o pérdidas, cambios en las
utilidades integrales, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los doce meses terminado
en esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de politicas contables significativas y otra
informacidn explicativa.

Hemos efectuado la revisién de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera. Esas normas requieren que se planifique y se realice la revisién para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros consolidados estdn libres de errores
significativos.

Consideramos que los estados financieros consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Valores Banistmo
S.A. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2019, y su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo
por los doce meses terminado en esa fecha.

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a
disposicion del piblico inversionista y del piiblico en general.”

Jyéa E. Moréno P.
C.P.A. No. 9457



Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias

{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Estado Consolidado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

Activos
Depdsitos en bancos:
A la vista
A plazo
Total de depdsitos en bancos

Instrumentos financieros a:
Valor razonable con cambios
en resultados
Valor razonable con cambios en
otras ulilidades integrales

Mobiliario y equipos, neto
Activos intangibles, neto
Impuesto sobre la renta diferido
Otros activos

Total de activos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos

Financiamientos recibidos
Pasivos por arrendamientos
Comisiones por pagar
Acreedores varios

Total de pasivos

Patrimonio

Acciones comunes

Capital adicional pagado

Valuacidn actuarial de beneficios definidos
Reserva para valuacion de inversiones en valores
Utilidades retenidas

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros consolidados.

2.

Notas

3.4,18,19,23

3,5,18,19,23

3,5,18,19,23

6,23,24
7,23
17,23

3,8,18,19,23

3,18,19,24
3,6,18,19,23
3,18,23
3,9,18,23

11,23
23
23
23
23
2

2019 2018
{No Auditado) (Auditado)
2,919,394 10,358,158
12,289,049 12,749,299
15,208,443 23,107,457
24,902,668 14,368,728
195,150 241,230
25,097 818 14,609,958
35,094 61,159
511,985 72,818
4,394 1,664
898,208 3,028,280
41,755,942 40,881,336
- 30,624
13,670 -
86,232 116,985
9,365,256 11,186,202
9,465,158 11,333,811
150,000 150,000
2,089,458 2,089,458
(37.580) (6,342)
133,096 154,176
29,955,810 27,160,233
32,290,784 20,547,525
41,755,942 40,881,336




Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Estado Consolidado de Ganancias o Pérdidas
Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

Notas
Ingresos de operaciones:
Ingresos procedentes de contratos
Administracidn de activos, custodia
y corretaje de valores 12,18,23
Gastos por comisiones 15,18,23
Gasto de intereses sobre:
Financiamientos recibidos 18,23
Financiamiento por derecho de uso 6,18,23
Provision / liberacion por deterioro en cuentas por cobrar 8,23
Ingresos por comisiones, neto de intereses
y provisiones
Ingresos por servicios financieros y otros:
Ingresos no procedentes de contratos 13
Intereses ganados sobre depdsitos en bancos 18
Ganancia neta en valores 14,18
Total de ingresos no procedentes de contratos 23
Total de ingresos por servicios
financieros y otros, ncto
Gaslos generales y administrativos:
Salarios y otros costos del personal 16,18
Mantenimiento y aseo
Alquileres 6,18
Depreciacion y amortizacidn 6,7
Impuestos varios
Licencia comercial
Honorarios y servicios profesionales
Comunicaciones y servicios puiblicos
Otros gastos i35
Tolal de gastos generales y administrativos 23
Ganancia antes del impuesto sobre la renta 17
Impuesto sobre la renta 17,23
Ganancia neta 23

Las notas que se adjunta son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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2019 2018
{No Auditado) {Auditado)
5,122,634 4,507,428
1,633,924 2,064,077
2,305 2,758
1.653 -
10,908 (2,546)
3,473,842 2,443,139
1,181,589 1,426,428
437,204 711,001
1,597,289 413,552
3,216,082 2,550,981
6,689,924 4,994,120
2,094,166 2,050,725
343,662 305,352
262,186 301,152
104,957 251,923
152,496 155,105
60,000 60,000
80,040 54,072
12,722 33,114
633,220 627,563
3,743,449 3,839,006
2,946,475 1,155,114
129,105 97,416
2,817,370 1,057,698




Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Estado Consolidado de Utilidades Integrales
Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2019
(Cifras en Balboas)

Notas

Ganancia neta

Otras partidas de utilidndes integrales:
Partidas que no son reclasificadas al estado consolidado de
ganancias o pérdidas:
Cambios netos en valuacidn de instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en otras utilidades integrales 519
Valuacidn actuarial de beneficios definidos

Total de otras utilidades integrales, neta

Total de utilidad integral

2019 2018
{No Auditado) (Auditado)
2,817,370 1,057,698
(21,080) 154,176
(31,238) (3,379)
(52,318) 150,797
2,765,052 1,208,495

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros consolidados. "

-



Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias

{Entidad 100% subsidiaria de Banisimo S.A.)

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio

Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2019

(Cifras en balboas)

Saldo ol 31 de diciembre de 2017 {Auditado}
Ajuste por adopcidn NIIF 9
Saldo reexpresade al 1 de encro de 2018
Utilidad integral:
Ganancia neta
Orras utilidades integrales:
Reserva de valuacion de inversiones
Reserva de valuacién aciuarial
Total de otras utilidades integrales
Tatat de uvilidades integrakes

Otras transacciones de patrimonio:
Trusiado de reservas a utilidades retenidas
Cesidn a titulo gratito de subsidiaria

Total de oiras transacciones de patrimonio

Contribuciones y distribuciones n los nccionistas:
Impuesto complementario

Total de contribuciones y distribuctones a los accionistns

Saldo ol 31 de diciembre de 2018 (Auditado)

Litilidad inteprad:
Canancia neta
Otras wilidades integrales:
Reserva de valuacidn de inversiones
Reserva de valuacidn ncivarial
Total de oiras utilidades integrales
Total de wtilidades integrales

Coniribuciones y distribuciones n los accionistas:
Impuesio complementario
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (No Auditado)

Capital Reserva de Reserva de
Acciones adicional Reserva de yaluncidn valuacidn de Utikidodes Tolal
cOmunes pagndo capital actuarinl inversiones relenidas e patrimonio
150,000 3424730 15,884,028 (2.963) - 19,254,783 38,710,578
- - - - . (6.901) 16.901)
150,000 3424730 15,883,028 {2,963) - 19,247,882 38,703,617
- 5 5 - 1,057,698 1.057.698
- - - - 154,176 - 154,176
- - - {3.379) . - (3.379)
- & . (3.379) 154,176 - 150,797
- - . {3.379) 154,176 1,057.698 }.208.495
- - (15,884,028) - 15,884,028 .
. (1.335.272) - - (9,016.752) 110,352,024
- (1.335.272) _ (15.884.028) - = 6.867.276 (1{1.352.024)
. - 5 - - {12,623) (12.623)
- - - - - (12.623) (12.623)
150,000 2,089,458 - (6,342) 154,176 27.160.233 29,547,525
- & - - 2817370 2812370
- - e S {21,080) S (21,080)
- - . (31.238) . - (31.238)
D - - (31.238) {21,080) - 152.318)
- - - (31.238) (21.080) 2.812.370 2.765.052
- - - - (21.793) {21.793)
150,000 2.089.458 (37.580) 133.096 29,955,810 32.290,784
Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros conselidados. >

Notas

519

5.19
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Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

Actividades de aperaciin
Ganancia neta
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto
utilizado ¢n las actividades de operacion:
Depreciacion
Amortizacion de activos intangibles y otros
Depreciacién por derecho de uso
Provision / liberacién por deterioro en cuentas por cobrar
Ingresos por intereses y comisiones
Gaslos por comisiones
Impuesto sobre la renta
Compras de instrumentos linancieros valor razonable con
cambios en resullados
Venta y redenciones de instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados, neto
Ganancia / pérdida neta no realizada en instrumentos (inancieros
a valor razonable con cambios en resultados
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Depdsitos a plazo fijo originales mayores a tres meses
Cuentas por cobrar
Otros activos
Acreedores varios

Efective generado de operaciones
Intereses y comisiones recibidas
Impuesto sobre la renta pagado
Comisiones pagadas
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacidn

Actividades de inversidn
Consolidacidn de subsidiarias
Desconsolidacion de subsidiarias
Adiciones de activos intangibles
Adquisicién de mobiliarios y equipos
Efcctivo neto utilizadoe en las actividades de inversién

Actividades de financiamiento
Financiamicentos pagades
Impuesto complementario
Efectivo neto utilizado en las actividades de linanciamiento

Disminucion en clectivo y equivalentes de efectivo
Electivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio

'/Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados linancieros consolidados.
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Notas 2019 2018
{No Auditado) (Auditado)

2,817,370 1,057,698

6 17,514 33.469
7 72,818 218,454
6 14,625 .
8 10,908 (2,546)
(5,559,838) (5,218,429)

15 1,633,924 2,064,077
17,23 129,105 97416
5 (51,122,553) (52,892,248)

5 40,998,659 47,946,933
5 (368,843) 135,166
475,000 (1,475,000)
- (1,904,729}
2,062,585 (5.941)

(1,852,184) 322,249

5,447,106 4,931,324

(18,476) -

(1,664,678) (2,311,912)

(6.906.958) (7,004,019)

5,19 25,000 -
5,19 - (25,000)
7 (511,985) -
6 (6,074) -
(493,059) (25,000)

(16,954) (16,066)

(21,793) (12.623)

(38,74D (28.689)

(7.438,764) (7,057,708}

10,138,158 17,195,866

4 2,699,304 10,138,158

H



Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

1. Organizacion

Valores Banistmo S.A. (la Compaiifa) fue constituida en la Repiblica de Panamd el 6 de abril
de 2005 e inicié operaciones el 21 de noviembre de 2005. Su principal fuente de negocio
consiste en realizar operaciones de intermediacién financiera y otros servicios relacionados.

La Compaiiia es una subsidiaria de propiedad absoluta de Banistmo S.A. (la Compafiia Matriz),
junto con otras sociedades, mantienen una administracién conjunta que ejerce influencia
importante en las decisiones administrativas y de operaciones de todas las compaiifas
relacionadas y, por consiguiente, ciertas transacciones entre la Compaiiia y las sociedades de
Grupo reflejan intereses comunes. La iiltima controladora es Bancolombia, S.A.

Por medio de la Escritura Publica No. 18,954, inscrita el 7 de diciembre de 2017, se
protocolizaron los documentos que acreditan el convenio de fusién celebrado entre Banistmo
Capital Markets Group, S.A., mediante el cual absorbe a Banistmo Asset Management S.A. y
como resultado de dicha fusién, Banistmo Capital Markets Group, S.A. sobrevive a la fusién.

Mediante la Resolucién SBP-0024-2018 de 8 de marzo de 2018, la Superintendencia de Bancos
de Panam4 otorga la no objecién para que Valores Banistmo S.A. traspase a titulo gratuito el
cien por ciento (100%) de las acciones comunes emitidas y en circulacién de Banistmo Capital
Markets Group, Inc. a favor de Banistmo S.A., como parte de la reorganizacién corporativa del
Grupo Econdmico.

Las operaciones de puesto de bolsa en Panamd estdn reguladas por la Superintendencia del
Mercado de Valores de acuerdo con la legislacion establecida en el Decreto Ley No.| de 8 de
julio de 1999, reformado mediante la Ley No.67 de 1 de septiembre de 2011, el cual indica que
las mismas estdn obligadas a cumplir con las normas de adecuacién de capital, relacién de
solvencia, fondo de capital, indice de liquidez, concentracién de riesgo de crédito y gastos de
estructura. Adicionalmente, el 18 de septiembre de 2013, la Superintendencia del Mercado de
Valores emitio el Acuerdo No. 8-2013, por medio del cual se modifican ciertas disposiciones
del Acuerdo No.4-2011 de 27 de junio de 2011 sobre la adecuacién de capital y sus
modalidades.

También debe establecer procedimientos para la administracién de riesgo de mercado,
prevencidn de blanqueo de capitales, financiamiento del terrorismo y financiamiento de la

proliferacién de armas de destruccién masiva en cumplimiento con la Ley No.23 de 2015.

JY@



Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

La Compaiiia mantiene licencia de Casa de Valores, expedida por la Superintendencia del
Mercade de Valores, mediante la Resolucién CNV 224-05 de 21 de septiembre de 2005. Es
duefia del 100% del capital de Banistmo Panamd Fondos de Inversidn S.A. (anteriormente
Suvalor Panami Fondos de Inversidn, S.A.), una Familia de Fondos de inversion abierta
conformada por: Suvalor Renta Fija Internacional Corto Plazo S.A. y Fondo Renta Fija Valor,
S.A. (anteriormente Suvalor Renta Fija Internacional Largo Plazo S.A.).

El 3 de mayo de 2018 se celebra una reunién extraordinaria de la Junta Directiva y de los
Accionistas de la Sociedad de Suvalor Panamd Fondos de Inversién y Suvalor Renta Fija
Internacional Largo Plazo S.A., donde se decidi6 la modificacién de la Cliusula Primera de
Pacto Social, de manera que a partir de la fecha el nombre de la Sociedad se denomine
respectivamente: Banistmo Panam4 Fondos de Inversion, S.A. y Fondo Renta Fija Valor, S.A.

De igual manera, mantiene licencia de Administrador de Inversiones, expedida por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panam4, mediante Resolucién CNV 230-08 de
25 de julio de 2008.

La oficina principal de Valores Banistmo S.A., estd localizada en el Edificio Torre Banistmo,
Calle 50, piso 8, Panam4, Repiiblica de Panami. Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia
mantenia un total de 37 (2018: 30) colaboradores.

Mediante Nota SMV-2636-DSM de 20 de diciembre de 2018, la Superintendencia del Mercado
de Valores autoriza a Banistmo S.A. y Valores Banistmo S.A., entidades que pertenecen a un
mismo Grupo Econémico, compartir de manera definitiva oficinas y personal especificamente
de diversas instancias de la Compaiifa Matriz. Se exceptian de esta autorizacion las dreas y
personal de atencién al piblico.



Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmeo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas

2.1, Base de Preparacion de los Estados Financieros Consolidados

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros que se presentan han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (en inglés, International Accounting Standards
Board - IASB).

Uso de estimaciones v supuestos criticos

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracién ha efectuado
ciertas estimaciones contables y supuestos criticos, y ha ejercido su criterio en el proceso de
aplicacion de las politicas de contabilidad de la Compafiia, las cuales afectan los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones. En razén a esto, los estimados y supuestos son revisados constantemente,
reconociendo dicha revisién en el afio en el cual se realiza si afecta al mismo, o en afios
futuros.

Base de presentacicn

Los estados financieros consolidados son preparados sobre la base de costo histérico,
exceptuando los instrumentos financieros que se miden a valor razonable con cambios en
utilidades integrales y con cambios en resultados.

Moneda funcional y de presentacidn

Los estados financieros consolidados estin expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria
de la Reptiblica de Panamad, la cual estd a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de
los Estados Unidos de América. La Reptiblica de Panamd no emite papel moneda propio y,
en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de
curso legal 0 moneda funcional.



Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

2.2.

Uso de Estimaciones y Juicios

En la preparacién de los estados financieros consolidados, la Administracién de la Compaiiia
evalia la seleccion, revelacion y aplicacién de las politicas de contabilidad criticas en las
estimaciones de mayor incertidumbre. La informacién relacionada a los supuestos y
estimaciones que afectan las sumas reportadas de los activos y pasivos dentro del siguiente
afio fiscal y los juicios criticos en la seleccién y aplicacidn de las politicas de contabilidad
se detallan a continuacion:

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no son cotizados en los mercados
activos es determinado usando técnicas de valoracién con referencia a datos observables del
mercado. Cuando las técnicas de valoracion (por ejemplo, modelos) son usadas para
determinar los valores razonables, ellas son validadas y aprobadas por la instancia respectiva.
Todos los modelos son evaluados y ajustados antes de ser usados, y los modelos son
calibrados para asegurar que los resultados reflejen la informacién actual y precios
comparativos del mercado. (Véase Nota 19).

Modelo de deterioro bajo enfoque simplificado para las cuentas por cobrar

Para las cuentas por cobrar, la Compaiiia se aplica un modelo simplificado de deterioro de
acuerdo con el enfoque de soluciones pricticas bajo la NIIF 9, el cual estipula que para
aquellas cuentas por cobrar que por su naturaleza no sea posible encontrar modelos para los
componentes de la pérdida esperada, es posible utilizar matrices de provisiones que
especifiquen una tasa de provisién por rangos dependiendo del niimero de dias de morosidad.

La Compaiiia estima las pérdidas crediticias esperadas (PCE) de las cuentas por cobrar
diversas tomando como base los porcentajes de probabilidad de incumplimiento (PI)
resultantes de carteras de crédito (porcentajes de cobertura). Se aplica como monto de
provision, el resultado de la acumulacién de dias vencidos por el porcentaje (%)
correspondiente de PL (Véase Nota 8).

El porcentaje de las pérdidas crediticias esperadas (PCE) es actualizado en cada trimestre
para reflejar los cambios en el riesgo de crédito de la cartera desde el reconocimiento inicial.

-10- ub’kb



Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

Impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se registran sobre las diferencias temporarias
deducibles o gravadas originadas entre las bases fiscales y las bases contables, teniendo en
cuenta las normas fiscales vigentes. La determinacién de las bases fiscales del impuesto
diferido implica juicios para estimar futuras ganancias, compensaciones o deducciones
fiscales.

La determinacién del impuesto diferido implica estimaciones futuras de utilidades que
pueden verse afectadas por cambios en las condiciones econémicas, sociales, politicas, y en
interpretaciones por parte del Banco y las autoridades fiscales. (Véase Nota 7).

Impuesto sobre la renta

La Compaiiia est4 sujeta al impuesto sobre la renta. Un juicio significativo es requerido para
determinar la provisién del impuesto sobre la renta. Existen muchas transacciones y cilculos,
por los cuales la determinacion del impuesto final se dictamino que no presenta impacto
material durante ¢l curso normal del negocio. La Compaiifa reconoce activos para impuestos
anticipados basado en estimaciones de si se tendrdn que pagar impuestos adicionales. Donde
el resultado del impuesto final sea diferente a los montos que fueron registrados inicialmente,
dichas diferencias impactardn el impuesto sobre la renta y la provisién de impuesto diferido
en el periodo para el cual se haga esta determinacién.

Estimaciones para la determinacion del precio en las comisiones de contratos con clientes

La Compaiiia le asigna a cada uno de los servicios, el importe que represente el valor que
espera recibir como contraprestacién por cada compromiso de forma independiente, es decir,
con base en el precio relativo de venta independiente. El precio que determina la Compafiia
a cada obligacion de desempefio lo hace definiendo el costo de cada servicio, impuestos
relacionados y los riesgos inherentes asociados a la operacidn o a la transaccién, mds el
margen que espera recibir en cada uno de los servicios, tomando como referencia los precios
y las condiciones de mercado, asi como la segmentacién del cliente.

Evaluacion de principal versus agente

La Compaiiia actia como principal si controla un bien o servicio comprometido antes de
transferirlo a un cliente. Sin embargo, la Compaiiia no necesariamente estd actuando como
un principal si obtiene el derecho legal sobre un producto solo de forma momentinea antes
de que el derecho se transfiera al cliente. La Compafiia actuando en un contrato puede
satisfacer una obligacién de desempefio por s{ misma puede contratar a un tercero, para
satisfacer toda o parte de una obligacién de desempefio en su nombre. Cuando la Compafifa

-i1-



Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

es el principal y satisface una obligacién de desempeiio, reconoce los ingresos de actividades
ordinarias por el importe bruto de la contraprestacion a la que espera tener derecho a cambio
de los bienes o servicios transferidos.

Cuando la Compaiiia es el agente y satisface una obligacién de desempefio, reconoce
ingresos de actividades ordinarias por el importe de cualquier pago o comisién a la que
espera tener derecho a cambio de organizar para la otra parte la provisién de sus bienes o
servicios. El pago o comisién de la Compaiifa puede ser el importe neto de la
contraprestacién que la entidad conserva después de pagar a la otra parte la contraprestacién
recibida a cambio de los bienes o servicios a proporcionar por la otra parte. De igual forma,
la Compafifa determina que actiia como agente cuando:

¢ No es el responsable principal del cumplimiento del contrato; y

» No tiene discrecion para establecer precios para los bienes o servicios de la otra
parte y, por ello, el beneficio que la Compaiiia puede recibir de esos bienes o
servicios estd limitado.

2.3. Pronunciamientos Contables Nuevos y Revisados

Nuevas normas, interpretaciones v modificaciones adoptadas por la Compaiiia

e NIIF 16 - Arrendamientos: la Compafiia adopté desde el 1 de enero de 2019, la
NIIF16, emitida en enero de 2016.

La NIIF 16 Arrendamientos, reemplaza la NIC [7 arrendamientos y todas sus
interpretaciones. Esta norma establece los principios de reconocimiento, medicién,
presentacion y revelacién de arrendamientos y requiere a los arrendatarios contabilicen
todos sus arrendamientos bajo un mismo modelo de balance simiiar a la contabilizacién
bajo NIC 17 de los arrendamientos financieros. Al inicio del arrendamiento, el
arrendatario reconocerd un pasivo para el pago de los cénones (pasivo por
arrendamiento) y un activo que representaria el derecho a usar el activo subyacente
durante el término del arrendamiento (derecho de uso del activo). Los arrendatarios
deberdn reconocer de manera separada el gasto por intereses del pasivo por
arrendamiento y el gasto por depreciacién del derecho de uso.

La Compaiiia adopté la NIIF 16 usando el método de adopcién retrospectivo
modificado, donde los activos por derecho de uso se medirdn como si NIIF 16 siempre
se hubiera aplicado, usando la tasa incremental de endeudamiento conocida a la fecha

de transicién. (Nota 24).
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Al momento de evaluar los contratos para identificar si contenian arrendamientos, se
determiné que para la adopcién de esta norma debe reclasificarse a un pasivo por
arrendamiento por B/. 28,989,

Compromisos de arrendamientos financieros revelados al 31 de

diciembre de 2018 -

Ajuste de la vida estimada de los compromisos de arrendamientos

financieros -

Pasivos por arrendamientos financieros no reconocidos 28,989
28,989

Menos:
Monto descontado usando la tasa (%) incremental al I de enero de
2019 -

Pasivo por arrendamiento reconocido al 1 de enero de 2019 28,989

o  CINIIF 23 - Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias:
con la finalidad de dar mayor claridad al tratamiento contable del impuesto sobre la
renta establecido en la NIC 12, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
emitio la interpretacién CINIIF 23 con fecha efectiva a partir del [ de enero de 2019. La
interpretacién establece los elementos que deben ser evaluados cuando exista
incertidumbre con respecto a la aplicacién de tratamientos fiscales que puedan ocasionar
conflicto con la autoridad fiscal donde la Compaiiia tiene su domicilio.

Los siguientes aspectos deben ser considerados al evaluar la aplicacién de la
interpretacion:

* Cuando la entidad considera tratamientos fiscales inciertos de manera separada.

e Los supuestos efectuados por la entidad acerca del examen de los tratamientos
fiscales por parte de las autoridades correspondientes,

* La manera en que la entidad determina la utilidad fiscal (o pérdida fiscal), bases
fiscales, pérdidas o créditos fiscales no utilizados, y tarifas fiscales.

» Lamanera en que la entidad considera los cambios en hechos y circunstancias.

¢ Una entidad debe determinar si evalda cada tratamiento incierto por separado o
agrupados, debiendo utilizar el enfoque que mejor predice la resolucién de las
incertidumbres.

En la revision de las condiciones anteriores y al evaluar los criterios de la interpretacién,

se identificd que su aplicacion no tiene impactos significativos en los estados financieros
consolidados.
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Nuevas normas y enmiendas aiin no adoptadas por la Compaiiia

Nuevas normas y enmiendas a normas contables han sido publicadas, pero no son
mandatorias para el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compaiiia. Los principales cambios de estas nuevas normas se
presentan a continuacidn:

¢  Revisién al Marco Conceptual: el IASB publicé en marzo de 2018, el Marco
Conceptual que establece un conjunto completo de conceptos para reportes
financieros, establecimiento de estdndares, guia para preparadores en el desarrollo
de politicas de contabilidad consistentes y apoyo para otros usuarios en su
esfuerzo por entender e interpretar las normas. El marco conceptual incluye
conceptos nuevos, definiciones actualizadas y criterios de reconocimiento para
activos y pasivos y aclara algunos conceptos importantes. La revisién del marco
conceptual aplica para periodos iniciados a partir del I de enero de 2020.

La Administracién evalué la modificacién al marco conceptual concluyendo que
su aplicacién no tiene impactos en los estados financieros y revelaciones de la
Compaiiia.

. Enmienda a la NIC 1 - Presentacién Estados Financieros y NIC 8 Politica
Contables, Cambios en las Estimaciones y Errores: las enmiendas emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad proponen la realizacién de
modificaciones menores a la NIC | Presentacién de Estados Financieros y la
NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores para
aclarar la definicién de "materialidad o importancia relativa”.

Las modificaciones propuestas mejoran la definicion de materialidad o con
importancia relativa y aclaran su aplicacién para:

¢ Coordinar la redaccidn de la definicién de las Normas NIIF y el marco
conceptual para la informacidn financiera;

® Incorporar algunos de los requerimientos de apoyo existentes en la NIC | en
la definicion para darles un realce adicional; y

¢ Mejorar la claridad en la explicacién que acompaiia a la definicién de
materialidad o importancia relativa.

El Consejo espera que las modificaciones propuestas mejoren la comprensién de
los requerimientos existentes, sin embargo, puesto que estas modificaciones
propuestas se basan en las guias existentes, el Consejo no espera que afecten de
manera significativa la forma en que se realizan en la prictica los juicios de

materialidad o importancia relativa ni a los estados financieros de las entidades. 0\
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El Consejo finalizé recientemente un proyecto denominado “Documento de
Practica de Materialidad o Importancia Relativa” separado para proporcionar a las
entidades guias sobre la realizacién de juicios de materialidad o importancia
relativa al preparar sus estados financieros,

La fecha efectiva para esta modificacidn es el 1 de enero de 2020, con aplicacién
prospectiva, aunque se permite su adopcion anticipada. La Administracién evalué
los cambios y concluye que la modificacién de la NIC | y NIC 8 no tendra
impactos en los estados financieros y revelaciones de la Compaiiia.

No existen otras normas y enmiendas emitidas que atin no son efectivas que puedan tener un
impacto material en la Compafiia.

2.4, Presentacion de los Estados Financieros Consolidados

La Compaiiia presenta el estado consolidado de situacién financiera en orden de liquidez.
Los montos de los activos y pasivos financieros son compensados en ¢l estado consolidado
de situacion financiera solo cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar los
valores reconocidos y existe la intencién de liquidar el monto neto, o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultineamente.

El estado consolidado de ganancias o pérdidas se presenta basado en la naturaleza de los
ingresos y los gastos. Los ingresos y gastos no se compensan, a menos que dicha
compensacién sea permitida o requerida por alguna norma o interpretacién contable, y sea
descrita en las politicas de la Compaiiia.

El estado consolidado de utilidades integrales presenta los importes de otras partidas de
utilidades integrales clasificadas por naturaleza y agrupadas en aquellas que no se
reclasificardn posteriormente al estado consolidado de ganancias o pérdidas del afio y cuando
se cumplan ciertas condiciones.

El estado consolidado de flujos de efectivo se prepara utilizando el método indirecto, en el
cual se parte de la ganancia o pérdida neta del ejercicio y se depura por los efectos de las
transacciones y partidas no monetarias, asi como las pérdidas o ganancias atribuibles a las
actividades de operacion, inversidn y financiamiento.
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2.4.1. Principios de Consolidacion

2.4.1.1.Subsidiaria

De acuerdo con la NIIF 10, una subsidiaria es una entidad controlada por alguna de las
empresas que conforman la Compaiiia, siempre que esta iltima retna los siguientes
elementos:

* Poder sobre la entidad participada, que le otorgan la capacidad presente de dirigir
sus actividades relevantes que afectan de manera significativa su rendimiento;

¢ Exposicién o derecho, a rendimientos variables procedentes de su participacién en
la entidad participada; y

e Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en los importes de
rendimientos del inversor.

La Compaiifa reevalia si controla o no una participada, si los hechos y circunstancias
indican que hay cambios a uno o mds de los tres elementos de control antes
mencionados.

Cuando la Compaiiia tiene menos de una mayoria de derechos de voto de una
participada, tiene poder sobre la participada cuando los derechos de voto son suficientes
para darle la habilidad préctica de dirigir las actividades relevantes de la participada de
manera unilateral. La Compaiifa considera todos los hechos y circunstancias relevantes
al evaluar si los derechos de voto de la Compaiiia en una participada son o no suficientes
para darle el poder, incluyendo:

¢ Eltamafio del porcentaje de derechos de voto de la Compaiiia relativo al tamaiio y
dispersion de los porcentajes de otros poseedores de voto;

¢ Derechos de voto potenciales mantenidos por la Compaiifa, otros accionistas u otras
partes;

¢ Derechos derivados de los acuerdos contractuales; y
Cualquier hecho o circunstancia adicional que indique que la Compaiiia tiene, 0 no
tiene, la habilidad actual para dirigir las actividades relevantes al momento que se
necesite tomar decisiones, incluyendo patrones de voto en asambleas de accionistas
previas.

Las subsidiarias son todas las entidades (incluidas las entidades estructuradas) sobre las
que la Compaiiia tiene control. Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha en que
se transfiere el control a la Compafifa, y se desconsolidan desde la fecha en que cesa el
control.
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La Compaiiia utiliza el método de adquisicidn para contabilizar las combinaciones de
negocios. La contraprestacién transferida por la adquisicién de una subsidiaria es el
valor razonable de los activos transferidos, los pasivos incurridos por los anteriores
propietarios de la adquirida y las participaciones en el patrimonio emitidas por la
Compaiiia. La contraprestacién transferida incluye el valor razonable de cualquier
activo 0 pasivo resultante de un acuerdo de contraprestacién contingente. Los activos
identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una
combinacidn de negocios se miden inicialmente a sus valores razonables a la fecha de
adquisicion.

Los costos relacionados con la adquisicién se reconocen como gastos cuando se
incurren.

Las transacciones entre subsidiarias, los saldos y las ganancias o pérdidas no realizadas
en transacciones entre subsidiarias de la Compaiiia se eliminan. Cuando sea necesario,
los montos reportados por las subsidiarias se han ajustado para uniformarlos con las
politicas de contabilidad de la Compaiiia.

A continuacidn, se presenta una breve descripcidn de las subsidiarias y sociedades de
inversion que consolidan con Valores Banistmo S.A.:

e  Banistmo Panamd Fondos de Inversidn, S.A. tiene como objetivo ser la tenedora de
acciones con derecho a voto de la familia de fondos que constituya Valores
Banistmo S.A;

¢ Suvalor Renta Fija Internacional Corto Plazo, S.A. proporciona a los inversionistas
un instrumento de ahorro ¢ inversidn de corto plazo y riesgo moderado a través de
una cartera diversificada de instrumentos de renta fija y derivados.

e Suvalor Renta Variable Colombia, S.A. mediante resolucién No. SMV 545-19 de
13 de diciembre de 2019, se aprobd el cese de operaciones, liquidacién voluntaria
y cancelacion de registro de la Sociedad de Inversién; manteniéndose la Sociedad
Andnima respectiva.

2.5. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

2.6.

Para propgésitos del estado consolidado de flujos de efectivo, la Compafiia considera como
efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos en instituciones financieras no restringidos
con vencimientos originales hasta 90 dias 0 menos. (Véase Nota 4).

Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
¥y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

-17-

!

Jf{gj



Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

2.7. Clasificacion de Instrumentos Financieros

La Compaiiia clasificard los activos financieros segin se midan posteriormente a costo
amortizado (CA), a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales (VRCOUT) o
a valor razonable con cambios en resultados (VRCR) sobre la base del modelo de negocio
de la entidad para gestionar los activos financieros y las caracteristicas de sus flujos de
efectivo contractuales del activo financiero.

Activos financieros a costo amortizado {CA)

Los activos financieros se miden a costo amortizado, si cumplen las siguientes condiciones:

e El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos para obtener flujos de efectivo contractuales; y

* Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los
flujos de efectivo derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo
vigente.

De acuerdo con la NIIF 9, el método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un activo y de asignar el ingreso o costo por intereses durante el periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la que iguala exactamente los futuros pagos o recibos
en efectivo estimados durante la vida esperada del instrumento financiero, o, cuando sea
apropiado, por un periodo menor, al valor neto en libros del activo al momento inicial. Para
calcuiar la tasa de interés efectiva, la Compaiiia estima los flujos de efectivo considerando
todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no considera pérdidas de
crédito futuras y considerando el saldo inicial de transaccién u otorgamiento, los costos de
transaccion y las primas otorgadas menos las comisiones y descuentos recibidos que son
parte integral de la tasa efectiva.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales (VRCOUT)

Los activos financieros se miden a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales
solo si cumple las siguientes condiciones:

o El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es logrado al
cobrar flujos de efectivo contractuales y vender estos activos financieros; y

. Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los
flujos de efectivo derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo

vigente.
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Los ingresos de estos activos financieros se incluyen en "ingresos por intereses" utilizando
el método del interés efectivo.

Las variaciones en el valor razonable de la inversién son registradas en otras utilidades
integrales, a excepcién de las pérdidas o recuperaciones de deterioro, ingresos por intereses
y ganancias y pérdidas cambiarias que se reconocen en el estado consolidado de ganancias
o pérdidas del afio. Cuando el activo financiero se da de baja en cuentas, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otras utilidades integrales se reclasifica del
patrimonio al resultado del afio. Los ingresos por intereses de estos activos financieros son
registrados en el rubro interés y valoracién de inversiones utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

Activos financieros a valor razonable con cambios resultados (VRCR)

Todos los activos financieros no clasificados como medidos a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en otras utilidades integrales como se describen anteriormente, son
medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Una ganancia o pérdida en una inversién que posteriormente se mide a valor razonable con
cambios en resultados se reconoce en ganancia o pérdida y se presenta neta dentro de otras
ganancias o pérdidas en el afio en que surge.

La Compaiiia puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo financiero
de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados, si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o
reconocimiento (algunas veces denominada “asimetrfa contable”) que surgirfa en otro caso
de la medicidn de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias o pérdidas de
los mismos sobre bases diferentes.

Instrumentos de patrimonio a_valor razonable con_cambios en otras utilidades integrales

(IPYRCOUI)

La Compaiiia ha realizado la eleccién irrevocable de presentar en otro resultado integral los
cambios posteriores en el valor razonable de algunas inversiones en instrumentos de
patrimonio que no son mantenidos para negociar. Los dividendos procedentes de este tipo
de inversiones se reconocen en el resultado del afio cuando se establezca el derecho a recibir
el pago.
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Evaluacion del modelo de negocio

La Compaiiia realizé una evaluacion de los objetivos de los modelos de negocio en los cuales
se mantienen los diferentes activos financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la mejor
manera, la forma en que gestiona el negocio y cémo se proporciona la informacién a la
Administracién. La informacién que fue considerada incluyé:

* Las politicas y los objetivos seiialados para cada portafolio de activos financieros y la
operacién de esas politicas en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia
se enfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de
rendimiento de interés concreto o coordinar la duracién de los activos financieros con
la de los pasivos que los estdn financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar
flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

* (Como se evalian e informa al respecto al personal clave de la Administracién de la
Compaiiia sobre el rendimiento en portafolios;

e Los riesgos que afectan el rendimiento de los modelos de negocio (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se administran
dichos riesgos;

¢ COmo se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacién se basa
en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo
contractuales obtenidos); y

e La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en afios anteriores, las razones de
esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras. Sin embargo,
informacién sobre la actividad de ventas no es considerada de forma aislada sino como
parte de una evaluacién de como los objetivos de la Compaiiia establecidos para manejar
los activos financieros son logrados y cdmo los flujos de caja son realizados.

Modelo de negocio cuvo objetivo es lograr la obtencion de flujos de efectivo contractuales
v la venta de activos financieros

En este tipo de modelo de negocios, existen diferentes objetivos que se pueden ver
enmarcados, por ejemplo, un objetivo de gestionar las necesidades de liquidez diarias,
mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar la duracién de los activos
financieros con la de los pasivos que dichos activos estdn financiando.

En comparacién con el modelo de negocios en el cual el objetivo sea mantener activos
financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales, este modelo de negocio involucra
habitualmente mayor frecuencia y valor de ventas, sin necesidad de tener un umbral de
frecuencia o valor definido, ya que se combinan las ventas y el cobro de los flujos
contractuales de manera que permitan lograr el objetivo del modelo de negocios.
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Otros modelos a valor razonable con cambios en resultados

Cuando los activos financieros no se mantienen dentro de un modelo de negocio con el
objetivo de conservarlos para cobrar los flujos de efectivo, o dentro de un modelo de
negocios con el objetivo de obtener los flujos de efectivo contractuales y la venta de activos,
estos se miden a valor razonable con cambios en resuitados. En este modelo de negocios la
entidad tiene por objetivo cobrar los flujos de efectivo contractuales a través de la venta de
activos, tomando decisiones basadas en los valores razonables de los activos y en la gestion
para obtener dichos valores.

Cambio del modelo de negocio

Cuando se cambie el modelo de negocio para la gestién de los activos financieros, todos los
activos afectados se deben reclasificar prospectivamente desde la fecha de reclasificacién y
no se reexpresardn las ganancias, pérdidas o intereses previamente reconocidos, incluyendo
las ganancias o pérdidas por deterioro de valor.

Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principales e
intereses - SPPI

La Compaiiia considera si los flujos de efectivo son consistentes con la contraprestacién del
dinero en el tiempo, el riesgo crediticio y otros riesgos basicos asociados al activo financiero.
No se introduce la exposicion a los riesgos o volatilidad que no estdn relacionados en los
acuerdos bdsicos de cada activo financiero, las tasas de interés no tienen caracteristicas
particulares orientadas a ciertos tipos de segmentos de clientes, ademds las variables
definidas en dicha metodologia no se encuentren sujetas a cambios en los precios de
patrimonio, o indexadas a variables como rendimientos del deudor o indices de patrimonio,
al igual que no se tiene en cuenta el nivel de endeudamiento con el fin de evitar que dentro
de la tasa se considere el apalancamiento.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de capital e intereses,
la Compaiifa consideré los términos contractuales del instrumento. Esto incluyd la
evaluacion para determinar si el activo financiero contiene un término contractual que
pudiese cambiar el aflo o monto de los flujos de efectivo contractuales a tal modo que no
cumpla con esta condicién. Al hacer esta evaluacion, la Compaiifa considerd:

Eventos contingentes que cambian el monto y periodicidad de los flujos de efectivo;
Condiciones de apalancamiento;

Términos de pago anticipado y extension;

Términos que limitan a la Compaiiia para obtener flujos de efectivo de activos
especificos, por ejemplo, acuerdos de activos sin recursos; y
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* Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el tiempo,
por ejemplo, reinicio periddico de tasas de interés.

Los activos financieros tienen una tasa de interés contractual basada en una duracién que no
supera la vida restante del instrumento. En la gran mayoria de las operaciones de la
Compaiiia no se contempla un restablecimiento periddico de las tasas de interés y en caso de
darse una operacidn de este tipo, se sustenta en la evaluacién del riesgo de crédito, y en la
moneda en la que se denomina el activo, validando que el aiio en el cual se establece la tasa
de interés corresponda a su vigencia.

En estos casos, la Compaiiia evaluard si la caracteristica discrecional es consistente con el
criterio de solo capital e intereses considerando un mimero de factores que incluyen si:

* Los deudores estdn en condiciones de pre-pagar los activos financieros sin penalidades
importantes;

¢ Los factores competitivos de mercado aseguran que las tasas de interés son consistentes
entre los bancos; y

¢ Cualquier norma regulatoria de proteccién puesta a favor de los clientes.

2.8. Compensacion de Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacién, de manera que se informe el
valor neto en el estado de situacién financiera, solamente si (i) existe en el momento actual
un derecho legalmente exigible de compensar los valores reconocidos, y (ii) existe la
intencion de liquidarlos por el valor neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en
forma simultdnea. Actvalmente, la Compaiiia no ha compensado activos ni pasivos
financieros.

2.9. Baja en Cuenta de Activos y Pasivos Financieros

Activos financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a recibir
flujos de efectivo han expirado o cuando la Compaiiia ha transferido los activos financieros
y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a otra
entidad.

Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad del activo financiero y continua con el control del activo transferido, la Compaiiia
reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera
tener que pagar.
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Si la Compaiiia transfiere o retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
de la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continuar4 reconociendo el
activo financiero separadamente y también reconocerd un pasivo garantizado por el importe
recibido.

Cuando se da de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o
el valor en libros asignado a la porcién del activo transferido), y la suma de (i) la
contraprestacién recibida (incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier
pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida acumulada que ha sido reconocida
en otros resultados integrales se reconoce en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.

Pasivos financieros

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero o una parte de éste cuando, y s6lo cuando la
obligacion especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada, cancelada, ¢ haya
expirado.

La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero (o de una parte del mismo)
que ha sido cancelado o transferido a un tercero y la contraprestacién pagada, incluyendo
cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoceré en el
resultado del afio.

2.10. Medicion de Valor Razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha
de medicion. La mejor evidencia de valor razonable es el precio en un mercado activo. Un
mercado activo es uno en el cual transacciones de activos y pasivos tienen lugar con
suficiente frecuencia y volumen para proporcionar informacién del precio en una base
continua.

Cuando no existe un precio de cotizacién en un mercado activo, la Compaiifa utiliza técnicas
de valoracién que maximizan el uso de datos observables relevantes y minimicen el uso de
datos no observables. La técnica de valoracion escogida incorpora todos los factores que los
participantes del mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de una transaccion.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento

inicial es el precio de transaccién. Una ganancia o pérdida en el reconocimiento inicial solo

se registra si hay una diferencia entre el valor razonable y el precio de la transaccion que

puede ser evidenciado por otras transacciones observables en mercados actuales para el

mismo instrumento o por una técnica de valoracién con entradas que incluyan solo datos de Q
0} ,

los mercados observables.
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La Compafiia registra las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al
final del afio de presentacion del informe en el que se ha producido el cambio.

La Compaiiia establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles los
datos de entrada de té€cnicas de valoracién utilizadas para medir el valor razonable. (Véase
Nota 19).

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que son negociados en un mercado
activo estd basado en los precios cotizados. Para el resto de los otros instrumentos financieros
la Compaiiia determina el valor razonable utilizando otras técnicas de valoracién.

Otras técnicas de valoracién incluyen valor presente neto y modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios futuros observables
en mercados, y otros modelos de valuacién. Los supuestos y datos de entrada utilizados en
las técnicas de valoracidn incluyen tasas de referencia libres de riesgo, mdrgenes crediticios
y otras premisas utilizadas para estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar una
transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del
mercado en la fecha de la medicion en las condiciones de mercado presentes.

2.11, Arrendamientos

Politicas de contabilidad utilizadas antes del 1 de enero de 2019

La Compaiiia como arrendatario

Los activos tomados en arriendo bajo arrendamiento financiero se reconocian por el menor
entre el valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento y se presentaban como propiedades y equipos en el estado consolidado de
situacién financiera.

Los activos arrendados bajo arrendamiento financiero se depreciaban a lo largo de la vida
itil del activo mediante el método de linea recta. Sin embargo, si no existiese certeza
razonable de que la Compaiifa obtuviera la propiedad al término del plazo del arrendamiento,
el activo se depreciaba a lo largo de su vida itil estimada o en el plazo del arrendamiento, el
que fuese menor. Los pagos del arrendamiento se dividian entre el interés y la reduccién de
la deuda. Los cargos financieros se reconocian en el estado consolidado de ganancias o
pérdidas.
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Los pagos por arrendamientos operativos, incluyendo los incentivos recibidos, se reconocian
como gastos en el estado consolidado de ganancias o pérdidas en forma lineal a lo largo del
plazo del arrendamiento.

2.12. Mobiliarios y Equipos, Neto

Los mobiliarios y equipos se presentan al costo histérico menos la depreciacién acumulada.
El costo histérico incluye aquel que es directamente atribuible a la adquisicién de los bienes.
Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros de! activo o se reconocen como un
activo separado, segiin corresponda, solo cuando es probable que la Compaiiia obtenga los
beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del bien se pueda medir
confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y mantenimientos se reconocen
en el estado consolidado de ganancias o pérdidas conforme se incurren.

Los gastos de depreciacién se reconocen en el estado consolidado de ganancias o pérdidas
utilizando el método de linea recta considerando la vida itil de los activos. La vida util
estimada de los activos se resume como sigue:

Mobiliario y equipo 3 - 7 afios
Equipo de cémputo 3 - 5 afios

La vida dtil estimada de los activos se revisa y se ajusta, si es apropiado, en cada fecha del
estado consolidado de situacién financiera. Los mobiliarios y equipos se revisan para
deterioro siempre que los acontecimientos o los cambios en circunstancias indiquen que el
valor en libros puede no ser recuperable. El monto recuperable es el mayor entre el valor
razonable del activo menos el costo de venta y su valor en uso.

Las ganancias o pérdidas en la venta de bienes de uso son registradas en el estado
consolidado de ganancias o pérdidas, en el rubro de ingresos no procedentes de contratos.

2.13. Activos Intangibles

Un activo intangible es un activo identificable, de cardcter no monetario y sin apariencia
fisica. Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente a su costo.
El costo de los activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios es su valor
razonable a la fecha de adquisicién. Después del reconocimiento inicial, los activos
intangibles se contabilizan al costo menos cualquier amortizacién acumulada y cualquier
pérdida acumulada por deterioro del valor.
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Los costos de los activos intangibles generados internamente y los desembolsos por
investigacion se reconocen en el estado consolidado de ganancias o pérdidas en el momento
en el que se incurre; a excepcidn de los costos de desarrollo que si cumplan con los criterios
de reconocimiento, se capitalizan.

La vida iitil de los activos intangibles se determina como finita o indefinida. Los activos
intangibles con vida titil finita se amortizan de forma lineal y se evalian al cierre del periodo
para determinar si tuvieron algin deterioro del valor siempre que haya indicios de que el
activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro.

La amortizacién y el método de amortizacién para un activo intangible con una vida itil
finita se revisan, al menos, al cierre de cada afio. Los cambios en la vida qtil esperada o en
el patrén esperado de consumo de los beneficios econémicos futuros del activo se
contabilizan al cambiar el afio o método de amortizacién, seglin corresponda, y se tratan
como cambios en las estimaciones contables. El gasto por amortizacién de activos
intangibles con vida il finita se reconoce en el estado de ganancias o pérdidas. La vida til
de los activos intangibles con vida finita estd comprendida entre 1 y 5 afios.

Costos de investipacion v desarrollo — software

Los costos de investigacion se contabilizan como gastos a medida que se incurre en ellos.
Los desembolsos directamente relacionados con el desarrollo en un proyecto individual se
reconocen como activos intangibles cuando la Compafiia pueda demostrar:

» La factibilidad técnica de finalizar el activo intangible para que esté disponible para su
uso o venta;

Su intencion de finalizar el activo y su capacidad de utilizar o vender el activo;

Como el activo generari beneficios econdémicos futuros;

La disponibilidad de recursos para finalizar el activo; y

La capacidad de medir de manera fiable el desembolso durante el desarrollo.

En el estado consolidado de situacién financiera, el activo por desembolsos por desarrollo
se contabiliza al costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas acumuladas por
deterioro del valor. La amortizacién del activo comienza cuando el desarrollo ha sido
completado y el activo se encuentra disponible para ser utilizado. Se amortiza a lo largo del
periodo del beneficio econémico futuro esperado.
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2.14, Deterioro de Activos no Financieros

Los activos intangibles que tienen una vida iitil indefinida o activos intangibles que no estsin
listos para su uso, no estdn sujetos a amortizacién y son evaluados anvalmente a través de
pruebas de deterioro. Los activos sujetos a amortizacién son revisados por deterioro cuando
los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros puede no ser
recuperable. Una pérdida por deterioro es reconocida por el monto en que el valor en libros
del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor
razonable del activo menos los costos de disposicién y el valor en uso.

2.15. Otros Activos
En este rubro se incluyen los gastos pagados por anticipado en que incurre la Compaiiia en
el desarrollo de su actividad con el fin de recibir en el futuro servicios, los cuales se
amortizan durante el afio en que se reciben los servicios o se causen los costos o gastos.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son montos adeudados por los clientes por bienes vendidos o servicios
prestados en el curso ordinario de los negocios. Generalmente se deben liquidar en un plazo
de 30 dias. Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por el importe de la
contraprestacién incondicional a menos que contengan componentes de financiamiento
significativos, en cuyo caso se reconocen a valor razonable. (Véase Nota 8.1.)

2.16. Provisiones

Las provisiones se registran cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente, legal o
implicita, como resultado de un suceso pasado; donde es probable que tenga que
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos para cancelar la obligacién
y puede hacerse una estimacién fiable del valor de la obligacién.

2.17. Beneficios a Empleados

La legislacién laboral panamefia requiere que los empleadores constituyan un Fondo de
Cesantia para garantizar el pago a los trabajadores de la prima de antigiiedad y Ia
indemnizacion a que pudiesen tener derecho en el supuesto de que la relacién laboral
concluya por despido injustificado o renuncia.

Para el establecimiento del fondo se debe cotizar trimestralmente la porcién relativa a la
prima de antigiiedad del trabajador en base al 1.92% de los salarios pagados en la Repiiblica
de Panamd. Las cotizaciones trimestrales deben ser depositadas en un fideicomiso. Dichos
aportes se reconocen como un gasto en los resultados de operaciones. El fondo de cesantia
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es mantenido en un fideicomiso privado y administrado por una entidad independiente a la
Compaiifa. Estos aportes son considerados como un plan de beneficios definidos, donde se
miden al valor presente de los pagos futuros respecto a los servicios prestados por los
empleados utilizando el método de crédito proyectado.

2.18. Ingresos Ordinarios

La Compaiiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe
que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios. El reconocimiento y la medicién de los ingresos por intereses de los
instrumentos de deuda y los ingresos por dividendos de los instrumentos de patrimonio no
estdn dentro del alcance de la NIIF 15. En su lugar, estdn dentro del alcance de la NIIF 9.

Los contratos y compromisos establecidos con los clientes, identificando el cumplimiento
de los cinco pasos establecidos en la NIIF 15 y evaluando el impacto en el reconocimiento
en sus estados financieros consolidados, asi:

e ldentificacion del contrato con el cliente: se identificaron los derechos de las partes,
condiciones de pago, evaluacién del fundamento comercial, caracteristicas de las
contraprestaciones y se evalud si habfa lugar a modificaciones o combinaciones dentro
de los mismos;

¢ Identificacién de las obligaciones de desempeiio del contrato: se evaluaron los
compromisos incluidos en los contratos de la entidad para identificar cuando el cliente
hace uso del servicio y si las obligaciones son identificables de forma separada;

*  Determinacién del precio: se revisé en los contratos las caracteristicas de los importes a
los que se tiene derecho a cambio de los servicios comprometidos, con el fin de estimar
el efecto de las contraprestaciones variables en especie, u otras pagaderas al cliente;

» Distribucion del precio: en la evaluacién de los precios a los contratos, se encontré que
éstos son designados de forma individual a los servicios prestados por la entidad, incluso
en los contratos donde hay més de una obligacidn; y

¢ Satisfaccién de las obligaciones: las obligaciones establecidas en los contratos con
clientes se satisfacen cuando el control del servicio se transfiere al cliente y el
reconocimiento se realiza conforme lo establece la NIIF 15 a lo largo del tiempo o en

un momento determinado.
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La Compaiiia cumple una obligacién de desempeiio y reconoce los ingresos a través del
tiempo, si se cumple alguno de los siguientes criterios:

e Elcliente recibe y consume de forma simultdnea los beneficios proporcionados por el
desempeiio de la entidad a medida que la entidad lo realiza;

¢ Mediante su prestacion la Compaiifa crea o mejora un activo (por ejemplo, productos o
trabajos en curso) que estd bajo el control del cliente durante su creacidn;

e Con su prestacion, la Compaiifa no crea un activo que tenga una aplicacién alternativa
para si misma, y tiene derecho al pago por la prestacién realizada hasta la fecha.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas,
se reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligacién de desempeiio. Cuando
la Compafifa cumple una obligacién de desempeiio mediante la entrega de los bienes o
servicios prometidos, crea un activo contractual por el monto de la consideracién obtenida
con el desempeiio.

Ingresos v gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado consolidado de ganancias o
pérdidas, para todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando el
método del interés efectivo.

La Compaiiia debe reconocer los ingresos por intereses después del reconocimiento del
deterioro utilizando la tasa de interés aplicada al descuento de flujos de efectivo.

Ingresos procedentes de contratos

La Compaiiia clasificé los ingresos ordinarios reconocidos de los contratos con los clientes
en categorias que muestran como la naturaleza, el importe, el calendario y la incertidumbre
de los ingresos y los flujos de efectivo se ven afectados por factores econdmicos.

Los ingresos se clasifican en la siguiente categoria:

e Casa de Valores: los servicios de la Casa de Valores ponen a disposicion su fuerza
comercial para la captacion, reinversion de recursos mediante instrumentos financieros
a la compaiifa emisora. Se recibe un pago por la venta de valores a terceros. Se satisface
el compromiso del contrato en la medida que se consigan los recursos solicitados por el
emisor a través de las mesas de distribucién de Valores. El cobro se realiza en un
momento determinado y por un importe fijo.
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A su vez ofrece un grupo de servicios que se encargan de la negociacién y
administracién de operaciones de compra de titulos de renta fija, renta variable,
operaciones con derivados a nombre propio, pero por cuenta ajena y servicio de custodia
de valores. Las obligaciones de desempefio se cumplen, cuando la casa de bolsa al hacer
su mejor esfuerzo logra ejecutar el negocio encomendado por el cliente en las mejores
condiciones. Como contraprestacién se pactan pagos fijos y para los casos de custodia
de valores son satisfechas a lo largo del tiempo ya que son pagos percibidos anualmente.
Se actia generalmente como principal y en algunos casos especiales como agente.

Activos por contratos

Un activo por contrato es el derecho de la Compaiifa a recibir un pago a cambio de los
servicios que han sido transferidos a un cliente. La Compaiiia percibe los activos de contratos
como activos corrientes, ya que se espera realizarlos dentro del ciclo operativo normal.

Pasivos por contratos

Los pasivos por contratos constituyen la obligacién de la Compaiiia a transferir los servicios
a un cliente, por los cuales la Compaiiia ha recibido un pago por parte del cliente final o si
el monto estd vencido. Incluyen también el ingreso diferido relacionado con servicios que se
entregardn o prestardn en el futuro, los cuales se facturan al cliente por adelantado, pero atin
no estdn vencidos.

La Compaiifa evalda sus planes de ingreso con base en criterios especificos para determinar
si actiia como principal o como agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que ios beneficios econémicos fluyan
hacia la Compaiifa y si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso de
que los haya.

Para las actividades anteriores, se identific6 que no hay impactos que generen

modificaciones al reconocimiento de los ingresos, dado que la politica de contabilidad se
encuentra conforme lo establecido en la NIIF 15.

Ingresos por dividendos

Los dividendos son reconocidos en el estado consolidado de ganancias o pérdidas cuando la
entidad tiene los derechos para recibir el pago establecido.
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Resultado de operaciones netas

» (Ganancia neta en activos y pasivos para negociar: la ganancia neta en activos y pasivos
para negociar estd compuesta por ganancias menos pérdidas en dichos instrumentos, las
cuales incluyen los cambios realizados y no realizados en el valor razonable, intereses,
dividendos y diferencias en cambio de moneda extranjera dentro del estado consolidado
de ganancias o pérdidas;

¢ Ganancia neta en otros instrumentos financieros a valor razonable: la ganancia neta
proveniente de otros instrumentos financieros a valor razonable que no califiquen como
derivados mantenidos para propdsito de administracién de cobertura de riesgos e
instrumentos financieros para negociar, incluyen todos los cambios de su valor
razonable realizados y no realizados, intereses, dividendos y diferencias en cambio de
moneda extranjera dentro del estado consolidado de ganancias o pérdidas.

2.19. Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable para el
aio, utilizando las tasas de impuestos vigentes a la fecha del estado consolidado de situacién
financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores.

2.20. Impuesto sobre la Renta Diferido

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias que resultan
entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados
financieros consolidados.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del estado consolidado de situacién financiera y que
se esperan aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el
pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen tnicamente en la medida en que sea
probable que futuras ganancias fiscales estén disponibles para que las diferencias
temporarias puedan ser utilizadas,

Los activos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes con los pasivos por impuestos
corrientes y cuando los activos y pasivos por impuestos diferidos relacionados se deriven del
impuesto de las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, ya sea en la misma
entidad o diferentes entidades gravadas donde exista la intencién de liquidar los saldos en
términos netos. Q
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2.21. Segmentos de Operacién

Un segmento operativo es un componente de la Compaiifa, cuyos resultados operativos son
revisados regularmente por la Administracién para la toma de decisiones acerca de los
recursos que serdn asignados al segmento y evaluar asi su desempefio, y para el cual se tiene
disponible informacién financiera para este propdsito.

2.22. Capital por Acciones

Se clasifican como instrumentos de capital ciertos instrumentos financieros, de acuerdo con
los términos contractuales de dichos instrumentos. Esos instrumentos financieros son
presentados como un componente dentro del patrimonio.

Los costos de originacion directamente atribuibles a la emision del instrumento de capital
son deducidos del costo original de dichos instrumentos.

2.23. Uniformidad en la Presentaciin de los Estados Financieros Consolidados

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente han sido aplicadas consistentemente
en los periodos presentados en los estados financieros consolidados.

Algunas cifras de la Nota 3.1 por B/. 2,026,905 fueron reclasificadas de bonos soberanos a
bonos corporativos para adecuar su presentacién a la del 2019.

3. Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las actividades
de la Compaiifa se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como
tal, el estado consolidado de situacién financiera se compone principalmente de instrumentos
financieros.

La Junta Directiva de la Compaiiia tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas
de administracién de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, se han establecido
ciertos comités en su Casa Matriz para la administracién y vigilancia periédica de los riesgos
a los cuales estd expuesta la Compaiifa. Entre estos comités estdn los siguientes: Comité de
Administracién de Riesgos, Comité de Gestién de Activos, Pasivos y Capital y Comité de
Auditoria.

Adicionalmente, la Compaififa estd sujeta a las regulaciones de la Superintendencia del
Mercado de Valores, en lo concerniente a la gestion integral de riesgos y a la gestién del

capital N ol
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3.1

El Comité de Auditoria de la Compaiifa supervisa la manera en que la Administracién
monitorea el cumplimiento de las politicas y procedimientos de administracién de riesgo y
revisa si el marco de administracidn de riesgo es apropiado respecto de los riesgos que afronta
la Compaiiia. Este Comité es asistido por Auditorfa Interna en su rol de supervisién. Auditoria
Interna realiza revisiones periédicas de los controles y procedimientos de administracién de
riesgos, cuyos resultados son reportados al Comité de Auditoria.

Las actividades de la Compafiia estdn expuestas a una variedad de riesgos financieros: riesgo
de crédito, liquidez, mercado y operacional, los cuales se describen a continuacién:

Riesgo de Crédito

Es el riesgo que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad de la
Compaiifa no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debfa hacer de
conformidad con los términos y condiciones pactadas al momento en que adquirié u origind
el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracién de riesgo establecen procesos
y controles a seguir para la aprobacién de préstamos o facilidades crediticias.

Los Comités asignados por la Junta Directiva y la Administracién de la Compaiifa, vigilan
periédicamente la condicidn financiera de los deudores y emisores respectivos, que involucren
un riesgo de crédito para la Compaiiia.

Los siguientes son los instrumentos financieros de la Compaiifa que estdn expuestos al riesgo
de crédito y su correspondiente evaluacion:

Depdsitos en bancos

Los depdsitos en bancos son colocados en banco relacionado y de primer orden a corto plazo,
por lo cual no se prevé el establecimiento de reservas para posibles pérdidas por riesgo de
crédito.

Cuentas por cobrar

La Compaiiia tiene politicas para monitorear las cuentas por cobrar periédicamente.

-3
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Andlisis de la calidad crediticia

La siguiente tabla muestra las calificaciones de los depésitos en bancos y los instrumentos
clasificados como valores a valor razonable con cambios en resultados, en base a las
calificaciones asignadas por las agencias calificadoras:

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
Depésitos en bancos
Calificados BBB+ y menos 13,223,143 14,135,921
Sin calificacidon 1,985,300 8,971,536
15,208,443 23,107,457
Instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados
Instrumentos de Patrimonio
Calificados entre A- y A+ 258,564 319,338
Calificados entre AA- y AA+ 7,710,845 -
Calificados BBB+ y BBB- - 133,582
No califica 1,768,921 5,002,443
9,738,330 5,455,363
Instrumentos de deuda
Bonos Corporativos
Calificados entre AA- y AA+ - 569,537
Calificados entre A- y A+ 314,670 -
Calificados BBB+ y BBB- 3,392,445 1,595,594
Calificados BB+ y menos 4,698,761 6,251,214
8,405,876 8,416,345
Bonos Soberanos
Calificados AAA 4,022,976 -
Calificados BBB+ y BBB- 2,735,486 497,020
6,758,462 497,020
Instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados 24,902,668 14,368,728
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Concentracion del riesgo de crédito

La Compaiifa da seguimiento a la concentracién de riesgo de crédito por sector y ubicacién
geogrifica. El andlisis de la concentracién del riesgo de crédito de los diversos instrumentos
financieros a la fecha del estado consolidado de situacion financiera es el siguiente:

2019
(No Auditado)
América Estados
Latina y el Unidos de
Caribe América Panami Europa Asia Total

Activos
Depésitos en bancos - 1,985,300 13,223,143 - - 15,208,443
Instrumentos

financieros a valor

razonable con

cambios en resuliados 6,756,852 5,735,962 11,803,794 417,100 188,960 24,902,668
Instrumentos

financieros a valor

razonable con

cambios en oltras

utilidades integrales - - 195,150 - - 195,150
Total de activos 6,756,852 7,721,262 25,222,087 417,100 188.960 40,306,261
Pasivos
Pasivos por

arrendamientos - - 13,670 - - 13,670
Comisiones por pagar 65,756 20,476 - . - 86,232
Acrecdores varios - - 9,365,756 - - 9,365,756
Total de pasivos 65,756 20,476 9,379,426 - - 9,465,658
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2018
(Auditado)
América Estados
Latina y el Unidos de
Caribe América Panams Europa Asia Total

Activos

Depésitos en bancos - 8,971,537 14,135,920 23,107,457
Instrumentos financieros

a valor razonable con

cambios en resultados 7,911,824 452,920 6,003,984 14,368,728
Instrumentos financieros

a valor razonable con

cambios en otras

utilidades integrales - - 241,230 241,230
Total de activos 7,911,824 9,424,457 20,381,134 37,717,415
Pasivos
Financiamientos

recibidos - - 30,624 30,624
Comisiones por pagar 110,171 6,814 - 116,985
Acreedores varios - - 11,186,202 11,186,202
Total de pasivos 110,171 6,814 11,216,826 11,333,811

3.2. Riesgo Liquidez

El riesgo de liquidez es la incapacidad para cumplir de manera plena y oportuna con las
obligaciones de pago en las fechas correspondientes, debido a la insuficiencia de recursos
liquidos y/o a la necesidad de asumir costos excesivos de fondeo. El riesgo de liquidez se
puede ver afectado por diversas causas, tales como: retiro inesperado de fondos aportados
por acreedores o clientes, la reduccién en el valor de las inversiones, la excesiva
concentracién de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, la
falta de liquidez de los activos.
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La siguiente tabla analiza los activos financieros mds significativos de acuerdo con los
vencimientos contractuales y los pasivos financieros mds significativos de acuerdo a los
flujos de efectivo no descontados de la Compafiia. Los flujos esperados de estos instrumentos
pueden variar significativamente producto de estos andlisis. Las acciones de capital se
presentan en la banda "sin vencimiento".

2019
(No Auditado)
Delal De3as Mas de 5 Sin
Hasta 1 aiio aios aiios afios vencimiento Total
Activos
Depésitos en bancos 15,208,443 - - - - 15,208,443

Instrumentos financieros a

valor razonable con

cambios en resultados 8,506,393 1,544,356 1,079,398 4,034,191 9,738,330 24,902,668
Instrumentos financieros a

valor razonable con

cambios en otras

utilidades integrales - - - - 195,150 195,150
Otros activos / Cuentas por

cobrar 406,494 - - - - 406,494
Total de activos 24,121,330 1,544,356 1,079,398 4,034,191 9,933,480 40,712,755
Pasivos
Pasivos por arrendamientos 13,670 S - - - 13,670
Comisiones por pagar 86,232 - - - - 86,232
Otros pasivos por pagar /

Gastos acumulados 8,972,203 - - - - 8.972,203
Total de pasivos 9.072,105 - - - - 9,072,105
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2018
{Auditado)
Delal De3as Mis de S Sin
Hasta 1 afio afios anos anos vencimiento Total
Activos
Depésitos en bancos 23,107,457 - - - - 23,107,457

Instrumentos financieros a

valor razonable con

cambios en resultados 2,254,361 2,373,920 3,194,011 1,091,073 5,455,363 14,368,728
Instrumentos financieros a

valor razonable con

cambios en otras

utilidades integrales - - - - 241,230 241,230
Otros activos / Cuentas por

cobrar 283.869 - - - - 283,869
Total de activos 25,645,687 2,373,920 3,194,011 1,091,073 5,696,593  38.001.284
Pasivos
Financiamientos recibidos 1,635 28,989 - - - 30,624
Comisiones por pagar 116,985 - - - - 116,985
Otros pasivos por pagar /

Gastos acumulados 8,746,541 - - - - 8,746,541
Total de pasivos 8,865,161 28,989 - - - 8,894,150

3.3. Riesgo de Mercado

Se entiende por riesgo de mercado la posibilidad de que se incurra en pérdidas, se reduzca el
margen financiero y/o se disminuya el valor econémico del patrimonio como consecuencia de
cambios en el precio de los instrumentos financieros en los que se mantengan posiciones
dentro o fuera del estado de situacién financiera, cambios en los factores asociados a las tasas
de interés o cambios en las mismas tasas o en los tipos de cambio. El objetivo de la
administracién del riesgo de mercado es evaluar y vigilar las exposiciones de riesgo y que se
mantengan dentro de los pardmetros aceptables optimizando el retorno sobre el riesgo.
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La evaluacién del riesgo de mercado se hace de manera periédica usando las medidas de VaR
(Valor en Riesgo) para el libro de Tesoreria. Esta metodologia consiste en identificar todas las
operaciones del portafolio que estén expuestas a riesgo de mercado y a su vez reunir los datos
de los valores de mercado histdricos considerando un periodo de 250 dias hdbiles. Una vez
obtenida esta informacién se procede a calcular el histograma de frecuencias de los
rendimientos a 10 dias del portafolio de inversiones y se calcula el cuantil correspondiente a
dicho histograma asociado al nivel de confianza establecido en 99%.

En la Compaiiia los riesgos de mercado son identificados, medidos, monitoreados, controlados
y comunicados para adoptar decisiones oportunas para la adecuada mitigacién de los mismos
y para la obtencién de perfiles de riesgo-retorno acordes con las politicas de la entidad,
manteniendo las pérdidas esperadas en niveles tolerables. Los lineamientos, politicas y
metodologias para la gestién de riesgos de mercado son aprobados por la Junta Directiva.

El cuadro a continuacién presenta un resumen del cilculo del VaR, el cual se calcula por
simulacién histérica, en un horizonte a 10 dias para el portafolio de inversiones de la
Compaiiia a la fecha del estado consolidado de situaci6n financiera, el cual recopila el riesgo
de tasa de interés:

2019
(No Auditado)
Actual Promedio Maiximo Minimo
VaR total 69,888 105,266 158,662 68,060
2018
(Auditado)
Actual Promedio Miximo Minimo
VaR total 138,303 182,327 199,869 138,303
-39.
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3.4. Riesgo Operacional

El riesgo operacional es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones del recurso humano, de los procesos, de la tecnologia, de la infraestructura
o por la ocurrencia de acontecimientos externos. Esta definicién incluye el riesgo legal
asociado a tales factores. Dentro de esta definicion se establece la tecnologia de la
informacion como un factor o categoria de riesgo, la cual por su naturaleza debe ser
gestionada de forma especializada. Para efectos de la Compafifa la definicién de riesgo
operacional también incluye el riesgo legal y reputacional cuando estén asociados a los
factores previamente mencionados.

La gestion de riesgo operacional de la Compaiiia se apoya en el desarrollo de estrategias para
la gestion e implementacién de politicas, metodologias y herramientas para su
administracion; estando cada uno de estos elementos disefiados para apoyar a la Compaiiia
en el desarrollo de sus planes estratégicos, brindando andlisis de los riesgos y direccionando
las decisiones al cumplimiento de los objetivos a través de un manejo adecuado de los
riesgos. Adicionalmente, proporciona un marco integral para asegurar que la Compaiifa
considera y administra efectivamente el riesgo operacional, de manera tal que se mantengan
las pérdidas operacionales dentro de los niveles aceptables y estemos protegidos ante eventos
de pérdida operacional y que sean previsibles en el futuro.

La administracion del riesgo operacional comprende las etapas de identificar, medir,
monitorear, mitigar, y controlar e informar; asi como mantener las pérdidas dentro de los
niveles aceptables y proteger a la entidad de pérdidas en el futuro previsible.

Los dueiios de procesos de todas las lineas de negocio y dreas funcionales en la Compaiifa
son responsables del disefio y ejecucion de los controles para mitigar el riesgo operacional y
de monitorear y evidenciar la efectividad de los controles que estén operando dentro de sus
procesos diarios.

Los niveles de control interno adecuados podrin determinarse tomando como referencia la
escala y naturaleza de cada operacién de negocio, pero deben mantenerse en cumplimiento
con los estdndares minimos establecidos por la entidad.

El marco de gestidn de riesgo operacional comprende las siguientes responsabilidades:

*  Asignacion de responsabilidad a todos los niveles y bajo un modelo de tres lineas de
defensa para la administracién del riesgo operacional y el mantenimiento de un ambiente
de control interno apropiado, bajo la supervisién de una estructura de gobierno formal,

* Identificacién, medicion y evaluacién de los riesgos operacionales y controles en
subprocesos, productos, canales, componentes tecnolégicos, proveedores y casos
especiales de negocio, a través de la evaluacion de riesgo operacional.
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* Escalamiento de eventos operacionales (pérdidas potenciales, cuasi pérdidas) e
identificacion y reporte de incidentes de pérdida operacional y reporte de pérdidas
agregadas.

® Monitoreo continuo de los indicadores de riesgo operacional establecidos por las lineas
de negocio o funciones de soporte para los principales riesgos, y seguimiento a que sean
controlados dentro los limites de tolerancia establecidos por la Administracién.

Adicionalmente, dentro de la Unidad de Riesgo Operacional se incluye la gestién de la
Unidad de Continuidad de Negocio cuyo objetivo se enfoca en velar por la integridad de las
personas y la imagen de la Compaiifa, cumpliendo con las regulaciones locales y
garantizando a nuestros clientes, accionistas y socios estratégicos que en condiciones de
contingencia (interrupcion o inestabilidad en la operacidn), la Compafiia estd en capacidad
de brindar una respuesta efectiva, organizada para continuar con la prestacién del servicio y
las operaciones criticas, a través de la definicién, implementacion y administracién del
programa de Continuidad de Negocio.

Dentro del alcance de gestién de la Unidad de Continuidad de Negocio se establece la
responsabilidad de todas las dreas en participar del programa de Continuidad de Negocio,
siendo responsables del disefio, actualizacién, implementacién y prueba de sus estrategias
de recuperacion; tomando en consideracién los riesgos para el negocio, andlisis de impacto
al negocio (BIA), las necesidades de recursos y la comunicacién efectiva.

El marco de actuacién de la Unidad de Continuidad de Negocio define cuatro frentes como
pilares de su gestién siendo dichos frentes: tecnologfa, infraestructura, operativo y personas.

3.5. Administracion de Capital

El Acuerdo No.4-2011 de 27 de junio de 201 1, modificado por el Acuerdo No.8-2013 de la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd, el cual dicta reglas sobre adecuacién
de capital y sus modalidades, exige que la casa de valores debe constituir y mantener libre
de gravimenes en todo momento un patrimonio total minimo de trescientos cincuenta mil
balboas (B/.350,000); también, exige un requerimiento adicional por la prestacién del
servicio de custodia del 0.04%. La Compaiifa mantiene un monto de capital muy superior a
lo requerido y no tiene endeudamiento mds que el proveniente del giro comercial normal del
negocio. (Véase Nota 22).
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4. Depdsitos en Bancos

Los depdsitos en bancos se resumen a continuacién para propdsitos de conciliacién con el
estado consolidado de flujos de efectivo:

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
Depdsitos en bancos a la vista 2,919,394 10,358,158
Depédsitos en bancos a plazo 12,289,049 12,749,299
15,208,443 23,107,457

Menos:
Depésitos en bancos a la vista restringidos (220,000) (220,000)
Dep6sitos en bancos a plazo con vencimientos

originales mayores a tres meses (12,289,049) (12,749,299)
Efectivo y equivalentes de efectivo para

propdsitos del estado consolidado de flujos

de efectivo 2,699,394 10,138,158

Al 31 de diciembre de 2019, las tasas de interés anual que devengaban los depdsitos en bancos
a plazo oscilaban entre 2.6% y 3.5% (2018: 2.9% y 3.35%).

Al 31 de diciembre de 2019, un depésito a la vista en banco extranjero por B/.220,000 (2018:
B/.220,000) garantiza la utilizacién de la plataforma de Pershing LLC como custodio

internacional.
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S. Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros se resumen a continuacién:

5.1. Instrumentos financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
Valor Costo Valor Costo
razonable original razonable original

Instrumentos de deuda a valor

razonable con cambios en

resultados
Bonos corporativos 8,405,876 8,322,717 8,416,345 8,624,120

Bonos de la Repuiblica de Panamd 2,735,486
Bonos de los Estados Unidos de
América 4,022,976

2,719,897 497,020 500,178

4,063,990 -

15,164,338

15,106,604 8,913,365 9,124,298

Instrumentos de patrimonio a
valor razonable con cambios
en resuitados
Acciones de capital 9,738,330

9,926,345 5455363 _ 5,481,314

24,902,668

24,632,949 14,368,728 14,605,612

Los instrumentos de deuda son determinados por el precio de referencia del bono publicado
en bolsa de valores y en sistemas electrénicos de informacién bursitil.
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El movimiento de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados
se resume a continuacidn;

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)

Saldo al inicio del afio 14,368,728 9,452,040
Adiciones 51,122,553 52,892,248
Ventas y redenciones, neto (40,998,659) (47,946,933)
Ganancia / pérdida neta no realizada en

instrumentos financieros a valor razonable

con cambios en resultados 368,843 (135,166)
Intereses acumulados por cobrar 41,203 106,539
Saldo al final del afio 24,902,668 14,368,728

5.2. Instrumentos financieros a Valor Razonable con Cambios en Otras Utilidades Integrales

Los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales
estin representados por acciones de Banistmo Panamd Fondos de Inversién Clase “B” no
participativas, con derecho a voz y voto y acciones de capital,

Acciones por un monto de B/.43,000 (2018: B/.68,000), estan registradas a su valor nominal,
debido a que no se ha determinado su costo especifico, ni su valor razonable, tomando en
consideracion que no se cotizan en ninglin mercado.

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)

Acciones Clase “B” no participativas
25 acciones de Suvalor Renta Variable

Colombia, S.A. - 25,000
235 acciones de Fondo Renta Fija Valor, S.A. 25,000 25,000
Acciones de capital
Latinex Holdings, INC. 152,150 173,230
Bolsa Nacional de Producto, S. A. (antes

BAISA) 18,000 18,000

195,150 241,230
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El movimiento de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en otras
utilidades integrales por el afio terminado el 31 de diciembre 2019, se resume a continuacién:

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del afio 241,230 62,054
Valuacién de inversiones (21,080) 154,176
Consolidacién de subsidiarias (25,000) -
Desconsolidacién de subsidiarias - 25,000
Saldo al final del afio 195,150 241,230

6. Mobiliario y Equipos, Neto

Los mobiliarios y equipos neto, comprenden los activos propios y activos por derecho de uso,
como se resumen a continuacién:

2019 2018
{No Auditado) (Auditado)
Mobiliarios y equipos, neto (Nota 6.1) 24,125 61,159
Activos por derecho de uso (Nota 6.2.1) 13,969 -
35,094 61,159
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6.1. Mobiliario y Equipo, Neto

El movimiento de los mobiliarios y equipos, se resumen a continuacién:

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)

Costo:

Saldo al inicio del afio 146,084 957,095
Reciasificacién por adopcién de la NIIF 16 (58,500) -
Adiciones 6,074 -
Reclasificacion a activos intangibles (Nota 7) - (811,011)
Saldo al final del afio 93,658 146,084
Depreciacién acumulada:

Saldo al inicio del afio 84,925 862,467
Reclasificacién por adopcidn de la NIIF 16 (32,906) -
Gasto del aiio 17,514 33,469
Reclasificacion a activos intangibles (Nota 7) - (811,011)
Saldo al final del afio 69,533 84,925
Saldo neto al final del aiio 24,125 61,159

6.2. Arrendamientos
6.2.1. Arrendatario

Activos por derechio de uso

La Compaiiia ha suscrito contratos de arrendamiento participando como arrendatario sobre
oficinas administrativas y vehiculos. Al 31 de diciembre de 2019 tiene dentro del rubro del
estado consolidado de situacién financiera activos por derecho de uso por B/. 10,969.

2019
(No Auditado)
Saldo al 1 de enero de 2019 (Nota 24) 25,594
Depreciacién por derecho de uso (14,625)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 10,969

Pasivos por arrendamientos
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El movimiento de los pasivos por arrendamientos durante el afio terminado el 31 de
diciembre de 2019, se presenta a continuacién:

2019
(No Auditado)
Saldo al 1 de enero de 2019 (Nota 24) 28,989
Amortizacién por pagos efectuados (15,319)
Gasto de intereses 1,655
Intereses pagados {1,655)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 13,670

A continuacién se resumen los pasivos financieros por arrendamientos reconocidos por el
afo terminado el 31 de diciembre de 2019:

2019
{No Auditado)

Hasta 1 aiio Total

Vehiculos 13,670 13,670

.
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A continuacién se detalla el reconocimiento de gastos de los arrendamientos en el estado
consolidado de ganancias o pérdidas por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019:

2019
{No Auditado)
Gasto de Gasto de
intereses depreciacién
Vehiculos y
arrendamientos 1,655 14,625

Gastos de
arrendamientos a
corto plazo

262,186

Opciones de terminacion v extension

Las opciones de terminacién y extensién se incluyen en la mayoria de los arrendamientos de
bienes inmuebles y equipos tecnolégicos. Estas cldusulas se utilizan para maximizar la
flexibilidad operativa en términos de gestién de los contratos. La mayoria de las opciones de
extension y terminacién mantenidas son ejercitables por la Compafifa y no por el arrendador
respectivo y con una notificacién anticipada de 30 dias minimos.

7. Activos Intangibles, Neto

Los activos intangibles estdn compuestos por software en uso y en proceso, los cuales se

resumen a continuacion:

2018
{Auditado)

1,092,269

811,011

1,903,280

800,997
218,454
811,011

1,830,462

2019
(No Auditado)

Costo:

Saldo al inicio del afio 1,903,280
Adiciones 511,985
Reclasificacién de mobiliario y equipos (Nota 6) -
Saldo al final del afio 2,415,265
Amortizacion acumulada:

Saldo al inicio del afio 1,830,462
Gasto del afio 72,818
Reclasificacién de mobiliario y equipos (Nota 6) -
Saldo al final del afio 1,903,280
Saldo neto al final del afio 511,985

72,818
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8.

Otros Activos

Los otros activos se resumen a continuacién:

Cuentas por cobrar, operaciones de bolsa
Comisiones y cuentas por cobrar diversas, neto
{Nota 8.1)

Impuestos y gastos pagados por anticipado
Fondo de cesantia

Depdsitos de garantia

Otros

8.1. Comisiones y cuentas por cobrar diversas, neto

Las cuentas por cobrar, se resumen a continuacién:

Comisiones por cobrar
Cuentas por cobrar
Reserva de cuentas por cobrar
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2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
- 2,167,485
406,494 283,869
283,485 453,072
159,833 113,854
10,000 10,000
38,396 -
898,208 3,028,280
2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
338,092 285,445
85,967 5,081
(17,565) (6,657)
406,494 283,869
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A continuacion se resume las comisiones y cuentas por cobrar diversas bajo el modelo
simplificado seglin mora:

2019
(No Auditado)
Tasa de
pérdida Valor en
promedio Valor en Menos libros,
ponderada libros reserva neto
0 dias 1.76% 295,890 5,205 290,685
1 - 30 dias 4.16% 64,360 2,679 61,681
31 - 59 dias 15.05% 63,809 9,681 54,128
Reserva para pérdidas crediticias
esperadas al 31 de diciembre de
2019 424,059 17,565 406,494
2018
(Auditado)
Tasa de
pérdida Valor en
promedio Valor en Menos libres,
ponderada libros reserva neto
0 dias 1.99% 218,177 4,344 213,833
I - 29 dias 3.05% 71,482 2,182 69,300
30 - 59 dias 15.12% 867 131 736
Reserva para pérdidas crediticias
esperadas al 31 de diciembre de
2018 290,526 6,657 283,869

A continuacion se resume el movimiento de la reserva de cuentas por cobrar:

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del afio 6,657 9,203
Provisién / liberacion por deterioro de cuentas por cobrar 10,908 (2,546)
Saldo al final del afio 17,565 6,657
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9.

10.

A continuacién se resume la adopcién de Ja NIIF 9 al 1 de enero de 2018:

(Auditado)
Saldo al 31 de Saldo al 01 de
diciembre de enero de 2018
2017 con NIC 39 Remedicion bajo NIIF 9
Activos financieros
Total activos financieros 532,265 (6,901) 525,364
Patrimonio
Utilidades retenidas 19,254,783 (6,901) 19,247 882
Acreedores Varios
Los acreedores varios se resumen a continuacién:
2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
Otros pasivos por pagar 8,776,639 8,527,700
Prima de antigiiedad 208,346 132,378
Gastos acumulados 195,564 218,841
Provisiones laborales por pagar 110,531 80,091
Cuentas por pagar operaciones de bolsa - 2,167,482
Seguridad social por pagar 59,838 51,553
Otros impuestos 14,839 8,157
9,365,756 11,186,202

Los otros pasivos por pagar constituyen principalmente obligaciones con una empresa
relacionada por B/.8,444,555 (2018 B/.8,476,714) véase Nota 18. Las cuentas por pagar
operaciones de bolsa son operaciones transitorias pendientes de compensar en la Bolsa en un

corto plazo.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, Ia Compaiiia no mantiene casos probables en su contra u

otras contingencias.
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11. Acciones Comunes

La composici6n de las acciones comunes de capital se resume a continuacién:

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
500 acciones comunes autorizadas y emitidas sin
valor nominal 150,000 150,000

12. Ingresos Procedentes de Contratos

Los ingresos procedentes de contratos, se resumen a continuacion:

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
Comisiones por fondos mutuos 2,314,908 1,640,401
Comisiones por venta de valores y otros 1,502,959 1,668,022
Comisiones por administracién de cartera 807,191 783,687
Custodia 497,576 415,318
5,122,634 4,507,428

13. Ingresos no Procedentes de Contratos

Los ingresos no procedentes de contratos, se resumen a continuacién:

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
Diferencial de precio en negociacién 1,171,865 1,415,409
Otros ingresos 2,290 6,329
Fondo de cesantia 7,434 4,690
1,181,589 1,426,428
-52- .




Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S5.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

14,

15.

Ganancia Neta en Valores

La ganancia neta en valores, se resumen a continuacion:

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)

Ganancia en consolidacion de subsidiaria 1,182 -
Ganancia neta en instrumentos financieros a
valor razonable con cambios en resultados 1,289,039 395,674
Dividendos sobre instrumentos financieros a
valor razonable con cambios en resultados 292,373 -
Dividendos sobre instrumentos financieros a
valor razonable con cambios en otras utilidades
integrales 14,695 17,878

1,597,289 413,552
Gastos por Comisiones y Otros Gastos
Los gastos por comisiones y otros gastos, se resumen a continuacién:

2019 2018
(No auditado) (Auditado)

Gastos por comisiones:
Comisiones de corresponsalia 1,050,047 1,531,705
Otras comisiones 569,779 523,020
Servicios bancarios 7.411 5,744
Comisiones de custodia de valores 6,687 3,608

1,633,924 2,064,077
Otros gastos:
Servicios administrativos 341,712 341,712
Otros 291,508 285,851

633,220 627,563
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16. Salarios y Otros Costos del Personal

17.

Los gastos y otros costos del personal, se resumen a continuacién:

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
Salarios 1,043,555 969,943
Prestaciones laborales 487,431 437,966
Beneficios a empleados 249,342 327,157
Gastos de representacién 303,641 274,204
Prima de antigiiedad 10,197 41,455
2,094,166 2,050,725

Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compaiiia estén sujetas a revisién por parte
de las autoridades fiscales por los tres (3) ultimos afios, inclusive al 3 1de diciembre de 2019,
de acuerdo con regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo con regulaciones fiscales vigentes, las Compaiifas estdn exentas del pago del
impuesto sobre la renta sobre las ganancias provenientes de operaciones extranjeras, de los
intereses ganados sobre depésitos a plazo locales, de titulos de deuda del Gobierno de Panamd
y de las inversiones en valores listados en la Superintendencia del Mercado de Valores y
negociados en la Bolsa de Valores de Panami, S. A.

Mediante la Gaceta Oficial No.26489-A se publicd la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010, por
la cual se modifican las tarifas generales del impuesto sobre la renta. Para las entidades
financieras, la tarifa es de 25% a partir del 1 de enero de 2014,

La Ley No.52 de 28 de agosto de 2012 restituy6 el pago de las estimadas del impuesto sobre
la renta a partir de septiembre de 2012. De acuerdo con la mencionada Ley, las estimadas del
impuesto sobre la renta deberdn pagarse en tres partidas iguales durante los meses de junio,
septiembre y diciembre de cada aiio.

La Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 introduce la modalidad de tributacion presunta del
impuesto sobre la renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a
un millén quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho
impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método
ordinario establecido en el Cédigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de aplicar, al
total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).
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Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razén del impuesto calculado bajo el
método presunto o que, por razén de la aplicacién de dicho método presunto, su tasa efectiva
exceda las tarifas del impuesto aplicables a su renta neta gravable bajo el método ordinario
para el periodo fiscal de que se trate, podrdn solicitar a la Autoridad Fiscal que les autorice el
cédlculo del impuesto bajo el método ordinario de cdlculo.

La Ley No.33 de 30 de junio de 2010, modificada por la Ley No.52 de 28 de agosto de 2012
y posteriormente por el Decreto Ejecutivo 390 de octubre de 2016, adicioné el Capitulo IX al
Titulo I del Libro Cuarto del Cédigo Fiscal, denominado Normas de Adecuacidén a los
Tratados o Convenios para Evitar la Doble Tributacién Internacional, estableciendo el
régimen de precios de transferencia aplicable a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas residentes en el extranjero. Estos contribuyentes deben determinar sus
ingresos, costos y deducciones para fines fiscales en sus declaraciones de rentas, con base en
el precio o monto que habrian acordado partes independientes bajo circunstancias similares
en condiciones de libre competencia, utilizando los métodos establecidos en la referida Ley
No.33.

Esta Ley establece la obligacién de presentar una declaracién informativa de operaciones con
partes relacionadas (informe 930 dentro de los seis meses siguientes al cierre del gjercicio
fiscal correspondiente, asi como de contar con un estudio de precios de transferencia que
soporte lo declarado mediante el informe 930). Este estudio deberd ser entregado a
requerimiento de la Autoridad Fiscal, dentro de un plazo de 45 dias contados a partir de la
notificacién del requerimiento. La no presentacién de la declaracién informativa dard lugar a
la aplicacién de una multa equivalente al uno por ciento (1%) del valor total de las operaciones
llevadas a cabo con partes relacionadas.

Tal como se revela en la Nota 18 de estos estados financieros consolidados, la Compaiiia ha
efectuado transacciones con partes relacionadas. A partir del periodo fiscal 2016, la Compafiia
estd obligada a cumplir con la presentacién del informe, aunque sus partes relacionadas sean
residentes de paises con los cuales la Reptiblica de Panamd no haya firmado estos acuerdos.

Los anilisis realizados a las transacciones entre compaiifas relacionadas extranjeras para el
periodo 2018 no han tenido impacto en la respectiva declaracién de renta. De igual manera,
la Administracion efectuard el anélisis para el periodo 2019 y no espera que ¢l andlisis impacte
la declaracidn de renta de ese afio.
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Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta

En el proceso de determinacién del impuesto corriente y el impuesto diferido para periodos
sujetos a revision por parte de la autoridad fiscal, han sido aplicadas las normas
correspondientes y se han realizado interpretaciones para tomar posiciones, sobre las cuales
podrian surgir diferentes interpretaciones a las realizadas por la Compaiifa. Por lo tanto, una
disputa o inspeccion por parte de la autoridad fiscal sobre un tratamiento fiscal especifico
puede afectar la contabilidad del activo o pasivo por impuesto diferido o corriente, de acuerdo
con los requisitos de la NIC 12.

La Administracién considera que sus acciones sobre las estimaciones y juicios realizados en
cada periodo fiscal corresponden a las indicadas por la normativa tributaria vigente, por lo que
no han considerado necesario reconocer ninguna disposicién adicional en el estado financiero
consolidado.

17.1. Monto Reconocido en el Estado Consolidado de Ganancias o Pérdidas

El gasto de impuesto sobre la renta, se resumen a continuacidn:

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)

Impuesto causado:
Periodo corriente 131,835 30,308
Ajuste de ejercicios anteriores . 16,470

131,835 96,778
Impuesto diferido:
Reservas de cuentas por cobrar (2,730) 638

129,105 97416

o~
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17.2. Conciliacion del Impuesto sobre la Renta

La conciliacién del gasto de impuesto sobre la renta sobre la utilidad financiera con el

gasto de impuesto sobre la renta fiscal, se resumen a continuacidn:

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
Ganancia antes de impuesto sobre la renta 2,946,475 1,155,114
Impuesto sobre la renta calculado al 25% 736,619 288,779
Efecto de impuesto sobre ingresos
extranjeros, exentos y no gravables (1,627,721) (1,562,096)
Efecto de impuesto sobre costos y gastos
no deducibles 1,020,207 1,354,262
Impuesto sobre la renta afios anteriores - 16,471
Impuesto sobre la renta 129,105 97416
La tasa efectiva del impuesto sobre la renta, se resumen a continuacién:
2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
Ganancia antes de impuesto sobre la renta 2,946,475 1,155,114
Gasto del impuesto sobre la renta 129,105 097416
Tasa efectiva 4.38% 8.43%

La Administracién hizo sus estimaciones del impuesto sobre la renta diferido activo y
pasivo, utilizando la tasa impositiva vigente de acuerdo con su legislacién fiscal.

-57-

/
\/b;);g

|

g




Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

La conciliacién del impuesto sobre la renta diferido activo, se resume a continuacidn:

2019
{No Auditado)
Impuesto sobre la Reconocimiento en
renta diferido activo Saldo inicial resultados Saldo final
Reservas de cuentas por
cobrar 1,664 2,730 4,394
2018
(Auditado)
Impuesto sobre la Ajuste por
renta diferido Saldo adopcion de Reconocimiento
activo inicial NIIF 9 en resultados Saldo final
Reservas de cuentas
por cobrar = 2,302 (638) 1,664

Con base en los resultados actuales y proyectados, la Compaiifa considera que habri
ingresos gravables suficientes para absorber los impuestos diferidos activos que se
presentan en el estado consolidado de situacion financiera.
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18. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas se resumen a continuacién:

Directores y personal gerencial
clave Compaiifa Matriz Compaiiias relncionadas

2019 2018 2019 2018 2019 2018
(No Auditado) {Auditado) {No Auditado)  (Auditado)  (No Auditado)  (Auditado)

Activos
Depésitos en bancos 0 - 13,223,143 14,109,228 - S

Instrumentos
financieros a valor

razonable con
cambios en resultados & - 348.242 - 0,850,530 8,779,188

Instrumenios
financieros a valor
razonable con
cambios en otras

utilidades integrales - S & - 25,000 75,000
Otros activos 7.265 5,077 - - 122,766 16,734
Pasivos
Financiamientos

recibidos & & & - - 30.624
Pasivos por

arrendamiento S & - - 13.670 -
Comisiones por pagar S : - - 65,756 110,171
Acreedores varios

(Nota 9) S - - - 8,444,555 8.476.714

Las cuentas por cobrar a directores y personal gerencial clave se conceden con los mismos
términos y condiciones que estdn disponibles para otros empleados. Los términos y las
condiciones se basan en los otorgados a terceros ajustados por un menor riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre de 2019 se mantenian cuentas por cobrar a personal gerencial clave por

B/.7,265, a una tasa de interés de 8%, (2018: B/.5,077, a una tasa de interés de 8%). No se han
otorgado beneficios de largo plazo o post-empleo a directores ni personal gerencial clave.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los siguientes rubros de ingresos y gastos se incluyen en
los montos agregados producto de los saldos antes mencionados:

Ingresos de
operaciones
Administracién de
activos, custodia y
corretaje de valores
Gastos por comisiones
Gastos por intereses
sobre:
Financiamientos
recibidos
Financiamiento por
derecho de uso
Ingresos por servicios
financieros y otros:
Intereses ganados sobre
depdsitos en bancos
Ganancia neta en
valores
Gastos generales y
administrativos
Salarios y otros costos
del personal
Alquiler y servicios
administrativos

Directores y personal
gerencial clave

Compaiifa Matriz

Compaiiias relacionadas

M9 2018 2019 2018 2019 2018
(No Auditado) {Auditado) (No Auditado}  {(Auditado) (No Auditado) (Auditado)
- - 406.286 401.304 840.773 122,699
- - 104 469 1,050,047 1.531.704
- - 2,305 - - 2,758
- - - - 1.655 -
R 5 404,439 314.469 - .
- - 36.790 27.185 103,982 186.757
257414 300,054 - - 5 -
- - 603.898 642.864 - -

Al 31 de diciembre de 2019, se pagaron dietas por B/.11,715 (2018: B/.12,750), en concepto
de asistencia a reuniones de Junta Directiva y Comités de apoyo.
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19. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios de mercado cotizados o cotizaciones de precios de un
proveedor. Para todos los demds instrumentos financieros, la Compaiifa determina el valor
razonable utilizando otras técnicas de valuacién.

La Compaiiia establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles los datos
de entrada de técnicas de valoracidn utilizadas para medir el valor razonable:

* Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Compaiiia puede acceder en la fecha de medicién;

* Nivel 2: datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel | que
son observables para los activos o pasivos, directa e indirectamente. Esta categorfa
incluye precios cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos, precios
cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no son activos u
otras técnicas de valoracién donde los datos de entrada significativos son directamente o
indirectamente observables en un mercado;

e Nivel 3: esta categoria contempla todos los activos o pasivos en los que las técnicas de
valoracién incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en la
medicién del valor razonable. Esta categorfa incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes
significativos no observables, reflejan la diferencia entre los instrumentos.

La medicidn del valor razonable de los instrumentos financieros generalmente implica un alto
grado de complejidad y requiere la aplicacién de juicios, en especial cuando los modelos
utilizan datos de entrada no observables (Nivel 3) construidos a partir de los supuestos que
serian utilizados en el mercado para determinar el precio del activo o pasivo.

Las transferencias entre los niveles del valor razonable mencionados son asumidas como
ocurridas al final del periodo contable.

Los activos y pasivos financieros registrados al valor razonable en el estado consolidado de

situacién financiera de la Compaiifa incluyen titulos de deuda y patrimonio clasificados al
valor razonable con cambios en resultados, respectivamente.
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Titilos de deuda

Las técnicas de valoracién incluyen el valor neto actual y los modelos de flujos de efectivo
descontados, la comparacidn con instrumentos similares para los que hay precios observables
en el mercado, y otros modelos de valoracién. Los supuestos y los datos de entrada utilizados
en las técnicas de valoracion incluyen las tasas de interés libres de riesgo y de referencia, los
mirgenes de crédito y otras primas utilizadas en la estimacién de las tasas de descuento,
precios de los bonos y acciones, tipos de cambio de moneda extranjera, acciones y los precios
de indices de renta variable, y las volatilidades y correlaciones de precios esperados.

La Compaiiia cuenta con un marco de control establecido con respecto a la medicién de los
valores razonables. Este marco incluye una funcién de control, que es independiente de la
plataforma de servicios (“Front Office”) y que tiene la responsabilidad general de realizar una
verificacién independiente de los resultados de la negociacién y las operaciones de inversion
y todas las mediciones significativas del valor razonable.

Estos controles especificos incluyen:

e La verificacion de los precios observables a través del proceso de impugnacion;

* Un proceso de revisién y aprobacion de las metodologias de valoracién por parte de la
instancia correspondiente;
Andlisis e investigacién de los movimientos significativos en la valuacién diaria;
Andlisis del deterioro; y
Verificacion de la valoracion de las inversiones, y el drea de gestidn de riesgos reporta el
resultado de la valoracidn del portafolio.
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19.1. Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable - Niveles de Valor
Razonable

La tabla a continuacién analiza los instrumentos financieros medidos a valor
razonable sobre una base recurrente. Estos instrumentos son clasificados en los
distintos de jerarquia de valor razonable, basados en los datos de entradas y técnicas
de valoracion utilizados:

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
Instrumentos de deuda a valor razonable
con cambios en resultados
Bonos corporativos 8,405,876 8,416,345
Bonos de la Repiiblica de Panamd 2,735,486 497,020
Bonos de los Estados Unidos de América 4,022,976 -
15,164,338 8,913,365
Instrumentos de patrimonio a valor
razonable con cambios en resuvltados
Acciones de capital 9,738,330 5,455,363
Instrumentos de patrimonio a valor
razonable con cambios en otras utilidades
integrales
Acciones de capital 195,150 241,230
25,097,818 14,609,958
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Instrumentos de deuda a valor
razonable con cambios en resultados

Bonos corporativos

Bonos de la Reptiblica de Panamad

Bonos de los Estados Unidos de América

Instrumentos de patrimonio a valor
razonable con cambios en resultados
Acciones de capital

Instrumentos de patrimonio a valor
razonable con cambios en otras
utilidades integrales

Acciones de capital

Instrumentos de deuda a valor
razonable con cambios en resultados

Bonos corporativos

Bonos de la Repiiblica de Panama

Instrumentos de patrimonio a valor
razonable con cambios en resultados
Acciones de capital

Instrumentos de patrimonio a valor
razonable con cambios en otras
utilidades integrales

Acciones de capital

2019
{No Aunditado)

Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
8,405,876 8,405,876 - -
2,735,486 2,735,486 - -
4,022 976 4,022,976 - -

15,164,338 15,164,338 - -
9,738,330 2,319,046 7,419,284 -
195,150 - - 195,150
25,097,818 17,483,384 7,419,284 195,150
2018
(Auditado)

Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

8,416,345 8,416,345 - -
497,020 497,020 - -
8,913,365 8,913,365 - -
5,455,363 452,920 5,002,443 -
241,230 - - 241,230
14,609,958 9,366,285 5,002,443 241,230
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19.2. Medicion a Valor Razonable de Nivel 3

La tabla a continuacién presenta una conciliacién de los saldos de apertura con los
saldos de cierre de los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre una
base recurrente clasificados en el Nivel 3:

Acciones de capital

Saldo al inicio del afio
Pérdidas / ganancias totales:
Cambios netos en valuacién de

instrumentos financieros a valor

razonable con cambios en otras
utilidades integrales
Consolidacidn de subsidiarias
Subsidiarias desconsolidadas
Saldo al final del afio

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
241,230 62,054
(21,080) 154,176
(25,000) -
- 25,000
195,150 241,230

La Administracién utiliza las siguientes técnicas de valoracién para instrumentos

financieros de Nivel 1 y Nivel 2:

Instrumento financiero

Técnica de valoracion

Instrumento de deuda

Instrumento de capital

El precio se toma del proveedor principal
contratado por la Compaiifa y se evalida la
liquidez del bono.

El precio esti detallado en el Prospecto y su
cilculo se define como la suma del valor de
mercado o valor justo de cada inversién del
Fondo a los rendimientos obtenidos, restdindole
las comisiones y demis coslos y gastos
asociados a la operacion del Fondo y
dividiendo el resultado entre el mimero de las
Acciones Comunes de la Clase A emitidas y en
circulacion del Fondo.
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La siguiente tabla resume la informacién acerca de variables no observables
significativas utilizadas, en la medicién de los instrumentos financieros clasificados
como Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable:

Valor
razonable -
Dato de entrada Medida de
Tipo de significativo no Criterios o range  sensibilidad a
instrumento ‘Téenica de valoracidn observable de estimacidn los insumos
Instrumentos de Se toma el dltimo precio  Precio o valorde referencia Se toma ¢l dltimo Se  toma el
Capital de compra/venta observable de la accién. precio de compra / (ftimo precio de
reflejado en la Bolsa de venta reflejado en la compra / venta
Valores de Panamad. Bolsa de Valores de reflejado en [a
Panami. Bolsa de Valores
de Panama.

19.3. Instrumentos Financieros no Medidos a Valor Razonable

La siguiente tabla analiza el valor razonable de los instrumentos financieros que no
se miden a valor razonable clasificados en el Nivel 3:

2019
(No Auditado)
Nivel 3 Valor razonable  Valor en libros
Activos
Depésitos en bancos a la
vista 2,919,394 2,919,394 2,919,394
Depasitos en bancos a
plazo 12,315,286 12,315,286 12,289,049
15,234,680 15,234,680 15,208,443
Pasivo
Pasivo por arrendamientos 13,670 13,670 13,670
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20.

2018
(Auditado)
Nivel 3 Valor razonable Valor en libros

Activos

Depdsitos en bancos a la

vista 10,358,158 10,358,158 10,358,158
Depdsitos en bancos a

plazo 12,686,917 12,686,917 12,749,299

23,045,075 23,045,075 23,107,457

Pasivo

Financiamientos recibidos 33,825 33,825 30,624

A continuacién se describen las técnicas de valoracidn y los datos de entradas
utilizados en los activos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la
jerarquia de valor razonable dentro del Nivel 3:

. Depositos a la vista y cuentas por cobrar: Se utiliza el valor en libros de estos
instrumentos financieros, debido a que cuenta con un corto periodo de

vencimiento;

. Depdsitos a plazo y financiamientos recibidos: Representa los flujos de
efectivo futuros descontados a valor presente, utilizando curvas de mercado
apropiadas. El valor razonable representa la mejor estimacién basada en
metodologias desarrolladas internamente.

Contrato Promocion de Servicios

La Compaiiia mantiene un contrato con su subsidiaria, para promocionar sus productos y
servicios en territorio colombiano y entre residentes colombianos. Dichos productos y

servicios incluyen:

Manejo de cuentas de custodia;
Asesoria de inversiones;

Compra y venta de valores por cuenta de terceros o por cuenta propia;

contrapartes con quienes se celebren contratos para estos efectos;

Administracién de portafolios de los clientes;

e Fondos de Inversién promovidos por la casa de valores.
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Bajo este contrato de promocidn, la Compaiiia paga una remuneracion mensual variable la
cual se refleja en el gasto de comisiones.

21. Otros Contratos

La Compaifiia ha suscrito un contrato de servicios de compensacion, custodia y ejecucién de
ordenes con Pershing LLC. Dicho contrato no implica la sesién de los derechos sobre los
clientes actuales de la Compaiiia.

También mantiene contratos con Franklin Templeton, Schroders, Investec, Black Rock, Legg
Mason, Old Mutual, Alliance Bernstein y Banistmo Panama Fondos de Inversién, por
distribucién de fondos de terceros los siete primeros, y administracion de inversiones, el
ultimo.

Estos servicios generan ingresos mensuales variables, que dependen del tipo y el volumen de
servicios otorgados y los cuales se revelan en los ingresos por comisiones de la Compaiiia.

22. Aspectos Regulatorios
22.1 Leyde Valores

Las operaciones de puesto de bolsa en Panama estdn reguladas por la Superintendencia del
Mercado de Valores de acuerdo a la legislacidn establecida en el Decreto Ley No. 1 de 8 de
julio de 1999, reformado mediante la Ley No.67 de 1 de septiembre de 2011, emitido por
la Superintendencia del Mercado de Valores, el cual indica que las mismas estin obligadas
a cumplir con las normas de adecuacion de capital, relacién de solvencia, fondo de capital,
indice de liguidez, concentracion de riesgo de crédito y gastos de estructura.
Adicionalmente, el 18 de septiembre de 2013, la Superintendencia del Mercado de Valores,
emitié el Acuerdo No.8-2013, por medio del cual se modifican ciertas disposiciones del
Acuerdo No.4-2011 de 27 de junio de 2011 sobre adecuacidn de capital y sus modalidades.

A continuacion, se presenta una descripcién de las reglas incluidas en el Acuerdo No.4-
2011 de la Superintendencia del Mercado de Valores y los indices sobre cada una de estas
disposiciones:

e Capital total minimo requerido: las casas de valores deberin constituir y mantener libre
de gravamenes, en todo momento un capital total minimo de B/.350,000;

¢ Fondos de capital: los fondos de capital de las casas de valores no pueden ser, en
ninglin momento, inferiores al capital total minimo; y
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» Relacién de solvencia: las casas de valores deben mantener en todo momento una
relacion de solvencia minima del ocho por ciento (8%) del total de sus activos y
operaciones fuera de balance, ponderado en funcién a sus riesgos;

o Coeficiente de liquidez: las casas de valores deberin mantener en todo momento un
volumen de inversiones en activos liquidos, que serd como minimo del diez por ciento
(109%) de la totalidad de sus pasivos exigibles con plazo residual inferior a un (1) afio;

e En caso de que la casa de valores incluya en su plan de negocios actividades tales
como: reportes que implican un cargo por financiamiento al tenedor original del titulo,
operaciones que implican venta a plazo, operaciones que tengan estipuladas llamadas
a margen, operaciones apalancadas, ventas en corto, operaciones con derivados (en las
posiciones de ventas de opciones y futuros), swaps o permutas financieras, hedge fund,
actividad Forex, y cualquier otra que de forma posterior instruya la Superintendencia
mediante acuerdo, deberd cumplir con un indice de liquidez de treinta por ciento (30%)
de la totalidad de sus pasivos exigibles con plazo residual inferior a un afio;

» Concentraciones de riesgo de crédito: los riesgos que mantenga la casa de valores con
respecto de un emisor, cliente individual o de un grupo de emisores o clientes
relacionados entre si, se considerard como una situacién de concentracidn cuando el
valor acumulado de estos riesgos exceda el diez por ciento (10%) del valor total de sus
fondos de capital.

En todo caso, el valor de todos los riesgos que una casa de valores contraiga y mantenga
con un mismo emisor, cliente o grupo de emisores o clientes relacionados entre si, no podra
exceder del treinta por ciento (30%) del valor total de sus fondos de capital. Tampoco el
conjunto de las situaciones de concentracion de una casa de valores podra superar ocho (8)
veces el valor de los fondos de capital de una casa de valores.

A continuacidén se resumen los principales indices de la Compaiiia:

2019 2018
{No Auditado) {Auditado)
Capital primario 32,691,320 29,547,525
Deducciones al capital primario (1,911,825) (1,401,948)
Fondos de capital menos deducciones 30,779,495 28,145,577
Relacién de solvencia 223% 152%
Coeficiente de liquidez 247% 2710%
Gasto de estructura 235% 689%
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Relacidn de solvencia

La relacidn de solvencia registrada al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

Relacion de solvencia Fecha observada
Minimo 79% 19 de marzo de 2019
Maiéximo 253% 30 de mayo de 2019
Cierre de ejercicio 223% 31 de diciembre de 2019

Fondos de capital

Los fondos de capital registrados para el 31 de diciembre de 2019 son los siguientes:

Fondos de capital Fecha observada
Minimo 28,145,561 2 de enero de 2019
Miximo 30,821,285 17 de diciembre de 2019
Cierre de ejercicio 30,779,495 31 de diciembre de 2019

Coeficiente de liguidez

El coeficiente de liquidez registrado para el 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Indice de liguidez Fecha observada
Minimo 247% 31 de diciembre de 2019
Miximo 316% 30 de abril de 2019
Cierre de ejercicio 247% 31 de diciembre de 2019

Sitnaciones de concentracion

Al 31 de diciembre de 2019, no se presentaron ni se mantenian situaciones de
concentracién.
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23. Monto Administrado de Cuentas de Clientes

El Articulo No.22-A del Acuerdo No.3-2015 de 10 de junio de 2015, el cual modifica el
Acuerdo No.4-2011 de 27 de junio de 2011, establece lo siguiente para la revelacion de los
estados financieros consolidados:

» Los estados financieros auditados anuales de las casas de valores deberan incluir una nota
denominada "Monto Administrado de Cuentas de Clientes”, cuyo detalle debera incluir
los saldos de cuentas bancarias y de custodios y/o corresponsales de los clientes tanto
para las cuentas discrecionales o no discrecionales, asi como revelacion de las posiciones

propias y efectivos en custodia, de las mismas casas de valores.

El detalle de los servicios de custodia de valores a clientes se presenta a continuacion:

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)

Valores en custodia local - no discrecional
Central Latinoamericana de Valores, S. A. 999,010,352 681,778,660
Valores en custodio extranjero - no discrecional
Caseis Investor Services Luxembourg 24,082 31,668
Permal Fund Services Curacao B.V. 47,388 269914
HSBC New York 34,601 34,601
Paradigm Equities Ltd. 10,753 11,153
Pershing LLC 777,814,780 679,967,713
Waypoint Absolute Return Fund Ltd. 1,414 5,635
Efectivo en custodio extranjero - no

discrecional

Pershing LLC 77,082,718 63,912,957
Efectivo en custodios extranjeros cuentas

discrecionales 1,298,707 5,639,865
Inversiones en valores cuentas discrecionales 79,830,583 72,757,715
Inversiones en valores cuentas no discrecionales 713,181,027 631,643,593

2,648,336,405 2,136,053,474
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Las cuentas bancarias e inversiones bajo posicién propia, se resumen a continuacion:

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)

Depdsitos en bancos 15,208,443 23,107,457
Valores a valor razonable con cambios en
resultados 24,902,668 14,368,728
Instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en otras utilidades integrales 195,150 241,230

40,306,261 37,717,415

23.1. Operacion de Segmento

Adicionalmente, aquellas casas de valores que poseen mds de una licencia o actividad
autorizada, con especial atencién de aquellas que se encuentran bajo una misma razén
social, como por ejemplo, sin limitar: Licencia Bancaria, Licencia de Asesor de
Inversién, Licencia de Administrador de Inversién; deberin revelar informacién sobre
los activos y pasivos, ganancia o pérdida declarada por actividad, incluidos los ingresos
ordinarios y gastos contabilizados en dicha ganancia o pérdida, los activos y pasivos que
respaldan la actividad, el balance de situacion por actividad autorizada, pasivos y activos
de cliente de los ingresos y egresos relacionados con las operaciones, el resultado neto
de las mismas, patrimonio y la base de la valoracion.
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El detalle de los activos, pasivos y ganancia atribuible a cada actividad o segmento de

negocio se resume a continuacion:

2019
{No Auditado)
Casa de Valores A:dmlmsu:ador Total
e Inversiones

Activos
Depdsitos en bancos 14,439,220 769,223 15,208,443
Instrumentos financieros a valor

razonable con cambios en resultados 24,902,668 - 24,902,668
Instrumentos financieros a valor

razonable con cambios en otras

utilidades integrales 195,150 - 195,150
Mobiliario y equipos, neto 35,094 - 35,094
Activos intangibles, neto 511,985 - 511,985
Impuesto sobre la renta diferido 4,394 - 4,394
Otros activos 775,442 122,766 898,208
Total de activos 40,863,953 891,989 41,755,942
Pasivos

Pasivo por arrendamientos 13,670 - 13,670
Comisiones por pagar 86,232 - 86,232
Acreedores varios 9,365,256 - 9.365.256
Total de pasivos 9,465,158 - 9,465,158
Patrimonio
Acciones comunes 150,000 - 150,000
Capital adicional pagado 2,089,458 - 2,089,458
Valuacion actuarial de beneficios (37,580) - (37,580)

delinidos

Reserva para valuacion de inversiones

en valores 133,096 - 133,096
Utilidades retenidas 29,063,821 891,989 29,955,810
Total de pasivos y patrimonio 40,863,953 891,989 41,755,942
Ingresos 7,497,943 840,773 8,338,716
QGasto de intereses (3,960} - {3,960)
Gastos por comisiones y provisiones (1,644,831} - (1,644,832)
Gastos generales y administrativos (3,726,850} (16,600) (3,743.449)
Impuesto sobre la renta (129,105} - {129,105)
Ganancia neta 1,993,197 824,173 2,817,370
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2018
(Auditado)
Administrador
Casa de Valores de Inversiones Total

Activos
Depdsitos en bancos 23,056,375 51,082 23,107,457
Instrumentos financieros a valor

razonable con cambios en resultados 14,368,728 - 14,368,728
Instrumentos {inancieros a valor

razonable con cambios en otras

utilidades integrales 241,230 - 241,230
Mobiliario y equipos, neto 61,159 - 61,159
Activos intangibles, neto 72,818 - 72,818
Impuesto sobre la renta diferido 1,664 - 1,664
Otros activos 3,011,546 16,734 3,028,280
Total de activos 40.813.520 67.816 40,881,336
Pasivos
Financiamientos recibidos 30,624 - 30,624
Comisiones por pagar 116,985 - 116,985
Acreedores varios 11,186,202 - 11,186,202
Total de pasivos 11,333,811 - 11,333,811
Patrimonio
Acciones comunes 150,000 - 150,000
Capital adicional pagado 2,089,458 - 2,089,458
Valuacién actuarial de beneficios

definidos (6,342) - (6,342)
Reserva para valuacion de inversiones en

valores 154,176 - 154,176
Utilidades retenidas 27,092,417 67.816 27,160,233
Total de pasivos y patrimonio 40,813,520 67.816 40,881,336
Ingresos 7,010,710 47,699 7,058,409
Gasto de intereses (2,758) - (2,758)
Gastos por comisiones y provisiones (2,061,531 - (2,061,531)
Gastos generales y administrativos (3,823,206) (15,800) (3,839,006)
Impuesto sobre la renta (97.416) - (97.416)
Ganancin neta 1,025,799 31,899 1,057,698
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24. Adopcion de la NIIF 16

Al momento de la transicién a la NIIF 16, la Compaiifa reconocié activos por derecho de uso

y pasivos por arrendamientos.

La reclasificacion por la transicién se resume a continuacion:

Saldo al 31 de Saldo al 1 de
diciembre de 2018 enero de 2019
bajo la NIC 17 Reclasificacién bajo la NIIF 16
Activos
Mobiliario y Equipos, Neto (25,594) 35,565
Activos por derecho de uso (Nota 6) 25,594 25,594
Total de activos - 61.159
Pasivos
Financiamientos recibidos (28,989) 1,635
Pasivos por arrendamiento (Nota 6) 28,989 28,980
Total de pasivos - 30,624

Expedientes prdcticos aplicados

Al momento de la adopcion de la NIIF 16, la Compaiifa utilizé los siguientes recursos

pricticos permitidos por la norma:

¢  Siun arrendatario opta por aplicar esta norma a arrendamientos que fueron clasificados
como arrendamientos financieros utilizando la NIC 7, el importe en libros del activo
por derecho de uso y el pasivo por arrendamiento en la fecha de la aplicacién inicial
serd el importe en libros del activo de arrendamiento y el pasive por arrendamiento
inmediatamente antes de la fecha de medida aplicande la NIC 17. Para esos
arrendamientos, el arrendatario contabilizara el activo por derecho de uso y el pasivo

por arrendamiento aplicando esta Norma desde la fecha de aplicacién inicial.
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YALORES BANISTMO S.A. y Subsidistlas
BALANCE GENERAL

3t de diclembre de 2019

Valores Banistmo, S.A.

Banistmo Panama Fendos

¥ Subsidiarias s Inversidn, S.A.
Hotas Consolidado Br Cr Total
Activos
Depdaiton #n bancos c &
A la vista an bancos ocales 1.29¢31 934,004 934,004 BI4,004
A |a vista en bancos dal extarior 1.29y31 1,905,300 1,985,300 1,985,300
A gu_zn en bancos locales 2.29y31 12.050.000 12.050.000 12.000.000 50.000
Tolal ¢lectivo y depositos en bancos 14,960,294 14,880,384 14919394 50,000
Valor razonable con cambios en resultados 24,745,673 24745673 24,745,873
Valor razonable con cambica en ciras Lils i 3,26y M 195,150 75,000 270,150 245,150 25.000
Bisnes inmuables, mobifiarios, equipo y
joras a propiedad {actas, noto 8,20y 3 24125 24,125 24,125
Activos de derecho de uso 10,889 10,689 10,988
Activos varios
Impussio sobre Ia renta difsrida 4,384 4,304 4384
Gaston pagados por anticipada 8,29y3t He.218 8218 318.218
Inteteses acumulados por cobrar: . - - -
Interesey Depdaitos 239,040 239.040 238,940 100
Inversionas 158.905 158,095 156.995
Subtotal de Interés por Cobear 35. 20y 31 3“.0‘_4 = - 308.044 395.9_15 T
Actvos intangibies, nela 511,985 511,985 11,985 -
Deapdsiton de garantia 2y 10,000 10,000 10,000
Fondo de Cesanna y redenciones. 165,496 185,406 165,408 .
Qion activos & costo amortizado 424,059 795 424 853 424,650 105
Aasarva de otras cuanias por cobrar 17.585 1 17.575 17,575 .
atal acivos varios 1.010.832 = 784 1811415 1,811,112 108
Total actives 41,755,842 - 75,784 41,620,758 41,745,454 75,100
Pasivas y Fondos de Capital -
Pasivos -
Financiamisnios racibidos-otros 21,29y 21 - - o
Otros pssivos -
Acraedoras varios 22,20y 3 9,461,488 785 9,452,282 9,451,882 500
Pasivos por arendamisning 12.670 13,670 13.670
Tolal otras pasnos %.465,150 785 9.485.952 9.465.352 | 600
Total pasivo 9.488,158 795 s 2.485.952 9,485,352
Fondos de eaplial
Acciones comunss 150,000 75,000 225,000 150,000 75,000
Capital adicional pagado 2,080, 458 . 2,089,458 2,089,458
Unlidtades retanidas 19.955.010 1" 29,955,800 20.956.0068 (298)
Valuacidn A ial de Baneficios Delink {37,580} {37,580}, {37.580) =
Reserva ds valuscidn 48 mvarsionas en accionss $32,088 133.008 133,008 =
Tolsl fondos da capital 12.280,785 75.000 11 32365774 32,291.070 74.704
Total pasivos y fondos de capital 41,755,942 75.798 31 41.831,728 41.758,423 74.704




VALORES BANISTMO 8.4, y Subsidiarias

ESTADO DE GANANCIAS O PERDIDAS

31 de diciembre de 2019

ETminacionss
Vllou; 2.;:::"‘"" LIS Banistmo Panams Fondos
Notas ___ Consolidada or Cr Total ¥ Subsidiariss De Inversisn, S.4.

ingresos

Interesss devenpados:

UeEIim 437,204 477.204 438238 968

437,204 437,204 438,238 268

Gasio de intsreses: - -

Cuenta Corrients - - -

Financigmisnto 2,308 2308 2.305

Subioial de Gasto de Interases 23 2,308 2.005 2.308

Ingreso Naio oa Inforesas 433,244 . 423,244 432278 [
Provisidn para x cobrat d 10,907 1 18,918 10,818 -
Ingreso Nato da Intarases despues de provisidn para inversiones 422.237 - 422,028 421.380 068
Ingresc (Gasto) por Servicics Bancarioa y otros = =

Comisi aveng: por Servicios Bancenos 24 5,122,604 5,122,634 5,122,634 .
Ganancia nela #n valcres y dearivados ” 1,260,220 1.280.220 1,289,009 1182
Dwidendos recibidos 07080 307,060 307,080 .
Gaskos da comisiones 25 {1.802,924) {1,833,824) {1,833.824}

Otros.natn 28 1,101.58% = 1.181.589 1.181.589

Total de ingresos por servicios Bancarios y otros 6.287.588 8,267,508 #.266.405 1,182 |

Total de mgIwsos de operacionss §.659.924 . 5,680,914 6.687.786 2.I4L|
Gastos genersles y adminisirativos .

Sat y otrag b 2,094,188 2,094,166 2,094,168

Saguron 40,203 40,209 40,203

Papelaria y utiles de olicina 50 50 50 -
Comunicacionas 12722 12,722 12,722 v
Propagands, y retacionas puibli 21,578 21,575 31,575 .
Depraciacidn y amortizacién 304,957 104,857 104,957 -
Alquiler y arrsndamiento 252,105 262,186 262,188 -
Mantanimiento y aneo 3882 343,682 341,662 .
Otroa gastas 27 853,020 853.929 851,699 2230
Total de gasfos generdies y sdministratives - 3.743,450 3.741.220 3747220 2230
Ganancia antes del impuasio sobra la fahla 8 inlereses minontarios 2,946,474 . 2,548,480 2,948,548 (82)
Impisaato sobre la ranta - cormianta {131,634) (131,834) {131,804} -
Impuesio sobwa la renta - diferido 2729 2.728 2728 -
Total Impussio sobra ia tents {129,105) (128.108 (129,105} -
Patticipacitn da interesss minontarios - B B

Ganancia nets del periodo 2817370 - 2.817.359 2,817,441 | {82
VALORES BANISTMO S.A. y Subasidisrias

ESTADO DE UTILIDADES RETENIDAS

31 de diclembie de 2019

Elimnacionss
v'h"s' ?r:'::':' L Banistmo Panami Fondos
Notss  Consolidsdo or Cr Total b el Ds Inversidn, S.4;

Said al inicio dal perioda 27,180,232 27,160,233 27,180,447 {214}
|impuesta complementario 2018 {21,792} - (21,702) {21,702} -
|Ganancia neta 2,017,380 " 2,817,350 2,017,401 82)
Subtotal 29,958,310 n 20,955,800 20,958,068 (296}
Saldo sl finat del periodo 20,955,010 11 29,955,000 29,950,006 (298)




