E FitchRatings

El Salvador

Inversiones Financieras Atlantida, S.A.

Informe de Clasificacion

Factores Clave de las Clasificaciones
Clasificaciones

Escala Nacional Soporte de la Casa Matriz: La clasificacion de Inversiones Financieras Atlantida, S.A. (IFA) refleja
Emisor, Largo Plazo EAAZ(sIV) el apoyo que recibiria de su matriz principal, Inversiones Atlantida, S.A. (Invatlan), clasificada en
escala internacional en 'B+' con Perspectiva Estable. Fitch Ratings cree que la capacidad y la

Perspectiva
Emisor, Largo Plazo Estable propension del apoyo para IFA serian suficientes y oportunas.

Resumen Financiero Operacion Estratégicamente Importante para su Casa Matriz: Al ser El Salvador el primer

Inversiones Financieras Atlantida, S.A. mercado internacional en que Invatlan incursiona con el fin de constituir un conglomerado
30jun 31dic 3 : : . : s iz .
(USD millones) 5019 2018 financiero, el mismo es un mercado relevante para la estrategia de diversificacion regional de largo
Activos Totales 74.6 488.8 plazo del hondurefio Grupo Financiero Atlantida. Fitch espera que las diferentes adquisiciones y las
CaiEl Tl R G2 consecuentes integracion y sinergias operativas generadas se consoliden en el mediano plazo.
Utilidad Operativa 2.3 0.3
:gfzd(g/“;‘a 22 g-i Riesgo Reputacional Alto: Fitch opina que el soporte de Invatlan para IFA seria suficiente y
(0) . . ., . . . . . L
ROAE (%) 77 06 oportuno, dada la exposicion elevada al riesgo reputacional que implicaria para Invatlan un
Préstamos Vencidos/ incumplimiento potencial de las operaciones en El Salvador. Este escenario afectaria la imagen de
Préstamos Brutos (%) n.a. 0.7 . . . . . .
Patrimonio Comdn Tangible/ todo el grupo financiero, aun y cuando sea contenible desde un punto de vista financiero.
Activos Tangibles (%) 88.6 109 . ) o ) . ; ) .
Préstamos/Depésitos de Potencial de Venta Bajo: La conformacion de este grupo financiero podria considerarse agresiva
i 0, 7 . « e e . . g . , .
Clientes (%) ) na. 1319 en términos de las adquisiciones y aperturas de diferentes subsidiarias en un periodo de tiempo
n.a. - No aplica. Nota: Informacion a junio ] . o ] . . .
de 2019 no es consolidada. relativamente corto. En ese sentido, es dificil concebir la desinversion de las operaciones
Fuente: IFA. ~ . _ .
salvadorefias, ya que también incluyen planes de crecimiento importantes.
Integracion en Proceso e Historial de Soporte Corto: IFA, como propiedad mayoritaria de
Invatlan, presenta un proceso progresivo de integracion operativa y tecnoldgica en sus subsidiarias.
Por otro lado, el historial de la compafiia y algunas de sus subsidiarias es relativamente corto; sin
embargo, la administracion de su casa matriz ha declarado el soporte continuo que recibiria dada
su importancia estratégica, lo cual se ha reflejado en aumentos de capital desde su adquisicion.
Desempefio Financiero: Este no tiene implicaciones directas para las clasificaciones, pero es
relevante en la apreciacion de Fitch sobre la propensién de soporte de Invatlan. La exposicién de
erjallséast oA IFA al riesgo crediticio deriva de la de su subsidiaria, Banco Atlantida El Salvador, S.A. (BAES),
oarigo Contreras, . . . , . . e
+506 2296 9182 con calidad de cartera buena (junio 2019: mora mayor de 90 dias inferior a 1%). La utilidad
rodrigo.contreras@fitchratings.com operativa sobre activos totales promedio incrementd, en buena medida por la incorporacion de
Luis Guerrero Administradora de Fondos de Pension Confia (AFP Confia), que también beneficié los indicadores

+503 2516-6618

luis.guerrero@fitchratings.com patrimoniales en el primer semestre de 2019 por el aumento de capital social. La liquidez es

apropiada, pero la concentracion en los mayores depositantes de BAES expone a IFA a riesgo de
liquidez en un escenario de estrés.

Sensibilidad de las Clasificaciones

Debilitamiento de la Capacidad y Propension de Soporte: Reducciones en las clasificaciones
sucederian si el soporte de su Ultimo accionista para las operaciones subsidiarias se debilita,
aunque este no es el escenario base de Fitch. Esto podria ser provocado por una baja en la
clasificacion de riesgo de Invatlan o una contribucion mas débil de lo esperado por parte de las
operaciones salvadorefias al grupo financiero consolidado.
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Presentacion de Estados

Financieros

Para el presente analisis, se utilizaron
los estados financieros consolidados a
junio de 2019, asi como de los cierres
2018 y 2017. Sin embargo, la entidad
no autoriz6 la publicacién de dichos
estados a junio de 2019, por lo que se
publican los estados no consolidados a
esa fecha. Los de los cierres 2017 y
2018 fueron auditados por Grant
Thornton.

La informacién fue preparada de
acuerdo con las Normas Contables
emitidas por la Superintendencia del
Sistema Financiero de El Salvador.
Ademas, se utiliz6 informacion
complementaria proporcionada por la
administracion de IFA.

Metodologias Relacionadas

Metodologia de Calificaciéon de Bancos.
(Septiembre 18, 2019).

Metodologia de Calificaciones en Escala
Nacional (Agosto 2, 2018).

Entorno Operativo

El entorno operativo de El Salvador tiene una influencia alta en el desempefio financiero de las
entidades financieras, como se ha reflejado en el crecimiento crediticio bajo y los costos de fondeo
externo mayores. En la evaluacion del entorno, Fitch toma en cuenta el producto interno bruto
(PIB) per capita y el indice de facilidad para hacer negocios del Banco Mundial, asi como la
clasificacion soberana del pais [B—, Perspectiva Estable], las perspectivas econémicas todavia en
desarrollo y su marco regulatorio en evolucion en comparacion con el de otros paises. La
clasificacion de El Salvador, afirmada el 11 de junio de 2019, refleja el historial reciente de
incumplimiento de pago en deuda local, junto a los retos econémicos y fiscales que enfrenta el
soberano. Fitch también considera la estabilidad macroeconémica de El Salvador, respaldada por
la dolarizacion.

Los riesgos politicos de corto plazo para el fondeo y la estabilidad fiscal se mitigaron con la
aprobacién del presupuesto general de la Nacion de 2019 y de las emisiones de deuda para cubrir
necesidades de financiamiento, incluido el bono por USD800 millones con vencimiento en
diciembre de 2019. Sin embargo, la incertidumbre acerca de las politicas fiscal y econémica, asi
como el reto en gobernabilidad para la nueva administracion, influirdn en el entorno general y la
dindmica del sistema financiero en lo que resta de 2019 y 2020.

Fitch espera que el crecimiento crediticio aumente ligeramente en 2019, pero que se mantenga
inferior al de los depdsitos. Esta proyeccion toma en cuenta el crecimiento econémico de 2.4%
para 2019-2020, estimado por la agencia, el cual considera un aumento en la inversion de 6.8%,
apoyado por mayor construccion privada e inversion publica, asi como por un incremento mas
moderado de las remesas de alrededor de 5% (2018: 11%). Los niveles de morosidad son de los
mas bajos de Centroamérica; sin embargo, los castigos netos siguen siendo recurrentes. Fitch
estima que la mora se mantendra cercana a 2% al finalizar 2019.

En opinion de la agencia, el marco regulatorio esta rezagado con respecto al de otros paises en la
region, dado que las recomendaciones de Basilea han sido adoptadas parcialmente. Los
estandares de gestién de riesgo operacional y de mercado tienen oportunidad de mejora y las
inversiones en valores emitidos por el gobierno contintan registrdndose al costo de adquisicion.
Ademas, los estados financieros de los bancos aun siguen normas locales de contabilidad que
difieren de los estandares internacionales actuales.

Perfil de la Compaiiia

IFA es una sociedad creada en septiembre de 2017 con la finalidad Unica de tenencia de acciones
de las empresas de Invatlan en El Salvador. Al 30 de junio de 2019, IFA tenia a BAES como
subsidiaria mas grande en términos de activos, seguido por Atlantida Capital, S.A. Gestora de
Fondos de Inversion, la casa de corredores de bolsa Atlantida Securities, la aseguradora Atlantida
Vida, y AFP Confia (incorporada en el holding desde mayo de 2019). Esta Ultima destaca por ser la
mayor aportadora en términos de utilidades al grupo (71% del consolidado antes de eliminaciones).

La estructura del grupo local esta consolidandose y se perfila para mantenerse simple. Las
subsidiarias menos representativas en el grupo estan en una fase inicial de desarrollo del negocio.

El banco representa cerca de 93% de los activos consolidados de la tenedora. BAES tiene una
franquicia modesta en la plaza salvadorefia. A junio de 2019, su participacion de mercado
representd 3% y 2.4% por activos y depositos respectivamente, asi como menos de 1% de las
utilidades netas del sistema. Fitch considera que el tamafio del banco y su franquicia en
construccién constituyen un factor que incide en su posicion de tomador de precios en el mercado.
IFA pertenece a Invatlan, clasificada en escala internacional en ‘B+’ con Perspectiva Estable y la
cual es tenedora de acciones del Grupo Financiero Atlantida de Honduras.

Inversiones Financieras Atlantida, S.A.
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Administracion

La direccion y administracion de IFA es responsabilidad de su Junta Directiva y de ejecutivos de su
subsidiaria principal, apoyados también por funcionarios del hondurefio Banco Atlantida (Atlantida
HN). Debido a su naturaleza, IFA no tiene una estructura operativa propia. De esta forma, la JD de
IFA y BAES esta conformada por funcionarios de las junta directivas de Invatlan y de Atlantida HN
en Honduras. Esta JD posee 10 miembros, cinco de los cuales son propietarios, con sus
respectivos suplentes. IFA no posee miembros independientes en su JD. Por su parte, las
subsidiarias pequefias de IFA son dirigidas por ejecutivos con un historial largo y probado en el
mercado de capitales local.

El gobierno corporativo de IFA sigue las practicas establecidas para las operaciones hondurefas.
Fitch estima que existe un control constante y firme de la casa matriz sobre el manejo de las
operaciones de las subsidiarias de IFA, dada la relevancia en la estrategia corporativa regional. Las
subsidiarias mas pequefias estan en la etapa inicial de crecimiento de sus negocios y, en opinion
de Fitch, tienen retos importantes al respecto dadas las condiciones desafiantes del entorno
operativo, la competencia alta de la plaza y la presencia de instituciones reconocidas localmente.
En tal sentido, las oportunidades de mejora principales son la consolidaciéon y crecimiento en la
diversificacion de ingresos y lineas de negocio, mediante sus subsidiarias, asi como la menor
concentracion de depositos de BAES.

Apetito de Riesgo

Los riesgos relacionados con las operaciones de IFA corresponden a los que sus subsidiarias
asumen de manera individual. La administracion de los riesgos la realizan las respectivas
administraciones de las subsidiarias con base en las politicas de riesgo internas, debidamente
autorizadas de forma interna, asi como por Invatlan, las cuales se ajustan a las particularidades del
mercado local. EI monitoreo de los riesgos también es realizado por Invatlan. BAES es la
subsidiaria de IFA que se considera como la principal fuente de exposiciones a diferentes riesgos,
particularmente el crediticio, al ser la mayor subsidiaria en términos de activos. En ese sentido, los
controles de riesgo de este banco estan basados en los del banco hondurefio y han sido adaptados
para el mercado salvadorefio, por lo que se consideran apropiados segun los indicadores que IFA
muestra.

El crecimiento de IFA en términos de activos deriva mayormente del crecimiento de su subsidiara
principal. Durante el primer semestre de 2019, el banco registrd6 un crecimiento de 12% en su
cartera crediticia, sustancialmente superior al promedio de 2.1% del sistema bancario nacional, asi
como de 7.8% en sus depositos totales (sistema: 3.8%). Se considera que estas tasas de
crecimiento son elevadas debido a la fase inicial del giro estratégico en que se encuentra el banco,
caracterizada por un plan de expansién agresivo. Sin embargo, Fitch considera que la institucion
cuenta con capital suficiente, propio o mediante apoyo de su Ultimo accionista, para sustentar sus
objetivos de crecimiento.

De igual forma, la exposicion a los riesgos de mercado de IFA esta en funcion de sus subsidiarias,
las cuales cuentan con politicas aprobadas por sus juntas directivas e Invatlan. Fitch considera que
el banco esté preparado adecuadamente para manejar fluctuaciones en las tasas activas y pasivas,
lo que le permite adecuarlas al entorno y su liquidez. El riesgo al tipo de cambio y de precio es
también bajo porque no otorga préstamos en moneda extranjera y la mayoria de sus inversiones
corresponden al encaje legal y estan colocadas en emisores vinculados al soberano salvadorefio,
cuya valoracién para propositos de registro es a precio de adquisicién, de acuerdo a la regulaciéon
local.

Inversiones Financieras Atlantida, S.A.
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Perfil Financiero

Calidad de Activos

La calidad crediticia de activos de IFA corresponde principalmente a la de BAES. A junio de 2019,
la cartera crediticia con mora mayor de 90 dias fue de 0.6%, inferior a la media del sistema
bancario de 1.8%. La cobertura de reservas de estos créditos se mantiene ajustada, en 104.2% a
la misma fecha. La distribucion de la cartera crediticia de BAES por sector econémico fue
relativamente constante durante el primer semestre de 2019, enfocada en segmentos
empresariales, entre los cuales destacaron comercio (29.5%) y servicios (32.7%), seguidos de
transporte (9.6%) y produccion (9.5%). Los castigos netos de cartera continlan siendo bajos, de
0.5% de los prestamos brutos promedio durante el primer semestre de 2019 (sistema: 1.8%). A
futuro, ante un crecimiento agresivo de la cartera crediticia, la calidad de esta podria verse
presionada, aunque dentro de lo observado en carteras corporativas, cuando las cosechas
empiecen su maduracion.

Dado el enfoque corporativo de BAES, la concentracion de los 20 mayores deudores se considera
importante, de 30.5% de la cartera bruta consolidada a junio de 2019, similar a la registrada en
diciembre 2018 (31.0%). Por su parte, la mayor parte de la cartera de BAES (74.7%) posee
garantias hipotecarias. El plazo y saldo promedios de los créditos es de 7.3 afios y USD48.5 mil.
Por su parte, la cartera de inversiones constituia 9.7% de los activos totales. Este portafolio se
concentra principalmente en titulos vinculados al Estado salvadorefio, equivalentes a 41.3%.

Ganancias y Rentabilidad

El desempefio de rentabilidad neta de IFA a junio 2019 es reflejo en buena medida de la
incorporacion de AFP Confia y su desempefio y, en menor medida, del banco. Las otras tres
subsidiarias tuvieron pérdidas netas durante el primer semestre de 2019. La utilidad operativa a
activos promedios de IFA mejord durante dicho periodo a 3.7% a junio de 2019 (diciembre 2018:
0.07%), lo que compara de manera favorable con el indicador de sus cuatro pares clasificados por
Fitch. Todas las subsidiarias generaron utilidad operativa positiva.

A pesar de que la eficiencia operativa es desfavorable frente a la de la mayoria de sus pares
clasificados, ha mejorado como resultado de que los gastos operativos absorben una proporcién
menor de los ingresos brutos con respecto a la lectura de 2018 (junio 2019: 63.2%; 2018: 89.4%).
El margen de interés neto (MIN) de IFA disminuy6 debido al proceso de constitucion del
conglomerado, caracterizado por el crecimiento importante de sus activos productivos, hasta
resultar por debajo de los respectivos holdings competidores a junio de 2019 (4.7%; diciembre de
2018: 5.6%). No se prevén incorporaciones de subsidiarias nuevas relevantes en términos de
activos productivos en el corto plazo, por lo que el MIN podria resultar en nivel similar al dltimo
observado.

Durante la primera mitad de 2019, los gastos por provisiones absorbieron una proporcion
relativamente baja de la utilidad operativa antes de provisiones (junio 2019: 11.6%; 2018: 88.8%).
Estos gastos destacan por ser notoriamente menores que los incurridos por cada uno de los
conglomerados respectivos.

La diversificacién de ingresos IFA ha mejorado notoriamente como resultado de la incorporacion de
la administradora de pensiones. A junio de 2019, los ingresos no financieros como proporcién de
los ingresos brutos superaron notoriamente los de los otros conglomerados. A nivel de su
subsidiaria bancaria, la diversificacion es limitada por su tamafio pequefio en el sistema bancario,
asi como por razones estructurales de la economia y la industria bancaria. La agencia estima que,
en la medida en que consoliden sus modelos de negocios y operaciones, las subsidiarias

Inversiones Financieras Atlantida, S.A.
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vinculadas a la gestién de activos y servicios bursatiles podrian favorecer esta diversificacion de
ingresos no financieros.

Capitalizacién y Apalancamiento

Los indicadores patrimoniales de IFA se vieron favorecidos durante el primer semestre de 2019 por
el aumento del capital social en USD10 millones para la incorporacion de AFP Confia. No obstante,
de manera estructural, la posicion patrimonial de IFA reflejaria la del banco. El indicador de
patrimonio comun tangible sobre activos tangibles aumenté a 12.7% a junio de 2019 (diciembre
2018: 10.9%), mientras que el indicador patrimonio a activos totales ascendié a 14% (diciembre
2018: 12.8%), este Ultimo por encima de los de los otros cuatro holdings clasificados por Fitch en El
Salvador. Por su parte, el indicador de doble apalancamiento de IFA fue de 115.3% (diciembre
2018: 114.1%).

Fondeo y Liquidez

A nivel consolidado, la estructura de fondeo corresponde en buena medida a la del banco, basada
en depositos del pablico, que representaban 62% del pasivo total consolidado, concentrados en
depositos a plazo (54% del total de depdsitos). El resto del fondeo se compone de lineas de crédito
con instituciones financieras internacionales y supranacionales, asi como banca de segundo piso
local. En menor medida, proviene de la emisién de titulos valores. El indicador préstamos sobre
depdsitos fue relativamente estable durante el primer semestre de 2019 y fue de 131% a junio
2019 (diciembre 2018: 131.9%), mayor que el de los holdings competidores.

A junio de 2019, IFA tenia una deuda por USD6 millones (contratada en diciembre 2018 con plazo
de seis meses renovables) con el Fondo de Retiro de Invatlan (Honduras), entidad no relacionada
directamente con IFA, cuyo fin era para la compra de las acciones de AFP Confia. También poseia
un préstamo directo de largo plazo (20 afios) por USD1.9 millones con su subsidiaria BAES.

Los indicadores de liquidez consolidados son apropiados, considerando la concentracion elevada
en los 20 mayores depositantes, de 44% de los depositos totales a junio de 2019. Los activos
liquidos representaban alrededor de 19% del total de activos y respaldaban 38% de los depdsitos
del publico a dicha fecha.

Soporte

Soporte Institucional de su Casa Matriz

La clasificacion de IFA refleja el soporte potencial que recibiria de su matriz principal, Invatlan,
clasificada en escala internacional en 'B+' con Perspectiva Estable. La agencia considera que la
capacidad y la propension del apoyo podrian ser suficientes y oportunas para la entidad
salvadorefia en caso de requerirlo. En la opinién de soporte de Fitch, se ponderan de manera
importante el rol de IFA en la estrategia de expansion regional de su casa matriz y la exposicion
potencial alta al riesgo reputacional de las operaciones salvadorefias para Invatlan. Ponderan
también, aunque de manera moderada, el potencial de venta bajo de las operaciones y la
integracion en proceso e historial de soporte corto.

Clasificaciones en Escala de Fitch
Las clasificaciones de riesgo vigentes en escala de Fitch se detallan a continuacion:

- clasificacion de emisor de largo plazo en ‘AA—(slv), Perspectiva Estable;
- clasificacion de emisor de corto plazo en ‘F1+(slv)’.

Inversiones Financieras Atlantida, S.A.
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Inversiones Financieras Atlantida, S.A. — Estado de Resultados

Jun 2019 Dic 2018 Dic 2017
Estados Financieros Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(USD millones) Interinos
Ingresos por Intereses sobre Préstamos n.a. 30.3 27.4
Otros Ingresos por Intereses 0.1 2.4 0.7
Ingresos por Dividendos 3.2 0.0 n.a.
Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 3.3 32.7 28.1
Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes n.a. 9.2 7.4
Otros Gastos por Intereses n.a. 4.8 4.5
Total de Gastos por Intereses n.a. 14.0 11.9
Ingreso Neto por Intereses 3.3 18.7 16.2
Comisiones y Honorarios Netos n.a. 0.4 0.4
Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados n.a. 0.4 0.0
Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del Estado de Resultados n.a. 0.0 0.0
Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores n.a. 0.0 0.0
Ingreso Neto por Seguros n.a. 0.0 0.0
Otros Ingresos Operativos 0.0 3.1 2.6
Total de Ingresos Operativos No Financieros 0.0 3.9 3.0
Ingreso Operativo Total 3.3 22.6 19.2
Gastos de Personal n.a. 9.2 6.7
Otros Gastos Operativos 1.0 11.0 8.9
Total de Gastos Operativos 1.0 20.2 15.6
Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. 0.0 0.0
Utilidad Operativa antes de Provisiones 23 24 3.5
Cargo por Provisiones para Préstamos n.a. 2.1 25
Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos n.a. 0.0 0.0
Utilidad Operativa 2.3 0.3 1.1
Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. 0.0 0.0
Deterioro de Plusvalia n.a. n.a. n.a.
Ingresos No Recurrentes n.a. 0.0 6.0
Gastos No Recurrentes n.a. 0.0 0.0
Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. 0.0 0.0
Otros Ingresos y Gastos No Operativos n.a. 0.6 (0.4)
Utilidad antes de Impuestos 2.3 0.8 6.7
Gastos de Impuestos n.a. 0.5 0.6
Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. 0.0 0.0
Utilidad Neta 2.3 0.3 6.1
Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. 0.0 0.0
Revaluacién de Activos Fijos n.a. 0.0 0.0
Diferencias en Conversion de Divisas n.a. 0.0 0.0
Ganancia/Pérdida en Otras Utilidades Integrales n.a. 0.0 0.0
Utilidad Integral segun Fitch 2.3 0.3 6.1
Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. 0.0 0.0
Nota: Utilidad Neta Después de Asignacién a Intereses Minoritarios 2.3 0.3 6.1
Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. 0.0 0.0
Nota: Dividendos Preferentes e Intereses sobre Capital Hibrido Contabilizado como
Patrimonio Relacionados con el Periodo n.a. 0.0 0.0
n.a. - No aplica. Nota: Informacion a junio de 2019 es no consolidada. Informacion de los cierres 2018 y 2017 es consolidada.
Fuente: IFA.
Inversiones Financieras Atlantida, S.A. 6
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Inversiones Financieras Atlantida, S.A. — Balance General

Jun 2019 Dic 2018 Dic 2017

Estados Financieros Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(USD millones) Interinos
Activos
Préstamos
Préstamos Hipotecarios Residenciales n.a. 50.8 54.5
Otros Préstamos Hipotecarios n.a. 0.0 0.0
Otros Préstamos al Consumo/Personales n.a. 18.6 19.7
Préstamos Corporativos y Comerciales n.a. 278.9 178.7
Otros Préstamos n.a. 0.0 0.0
Menos: Reservas para Pérdidas Crediticias n.a. 2.8 3.1
Préstamos Netos n.a. 345.5 249.8
Préstamos Brutos n.a. 348.3 252.9
Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba n.a. 25 2.8
Nota: Deducciones Especificas por Pérdida de Préstamos n.a. n.a. n.a.
Otros Activos Productivos
Préstamos y Operaciones Interbancarias n.a. 73.1 63.0
Repos y Colaterales en Efectivo n.a. 0.0 0.0
Derivados n.a. 0.0 0.0
Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de Resultados n.a. 14.4 0.0
Titulos Valores Disponibles para la Venta n.a. 0.6 0.0
Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento n.a. 12.9 6.7
Otros Titulos Valores n.a. 0.0 0.0
Total de Titulos Valores n.a. 27.8 6.7
Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba n.a. 26.8 6.7
Nota: Total de Valores Pignorados n.a. 0.0 0.0
Inversiones en Empresas Relacionadas 69.8 0.0 0.0
Inversiones en Propiedades n.a. 0.0 0.0
Activos de Seguros n.a. 0.0 0.0
Otros Activos Productivos n.a. 0.0 0.0
Total de Activos Productivos 69.8 446.5 3195
Activos No Productivos
Efectivo y Depdsitos en Bancos 0.6 10.3 7.4
Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. 0.0 0.0
Bienes Adjudicados n.a. 3.3 35
Activos Fijos 3.2 16.3 12.5
Plusvalia n.a. 0.0 0.0
Otros Intangibles n.a. 10.1 6.0
Activos por Impuesto Corriente n.a. 0.0 0.0
Activos por Impuesto Diferido n.a. 0.0 0.0
Operaciones Descontinuadas n.a. 0.0 0.0
Otros Activos 1.0 2.3 4.9
Total de Activos 74.6 488.8 353.9
n.a. - No aplica. Nota: Informacién a junio de 2019 es no consolidada. Informacion de los cierres 2018 y 2017 es consolidada.
Fuente: IFA.
ContinGia en pagina siguiente.
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ncieras

Inversiones Financieras Atlantida, S.A. — Balance General (Continuacion)

Jun 2019 Dic 2018 Dic 2017

Estados Financieros Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(USD millones) Interinos
Pasivos y Patrimonio
Pasivos que Devengan Intereses
Total de Dep6sitos de Clientes n.a. 264.1 231.0
Depésitos de Bancos n.a. 0.0 0.0
Repos y Colaterales en Efectivo n.a. 0.0 0.0
Otros Dep6sitos y Obligaciones de Corto Plazo n.a. 51.0 0.0
Depésitos de Clientes y Fondeo de Corto Plazo n.a. 315.1 231.0
Obligaciones Sénior a Mas de 1 Afio n.a. 72.7 62.5
Obligaciones Subordinadas n.a. 0.0 0.0
Bonos Garantizados n.a. n.a. n.a.
Otras Obligaciones 19 0.0 0.0
Total de Fondeo de Largo Plazo 19 72.7 62.5
Nota: Del cual Madura en Menos de 1 Afio n.a. n.a. n.a.
Obligaciones Negociables n.a. 14.1 0.0
Total de Fondeo 19 401.9 293.5
Derivados n.a. 0.0 0.0
Total de Fondeo y Derivados 19 401.9 293.5
Pasivos que No Devengan Intereses
Porcién de la Deuda a Valor Razonable n.a. 0.0 0.0
Reservas por Deterioro de Créditos n.a. 0.0 0.0
Reservas para Pensiones y Otros n.a. 11 0.7
Pasivos por Impuesto Corriente n.a. 0.0 0.0
Pasivos por Impuesto Diferido n.a. 0.0 0.0
Otros Pasivos Diferidos n.a. 0.0 0.0
Operaciones Descontinuadas n.a. 0.0 0.0
Pasivos de Seguros n.a. 0.0 0.0
Otros Pasivos 6.6 234 3.2
Total de Pasivos
Capital Hibrido
Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda n.a. 0.0 0.0
Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio n.a. 0.0 0.0
Patrimonio
Capital Comun 66.1 62.4 56.4
Interés Minoritario n.a. 0.1 0.1
Reservas por Revaluacion de Titulos Valores n.a. 0.0 0.0
Reservas por Revaluacion de Posicién en Moneda Extranjera n.a. 0.0 0.0
Revaluacién de Activos Fijos y Otras Acumulaciones de Otros Ingresos Ajustados n.a. 0.0 0.0
Total de Patrimonio 66.1 62.4 56.5
Nota: Patrimonio Mas Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio 66.1 62.4 56.5
Total de Pasivos y Patrimonio 74.6 488.8 353.9
Nota: Capital Base segun Fitch n.a. 56.4 50.5
n.a. - No aplica. Nota: Informacién a junio de 2019 es no consolidada. Informacion de los cierres 2018 y 2017 es consolidada.
Fuente: IFA.
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Inversiones Financieras Atlantida, S.A. — Resumen Analitico

(%) Jun 2019 Dic 2018 Dic 2017
Indicadores de Intereses

Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 10.98 9.78 n.a.
Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio n.a. 10.59 n.a.
Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes/Depositos de Clientes Promedio n.a. 3.57 n.a.
Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio n.a. 4.15 n.a.
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 10.98 5.59 n.a.
Ingreso Neto por Intereses Menos Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos Promedio n.a. 4.96 n.a.
Ingreso Neto por Intereses Menos Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos Promedio 10.98 5.59 n.a.

Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa

Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a.
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 30.30 89.37 81.53
Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones n.a. 88.75 69.21
Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 6.34 0.07 n.a.
Ingresos No Financieros/Ingresos Brutos 0.00 17.09 15.39
Gastos No Financieros/Activos Totales Promedio 2.76 4.98 n.a.
Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 7.74 4.13 n.a.
Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 6.34 0.59 n.a.
Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 7.74 0.46 n.a.
Otros Indicadores de Rentabilidad
Utilidad Neta/Patrimonio Total Promedio 7.74 0.59 n.a.
Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 6.34 0.08 n.a.
Ingreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Total Promedio 7.74 0.59 n.a.
Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio 6.34 0.08 n.a.
Impuestos/Utilidad antes de Impuestos n.a. 59.04 8.49
Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a.
Capitalizacién
Capital Base segun Fitch/ Activos Ponderados por Riesgo Ajustados n.a. n.a. n.a.
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 88.61 10.93 14.51
Patrimonio/Activos Totales 88.61 12.77 15.96
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. 0.00 0.00
Indicador de Capital Comuin Regulatorio (Tier 1) n.a. 0.00 0.00
Indicador de Capital Comudn Regulatorio (Tier 1) Completamente Implementado n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Regulatorio (Tier 1) n.a. 0.00 0.00
Indicador de Capital Total n.a. 0.00 0.00
Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Capital Base segun Fitch n.a. (0.37) (0.61)
Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Patrimonio n.a. (0.34) (0.55)
Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. 0.00 0.00
Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales n.a. 0.00 0.00
Activos Ponderados por Riesgo (Método Estandar)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a.
Activos Ponderados por Riesgo (Método Avanzado)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a.
Calidad de Préstamos
Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos n.a. 0.73 1.12
Crecimiento de los Préstamos Brutos n.a. 37.72 n.a.
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos n.a. 108.27 110.99
Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio n.a. 0.74 n.a.
Crecimiento de los Activos Totales 4.19 38.14 n.a.
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Brutos n.a. 0.79 1.24
Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio n.a. 0.41 n.a.
Préstamos Vencidos Mas Activos Adjudicados/Préstamos Brutos Mas Activos Adjudicados n.a. 1.67 2.47
Fondeo y Liquidez
Préstamos/Depésitos de Clientes n.a. 131.87 109.50
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. 0.00 0.00
Depésitos de Clientes/Fondeo Total (Excluyendo Derivados) n.a. 65.72 78.69
Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a.
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. 0.00 0.00
Crecimiento de los Dep6sitos de Clientes Totales n.a. 14.36 n.a.
n.a. - No aplica. Nota: Informacion a junio de 2019 es no consolidada. Informacion de los cierres 2018 y 2017 es consolidada.
Fuente: IFA.
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Informacion Regulatoria de El Salvador

Nombre del Emisor o Sociedad
Administradora
Fecha del Consejo de Clasificacion

Namero de Sesion

Fecha de la Informacién Financiera en que
Se Baso la Clasificacién

Clase de Reunion (Ordinaria/Extraordinaria)

Clasificacion Anterior (si aplica)

Link del Significado de la Clasificacion

Inversiones Financieras Atlantida, S.A.

03/octubre/2019

081-2019

AUDITADA: 31/diciembre/2018
NO AUDITADA: 30/junio/2019
Ordinaria

Inversiones Financieras Atlantida, S.A.:
- Clasificacion nacional de largo plazo ‘EAA-(slv),

Perspectiva Estable.
https://www.fitchratings.com/site/dam/jcr:6a0e5ed1-
7dc1-4305-9d18-
1d35fcd451e9/Definiciones%20de%20Calificaci%C
3%B3n%20de%20EI%20Salvador.pdf

Se aclara que cuando en los documentos que sustentan la calificacion (RAC/Reporte) se alude a
calificacion debe entenderse incluido el término clasificacion.

“La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituira una sugerencia o
recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emision, sino un factor complementario a
las decisiones de inversion; pero los miembros del Consejo seran responsables de una opinion en
la que se haya comprobado deficiencia o mala intencién, y estaran sujetos a las sanciones legales

pertinentes.”
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