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Clasificaciones

Escala Nacional Soporte de Bancolombia: Las clasificaciones asignadas a Banco Agricola, S.A. (Agricola) se

Emisor EAAABSM) - fundamentan en el soporte potencial de su Gltimo accionista, Bancolombia, S.A. (Bancolombia),

CIBAC$15 con Garantia AAA(sIv) o . . . , . . . . L,

CIBACS15 sin Garantia AAA(SY) clasificado Por Fltch Ratings en BBE en escala |nter|?aC|ona.I con Perspec,tlva Negatlva. La opln.u’)n

CIBAC$16 con Garantia AmAGly) de la agencia considera que cualquier soporte requerido posiblemente seria manejable, en relacion

CIBAC$16 sin Garantia AAA(slv)  con la capacidad de la matriz de proveerlo, y la exposicion al riesgo reputacional seria alta para el

CIBAC$17 con Garantia AAA(SIV)  accionista, en caso de incumplimiento de la subsidiaria.

CIBAC$17 sin Garantia AAA(sIV)

Perspectiva Operacion Relevante para el Accionista: Fitch también considera, de manera moderada, la

Largo Plazo Estable  relevancia de Agricola para su accionista, como una parte clave de los negocios del grupo. La

Resumen Financiero agencia opina que la franquicia local sélida de Agricola, su trayectoria larga y exitosa de

Banco Agricola, S.A. operaciones, y acompafiado de una rentabilidad que mantenga continuidad en el pago de
30jun 31ldic [ At =

(USD millones) 2019 2018 dividendos, respaldan los objetivos y el desempefio del grupo.

Activos Totales 4,651.5 4,520.3 . .. - . . . ..

Capital Total 5214 5221 Fortaleza Crediticia del Accionista: Las clasificaciones nacionales de emisor y emisiones de

32::223 ggga“"a gg-g gg-g Agricola estan en el punto mas alto de la escala de clasificaciones nacionales, reflejando la

Capital Base seg(n fortaleza relativa del Gltimo accionista en relacién con otros emisores clasificados en El Salvador.

Fitch/Activos Ponderados

E‘:i’“g;zsgggj:ﬁ\iz;’os () 1444 1509 pesempefio Sélido: El desempefio financiero de Agricola y sus perspectivas son considerados

Activos Ponderados por por Fitch, y tienen una influencia moderada en la propensién de apoyo esperado de Bancolombia,

Riesgo (%) 3.45 2.48 ipe . . . . .

Préstamos Vencidos/ el cual fundamenta sus clasificaciones nacionales. La calidad de activos de la entidad es

Ergs:amos/grutqs_t(%)d i L72 consistente, y resulta en morosidad estable y una cobertura de reservas holgada, reflejando las
restamos/Depositos de L. ., . . ., L. .

Clientes (%) 101.03 10199 politicas de colocacion, y diversificacion por sector econémico y por cliente.

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, estados Posicion Patrimonial Robusta: La posicion patrimonial de Agricola es sdlida, favorecida por
financieros auditados anuales y estados

financieros intermedios no auditados de rentabilidad sostenida y por el crecimiento moderado del balance, acorde al desempefio de la

Agricola. economia y al tamafo alcanzado por la entidad. No obstante, ha disminuido consistentemente
_ debido al pago alto de dividendos. A junio de 2019, el indicador de Capital Base segun Fitch de

Informes Relacionados Agricola fue de 14.44%, mientras que el coeficiente patrimonial regulatorio fue de 13.85%.

Bancolombia S.A. (Septiembre 12, 2019).

Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Fondeo Estable y Diversificado: La estructura de fondeo refleja su franquicia fuerte en el

Banagricola (Abril 9, 2019). mercado salvadorefio y su red amplia de servicios. La entidad capta 27% de los depésitos del

Inversiones Financieras Banco Agricola (Octubre . L.

17, 2019). sistema, los cuales representan 82.5% de las fuentes de fondos del banco. La liquidez de la

entidad estad concentrada en las reservas de liquidez obligatorias, que representaron 17% de las

Analistas activos totales a junio de 2019 y, en menor medida, efectivo, depdsitos en instituciones financieras

Adriana Beltran extranjeras, e inversiones financieras que, en conjunto, representaron 8.5% de los activos totales.

+52 (81) 8399 9151 o . .

adriana beltran@fitchratings.com Sensibilidad de las Clasificaciones

Rodrigo Contreras, CFA . X . e . . ..
+506 2296 9182 Cambios en Soporte: La Perspectiva de clasificacion es Estable ya que la agencia no anticipa

rodrigo.contreras@fitchratings.com cambios en las clasificaciones nacionales de Agricola. Dichas clasificaciones estan en la parte mas
alta de la escala de clasificacion nacional; por lo tanto, no hay potencial al alza. Una baja en estas
clasificaciones es poco probable, dada la fortaleza relativa del accionista en relacion con otros
emisores clasificados en El Salvador.
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Presentacion de Estados
Financieros

Para el presente analisis, se utilizaron
los estados financieros del periodo junic
de 2019, diciembre de 2018, diciembre
de 2017, diciembre de 2016 y diciembre
de 2015. El cierre 2018 fue auditado pot
PricewaterhouseCoopers, Ltda. de C.V.
mientras que los cierres previos fueron
auditados por Deloitte El Salvador S.A.
de C.V.

La informacién fue preparada de
acuerdo con las Normas Contables pare
Bancos emitidas por la
Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador. Ademas, se
utilizé informacion complementaria
proporcionada por la administracion de
Agricola.

Metodologias Relacionadas

Metodologia de Calificacion Global de
Bancos. (Enero 9, 2017).

Metodologia de Calificaciones en Escala
Nacional (Agosto 2, 2018).

Entorno Operativo

El entorno operativo de El Salvador tiene una influencia alta en el desempefio financiero de las
entidades financieras, como se ha reflejado en el crecimiento crediticio bajo y los costos de fondeo
externo mayores. En la evaluacion del entorno, Fitch toma en cuenta el producto interno bruto (PIB)
per capita y el indice de facilidad para hacer negocios del Banco Mundial, asi como la clasificacion
soberana del pais [B—, Perspectiva Estable], las perspectivas econémicas todavia en desarrollo y
su marco regulatorio en evoluciéon en comparacion con el de otros paises. La clasificacion de El
Salvador, afirmada el 11 de junio de 2019, refleja el historial reciente de incumplimiento de pago en
deuda local, junto a los retos econdmicos y fiscales que enfrenta el soberano. Fitch también
considera la estabilidad macroeconémica de El Salvador, respaldada por la dolarizacion.

Los riesgos politicos de corto plazo para el fondeo y la estabilidad fiscal se mitigaron con la
aprobacién del presupuesto general de la Nacién de 2019 y de las emisiones de deuda para cubrir
necesidades de financiamiento, incluido el bono por USD800 millones con vencimiento en
diciembre de 2019. Sin embargo, la incertidumbre acerca de las politicas fiscal y econémica, asi
como el reto en gobernabilidad para la nueva administracion, influiran en el entorno general y la
dindmica del sistema financiero en lo que resta de 2019 y 2020.

Fitch espera que el crecimiento crediticio aumente ligeramente en 2019, pero que se mantenga
inferior al de los depositos. Esta proyeccion toma en cuenta el crecimiento econémico de 2.4%
para 2019-2020, estimado por la agencia, el cual considera un aumento en la inversion de 6.8%,
apoyado por mayor construccidn privada e inversion publica, asi como por un incremento mas
moderado de las remesas de alrededor de 5% (2018: 11%). Los niveles de morosidad son de los
mas bajos de Centroamérica; sin embargo, los castigos netos siguen siendo recurrentes. Fitch
estima que la mora se mantendra cercana a 2% al finalizar 2019.

En opiniodn de la agencia, el marco regulatorio esta rezagado con respecto al de otros paises en la
regién, dado que las recomendaciones de Basilea han sido adoptadas parcialmente. Los
estandares de gestién de riesgo operacional y de mercado tienen oportunidad de mejora y las
inversiones en valores emitidos por el gobierno continGan registrandose al costo de adquisicion.
Ademas, los estados financieros de los bancos aun siguen normas locales de contabilidad que
difieren de los estandares internacionales actuales.

Perfil de la Compaiiia
Franquicia Local S6liday Dominante

Agricola opera un modelo de negocio tradicional de banca minorista y comercial. El modelo de
negocios es estable y la diversificacion que ha alcanzado permite una generacion estable de
ingresos y una rentabilidad consistentemente superior a la de sus pares locales. Sus lineas de
negocio principales son los préstamos comerciales y de consumo, cuyo financiamiento principal
son los depésitos de clientes. El enfoque geogréfico del banco es principalmente domeéstico.

Agricola es el mayor banco comercial de El Salvador, con participaciones relevantes de mercado
de 25% en activos, 26% de préstamos y 27% en depdsitos, a junio de 2019. Agricola es un jugador
importante en el sistema bancario y mantiene una posicion de liderazgo en la mayoria de los
segmentos crediticios. Su tamafio relativo en el sistema también le permite apalancar una mayor
eficiencia en relacion con el promedio de la plaza local; mientras que su franquicia historica y
cobertura geogréafica amplia sostiene un crecimiento constante en el fondeo derivado de su fuente
principal, depdsitos del publico (junio 2019: 82.5% del fondeo total), también caracterizado por un
costo financiero que le permite un margen de interés neto (MIN) superior al promedio de la plaza.
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Integracion con Bancolombia

La estructura organizacional es simple y apropiada para el modelo de negocios; en ese sentido, no
afecta las clasificaciones. A través de su holding local, Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A.
(IFBA), Agricola consolida con su accionista ultimo, Bancolombia, a través de la subsidiaria de este
en Panama, Bancolombia Panamad, un banco con licencia general que sirve como holding para las
operaciones de Bancolombia en Centroamérica y el Caribe.

El banco consolida las operaciones de dos subsidiarias de tamafio pequefio en relacién con el
banco: Arrendadora Financiera, una compaiiia de leasing y Credibac, S.A., actualmente dedicada a
la recuperacion de préstamos castigados.

Administracion

El equipo de gestién de Agricola tiene un buen grado de experiencia, acorde con el tamafio y la
complejidad de las operaciones. Los puestos clave han sido estables y muestran una identificacion
clara con la identidad corporativa del grupo.

Fitch opina que el gobierno corporativo, enmarcado en el de Grupo Bancolombia, es efectivo. Los
miembros de la junta brindan una buena supervision de la operacion, participando en los comités
de riesgos, cumplimiento, de créditos, gestion de activos/pasivos e inversiones, y auditoria. La
transparencia de la informacion es apropiada, y varios controles de riesgo se realizan a nivel
corporativo. El cddigo de ética y conducta, y el codigo de buen gobierno corporativo es el mismo
que el de Bancolombia, y en caso de conflicto, cumple con la ley salvadorefa.

Los objetivos comerciales especificos de Agricola equilibran el tamafio y la cobertura geografica
amplia del banco con los desafios del entorno operativo. Fitch opina que su plan estratégico de
mediano plazo es robusto y consistente con el de Bancolombia. La agencia considera que Agricola
mantiene un historial bueno de ejecucion en comparacién con sus metas y objetivos. Asimismo, el
crecimiento ha sido moderado en respuesta al entorno econémico desafiante y la incertidumbre
alta en el mercado local.

No hay operaciones relevantes con empresas relacionadas que comprometan la independencia o
efectividad de la administracion. A junio de 2019, estas equivalen a 3.3% del capital y reservas de
la entidad.

Apetito de Riesgo
Administracion de Riesgo Conservadora, Crecimiento Moderado

Las politicas de suscripcién y los controles de riesgos de Agricola son eficaces y adecuados para
la complejidad de sus operaciones. Estas se reflejan en una calidad de la cartera crediticia
relativamente mejor que la mostrada por el sistema bancario local, asi como un favorecimiento de
la liquidez. Las politicas de colocacién de crédito son selectivas y utilizan modelos internos de
calificacion. Mediante la definicion y revision de limites, el segmento corporativo tiene controles
estrictos para concentracion por deudor, ademas de requerimientos especificos para segmentos de
riesgo relativamente mayor.

Todos los controles de riesgo son realizados por una unidad de riesgo independiente que informa
directamente al Comité de Riesgo, el cual tiene una frecuencia de reunién al menos trimestral.
Dado que la mayor exposicion de riesgo del balance es el crediticio, derivado del tamafio de su
cartera de préstamos, las herramientas y controles de riesgo crediticio muestran un grado de
sofisticacion superior que las relacionadas con los riesgos de mercado y las de riesgo operativo.

A junio de 2019, el portafolio de inversiones financieras representa alrededor de 5% de los activos
totales. Las inversiones financieras se concentran en titulos emitidos por el gobierno salvadorefio y
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equivalentes (50% del portafolio de inversién), asi como emisores con clasificaciones
internacionales en grado de inversion (38%). Por su parte, los depdsitos en entidades financieras
estan colocados casi en su totalidad en bancos internacionales con clasificaciones en grado de
inversion (clasificados ‘BBB-' o superior, en escala internacional).

Ademas, el comité de riesgos supervisa trimestralmente la exposicion al riesgo operativo,
revisando las pérdidas operativas seglin concepto y monto, asi como aplicando la Politica de
Aceptacion de Riesgos a riesgos criticos identificados y sus planes de accion. Agricola cuenta con
un centro de datos y un sitio alternativo para garantizar la continuidad del negocio. Aunque el
banco estima las necesidades internas de capital para el riesgo operativo, la regulacion local no
requiere la asignacion de capital para esta exposicion.

En opinion de la agencia, el crecimiento crediticio, aunque es superior al promedio del mercado, se
considera moderado (primer semestre de 2019: 3.62%). Lo anterior, junto a las politicas de
colocacién, mantiene los niveles de morosidad controlados.

La exposicién de Agricola al riesgo de interés es baja y se relaciona principalmente con su cartera
de créditos. Un 98.8% de su cartera posee tasa de interés variable. El banco opera exclusivamente
en dolares estadounidenses y no tiene exposicion relevante al riesgo cambiario. Para el control de
riesgo de liquidez, el banco utiliza las herramientas regulatorias tales como brechas de liquidez y
coeficiente de liquidez neta.

Perfil Financiero

Calidad de Activos

La calidad de activos de Agricola compara favorablemente con la banca local en términos de la
proporcion de cartera con mora mayor de 90 dias (cartera vencida), 1.4% de la cartera crediticia
bruta a junio de 2019 (sistema: 1.8%), y de la cobertura amplia de reservas (cartera vencida; 204%;
sistema: 133%). Este ultimo refleja el cumplimiento de requerimientos mas estrictos por parte de su
ultimo accionista.

El crecimiento crediticio, aunque es superior al promedio del mercado, se considera moderado
(primer semestre de 2019: 3.6%; sistema: 2.1%), acorde al desempefio de la economia y al tamafio
alcanzado por la entidad; lo cual, junto a las politicas de colocacién, mantiene los niveles de
morosidad controlados. Estos Ultimos son sensibles a las condiciones econdmicas y al deterioro de
deudores individuales, dados sus niveles de concentracion moderados por linea de negocio y por
grupo econémico.

A junio de 2019, las 20 mayores exposiciones por grupo econémico representaron 25% del total de
préstamos y 1.63 veces el Capital Base segun Fitch. Estos préstamos corporativos tienen una
calidad buena de acuerdo a la clasificacion interna del banco. La concentracion también se ve
mitigada por las reservas amplias. Los créditos de consumo, un segmento mas volatil, representan
41.2% de la cartera crediticia.

Otros Activos Productivos

El portafolio de inversiones financieras representa una relativamente baja participacion de los
activos totales, y se caracteriza por ser un soporte a la liquidez dado el tipo de instrumentos. El
banco conserva la gran proporcién de sus activos mas liquidos en reservas obligatorias y, en
menor medida, en depdsitos colocados en bancos extranjeros y efectivo.

Ganancias y Rentabilidad

La rentabilidad operativa de Agricola, medida como la utilidad operativa sobre activos ponderados
por riesgo fue de 3.45% a junio de 2019, sobresaliendo respecto a la del sistema financiero local
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(1.73%). La rentabilidad de Banco Agricola refleja, en comparacion con sus pares, su poder de
mercado, los resultados favorables en eficiencia operativa, un manejo favorable del margen de
interés neto (MIN), asi como unos gastos por constitucion de provisiones menores que sus
competidores.

A junio de 2019, los indicadores de rentabilidad operativa sobre activos ponderados por riesgo
(3.45%) y sobre patrimonio promedio (23.82%) estan en niveles maximos histéricos, comparando
muy favorablemente con los del sistema, de 1.73% y 10.66%, respectivamente. La agencia anticipa
que la rentabilidad continle caracterizandose por ser consistente, coherente con el riesgo del
entorno operativo, asi como practicas gerenciales conservadoras que sustenten los pagos de
dividendos hacia su ultimo accionista.

Capitalizacion y Apalancamiento

El indicador de Capital Base segun Fitch de Agricola mantiene una tendencia decreciente,
comparando desfavorablemente con el del sistema local. A junio de 2019, el indicador fue de
14.44% (diciembre de 2018: 15.09%); mientras que el del sistema fue de 15.93%. La reduccion del
indicador estd explicada por el crecimiento de los activos y el pago de dividendos. El indice
regulatorio también ha disminuido consistentemente, aunque se ubica por encima del minimo
requerido. A junio de 2019, dicho indicador decrecid a 13.85% (sistema: 15.33%; limite regulatorio:
12%).

A pesar de la decreciente capitalizacion relativa, la agencia considera que la capacidad de
absorcion de pérdidas de Agricola se ve reforzada por su cobertura amplia de reservas para
préstamos y por el soporte extraordinario potencial de su accionista, el cual nunca ha sido
requerido dado el desempefio financiero de Agricola.

Fondeo y Liquidez
Base de Depdsitos Estable y Diversificada

La franquicia de Agricola permite una base de depdsitos en constante crecimiento y atomizada,
constituyéndose como los recursos principales dentro de su estructura de fondeo. La métrica de
préstamos a depdsitos del publico fue de 101% a junio de 2019.

Los depdsitos representan 82.5% del fondeo total, que la entidad complementa con acceso a
lineas de entidades financieras del exterior y emisiones en el mercado local.

Los costos de financiacién de Agricola se benefician de la proporcion alta de recursos captados en
cuentas corrientes y de ahorros, y de la granularidad de la base de depositantes. A junio de 2019,
los 20 depositos mas grandes representaron 11.63% de los depdsitos totales, en su mayoria
captados en cuenta corriente y de ahorro de clientes corporativos y sector publico.

El riesgo de liquidez se maneja adecuadamente. La mayoria de los activos liquidos de Agricola son
fundamentalmente reservas de liquidez obligatoria (colocados en el Banco Central de Reserva de
El Salvador) y, en menor medida, efectivo y depdsitos en instituciones financieras extranjeras, en
su mayoria con clasificaciones internacionales igual a BBB— o superiores. Los activos liquidos,
cubrieron alrededor de 28% de los depdsitos de clientes y otros pasivos de corto plazo. Agricola no
presenta descalce acumulado en el corto plazo dado el monto de fondos clasificados como
disponibles. Las inversiones representaron 5% del total de activos y muestran una concentracion
importante en instrumentos gubernamentales salvadorefios (50% del total de inversiones) y, en
menor medida, en emisores con clasificaciones iguales o superiores a BBB— (38%).

La entidad tiene titulos emitidos dentro de los programas CIBAC$15, CIBAC$16 y CIBAC$17, por
un monto total de USD249 millones, en diversos tramos con vencimientos entre 2019 y 2025.
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Soporte
Bancolombia Proveeria Soporte a Agricola si Fuera Necesario

Las clasificaciones se basan en el apoyo potencial de su matriz Bancolombia, con clasificacion
internacional de largo plazo en ‘BBB’ y Perspectiva Negativa. La opinion de Fitch sobre la
capacidad de Bancolombia para apoyar a Agricola considera, de manera importante, el tamafio
relativo de Agricola en términos de activos con relacién a los de su matriz, en donde cualquier
soporte requerido posiblemente seria manejable, en relaciéon con la capacidad de la matriz de
proveerlo; asi como el riesgo pais. En términos de la propension para proveer dicho soporte, se
considera que el riesgo reputacional podria ser muy alto para Bancolombia, y otras de sus
subsidiarias en Latinoamérica, en caso de incumplimiento de Agricola.

La agencia contempla, de manera moderada, que la venta de esta operacion es improbable dada
la posicién de liderazgo del banco en El Salvador, la integracion elevada de la administracion, asi
como el flujo constante de dividendos que Agricola provee a Bancolombia (Agricola contribuye con
el 9% de las utilidades combinadas del grupo).

Caracteristicas Principales de Emisiones Clasificadas

Monto
Tipo de Autorizado Saldo (USD
Denominacién Instrumento Moneda (USD millones) millones) Plazo Garantia Series
CIBAC$15 Cl USD 150 20 10 afios Creditos A y 4
Patrimonio
o Créditos Ay
CIBAC$16 Cl UsD 200 110 7 a 12 afios Patrimonio 1,3
CIBACS$17 ci USD 400 119 2 a7 afios Cpred!tos A 1,2,3,4,5,6
atrimonio

ClI — Certificado de inversion. Nota: La informacién es la vigente a la fecha de publicacion de este reporte.
Fuente: Agricola.

Clasificacion de Deuda

Las clasificaciones de las emisiones CIBAC$15, CIBAC$16 y CIBAC$17 con garantia patrimonial
estan al mismo nivel que la clasificacion nacional de largo plazo de Agricola debido a que su
probabilidad de incumplimiento es la misma que la de la entidad. Dada la clasificacion alta del
emisor, no hay beneficio adicional de clasificacion para los tramos con garantia adicional.

Clasificaciones en Escala de Fitch

Las clasificaciones en escala de Fitch se detallan a continuacion:

- clasificacion de emisor de largo plazo: ‘AAA(slv), Perspectiva Estable;

- clasificacion de emisor de corto plazo: ‘F1+(slv)’;

- clasificacion de largo plazo de CIBAC$15, CIBAC$16 y CIBAC$17 con garantia: ‘AAA(sIv);

- clasificacion de largo plazo de CIBAC$15, CIBAC$16 y CIBAC$17 sin garantia: ‘AAA(slv)’;
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Banco Agricola, S.A. — Estado de Resultados

Jun 2019 Dic 2018 Dic 2017 Dic 2016

Estados Financieros Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(USD millones) Interinos
Ingresos por Intereses sobre Préstamos 146.3 2755 267.9 253.3
Otros Ingresos por Intereses 15.8 16.1 16.0 10.2
Ingresos por Dividendos 0.0 0.2 0.2 0.3
Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 162.1 291.8 284.1 263.8
Gastos por Intereses sobre Dep6sitos de Clientes 21.6 44.6 40.1 38.3
Otros Gastos por Intereses 21.7 43.1 44.6 33.7
Total de Gastos por Intereses 43.4 87.7 84.6 72.1
Ingreso Neto por Intereses 118.7 204.1 199.4 191.7
Comisiones y Honorarios Netos 15.8 27.8 29.1 27.6
Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados 0.2 0.1 0.4 0.2
Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del Estado n.a. n.a. n.a.
de Resultados n.a.
Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 0.0 0.2 (0.6) 0.6
Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Ingresos Operativos 17.3 29.3 25.7 22.8
Total de Ingresos Operativos No Financieros 33.2 57.3 54.6 51.2
Ingreso Operativo Total 151.9 261.4 254.1 242.9
Gastos de Personal 37.4 65.4 63.2 64.3
Otros Gastos Operativos 30.9 63.6 58.9 56.0
Total de Gastos Operativos 68.3 128.9 122.1 120.3
Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a.
Utilidad Operativa antes de Provisiones 83.6 132.5 131.9 122.6
Cargo por Provisiones para Préstamos 23.1 54.2 51.3 41.5
Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos n.a. n.a. n.a. n.a.
Utilidad Operativa 60.5 78.3 80.6 81.1
Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a.
Deterioro de Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a.
Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a.
Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a.
Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Ingresos y Gastos No Operativos 10.3 23.8 17.7 23.4
Utilidad antes de Impuestos 70.8 102.1 98.3 104.5
Gastos de Impuestos 20.5 34.3 33.2 32.3
Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a.
Utilidad Neta 50.3 67.8 65.1 72.2
Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. n.a. n.a.
Revaluacién de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a.
Diferencias en Conversion de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a.
Ganancia/Pérdida en Otras Utilidades Integrales n.a. n.a. n.a. n.a.
Utilidad Integral segln Fitch 50.3 67.8 65.1 72.2
Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios 0.0 0.0 0.0 0.0
Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses Minoritarios 50.3 67.8 65.1 72.2
Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. 65.1 72.1 82.1
Nota: Dividendos Preferentes e Intereses sobre Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a.
Contabilizado como Patrimonio Relacionados con el Periodo
n.a. — No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Agricola.
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Banco Agricola, S.A. — Balance General

Jun 2019 Dic 2018 Dic 2017 Dic 2016

Estados Financieros Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(USD millones) Interinos
Activos
Préstamos
Préstamos Hipotecarios Residenciales 526.3 521.0 505.9 489.9
Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Préstamos al Consumo/Personales 1,352.8 1,321.2 1,267.2 1,243.3
Préstamos Corporativos y Comerciales 1,427.6 1,378.8 1,254.4 1,283.8
Otros Préstamos 31.0 0.0 0.0 0.5
Menos: Reservas para Pérdidas Crediticias 96.3 100.6 81.6 83.8
Préstamos Netos 3,241.4 3,120.4 2,945.8 2,933.7
Préstamos Brutos 3,337.7 3,221.0 3,027.4 3,017.4
Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 47.0 55.3 49.2 51.6
Nota: Deducciones Especificas por Pérdida de Préstamos n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Activos Productivos
Préstamos y Operaciones Interbancarias 792.1 905.0 913.0 880.8
Repos y Colaterales en Efectivo 15.2 2.2 5.3 2.3
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a.
Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de Resultados n.a. 1.0 0.0 n.a.
Titulos Valores Disponibles para la Venta 247.1 209.5 212.8 231.7
Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 9.2 5.2 5.2 0.0
Otros Titulos Valores 0.0 n.a. n.a. n.a.
Total de Titulos Valores 256.3 215.7 218.0 231.7
Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba 113.3 75.5 99.5 196.2
Nota: Total de Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a.
Inversiones en Empresas Relacionadas 4.9 4.9 4.9 4.6
Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Activos Productivos n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Activos Productivos 4,310.0 4,248.2 4,086.9 4,053.1
Activos No Productivos
Efectivo y Depésitos en Bancos 181.0 118.5 104.3 104.3
Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a.
Bienes Adjudicados 6.1 6.5 8.0 8.9
Activos Fijos 94.9 96.2 97.8 90.9
Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Intangibles 11.0 9.1 6.0 5.3
Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a.
Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Activos 48.6 41.8 40.1 41.9
Total de Activos 4,651.5 4,520.3 4,343.1 4,304.5

n.a. — No aplica. ContinGla en pagina siguiente.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Agricola.
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Banco Agricola, S.A. — Balance General (Continuacion)

Jun 2019 Dic 2018 Dic 2017 Dic 2016

Estados Financieros Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(USD millones) Interinos
Pasivos y Patrimonio
Pasivos que Devengan Intereses
Total de Dep6sitos de Clientes 3,303.6 3,158.2 3,050.0 2,765.2
Depésitos de Bancos 24.0 16.4 28.6 21.7
Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Depésitos y Obligaciones de Corto Plazo 96.3 117.8 47.3 288.1
Depésitos de Clientes y Fondeo de Corto Plazo 3,423.9 3,292.3 3,125.8 3,075.0
Obligaciones Sénior a Mas de 1 Afio 314.3 316.7 300.7 105.8
Obligaciones Subordinadas n.a. n.a. n.a. n.a.
Bonos Garantizados n.a. n.a. n.a. n.a.
Otras Obligaciones 17.1 19.0 23.3 26.1
Total de Fondeo de Largo Plazo 3314 335.7 324.0 131.9
Nota: Del cual Madura en Menos de 1 Afio n.a. n.a. n.a. n.a.
Obligaciones Negociables 249.2 249.2 247.2 460.3
Total de Fondeo 4,004.5 3,877.2 3,697.1 3,667.2
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo y Derivados 4,004.5 3,877.2 3,697.1 3,667.2
Pasivos que No Devengan Intereses
Porcién de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas para Pensiones y Otros 214 23.7 20.6 20.7
Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a.
Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a.
Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a.
Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Pasivos 104.2 97.4 83.5 77.3
Total de Pasivos
Capital Hibrido
Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a.
Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a.
Patrimonio
Capital Comun 521.4 511.0 530.9 528.2
Interés Minoritario 0.0 0.0 0.0 0.0
Reservas por Revaluacion de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas por Revaluacion de Posiciéon en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a.
Revaluacion de Activos Fijos y Otras Acumulaciones de Otros Ingresos
Ajustados n.a. 111 11.1 111
Total de Patrimonio 521.4 522.1 542.0 539.3
Nota: Patrimonio Mas Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado
como Patrimonio 521.4 522.1 542.0 539.3
Total de Pasivos y Patrimonio 4,651.5 4,520.3 4,343.1 4,304.5
Nota: Capital Base segun Fitch 510.4 513.0 536.0 534.0
n.a. — No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Agricola.
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Banco Agricola, S.A. — Resumen Analitico

(%) Jun 2019 Dic 2018 Dic 2017 Dic 2016
Indicadores de Intereses

Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 8.12 8.45 7.87 7.41
Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 8.97 9.11 9.07 8.99
Gastos por Intereses sobre Dep6sitos de Clientes/Dep6sitos de Clientes Promedio 1.34 1.44 151 1.46
Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 2.22 2.27 2.37 2.36
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 5.95 6.13 5.50 5.20
Ingreso Neto por Intereses Menos Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos

Promedio 4.79 4.38 4.04 3.86
Ingreso Neto por Intereses Menos Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos

Promedio 5.95 6.13 5.50 5.20

Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa

Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 3.45 2.48 2.43 2.54
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 44.96 48.75 49.33 48.07
Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 27.67 43.37 40.89 38.88
Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 2.66 1.91 1.81 1.91
Ingresos No Financieros/Ingresos Brutos 21.87 22.16 21.93 21.50
Gastos No Financieros/Activos Totales Promedio 3.00 3.21 2.97 2.89
Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 32.94 28.11 25.60 25.29
Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 3.67 3.37 3.05 3.12
Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 23.82 15.92 15.13 15.46
Otros Indicadores de Rentabilidad

Utilidad Neta/Patrimonio Total Promedio 19.80 12.45 13.11 12.48
Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 2.21 1.49 1.56 1.54
Ingreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Total Promedio 19.80 12.45 13.11 12.48
Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio 221 1.49 1.56 1.54
Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 28.97 37.45 33.58 33.74
Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 2.87 1.94 2.10 2.05

Capitalizacién

Capital Base segun Fitch/ Activos Ponderados por Riesgo Ajustados 14.44 15.09 16.60 16.83
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 11.00 11.37 12.36 12.42
Patrimonio/Activos Totales 11.21 11.55 12.48 12.53
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Regulatorio (Tier 1) n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Regulatorio (Tier 1) Completamente Implementado n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Regulatorio (Tier 1) n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Total 13.85 14.40 15.50 15.70
Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Capital Base segun Fitch (9.65) (8.82) (6.05) (6.02)
Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Patrimonio (9.45) (8.67) (5.98) (5.96)
Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. 130.16 95.99 110.68
Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales 75.98 75.20 74.34 73.72
Activos Ponderados por Riesgo (Método Estandar)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos Ponderados por Riesgo (Método Avanzado)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a.

Calidad de Préstamos

Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 1.41 1.72 1.62 1.71
Crecimiento de los Préstamos Brutos 3.62 6.39 0.33 2.45
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 204.84 181.83 165.96 162.34
Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 1.42 2.06 1.78 1.72
Crecimiento de los Activos Totales 2.90 4.08 0.90 3.72
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Brutos 2.88 3.12 2.70 2.78
Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 1.57 0.82 1.06 1.03
Préstamos Vencidos Méas Activos Adjudicados/Préstamos Brutos Mas Activos Adjudicados 1.59 1.91 1.88 2.00

Fondeo y Liquidez

Préstamos/Depésitos de Clientes 101.03 101.99 99.26 109.12
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a.
Depdsitos de Clientes/Fondeo Total (Excluyendo Derivados) 82.50 81.46 82.50 75.40
Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios 3,301.08 5,530.22 3,195.20 4,050.28
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a.
Crecimiento de los Dep6sitos de Clientes Totales 4.60 3.55 10.30 2.18

n.a. — No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Agricola.
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Bancos

Informacion Regulatoria de El Salvador
Nombre del Emisor o Sociedad Administradora Banco Agricola, S.A.

Fecha del Consejo de Clasificacion 18/septiembre/2019

Numero de Sesion 063-2019

Fecha de la Informacion Financiera en que Se AUDITADA: 31/diciembre/2018
Baso la Clasificacion NO AUDITADA: 30/junio/2019
Clase de Reunion (Ordinaria/Extraordinaria) Ordinaria

Banco Agricola, S.A.:

- Clasificacion de emisor de largo plazo ‘EAAA(sIv),

Perspectiva Estable;

- Emisiones de deuda largo plazo con y sin garantia

CIBAC$15, CIBAC$16 y CIBAC$17 de Banco Agricola:

‘AAA(sIV)'.

https://www.fitchratings.com/site/dam/jcr:6a0e5ed1-7dc1-

Link del Significado de la Clasificacion D i - L
1d35fcd451e9/Definiciones%20de%20Calificaci%C3%B3
n%20de%20E|%20Salvador.pdf

Se aclara que cuando en los documentos que sustentan la calificacion (RAC/Reporte) se alude a calificacion

debe entenderse incluido el término clasificacion.

“La opinion del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para

invertir, ni un aval o garantia de la emision, sino un factor complementario a las decisiones de inversién; pero

los miembros del Consejo seran responsables de una opinién en la que se haya comprobado deficiencia o

mala intencién, y estaran sujetos a las sanciones legales pertinentes.”

Clasificacion Anterior (si aplica)

Banco Agricola, S.A. 11
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