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Fecha de informacion

Tramo 1 AA AA AA+ AA+ AA+ AA+ AA+
Tramo 2 AA AA AA+ AA+ AA+ AA+ AA+
Perspectivas Estable Estable Estable Estable Estable Estable Estable

Significado de la clasificacion

Categoria AA: Corresponde a aquellosinstrumentos en que sus emisores cuentan con una muy alta capacidad de pago
del capital e intereses enlos términosy plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor,
en laindustriaa que pertenece o en la economia.

“Dentro de unaescala de clasificacion se podran utilizar los signos “+” y “-“, para diferenciar los instrumentos con mayor o menor riesgo
dentrode su categoria. El signo “+” indica un nivel menor de riesgo, mientras que el signo menos “-“indica un nivel mayor de riesgo”.

“La informacion empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales, sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e
integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables poralgun error u omisién por el uso de dicha informacion. Las clasificaciones
de PCR constituyen una opiniénsobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compray venta de estosinstrumentos”.

“Laopinion del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para invertir, niun aval o garantia de
la emisién; sino un factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del consejo seran responsables de una
opinion en la que se haya comprobado deficiencia 0 malaintenciony estaran sujetos a las sanciones legales pertinentes”.

Racionalidad

En Comité Ordinario de Clasificacidén de Riesgo, PCR decidié ratificar la clasificacion de “AA+”, perspectiva “Estable” a
los Valores de Titularizacion Hencorp Valores Banco Promerica01 - VTHVPRO 01-.

La calificacién se fundamenta porla alta capacidad de pago del Fondo de Titularizacién, debido a la mayor generacionde
ingresos que provienen de la captacion de remesas familiares, las cuales continiian mostrando crecimiento; los resguardos
legales y financieros con que cuenta la emision y la fortaleza financiera del Originador minimizan los riesgos de
incumplimiento de pago de la emisién alos inversionistas.

Perspectivau observacion
Estable.

Resumen Ejecutivo

Incremento de los ingresos que provienen de la mayor captacion de remesas. Lasoperaciones de captacion y pago
de las remesas familiares a través de Banco Promerica han presentado una tendencia de crecimiento; muestra de ello,
son los saldos acumulados a junio 2019, cuando se pagaron en concepto de remesas un monto de US$128.48 millones
de dolares, lo que representa un aumento interanual del 7.9%. De estos, US$73.08 millones se recibieron através de los
dos colectores de la estructura de latitularizacion, pagando un 5.1% en comparacion al periodo pasado.

Cesion de larecoleccién de las cuentas por cobrar afavor del Banco Promericay todo ingreso supletorio al fondo
de titularizacion. El originador cedera una porcion correspondiente a los primeros ingresos de cada mes de la recoleccion
de las cuentas por cobrar que se generan a su favor, en razon de los pagos realizados a los beneficiarios del envio de
remesas familiares, y supletoriamente cualquier otro ingreso del banco; hasta un total de US$ 36.384 millones,alolargo
de lavida de la emision.

Resguardos legales y financieros y cobertura de la estructura de emisién. La emision cuenta con los siguientes
respaldos legales: una cuenta restringida equivalente a la cuota siguiente inmediata de capital e intereses, una orden
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irrevocable de pago sobre los flujos provenientes de los agentes colectores primarios y secundarios; asi como un
resguardo financiero que compromete a Banco Promerica a mantener unarelacién mayora uno, entre el saldo bruto de
la cartera libre de pignoracion respecto al saldo vigente de Valores de Titularizacidn, el cual a junio 2019 fue 52.9 veces
(43.6 vecesrespecto a junio de 2018).

Fortalezafinanciera de Banco Promerica. A junio de 2019, Banco Promericade El Salvador cuenta con una clasificacion
de riesgo “AA-", perspectiva “Estable”, otorgada por PCR, la cual es fundamentada en la buena capacidad de pago del
banco debido al crecimiento de sus ingresos que provienen principalmente de las operaciones de intermediacion.

Metodologia utilizada

Laopinién contenida en elinforme se ha basado enla aplicacién de la metodologia para Clasificacion de riesgo de deuda
titulizada (PCR-SV-MET-P-057), vigente del Manual de Clasificacion de Riesgoaprobado en Comité de Metodologias con
fecha 09 de abril 2018. Normalizado bajo los lineamientos del Art.9 de “NORMAS TECNICAS SOBRE OBLIGACIONES
DE LAS SOCIEDADES CLASIFICADORAS DE RIESGO” (NRP-07),emitidas por el Comité de Normas del Banco Central
de Reservade El Salvador.

Informacién utilizada para la clasificacion

e Informacioén financiera: Estados Financieros auditados correspondientes al 31 de diciembre de 2014-2018 y estados
financieros intermedios a junio de 2018y 2019.

e RiesgoCrediticio: Detallede la cartera, categoria de riesgo y detalle de carteravencida. Indicadores oficiales
publicados porla Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador.

e Riesgo de Mercado y liquidez: Politica para Gestién de riesgo operacional y Estructura de financiamiento, brecha de
liguidez, diversificacion de fuentes de fondeo.

e Riesgode Solvencia: coeficiente patrimonial y endeudamiento legal

e Riesgo Operativo: Politica paraGestion de riesgooperacional.

Limitaciones y Limitaciones Potenciales parala clasificacion

Al periodo de andlisis, no se han encontrado elementos que se consideren como limitantes para la clasificacion.

Hechos de Importancia de Banco Promerica

e Confecha31l de mayode 2019 se constituyeron reservas por US$14.74 millones contabilizados contra la cuenta de
“utilidades de ejercicios anteriores”. En ése mismo mes se acordé un aumento de capitalsocial delbanco de al menos
US$5.00 millones por aportacion de accionistas, este acuerdo se encuentra en su tramite legal ordinario.

e Con fecha 30 de noviembre de 2017 se realizé6 modificacién y ampliacion al contrato de deuda subordinada con la
DEG alemana; Producto de dicha modificacion se amplio el crédito en $10,000.00. miles el desembolso que fue
efectuado el 21 de diciembre de 2017.

e EnjuntaGeneral extraordinaria de Accionistas, asentada en acta 45/2017 celebrada el dia 12 de septiembre de 2017
se acordd aumentar el capital social del banco, mediante la capitalizacion de utilid ades de ejercicios anteriores el
aumento de $18,000.00 miles, que se tomaron especificamente de los resultados del ejercicio 2015y completandose
conlos del 2016, el capital social del banco queda estructurado por un monto de $63,765.90 miles representando por
6,376.6 acciones comunesy nominativas de un valor nominal de diez d6lares de los Estados Unidos de América cada
una, capital que se encuentra totalmente suscrito y pagado.

e El28dejuniode 2017 se obtuvo financiamiento por $20 millones, con el Banco de Desarrollo Holandés (FMO), para
el desarrollo de la pequefiay mediana empresay proyectos enfocados en el medioambiente (Lineas Verdes).

Contexto Econ6mico

Al segundo trimestre de 2019, las cifras publicadas por el Banco Central de Reserva (BCR) muestran que la economia
salvadorefia registré una tasa de crecimiento de 1.98%, menor al crecimiento de 2.72% registrado en el mismo periodo
del afio anterior. En este sentido, desde el enfoque de la demanda, el consumo privado reporté una contribucioén al
crecimiento de 1.42%, menor al 3.15% reflejado en junio 2018, asimismo, la inversion tuvo un aporte del 0.08% (junio
2018: 1.65%). Cabe destacar que, durante los primeros meses del afio 2019, El Salvador estuvo bajo un contexto de
elecciones presidenciales, dejando como resultado un cambio en la estructuracién politica que habia estado funcionando
por diez afios de gobierno del partido FMLN, por lo que laincertidumbre ante una nuevaadministracion pudo haber influido
en las decisiones de inversion del sector privado. Por otra parte, la contribucion al crecimiento de las exportaciones fue
de 2.02% (junio 2018:0.85%). Asimismo, las im portaciones contrarrestaron el crecimie nto con 1.42% (junio 2018: 3.37%).

Por el lado de la oferta, los sectores que observaron un mayor aporte al crecimiento fueron: la Construccion (0.4%),
Servicios financieros (0.33%), alojamiento y comidas (0.15%), agua y evacuacion de aguas residuales (0.03%),
electricidad (0.13%)y servicios de administracion y apoyo (0.13%). En cuanto al sector construccion, el comportamiento
positivo estaria relacionado ala ejecucién de proyectos de infraestructura (residencial, comercialy corporativo), asi como
obras de ingenieria civil. Por su parte, el sector de servicios financiero se ha visto estimulado por el crecimiento en la
cartera crediticiay depositos, asi como, el incremento de las primas de seguros. No obstante, la Industria Manufacturera
reflejé un aporte al crecimiento de 0.31%, levemente menor al 0.33% de junio 2018.
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De acuerdo con las proyecciones del BCR, el crecimiento de la economia salvadorefia se ubicara en 2.3% al cierre del
afio 2019, mientras que para el afio 2020 la entidad estima que la economia crezca un 2.6%, fundamentada en mayores
expectativas de inversion publicay privada

VARIACIONES ANUALES DEL PIB AL SEGUNDO TRIMESTRE 2019 (SERIE ENCADENADA Y DESESTACIONALIZADA)
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Fuente: Banco Central de Reserva/ Elaborado: PCR

Evolucién de las Remesas Familiares en El Salvador

Ajuniode 2019, lasremesas familiares alcanzanun valor de US$2,743.6 millones, equivalente a un aumento de US$92.3
millones (+3.5%) respecto a juniode 2018, producto del efecto precauciont, sin embargo, este crecimiento se ha generado
a un menor ritmo comparado con los dos Gltimos afios, lo cual estaria relacionado al moderado ritmo de crecimiento
econémico de Estados Unidosy la prérroga de la finalizacidn del Estatus de Proteccion Temporal (TPS, por sus siglasen
inglés), pasando de septiembre de 2019 a enero de 2020, ligado a la propuesta de los demdcratas de realizar una reforma
migratoria comprensiva en donde proponen dar residencia permanente para beneficiarios del TPS. Cabe destacar que a
juniode 2019, cerca del 95.0% de las Remesas recibidas por El Salvador provienen de Estados Unidos.

Los flujos de remesas familiares son un motor importante para la economia salvadorefia, ya que representan
aproximadamente el 21.0% del PIB, porlo que se vuelven una fuente fundamental de ingresos, n o solo para la estabilidad
en el saldo de la cuenta corriente, sino también, para mejorar la calidad de vida de la poblacion, ya que se convierten
parte delingreso disponible. En este sentido, de acuerdo con la Encuesta de Hogares de Propésitos Miltiples 2018, cerca
del 21.3% de los hogares salvadorefios reciben remesas del exterior.

REMESAS FAMILIARES EN EL SALVADOR (US$ MILLONES) REMESAS RECIBIDAS POR BANCO PROMERICA (US$ MILES)
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Fuente: Banco Central de Reservay SAC Apoyo Integral/ Elaborado: PCR.

Las operaciones de captacion y pago de las remesas familiares a través de Banco Promerica, han presentado una
tendencia de crecimiento; muestra de ello, es el saldo acumulado de remesas pagadas a junio 2019, cuyo monto es por
US$128.48 millones de ddlares, lo que representa un aumento interanual del 7.9%. Los dos colectores designados en la
estructura de la titularizacion (Primario: Moneygram Corporation El Salvador, S.A de C.V; secundario: Ria Financial
Corporation, Division El Salvador, S.A de C.V). pagaron el 56.9% de las remesas (US$73.08 millones), menor al 64.6%
pagado en junio 2018, como consecuencia de un menor monto de remesas pagadas por el agente colector primario (-
13.6%. respecto a junio 2018), en contraste con el incremento presentado por el agente colecto secundario (+7.9%
respecto a junio 2018)

1 El efecto precaucion, es el incremento de remesa por parte de los salvadorefios que viven en Estados Unidos ante la politica migratoria de Donald
Trump.
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Resumen de la Estructura de Titularizacion

Datos béasicos de la Emisién.

Emisor FTHVPRO 01 - Fondo de Titularizacion-Hencorp Valores- BANCO PROMERICA 01
Originador Banco Promerica de El Salvador
Emisor Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, en caracter de administrador del FTHVPRO 01 y con

cargo adicho Fondo.

Sociedad de Titularizacién

Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora

Clasede Valor

Valores de Titularizacion — Titulos de deudacon cargoal FTHVPRO 01.

Monto Emitido

Hasta US$25,650,000.00 de d6lares norteamericanos.

Destino de los Fondos de
la Emisién

Los fondos que se obtienen por la negociacion de la presente emision son invertidos por la
Sociedad Titularizadora con cargo al Fondo de Titularizacion, en la adquisicion de derechos sobre
flujos financieros futuros de una porcién delos primerosingresos de cada mes correspondiente a
la recoleccién de las cuentas por cobrar que se generan a favor de Banco Promerica, S.A., en
razén delos pagosrealizados alos beneficiarios del envio de remesas familiares en virtud dela
relacion contractual con las empresasde servicios de transferencia de dinero, y supletoriamente
cualquier otro ingreso que Banco Promerica, esta facultado legal o contractualmente a percibir.
Los montos establecidos son libres de cualquier impuesto presente o que en el futuro puedan
serles establecidos, correspondiendo al Banco Promerica, el pago ala administracion tributaria o
a laentidad competente de todo tipo de impuestos, tasas, contribuciones especiales o tributos en
general, que cause lageneracion de dichos flujos financieros futuros.

Respaldo delaEmision

Los Valores de Titularizacion de Renta Fija estan respaldados Gnicamente por el patrimonio del
“Fondo de Titularizacién Hencorp Valores Banco Promerica 017, Fondo de Titularizacién creado
como Patrimonio Independiente del Patrimonio del Originador. El Fondo de Titularizacion fue
constituido con el propdsito principal de generar los pagos de esta emision, sirviéndose de los
derechos adquiridos sobre los flujos financieros futuros de una porcién de los primeros ingresos
mensuales percibidos por el Banco Promerica.

Custodiay Depdsito:

La emisionde Valores de Titularizacion de Renta Fija representadap or anotaciones electronicas
devaloresen cuenta esta depositada en los registros electrénicos que lleva CEDEVAL, S.A. DE
C.V.

Negociabilidad

Lanegociacion se efectud enlaBolsade Valores por intermediacion de las Casas de Corredores
de Bolsa, en las sesiones de negociacion que serealicen en la Bolsa de Valores. La fecha de
negociacion fue comunicada ala Bolsa de Valores mediante certificacionesde punto de actaa
laJunta Directiva de la Titularizadora.

Mecanismos de Cobertura

() CuentaRestringida (De unacuotade pago principal e intereses de la emision).

(i) ElPago delosValoresde Titularizacion, esta inicamente respaldado por el patrimonio del
Fondo de Titularizacién FTHVPRO 01, constituido como un patrimonio independiente al
gque posee el Originador.

(i) Orden Irrevocable de Pago: Por medio de un contrato se compromete a que al agente

colector(deigualmaneraal de respaldo) a transferir los flujos al Fondo de Titularizaciéon.

Resguardos financieros

(iv) La relacion entre el saldo bruto de la cartera libre de pignoracién de Banco Promerica
respecto al saldo vigente de Valores de Titularizacion emitidos con cargo al FTHVPRO
CERO UNO no puede ser menor aUNAvez. Si el indicador es inferior al minimo p ermitido
por dos periodos trimestrales consecutivos, se presenta el escenario de incumplimiento de
dichoresguardo financiero.

Destino de los Fondos
Obtenidos de la Venta de
derechos sobre Flujos
Financieros Futuros

Los fondos que el Banco Promerica recibe en virtud de la cesion de los derechos sobre flujos
financieros futuros, que efectia el Fondode Titularizacion FTHVPRO CERO UNO, son invertdos
por el Banco Promericaen el financiamiento de operaciones crediticias a corto, mediano y largo
plazo.

Instrumentos Clasificados

Fuente: Hencorp Valores, LTDA. Titularizadora / Elaboracién: PCR

Caracteristicas de los instrumentos Clasificados

Detalledela Emision

Tramo 1 US$ 7,696,000
Tramo 2 US$17,954,000
Tasa 5.25% fija
Plazo dela emisién 8 afnos (96 meses)
Periodicidad de Pago de Intereses Mensual
Provisién de Pagos Una Cuota Mensual (Capital mas Intereses)
Saldo al 31 dejunio de2019 US$15,531,381

Fuente: Hencorp Valores, LTDA. Titularizadora / Elaboraciéon: PCR

El monto de laemision fue porla suma de hasta US$25.65 millones, con un plazo de nove ntay seis (96) meses;y la cual
fue representada por dos tramos. La negociacion de la emision fue de oferta plblica mediante la Bolsa de Valores de El
Salvadory por intermediacion de las Casas de Corredores de Bolsa.
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Los fondos que el Banco Promerica recibe en virtud de la cesion de los derechos sobre flujos financieros futuros, que
efectla el Fondo de Titularizacion FTHVPRO CERO UNO, son invertidos por el Banco Promerica en el financiamiento de
operaciones crediticias a corto, mediano y largo plazo.

Contrato de Cesion de Derechos de Flujos Futuros

Mediante Escritura Publica de Contrato de Cesion Irrevocable a Titulo Oneroso de Derechos de Flujos Financieros Futuros
el Banco Promerica cede,y hace la tradicion de dominio a Hencorp Valores, LTDA. Titularizadora,como administradora
del Fondo de Titularizacion Hencorp Valores Banco Promerica 01, de todos los derechos sobre los primeros flujos
financieros futuros de ingresos mencionados en el parrafo anterior, a partir del dia uno de cada mes, hasta completarel
monto de cada una de los nhoventa y seis montos cedidos. La suma del total de los noventay seis montos mensuales es
equivalente a US$ 36,384,000.00 pagaderos en 96 montos mensualesy sucesivos de US$ 226,000.00 del mes 1 al 24,
US$ 360,000.00delmes25al 72,y US$ 570,000.00 del mes 73 al 96.

Descripcién de los Flujos Futuros

Banco Promerica, cede, transfiere y realiza la tradicién al Fondo de Titularizacionde manerairrevocabley a titulo oneroso,
por medio de la Titularizadora, de los derechos sobre flujos financieros futuros hasta un monto de US$ 36,384,000.00, de
los primerosingresos de cada mes correspondientes a la recoleccién de las cue ntas por cobrar que se generan a favor
de Banco Promerica, S.A., en razén de los pagos realizados a los beneficiarios del envio de remesas familiares en virtud
de la relacién contractual con las empresas de servicios de transferencia de dinero, y supletoriamente cualquier otro
ingreso que Banco Promerica, esta facultado legal o contractualmente a percibir, como se describe a continuacion: a)
Ingresos de Operaciones de Intermediacion, talescomo: a.1) Aquellos que estén relacionados a la cartera de préstamos:
Intereses de la cartera de préstamos, comisiones por otorgamiento, comisiones por administracion, asi com o otras
comisiones y recargos sobre créditos; a.2) Intereses relacionados a la cartera de inversiones de Banco Promerica; a.3)
Intereses relacionados con depdsitos que haya realizado Banco Promerica; b) Ingresos No Operacionales, tales como:
Recuperaciones de préstamos e intereses, liberacionde reservas de saneamiento, utilidad por venta de activos incluyendo
titulos valores, asi como cualquier otro ingreso que estuviere facultado Banco Promerica, a percibir de conformidad con
las leyesrespectivas

Los montos establecidos son libres de cualquier impuesto presente o que en el futuro puedan serles establecidos,
correspondiendo al Banco Promerica, el pago a la administracion tributaria o a la entidad competente de todo tipo de
impuestos, tasas, contribuciones especiales o tributos en general, que cause la generacién de dichos flujos financieros
futuros, en caso aplicase, hasta un monto de treintay seis millones trescientos ochentay cuatro mil délares de los estados
unidos de américa, los cuales seran transferidos, dentro de un plazo de noventay seis meses,en montos mensualesy
sucesivos, en la formay condiciones que se especifiquen en el Contrato de Cesion.

Operatividad de la Estructura de Titularizacion
Se hizo apertura de las siguientes cuentas a nombre del Fondo de Titularizacién:
e Cuenta Discrecional del Fondo de Titularizacion (cuenta operativa donde se reciben los ingresos cedidos del
originador).
e CuentaRestringida del Fondo de Titularizacion (provision del préximo pago arealizar).

Todo pago se hace por la Sociedad Titularizadora con cargo al Fondo de Titularizacion a través de la cuenta bancara
denominada Cuenta Discrecional en el siguiente orden:

i)  Se abona la cuenta bancaria denominada Cuenta Restringida, su saldo minimo de una cuota de pago de

interesesy principal Unicamente cuando en esta cuenta haga falta.

ii) ComisionesalaSociedad Titularizadora.

iii) Saldode costos y gastos adeudados aterceros.

iv) Obligacionesafavorde Tenedoresde Valores.

v) El pagode deudatributaria.

vi) Cualquierremanente se devolvera al Originador.

Procedimiento en Caso de Mora

Si diez dias antes de lafechaen que deba ser efectuado un pago de la presente emision con todas sus erogaciones, se
determina que no existen en la Cuenta Discrecional del Fondo de Titularizacion, fondo s suficientes para pagar en un cien
por ciento el valor de la cuota de intereses y capital proxima siguiente, la Sociedad Titularizadora procedera a disponer
de los fondos en la Cuenta Restringida del Fondo de Titularizacion, para realizarlos pagos alos Tenedores de los Valores
de Titularizacion — Titulos de Deuda. Si los fondos depositados en la Cuenta Restringida del Fondo de Titularizacién no
son suficientes para realizar el pago inmediato de la cuota de intereses y principal préxima siguiente de la presente
emisidn, habralugaraunasituacion de mora. Dicha situacion debera ser comunicada al Representante de los Tenedores
de los Valores de Titularizacién con el objetivo que convoque a una Junta General de Tenedoresy se determinen los
pasos a seguir. Asimismo, la Sociedad Titularizadora lo debera informar inmediata y simultdneamente a la Bolsa de
Valoresy a la Superintendencia del Sistema Financiero.
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Mecanismo de Asignacion de Flujos

ORP

Flujos Cedidos de
una Porcién de
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vaya a titularizar

Remanentes de
Efectivo

Remanentes de $
Efectivo

Promerica Promerica

Fuente: Hencorp Valores, LTDA. Titularizadora / Elaboracién: PCR

Andlisis de la institucién

Resefia

Banco Promérica S.A. inici6 sus operaciones en El Salvador a comienzos de 1996. Banco Prom érica S.A. es la Unica
subsidiaria del conglomerado financiero Inversiones Financieras Prom érica S.A., la cual es una sociedad salvadorefia de
naturaleza anénimay cuya finalidad exclusiva es la inversion en acciones de entidades del sector financiero; dicha
sociedad estaincorporada bajolasleyesde la Republica de El Salvadordesde junio de 1998.

El Banco Promérica S.A., tiene, a través de su Holding Prom érica Financial Corporation, presencia en Guatemala,
Honduras, Nicaragua, Costa Rica, Panam4, Republica Dominicana, Islas Caiman, Ecuadory El Salvador. De esta manera,
hafortalecido su red financiera en laregion, atendiendo los mismos nichos en cada mercado; enfocandose en clientes de
bajoriesgo de deuda,y empresas.

Gobierno Corporativo y Responsabilidad Social

El Banco Promérica S.A., tiene un capital social pagado de US$63.7 millones, representado por un total de 6,376,587
acciones suscritasy pagadas. Dentro de sunédmina de accionistas, el banco tiene como principalaccionista a Inversiones
Financieras Promérica, S.A. que posee el 99.9989% de sus acciones.

NéminadeAccionistas y Participacion

Director Acciones Participacion
Inversiones Financieras Promerica, s.a. 6,376,521 99.99%
OrtizMayorga, Ramiro José 12 0.00%
Ortiz Gurdian, Ramiro Norberto 12 0.00%
Zurcher Gurdian, Edgard 6 0.00%
Stoessel Florez, Sandra 6 0.00%
Zavala Cuadra, Francisco José 6 0.00%
RappaccioliMcgregor, Mario Sebastian 6 0.00%
Keith Sanchez, John 6 0.00%
Orozco Abrego, Oscar Marbyn 6 0.00%
Quevedo Moreno, Eduardo Alberto 6 0.00%
Total 6,376,587 100.00%

Fuente: Banco Promerica/ Elaboraciéon: PCR.

Los miembros de Junta Directivade Banco Promerica S.A.y su personal de apoyo en las areas estratégicas son de amplia
experiencia y trayectoria. La estructura y los procedimientos para desarrollar en sus respectivas sesiones, tanto de la
Junta Directiva como de la Junta General de Accionistas estan definidos por el Cédigo de Gobierno Corporativo y el Pacto
Social.

[ Nominade Directores

| Director Cargo
Ramiro Norberto, Ortiz Gurdian Presidente
Eduardo Alberto, Quevedo Moreno Vicepresidente
Oscar Marbyn, Orozco Abrego Secretario
Segundo Albino Benito, Roman Ortiz Primer director
Maria Alicia, Lecha De Espinoza Primer director suplente
Oscar Delgadillo Chavez Segundo directorsuplente
Reinaldo Hernandez Rueda Tercer directorsuplente
Juan Federico, Jokisch Arguello Cuarto director suplente

Fuente: Banco Promerica/ Elaboracién: PCR
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Némina Gerencial

Gerentes Cargo
Eduardo Alberto Quevedo Moreno Presidente Ejecutivo
Jorge Galileo Chévez Pineda Gerente de Auditoria Intema
Pedro José Castillo Gerente de Cumplimiento
Jesus Antonio Moreno Santeliz Gerente de Administracion de Riesgos
Miguel Angel Lopez Gonzélez Gerente de Operaciones
Jenniffer Romero de Henriquez Gerente de Administracion
Mariadel Carmen Argueta de Reyes Gerente de Desarrollo Humano
Rony Armando Monterroza Gerente de Tecnologia
Martha Ligia Santamaria de Gonzélez Gerente de Mercadeo y Comunicaciones
Rafael Ernesto Mercado Albanez Gerente de Finanzas
Luis Enrique Martinez Leén Gerente de Planificacion Estrategia
Raul Antonio Granados Montecinos Gerente de Administracion de Créditos
Mariella Orellana Mora Gerente de BancaPYME
Mauricio Alberto Guirolas Vivas Gerente de Negocios Empresariales
Emilio Eduardo L6 pez Rodriguez Gerente de Banca Empresarial y Regional
Rodolfo Esteban Ramirez Fuentes Gerente Legal
RoxanaRamirezde Hernandez Gerente de BancadePersonas
Joseé Luis Tobar Prieto Gerente de Seguridad
Silvia Elena Olivade Calderén Gerente de Gestion de Informacion

Fuente: Banco Promerica/ Elaboracién: PCR

Dentro de los factores cualitativos revisados por PCR, Banco Prom érica S.A. cumple con lo regulado en las “Normas de
Gobierno Corporativo para las Entidades Financieras (NPB4-48)" y “Normas para la Gestidn Integral de Riesgos de las
Entidades Financieras (NPB4-47)".

De acuerdo con PCR, el banco muestra un desempefio aceptable respecto a sus practicas de Gobierno Corporativo y
adicionalmente elabora uninforme de este anualmente. En relacion conla Gestién Integral de Riesgos, el cumplimiento de las
politicas y procedimientos, de acuerdo con PCR es aceptable y donde el seguimientode las mismas es realizado por la Unidad
de Riesgos que reporta directamente a Junta Directiva.

Para Banco Promérica, S.A. y sus diferentes grupos de interés, disponer de pautas de gobiernos interno preestablecidas y
formales pemite reducir incertidumbres sobre respuestas administrativas y operacionales de los diferentes érganos y
funcionariosque han recibido mandatos para ejecutar y administrar sus negocios.

El Cédigo de Gobierno Corporativo del banco fue aprobado por la Junta Directiva en sesién N°366-8/2013 de fecha 22 de
agosto de 2013 y vigente a partir del 31 de agosto de 2013, con modificaciones posteriores. La estructura de Gobiemo
Corporativo es:

Articulacion de Gobernabilidad

Organos Superiores

Junta General de Accionistas

Junta Directiva

Comité de Auditoria

Comité de Riesgos

Organos Ejecutivos

¢ Organosde Fiscalizacion e Informes.

Para minimizar los diferentes riesgos a los que se expone la institucion, se poseen los siguientes manuales y politicas:
e Cddigo de Etica.
e Manualde Administracion del riesgo.
Reglamento de prevencidon de lavado de dinero.
Politicas y procedimiento para resguardo de informacion, seguridad y desarrollo de sistem as.
e Plande Contingencia.
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Organigrama Banco Promerica, S.A.
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Fuente: Banco Promerica/ Elaboracién: PCR

Andlisis FODA
Fortalezas
e Horarios extendidos.
Diferenciacion (competencia, cultura, enfoque) por calidad de servicio al cliente.
Cercaniacon el cliente y atencién personalizada.
Coberturade agencias (Oriente y puntos estratégicos), corresponsales financieros y ATMs cada vez mas grande.
Ser un banco regional y tener productos regionales.
Esta posicionado (confianza) en el mercado (por buen desempefio).
Facilitadores de proceso de Cash a Distribuidores: Contadoras de moneda.
Sistema de colecturia, es el tnico Banco que lo poseey es sumamente atractivo como método de conciliacién.
Conocimiento del cliente, segmentacion y promociones enfocadas segln el tipo de cliente.
Capacidad de gestion administrativay de negocios.
Planificacién estratégica, personal conoce la metay esta orientado a su cumplimiento.
Tomade decisionesy ejecucion rapida.

Oportunidades
e AgentesBancarios: Explotar los beneficios de la expansién de corresponsales financieros
e Centrosruteros en ubicaciones estratégicas que concentren el flujo de las empresas distribuidoras
e Penetracién en zonas donde no tienen presencia: Occidente, Zona Paracentral.
e Mejora de procesos (tiempo de transaccion, papeleria y procesos operativos) y mejora de eficiencia con
plataforma tecnolégica.
Venta de productosy servicios financieros en areas de caja.
Desarrollo del sector energético.
El comercio regional es creciente y hay empresas que se encuentran en varios paises.

Debilidades
e La estandarizacion de algunos procesos sin concluir.
e Falta de indicadores de medicion de desempefio en algunas areas.

Amenazas
e Regulacionesnuevas que afectan el negocio bancario.
e Competencia bancaria agresiva en preciosy promociones.
e Poco crecimiento de laeconomia salvadorefia.
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e Inseguridad social.
e Cambiostecnolégicos.

Estrategiay Operaciones

Los negocios del Banco Promérica, S.A. se centran en la intermediacién financiera, especificamente en lo que respecta al
otorgamiento de préstamos enfocados a nivel empresarial y consumo. Cabe mencionar que la cartera de préstamos de
tarjetas de crédito no otorga ningun colateral, razon por lo cual el saldo vencido de este rubro cuenta con unareserva por
arriba del 100%. Esta es una politica adoptada por el banco con el objetivo de mantener totalmente cubierta dichacartera.

Banco Promérica, posee una estructura al 30 de junio de 2019, de 1,154 empleados, 29 agencias a nivel nacional, 3
puntos remesemosy 2 puntos agiles;ademas, cuenta con una red de 125 cajeros automaticos, 15 cajas express 'y 210
corresponsales financieros.

Enfoque en Servicio al Cliente
La estrategia del Banco Promérica, S.A., presenta un enfoque de servicio al cliente, asegurando siempre mantenerse en
contacto con ellos; buscando a la vez nuevas e innovadoras formas de facilitar cualquier proceso que tengan con ellos.

Banca Empresarial

Es la unidad especializada de Servicios Bancarios Empresariales, integrada por los departamentos de Créditos a Gran
Empresa, Pequefia y Mediana Empresa (Pymes) y para la Construccion. Cada uno de estos departamentos esta
conformadopor un grupode ejecutivos calificados que brindan asesoria personalizada. La Banca Empresarial esta dirigida
a personas naturales o juridicas dedicadas a actividades tales como: comercio, industria, servicio, transporte, etc.; con
reconocida capacidad moral y empresarial, y capacidad de pago determinada por sus estados financieros.

Bancade Personas
Especializados en atendery asesorar en todas las operaciones personales, como Cuentas Bancarias, Tarjetas de Crédito
y Débito, Créditos Personales, Créditos de Vivienda, etc.

Riesgos Financieros

Banco Promérica, S.A., inicié la implementacion de las metodologiasy modelos para medirlos diferentesriesgos a que
se expone la institucion. La institucion gestiona los diferentes riesgos con politicas y seguimiento por parte de la Unidad
de Riesgosy entre los cuales se mencionan:

Riesgo Crediticio?

Laresponsabilidad del manejo de riesgo crediticio recae sobrela Unidad de Riesgos, que tiene bajo su gestidona diferentes
areas especializadas en la prevencion, control, seguimiento y gestién de los diferentes segmentos de clientes que tiene
el banco.En laetapa de seguimiento de la cartera, el banco incorpora métricas creadas para evaluar la evolucién de las
exposicionesy anticipar las pérdidas, con la metade actuar de forma proactiva al presentarse la probabilidad de pérdida
por elincumplimiento de pago de las obligaciones de los clientes.

El riesgo de crédito se rige bajo las directrices establecidas en el marco regulatorio de la norma NCB-022 y la NIIF-9,
ademasde basarse en laimplementacion de mejores practicas segun los lineamientos de los acuerdos de Basilea, junto
a sus politicas, manualesy procedimientos para labuena gestiéon del riesgo de crédito.

Andlisis de la Cartera

Al cierre del primer semestre Banco Promérica registro un total de US$1,149.8 millones en activos, mostrando un
incremento del 10.9% respecto a junio de 2018, resultado de los incrementos en las inversiones financieras realizadas
(+114.5%) y de los nuevos créditos otorgados (+3.4%). A la fecha de analisis, la cartera de créditos mantiene el mayor
peso dentro de los activos con un 66.3% del total, seguido por los fondos disponibles y las inversiones financieras con
una participacion del 20.5%y 7.5% respectivamente, el 5.7% restante le corresponde al activo fijoy otros.

Histéricamente la cartera ha mostrado una tendencia de crecimiento constante, a junio de 2019 presenta un aumento del
3.4%, totalizando US$845.4 millones, lo cual es producto de las estrategias de colocacion establecidas por el banco. Los
créditos que impulsaron elincremento de la cartera fueron los otorgados para consumo (+24.2%)y vivienda (+5.8%); en
contraste conla disminucién de los otorgados aempresas (-3.4%) Yy las tarjetas de crédito (-6.1%).

Referente a la composicién de la cartera, Banco Prom érica posee una cartera diversificada, de consumo con un 22.2%
del total (18.4% respecto a junio 2018), mientras que los créditos para PYMES 18.7% y su principal segmento son los
créditos empresariales conun 25.9% del total (27.8% respecto a junio 2018), seguido por los créditos para vivienda que
tienen una participacion del 15.9%. Por otra parte, las tarjetas de crédito tuvieron una participacién del 17.3% del total
(19.0% respecto a junio 2018).

Vinculado alo anterior;los 100 principales préstamos representaron el 21.7%, manteniéndose sin presentar una variacion
significativaen comparacion al afio anterior cuando representaron el 21.6% del total, mientras que al tomar Gnicamente
los 10 principales prestamos representan el 5.3%, del total de la cartera, reflejando una cartera atomizada.

De acuerdo con la Ley de Bancos en sus articulos del 203 al 206, los bancosy sus subsidiarias pueden otorgar créditos
a relacionados hasta un maximo del 5% de su valor en capital pagado y reservas de capital, a junio de 2019 Banco

2 Manual de Banco Promérica: Politicas de Crédito.
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Promérica ha otorgado US$3.18 millones de créditos relacionados, equivalente a un 4.1% del total del capital pagado y
reservas de capital (2.9% respecto a junio 2018).

CRECIMIENTO DE LA CARTERA BRUTA (US$ MILES) CARTERA CREDITICIA POR SEGMENTO (%)
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Fuente: Banco Promérica/ Elaboracién: PCR

Referente a la calidad de la cartera de créditos, los clasificados como vigentes o de categoria “A” han reducido su
participacién pasando del 89.0% a un 87.9% deltotal a lafecha de analisis, a pesar de ser la categoria con mayor aumento
en valor (US$18.8 millones); mientras que los categorizados en “D” y “E” muestran un incremento interanual significativo
al pasardel 2.2% al 3.7%, afectando directamente el indice de morosidad del periodo, este fue del 2.2% superioral 1.6%
de junio 2018, superando el maximo establecido como meta estratégica del Banco Promérica (2.0%) desde marzo 2019;
ademas se ubica por encima del indice de morosidad del sector bancario (1.8%).

El segmento que mas ha influenciado en elincremento del indice de morosidad fue el de PYMES pasando del 1.1% en
junio de 2018 a 2.0% a la fecha de analisis, aunado a los incrementos interanuales de | os segmentos de Consumo y
Tarjeta que reflejaron un indice de vencimiento del 4.3%y 3.1% mayoresal 4.0%Yy 2.7% del periodo pasado.

Para respaldar los créditos morososy vencidos, Banco Prom érica aument6 el volumen de sus reservas en 32.7%,
sumando US$18.5 millones ajunio 2019, sin embargo, el incremento no es proporcional con el incremento de la cartera
vencida (41.6%), resultando en una disminucién de su nivel de cobertura al ser de 95.8% a la fecha de analisis (102.2%
respecto a junio 2018).

INDICE DE MOROSIDAD (%) iINDICE DE COBERTURA (%)
105.00%
5.0%
4.0% 100.00% - ar e o» e o» o o aa\as o
3.0% 95.00%
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Indice de cobertura de reserva Banco Promerica
Ratio maximo sugerido == == Ratiominimo sugerido

Fuente: Banco Promérica/ Elaboracién: PCR

Riesgo de Liquidez

Banco Promérica gestiona sus niveles de liquidez para mitigar el riesgo de incurrir en pérdidas porincapacidad de afrontar
obligaciones de corto plazo; realizandolo a través de la medicién diaria del valor en riesgo por fuentes de fondeo, y la
volatilidad de estas. De igual forma, se cumple lo solicitado porlas Normas Técnicas para Riesgo de Liquidez NRP-05.

En cuanto a los activos corrientes a junio de 2019, se poseen US$261.3 millones como fondos disponibles, aunado a las
inversiones que ascienden a US$95.56 millones, un incremento interanual de 144.5% (US$56.48 millones), como se
menciond anteriormente, las nuevas inversiones se encuentran distribuidas en titulos del estado, adquiriendo
principalmente Notas de Crédito y Letras del Tesoro nacionales, cabe destacar que todas las inversiones tienen un
vencimiento de corto plazo.

Fuentes de Fondeo

La composicionde las fuentes de fondeo se mantienen concentradas en los depésitos con un 79.3% del total de pasivos,
con captaciones que suman los US$927.8 millones, mayores en 7.13% respecto ajunio 2018, derivado del incremento en
11.9% de los depositos ala vista, aunado alincremento en 2.8% de los depdsitos a plazo, esto producto de la estrategia
y promociones por apertura e incremento de las cuentas de depdsito bajo el programa “Si estas ahorrando, estas
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ganando”. Cabe destacar que alafecha de analisis los 100 principales depositantes concentran el 36.7% del total, menor
al 39.9% de participacion que se obtuvo en junio 2018

Los créditos adquiridos reflejan el aumento de mayor magnitud dentro de los pasivos, alcanzando los US$200.6 millones,
mayores en 66.8% en comparacion con junio 2018, impulsados por los créditos recibidos por bancos y organismos
internacionales pactados a un largo plazo, estos componen el 46.8% del total de créditos adquiridos, mientras que los
pactados en un corto plazo tienen una participacion del 16.8%.

Retomando lo anterior, el coeficiente de liquidez neta de Banco Prom érica fue de 33.5%, mayor al 26.9% del periodo
pasado, resultado delincremento en los fondos disponiblesy el aumento en las inversiones del banco, aunado a que el
fondeo se pact6 principalmente alargo plazo; motivopor el cual larelacion de Fondos disponibles/Depésitos + Préstamos
muestraunareduccion al pasar de 24.2% a 23.2%.

Indicador

dic-16
24.84% 25.37% 23.79%

26.24% 28.01% 31.46%
Fuente: Banco Promérica / Elaboracién: PCR.

Fondos disponibles/Depésitos + Prestamos 23.75%

28.93%

26.94%
24.27%

33.48%

Coeficiente de Liquidez Banco Promérica 23.16%

Riesgo de Mercado?®

Politicas Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es la probabilidad de pérdida en el precio de los activos de la institucién dada la fluctuaciony
variacion dentro del mercado (tipo de cambio, tasa de interés, etc.). Este incluye riesgo de tasa de interés, el cual se
define como el riesgo proveniente de la variacion de las tasas de interés en el mercado.

Las inversiones financieras han sido gestionadas dentro de un marco de Politicas de Inversion que priorizan el riesgo
sobre el rendimiento, como resultado las exposiciones al riesgo de mercado por parte de Banco Promérica, S.A., El
Salvador son relativamente bajas. A continuacion, se detalla lo siguiente:

e Riesgo de Inversién: Se utiliza un Modelo de Volatilidad Ponderada Potencial (EWMA), para estimar la volatilidad,
su rendimiento y participacionde cada instrumento del portafolio de inversionesy d eterminar los ajustes necesarios
antes dichas variaciones.

e Riesgo de Tasa: Tomando como base un modelo de depreciacion para determinar el im pacto proyectado de las
variaciones. En cuanto a la tasa de rendimiento promedio de las inversiones financieras*es de 3.98% superioral
3.03% reportado en junio de 2018. Al 30 de junio de 2019 y su comparativo con junio de 2018, no se tenian
registradas provisionesrelativas alas inversiones.

Riesgo de Solvencia

Banco Promérica, muestra una disminucién del 6.2% en su fondo patrimonial derivado de la disminucién de su capital
complementario (-16.7%) en contraste con el aumento del capital primario (+1.4%). Por lo anterior,a la fecha de anélisis
el fondo patrimonial fue de US$123.4 millones.

Durante este periodo se cumplieron los requisitos minimos establecidos por el Articulo N° 41 de la Ley de Bancos, donde
el coeficiente de endeudamiento legal fuede 10.4% (Minimo legal: 7.0%), afectado por el incremento del total de pasivos.

Por su parte el coeficiente patrimonial a junio 2019 fue de 14.4% este muestra una leve disminucién en comparacion a
junio 2018 (16.0%), por el efecto combinado del incremento de los activos riesgosos y la reduccion del capital
complementario, sin embargo, se mantiene porarriba del minimo legal permitido, que es del 12%.

Fondo Patrimonial (Miles de US$)

dic-15

dic-16

dic-17

dic-18

jun-18

jun-19

Fondo Patrimonial 88,664 106,132 127,053 134,057 131,454 123,348
1. Capital Primario 50,354 57,267 76,621 77,665 76.62 77.66
2. Capital Complementario 38,310 48,865 50,431 56,392 54.83 45.68
3. Menos: Deducciones - - - - 0.00 0.00
Requerimientos de Activos

1. Total de Activos enriesgo 1033,328 | 1065,881 | 1143,184 | 1230,495 1,161.95 1,291.01
2. Total de Activos Ponderados 710,658 738,106 785,146 852,954 819.66 856.65
3. Requerimiento del 12% sobre Activos

Ponderados 85,279 88,573 94,218 102,354 98.36 102.80
4. Excedente o (Deficiencia) (1-11.3) 3,385 17,559 32,835 31,703 33.10 20.55
5. Coeficiente Patrimonial (1./11.2) 12.48% 14.38% 16.18% 15.72% 16.04% 14.40%
Requerimientos de Pasivos

1. Total de Pasivos. Compromisos Futurosy

Contingentes 947,019 960,948 1028,396 | 1109,794 1,044.06 1,182.69

3 La Divisién de Riesgos del Banco Promérica S.A. define sus politicas de riesgo en sus respectivos manuales e informe de gestién integral de riesgo (2018).
4 La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos (incluyendo intereses y comisiones) de la cartera de inversiones entre
el saldo promedio de la cartera bruta de inversiones por el periodo reportado.
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2. Requerimiento del 7.0% sobre pasivos 66,291 67,266 71,988 77,686 73.08 82.79
3. Excedente o (Deficiencia) (11-11.2) 22,373 38,865 55,065 56,371 58.37 40.56
4, Coeficiente (1.1/111.1) 9.36% 11.04% 12.35% 12.08% 12.59% 10.43%

Fuente: Banco Promérica, SSF / Elaboracién: PCR
Riesgo Operativo®
El banco hace un esfuerzo enla minimizacion de losriesgos de operacién frecuentestales como: los riesgos de fraudes
(externos e internos), riesgos de procesos, errores humanos, desconocimiento de sistemas informéticos, fallas dentro de
los sistemas operativos, entre otros. Respecto a la seguridad de informacion, esta es manejada por el area de riesgos del
banco; paraello, se llevan a cabo sesiones con el Comité de Seguridad todas las semanas para establecer los niveles de
riesgo asociados adicha actividad.

Banco Promérica S.A. maneja su riesgo usando nuevos sistemasy mecanismos, los cuales fueronimplementados en el
afio 2008. Esto permite establecer las estrategias para mitigar riesgos estableciendo modelos de generacién de limites
tolerables de exposicion a los diferentes riesgos segun el contexto macroeconémico nacional e internacional, y las
condiciones que prevalecieren en el mercado.

El banco también disefia planes de contingencia y continuidad de negocios, y genera apoyo técnico para la gestion de
gobierno corporativo y gestion de riesgo reputacional. Dentro de estos mecanismos se incluyen proyectos de cédigo de
ética y cédigo de buen gobierno corporativo.

El comité de auditoria se reline y tiene como uno de sus objetivos principales el monitoreo del riesgo operativo, y sus
planesde trabajo se deben priorizar en funcion de laidentificacion de este riesgo.

Manejo del Riesgo Tecnoldgico.

La mitigacion de los Riesgos Tecnoldgicos constituye un objetivo estratégico del Banco. Consecuentemente durante el
2018 implemento el proceso de gestion que identifica y establece los mecanismos de mitigacion y control de los principales
hallazgos, generandose los planes especificos que las areas técnicas involucradas desarrollaran durante el 2019.

La infraestructura principal de Banco Promérica, S.A. posee un nivel de seguridad basada en dos servidores. Estos
servidores contienen la informacion del “core bancario”y del “core de tarjeta de crédito” en cada servidor, donde uno de
los servidores hace espejo del otro asegurando que toda informacion se mantenga completa, seguray con un alto nivel
de disponibilidad. Ademas de contar con “safeguard” adecuados para prevenirfallas en el equipo de energia.

Deigual manerapara el afio 2018, el Banco implementé una nueva plataformatecnoldgicaparala prevencionde fraudes,
la cual serd instalada en todos los bancos de Grupo Promérica. Asimismo, implementé la Tecnologia de Chip en todos
los ATM del Banco. Al primer semestre estas medidas contintan siendorevisadas para velar por el buen funcionamiento.

Resultados Financieros

Los ingresos de intermediacion crecieron interanualmente en 9.7%, como resultado del mayor cobro de intereses y
comisiones por el aumento de la cartera de créditos otorgados, alcanzando US$60.3 millones al 30 de junio de 2019,
mientras que los costos de intermediacion crecieron en 21.3% reflejando un valorde US$40.4 millones en el periodo de
analisis, siendo motivado por el incremento de los depdsitos que influyeron en el aumento de los costos por captacion de
recursos, ademas del aumento de los costos por saneamiento de activos de intermediacion. Por lo anterior, el margen de
intermediacion fue 7.4%, levemente menor al 7.8% del periodo pasado.

Losingresos de otras operaciones totalizaron US$5.6 millones, traduciéndose en un crecimiento de 27.6%, impulsado por
los intereses devengados por las nuevas inversiones financieras y los depdésitos en bancos extranjeros. Mientras que los
gastos operacionales muestran una disminucién del 3%, totalizando US$20.0 1 millones, porla disminucién de los gastos
generales (-9.8%), pese al incremento de los gastos por remuneracion aempleados (+6.6%). Esta disminucion permité
que la eficiencia operativa®se vea mejorada al pasarde 37.6% en junio 2018 a un 33.3% a junio 2019.

El resultado neto de las actividades no operacionales reflej6 ingresos por US$1.4 millones, levemente menoralos US$1.5
millones obtenidos en el periodo pasado, también se redujo el monto de impuesto pagados en 37.9% entre periodos.

Derivado de lo anterior, la utilidad neta de Banco Prom érica fue de US$2.3 millones, reflejando una disminuciéninteranual
de 31.0%, motivado por el mayor dinamismoque present6 elincremento de los costos de intermediacion en comparacion
con elincremento de los ingresos de intermediacion; el resultado del ejercicio influyé en la reduccién de los indicadores
de rentabilidad, reflejando un retorno patrimonial de 4.4% y un retorno sobre activos de 0.4%. (ROE: 5.9%; ROA: 0.6%
respecto a junio 2018).

5 De acuerdo con el Acuerdo de Basilea Il, el riesgo operativo considera el riesgo de pérdida directa e indirecta causada por una insuficiencia o falla de
Erocesos, gente, sistemas internos o acontecimientos externos. Incluye también el riesgo legal.
Eficiencia Operativa = Gastos operativos / Ingresos de intermediacién
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ROE (%) ROA (%)
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Fuente: Banco Promérica/ Elaboracién: PCR
Cobertura de la titularizacién

La titularizacion de los ingresos futuros de Banco Promerica, por lo que se han estimado los resultados futuros de la
operacion, basados en el crecimiento promedio de la industria en los Gltimos 8 afios (3.5% interanual). A pesar de que
Banco Promerica ha crecido a un ritmo mayor al de la industria, se han utilizado estos parametros para obtener resultados
conservadores, mientras que estos muestran los posibles resultados de una futura crisis financiera, como la que se
experimentd durante 2007 a 2009.

2014 2015 2016 2017 2018 2020
Flujo de Colectores Primario y Secundario 63,506 64,776 66,071 67,393 68,741 71,518
Flujo de caja operativo 20,403 21,345 22,377 23,462 24,613 27,320
Cesién 2,712 4,320 4,320 4,320 4,320 6,840
Cobertura sobre Flujo de colectores 23.42 14.99 15.29 15.60 15.91 10.46
Cobertura sobre Flujo de Caja Operativo 7.52 4.94 5.18 5.43 5.70 3.99

Fuente: Banco Promerica / Elaboracién: PCR

Sobre la operatividad de la emisidn, los montos a recibir a través de los colectores principales muestran una tendencia
creciente a partir de 2008, y a diciembre 2012 totalizan US$61 millones anuales. Estos flujos operativos, muestran una
cobertura de inicial de 22.96 veces sobre la cesion para el primer afio, y tienen un promedio de 16.11 veces durante la
vida de la emision, ocurriendo el minimo durante el 2019, cuando llegaa 10.25 veces.

Cabe mencionar que se ha utilizado un crecimiento esperado del 2%, siguiendo la tendencia de los Gltimos 5 afios de las
remesas recibidas en el pais, provenientes del extranjero, como una medida conservadora del comportamiento de este
flujo.

El nivel de cesién de las cuotas destinadas a pagar al fondo de titularizacién respecto a los ingresos totales, tuvo una

participacién del 3.21% ajunio de 2019, mayor al 2.94% que se proyectd, esto como consecuencia del menorvalor ente
los ingresos de otras operaciones realesy proyectados.
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Estados Financieros

BALANCE GENERAL MILLONES DE DOLARES

Activo

Fondos Disponibles 222.7
Adquisicion temporal de Documentos -

Inversiones Financieras 37.1
Préstamos 719.6
Préstamos vencidos 11.6
Otros activos 25.6

Activo Fijo Neto

Total Derechos Futuros Y Contingen.
TOTAL Activos + Derechos Fy C.

Depésitos 770.9 751.8 822.0 875.9 866.0 927.8
Préstamos 125.7 163.6 152.5 174.7 120.2 200.6
Obligaciones A lLa Vista 5.7 5.4 4.6 5.2 9.1 7.8
Documentos Transados - - - - 4.0 -
Otros Pasivos 23.1 19.7 20.2 19.8 16.9 13.7
Deuda Subordinada 11.1 10.2 20.2 20.3 20.3 20.3
TOTAL PASIVO 936.6 950.6 1,019.6 1,095.8 1,036.5 1,170.2

Capital Social Pagado 40.8 45.8 63.8 63.8 63.8 63.8
Reservas de Capital 9.6 115 12.9 13.9 12.9 13.9
Resultados por Aplicar 25.7 35.6 23.6 29.3 26.7 16.8
Patrimonio Restringido 10.3 8.3 10.0 10.1 10.0 10.2

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL Pasivo +Patrimonio

Compromisos Fut. Y Contingencias

104

114.8

14.0

TOTAL

1,033.3

1,062.1

1,138.7

1,226.8

Fuente: Banco Promerica/ Elaboracién: PCR

ESTADO DE RESULTADOS (MILES DE DOLARES

UTILIDAD NETA

dic-15 dic-16 dic-17 dic-18
uss$
TOTAL, INGRESOS 113.38  119.72 .
Ingresos de Operaciones de intermediacion 91.54 102.38  106.74 114.47 55.01 60.32
Ingresosde Otras Operaciones 6.33 7.29 8.35 8.98 4.36 4.76
Ingresos No Operacionales 3.48 3.70 4.64 6.54 2.69 2.25
TOTAL, COSTOS 50.61 56.93 65.37 74.89 35.82 43.44
Costosde Operaciones de intermediacion 47.50 52.36 60.97 69.43 33.33 40.42
Captacionde Recursos 33.08 36.66 40.27 44.22 21.35 24.34
Saneamiento de Activos de Intermediacion 14.42 15.70 20.70 25.21 11.97 16.08
Costosde Otras Operaciones 3.11 4.57 4.40 5.46 2.50 3.02
MARGEN DE INTERMEDIACION BRUTA 44.05 50.02 45.77 45.05 21.68 19.90
MARGEN BRUTO 50.75 56.45 54.35 55.11 26.23 23.89
Gastos de Operacién 31.37 35.05 38.51 42.37 20.68 20.07
Gastos de Funcionarios Y Empleados 14.06 15.81 17.59 16.45 8.26 8.81
Gastos Generales 13.76 15.22 16.73 21.20 10.00 9.03
Depreciaciones y Amortizaciones 3.54 4.03 4.19 471 2.42 2.23
MARGEN DE OPERACION 19.38 21.40 15.85 12.74 5.55 3.82
Gastos No Operacionales 2.69 2.27 2.30 2.31 1.22 0.90
MARGEN ANTES DE IMPUESTOS 16.70 19.13 13.54 10.43 4.33 2.92
Impuestos Directos 4.57 6.12 4.54 3.17 1.02 0.63

Fuente: Banco Promerica/ Elaboracién: PCR
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INDICADORES FINANCIEROS (%

Rentabilidad

Retorno Patrimonial SSF 15.44% 13.99% 8.45% 5.99% 5.85% 4.37%
Retorno sobre Activos SSF 1.24% 1.25% 0.83% 0.58% 0.58% 0.36%
Utilidad Neta (Pérdida) - US$ MM 12.20 13.00 9.00 7.01 3.31 2.29
Solvencia

Coeficiente patrimonial 12.48% 14.38% 16.18% 15.72% 16.04% 14.40%
Endeudamiento legal 9.36% 11.04% 12.35% 12.08% 12.59% 10.43%
Liquidez

Coeficiente de liquidez neta 26.24% 28.01% 31.46% 28.93% 26.94% 33.48%
Calidad de activos

Suficienciadereservas 1.60% 1.59% 1.69% 1.87% 1.68% 2.15%
indicede vencimiento 1.59% 1.58% 1.68% 1.83% 1.64% 2.24%
Coberturadereservas 100.62% 100.73% 100.63% 102.00% 102.16% 95.85%
E:g;’;;ﬁgé’?&as'gfw"i?g’"'dad de 11.69 12.08 13.36 16.11 13.97 18.56
Préstamos vencidos (US$ Miles) 11.61 12.00 13.28 15.79 13.68 19.36

Fuente: Banco Promerica/ Elaboracién: PCR

Nota sobre informacién empleada para el analisis

La informacion que emplea PCR proviene directamente del emisor o entidad calificada. Es decir, de fuentes oficiales y con firma de
responsabilidad, porlo que la confiabilidad e integridad de la misma le corresponden a quien firma. De igual forma en el caso de la
informacion contenida en losinformes auditados, la compafiia de Auditoria o el Auditor a cargo, son losresponsables porsu contenido.

Con este antecedente y acorde alo dispuesto en lanormativa vigente, PCR es responsable de la opinién emitida e n su calificacion de
riesgo, considerando que en dicha opinién PCR se pronuncia sobre la informacién utilizada para el andlisis, indicando si esta es suficiente
0 no para emitir una opinion de riesgo, asi como también, en el caso de evidenciarse cualquier accién que contradiga las leyes y
regulaciones en donde PCR cuenta con mecanismos para pronunciarse al respecto. PCR, sigue y cumple en todos los casos, con

procesosinternos de debida diligencia paralarevision de lainformacién recibida.
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