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Fortalezafinanciera EAAA EAAA EAAA
Notas de mediano plazo

Tramo 10 y 11 de la serie 38 AAA AAA AAA
Perspectiva Estable Estable Estable

Significado de la Calificacion

Categoria EAAA: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la mas alta capacidad de pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, lacual no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad,
en laindustriaague pertenece o en la economia. Los factores de riesgo son insignificantes.

Categoria AAA: Corresponde aaquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con lamas alta capacidad
de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles
cambios en el emisor, en laindustriaa que pertenece o en laeconomia.

La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e
integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de dicha informacion. La calificacion
otorgada o emitida por PCR constituye una evaluacién sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma
no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago de este; ni estabilidad de su precio y
puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente calificacion de riesgo es independiente y no ha sido
influenciada por otras actividades de la Calificadora. El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de PCR
(https://informes.ratingspcr.com), donde se puede consultar adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia
de calificacion respectivay las calificaciones vigentes.

“La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituye una sugerencia o recomendacioén para invertir, ni un aval o garantia
de la emision; sino un factor complementario a las decisiones de inversién; pero los miembros del consejo seran responsables de una
opinién en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencién y estaran sujetos a las sanciones legales pertinentes”.

Racionalidad

En comité de Clasificacion de Riesgo, PCR decidié por unanimidad ratificar la clasificacion de “EAAA” con
perspectiva “Estable” a la Fortaleza Financieray “AAA” a los tramos 10 y 11 de la Serie 38 de la Notas de
Mediano Plazo del Banco Centroamericano de Integracién Econémica (BCIE).

La calificacién se fundamenta por la adecuada estructura patrimonial que posee el BCIE, potenciada por las
aportaciones de los paises miembros, fortaleciéndose con la incorporacion de los nuevos socios y la
capitalizacion anual; derivando en un nivel de solvencia adecuado que respalda sus operaciones; junto a su
estatus de acreedor preferencial, otorgan una excelente calidad a su cartera de créditos; misma que sostiene
un constante crecimiento, y diversificacién de sus colocaciones. Adicionalmente, sus fuentes de fondeo se
encuentran diversificada, permitiendo un financiamiento eficiente de sus operaciones con un bajo nivel de riesgo
en plazoy monedas.

Perspectiva u observacion
Estable.

Resumen Ejecutivo

e Amplio soporte por parte de los paises miembros y nuevos socios. El BCIE mantiene una robusta
estructura patrimonial, potenciada por las aportaciones delos catorce (14) paises miembros, considerando
como un soporte adicional el capital exigible que respalda en dltima instancia las operaciones del BCIE.
Ademas, la estructura patrimonial se fortalece en la medida que se diversifican sus socios, como la
incorporacionde Cubaen julio 2018 y laRepublicade Corea, cuyo proceso deincorporacion finalizara una
vez realice el pago de su primer aporte de capital, el cual se espera recibir en lo que resta del 2019; este
ultimo pais junto a la Republica de China (Taiwan) otorgaun soporte extraordinariodado sumayor nivel
de solvencia crediticia. Cabe destacar la aprobacién del VIII incremento de capital por un monto de
US$2,000 millones, distribuido entre los cinco paises fundadores, que sera presupuestado a partir del
2020.

e Elevados niveles de solvencia. El BCIE mantiene una solidezfinanciera potenciada porlas aportaciones
de sus paises miembros; su principal pilar que reflejaun nivel de solvenciaadecuado es laadecuacion de
capital con un valor de 40.6% en el periodo; asimismo el soporte patrimonial que se otorga a las
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operaciones (Patrimonio/carteratotal bruta) mostré una relacién de 42.9%, mayor al 42.5% de junio 2018.
Ademas, el BCIE incrementara sus reservas con el total de las utilidades netas anuales cuando sea
autorizado porla Asamblea de Gobernadores;lo anterior,aunado con los pagos de capital de los socios
generara un incremento en el monto disponible de créditos, lo que ayudara a promover programas y
proyectos en laregién.

e Implementacion de una nueva estructura. La creacidon de las nuevas gerencias del sector publico y
privado, permitiran focalizar acciones importantes para el otorgamiento de nuevos créditos a través del
estudio delas condiciones necesarias paralaaprobacion delos créditos paracadasector particular.

e Estrategia de financiamiento diversificada. Por otra parte, la estrategia de financiamiento del BCIE le
ha permitido diversificar su estructurade fondeo, através de diferentes instrumentos, en 24 monedasy 23
mercados; lo cual le permite financiar sus operaciones eficientemente y reducir los riesgos en plazos y
monedas con el uso deinstrumentos financierosderivados (Swaps).

e Diversificacion y crecimiento de la cartera crediticia. A junio de 2019, la cartera de créditos bruta
ascendi6 aUS$7,698.4 millones, reflejando un incremento interanual del 8.6%, impulsado principalmente
por los nuevos créditos otorgados a Nicaragua, Republica Dominicana y Panama. Ademas, el BCIE ha
diversificado su colocacion por area geogréfica, teniendo una participacion de los paises fundadores del
83.3%, menor al 87.6% de junio de 2018. Cabe mencionar que, a partir de abril 2019, el BCIE flexibilizd
las condiciones delos créditos al mejorar en 15pbs las tasas de interés ofrecidas alos paises prestatarios.

e Estatus de acreedor preferencial y excelente calidad de la cartera de créditos. El BCIE, en su calidad
de Banco Multilateral de Desarrollo, cuenta con el estatus de “Acreedor Preferente” en los paises
miembros. Dicho estado es de facto e indica que, ante el evento de suspensidn de pago de un pais
miembro, el BCIE mantiene un derecho de cobro con prioridad sobre cualquier otra institucién, lo cua
contribuye amitigar el riesgo crediticio de su cartera de préstamos en el sector publico. Mientras que, para
el sector privado laaplicacionde politicas y procesos crediticios conservadores han contribuido a mantener
los niveles de morosidad pordebajo del 0.05% (0.01% durante el periodo de analisis).

Metodologia utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicaciéon de la metodologia para Calificacion de riesgo
de Bancos e Instituciones Financieras (El Salvador) vigente del Manual de Calificacion de Riesgo aprobado en
Sesion de Comité de Metodologias con fecha agosto de 2017. Ademés, de la Metodologia de calificacion de
riesgo de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores (El Salvador)
vigente del Manual de Calificacion de Riesgo aprobado en Sesion de Comité de Metodologias con fecha
noviembre de 2017. Ambas normalizadas bajo los lineamientos del Art.8 de “Normas Técnicas sobre
Obligaciones de las Sociedades Clasificadoras de Riesgo” (NRP-07), emitidas por el Comité de Normas del
Banco Central de Reserva de El Salvador.

Informacién Utilizada para la Calificacién

1.Informacién financiera: Estados Financieros Auditadosde diciembre 2014 a 2018 y no auditadosajunio 2019

2.Riesgo Crediticio: Detalle de la cartera, concentracion, valuacion y detalle de cartera vencida.

3.Riesgo de Mercado y de Liquidez: Politicade gestién de activosy pasivos.

4.Riesgo de Solvencia: Calculo del indice de adecuacion de capital al cierre del periodo.

5.Riesgo Operativo: Politicaparalagestionintegralderiesgosy politicade lavado de activos y financiamiento del
terrorismo.

Hechos Relevantes

e Duranteel mes de agosto de 2019 se present6 unabajaen la calificacién pais de Argentina, lo que motivara
el aumento de provisiones para respaldarlos créditos otorgados al pais, quien tiene una participacion del 0.03%
del total de lacarterade créditos.

e ElI28dediciembrede 2018, laRepublicade Coreafirmo el protocolo de adhesion al Convenio Constitutivo del
BCIE y el Acuerdo de Suscripcion de Acciones, por una suscripcion de capital que asciende a US$450.0
millones, conlo cual, unavezrealice el pago de su primer aporte de capital, se convertira en socio extrarregional
del BCIE. Lo anterior, generaraun incremento en el monto disponible de créditos, lo que ayudara a promover
programasy proyectosen laregion.

e El 01 de octubre de 2018, la Asamblea de Gobernadores del Banco Centroamericano de Integracion
Econdmica (BCIE) eligi6 al Dr. Dante Mossi como nuevo Presidente Ejecutivo, quien asumio el cargo el 01 de
diciembre de 2018; hasta esafechadicho cargo era desempefiado por el Dr. Nick Rischbieth, quien se mantuvo
en el puesto durantediezafios.

Analisis de la institucion

Resefia

El Banco Centroamericano de Integracién Econémica (BCIE), es una institucionjuridicafinancierade caracter
multilateral, creadaporlos Gobiernosde Guatemala, El Salvador, Honduras, Nicaraguay Costa Rica mediante
Convenio Constitutivo de fecha 13 de diciembre de 1960, iniciando operaciones el 31 de mayo de 1961 y con
sede en la Ciudad de Tegucigalpa, Honduras. El BCIE nace con el objetivo de promover la integracion
econodmica, asi como el desarrollo econémico y social equilibrado de los paises centroamericanos. El BCIE
esta conformado por cinco paises fundadores: Guatemala, Honduras, El Salvador, Nicaragua y Costa Rica;
tres socios regionales nofundadores: Republicade Panama, RepUblicaDominicanay Belice; asi como por seis
socios extrarregionales: Republicade China (Taiwan), México, Espafia, Argentina, Colombiay Cuba. A la fecha
de andlisis, aun se encuentra pendiente laoficializacion de laincorporacion de laRepublica de Corea, que se
realizard una vez se efectle el primer pago de suscripciénde capital.



El BCIE cuenta con exencionesy privilegios en su caracter de institucién multilateral, adquiriendo en el territorio
de sus estados miembros el estatus de “Acreedor Preferente”, gozando ademas deinmunidad sobre los bienes
y demés activos de laInstitucion apesquisa, requisicion, confiscacion, expropiacion o cualquieraotraformade
aprehensidn o enajenacion forzosapor accion ejecutiva o legislativa. Asimismo, sus ingresos, bienes y demas
activos se encuentran exentos de toda clase de gravamenes tributarios y derechos aduaneros u otros de
naturaleza anéloga. Adicionalmente, no son gravados los tributos de ninguna clase sobre las obligaciones o
valores que emita o garantice el BCIE, incluyendo dividendos o intereses sobre los mismos, cualquiera que
fuere su tenedor.

La Asamblea de Gobernadores del BCIE aprob6 modificaciones al Convenio Constitutivo, las cuales entraron
en efecto a partirde junio 2016, y propiciaron que la Republica Dominicana y Panaméa aumentaran su capital
accionario, asicomo el cambio de estatus de Belice de beneficiario a socio regional no fundador;lo anterior a
fin de reflejar de mejor forma el esquema de gobernabilidad del Sistema de la Integracion Centroamericana
(SICA). Al momento de integrarse al BCIE, la RepublicaDominicanay Panamé (2004 y 2005 respectivamente)
contaban con un capital accionario de US$57.6 millones cadauna y decidieronaumentar su suscripcion hasta
US$256.0 millones cadauna, generando US$98.2 millones en nuevos pagos de capital en efectivo parael BCIE
(US$49.1 millones cada una). En virtud de lo establecido en la normativa interna del BCIE, la referida
suscripcion patrimonialles permitié aambos paises contar con unasillatitular en el Directorio del BCIE.

El 11 de julio de 2018, la Republicade Cuba completd las gestiones parasuincorporacion en cumplimiento con
las disposiciones normativas, con lo cual oficialmente se convirti6 en socio extrarregional del BCIE, con una
suscripcion de capital que asciende a US$50.0 millones. De esta manera, el BCIE se convirtio en el primer
organismo multilateral del continente que recibe a Cuba como uno de sus miembros.

El 25 de enero de 2018, la Republicade Coreasolicité formalmente suincorporaciéon como socio extrarregional
del BCIE. La solicitud de suscripcion de capital asciende a US$450.0 millones, lo que posicionard ala Republica
de Corea como uno delos miembros extrarregionales con mayor participacion accionariadentro del BCIE y se
convertiraen el segundo pais asiatico en unirse al BCIE. La suscripcionde capital generarapagos anuales de
capital en efectivo por US$112.5 millones en el transcurso de cuatro (4) afios. Dicha solicitud fue aprobada el
28 de febrero de 2018 porla Asamblea de Gobernadores del BCIE. El 28 de diciembre de 2018, la Republica
de Corea firmé el protocolo de adhesién al Convenio Constitutivo del BCIE y el Acuerdo de Suscripcion de
Acciones. Se espera que el pago de su primer aporte de capital se realice durante los meses restantes del afio
2019, paraconvertirse oficialmente en socio extrarregionaldel BCIE.

Gobierno Corporativo

El BCIE es una institucién financieramultilateral de desarrollo, de caracter internacional. El capital autorizado
del BCIE se encuentra compuesto por US$5,000.0 millones, dividido en US$2,550.0 millones para los paises
fundadoresy US$2,450.0 millones paralos paisesregionales no fundadores y paises extrarregionales. Ajunio
de 2019, los paises fundadores han suscrito el total del capital autorizado a su disposicion en partes iguales,
los paises no fundadores y extrarregionales han suscrito US$1,883.3 millones del total de capital autorizado a
su disposicion (76.9%), el resto se encuentra disponible para suscribir. En el siguiente cuadro se detalla la
composiciéndel capital pagadoporlos paises miembros al 30 de junio de 2019:

PARTICIPACION ACCIONARIA DE LOS PAISES MIEMBROS

Pais Participacion Pais Participacion Pais Participacion
Guatemala 11.7% Rep. Dominicana 5.1% Rep. de China, Taiwan 11.5%
El Salvador 11.7% Panaméa 5.0% México 7.1%
Honduras 11.7% Belice 0.5% Espafa 4.6%
Nicaragua 11.7% Argentina 3.3%
Costa Rica 11.7% Colombia 3.3%

Cuba 0.9%
Sub-Total 58.7% Sub-Total 10.6% Sub-Total 30.7%

Fuente: BCIE / Elaboracién: PCR

De acuerdo con el Convenio Constitutivo, el BCIE tendra una Asamblea de Gobernadores, un Directorio, un
Presidente Ejecutivo, un Vicepresidente Ejecutivo y los demas funcionarios. Dentro de este modelo de gestion,
la Asamblea de Gobernadores es la autoridad méaxima del BCIE, en donde cadasocio fundadory regiona no
fundador tiene un Gobernador Titular y un suplente, representadosindistintamente por el Ministro de Economia,
el Ministro de Hacienda o Finanzas, el presidente del Banco Central, o quienes hagan sus veces, 0 a quienes
correspondatal representacion segun el derecho internodel respectivo pais.

La Asamblea de Gobernadores se reline ordinariamente una vez al afio, ademas podrareunirse con caracter
extraordinario, cuando asilo dispongao laconvoque el Directorio, considerando que el Directorio es el 6rgano
responsabledeladireccion del BCIE conformado por cinco directores titulares elegidos porlos Gobernadores
de los socios fundadores, asicomo no menos de cuatro directores titulares elegidos por los Gobernadoresde
los socios extrarregionales y sociosregionales no fundadores.

El BCIE cuenta ademas con el apoyo de los siguientes comités: i) Comité de Contraloria;ii) Comité de Etica;
iii) Comité Ad Hoc para la revision del Tabulador Salarial. Por su parte el Directorio, cuentacon el apoyo de los
siguientes comités de directores: i) Comité de Auditoria; ii) Comité de Finanzas y Riesgos; iii) Comité de
Estrategia, Programacién y Evaluacién;iv) Comité de Presupuesto y Asuntos Organizativos. Lo anterior refleja
un s6lido desempefio respecto asus practicas de Gobierno Corporativo .



ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL
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Fuente: BCIE / Elaboraciéon: PCR

La Asamblea de Gobernadores, eligi6 al Dr. Dante Mossi como nuevo Presidente Ejecutivo, quien asumio el cargo
el 01 dediciembre de 2018, siendo el funcionario de mayor jerarquiaen la conduccion administrativa del Banco
y teniendo larepresentacion legalde laInstitucion. El Presidente Ejecutivo durard en sus funciones cinco afos,
pudiendo ser reelecto por unasolavez. Actualmente el BCIE se encuentra en el proceso de convocatoriapara
elegir un Vicepresidente Ejecutivo, de entre una terna seleccionadacon base a concurso.

Estrategia y operaciones

El BCIE tiene por objeto promover la integracion econémicay el desarrollo econémico y social equilibrado de
la region centroamericana, que incluye a los paises fundadores 'y a los paises regionales no fundadores,
atendiendo y alineandose con losintereses detodos los socios.

En el periodo estratégico 2015-2019, el BCIE tiene como objetivo consolidar su relevancia en aspectos
vinculados al desarrollo, laintegracién econémicay lacompetitividad. Paraello, el BCIE promueve la atencién
a sus socios en la contribucién al desarrollo en un esquema de sostenibilidad financiera. En este sentido, la
Institucion define como su propdsito estratégico “Mantener la posicion de relevancia como Banco multilateral
en la regién centroamericana, a través de procesos eficientes y productos adecuados a las necesidades de sus
socios”.

En esa linea, la Estrategia Institucional 2015-2019 enfoca sus esfuerzos en linea con la competitividad
sostenible, orientando su contribucién hacia ejes estratégicosde desarrollo social, competitividad e integracion.
El BCIE, a través de su experiencia, coincide en que el apoyo a sus socios debe concentrarse en el impulso a
iniciativas que se orienten al fortalecimiento de los factores que influyan en los niveles de prod uctividad, en un
contexto de seguridad social y un medio ambiente sostenible. De estaforma, la Institucion estratifica su atencién
a sus socios en tres ejes estratégicos principalesy un eje transversal:

e Desarrollo Social. Constituye el principal medio para contribuir al cumplimiento de los objetivos de
desarrollo prioritarios de los paises, tales como disminuir la pobreza extrema y el hambre; promover la
ensefianza primariauniversal;incentivar laigualdad entrelos géneros y laautonomia de la mujer; red ucir
la mortalidad y el maltrato infantil; mejorar la salud materna y en general de la poblacion; combatir las
principales enfermedades presentes en la regidn; garantizar la sostenibilidad del medio ambiente; y
fomentar una asociacién regional y global por el desarrollo.

e Competitividad. Mediante este eje, el BCIE busca seguirimpulsando el crecimiento econémico sostenido
einclusivo,y pretende propiciar un encadenamiento conlos sujetos del eje del desarrollo social. Entre los
lineamientos de este eje destacan: impulsar iniciativas de infraestructura estratégica en apoyo a la
actividad econdémicadelos paises, promover la movilizacién de capital en beneficio de la inversién hacia
los sectores productivos, apoyar los procesos de modernizaciény fortalecimien to institucional de los paises
fundadoresy contribuir al desarrollo de laproductividad através de laciencia, latecnologiay lainnovacion,
todo ello con lafinalidad de impulsar el empleo.

e Integracion Regional. El BCIE busca propiciar iniciativas de infraestructura tales como red vial, puertos 'y
aeropuertos, las cuales contribuiran a la conectividad regional; también se financiala generacion de
energia para aprovechar el mercado comuin de energia; y se apoyala intermediacion financiera para
fomentar la producciontransable intrarregional, agricolay no agricola.

e Sostenibilidad Ambiental (eje transversal). La busqueda de la sostenibilidad ambiental y la reduccién
de vulnerabilidad a los desastres naturales asociados al cambio climatico son fundamentales para
garantizar que los esfuerzos desplegados en el desarrollo social, en la competitividad y en la integ racién
regional, tengan viabilidad ambiental en el mediano y largo plazo. En tal sentido, el BCIE concibe al eje de
sostenibilidad ambiental como transversal a todas sus operaciones, respaldado através de compromisos
y metas acordados en diversas convenciones sobre el cambio climatico, entre otros.

Oferta Estratégica del BCIE para El Salvador (2015-2019)*
La oferta estratégica disefiadaparael quinquenio 2015-2019 en El Salvador retoma las lecciones aprendidas
del plan estratégico para el periodo 2010-2014, a fin de incrementar la efectividad de las operaciones através

! BCIE: Estrategia de Pais El Salvador 2015-2019.



de sus intervenciones, manteniendo como base el Plan Quinquenal de Desarrollo (PQD) 2014-2019: El
Salvador Productivo, Educado y Seguro y elementos de las agendas de desarrollo mundial, en especia los
mencionados dentro de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS). Sin embargo, este plan, mantiene una
naturaleza flexible que se adaptaal entorno cambiante de la realidad del pais a fin de que cada area en la que
se intervendrase vea potenciado paragenerar el desarrollo sostenible del pais.

Dentro del plan estratégico, se espera incidir en ejes estratégicos para propiciar el desarrollo socia,
competitividad, integraciénregional y sostenibilidad ambiental. Através del apoyo presentado dentro del marco
de propuestas institucionales 2015-2019, las propuestas serigen como iniciativas estratégicas orientadas hacia
la atencion de las prioridades del pais. A continuacion, se detallan las principales areas de focalizacién e
iniciativas estratégicas:

e Desarrollo humano e infraestructura social. Los proyectos relacionados en esta area tienen como
objetivo incrementar la cobertura y la calidad de las necesidades basicas de los hogares salvadorefios,
mediante la estructuracion de un sistema con enfoque de vivienda de interés social, para disminuir las
limitantes en la adquisicién de vivienda. Ademas, de intervenir en politicas que permitan el acceso y
cobertura de los servicios de salud y, servicios de agua potable y saneamiento, asi como en larama de
educacién que permitan el mejoramiento en la calidad devidadela poblacién.

e Infraestructura productiva. Los programas de financiamientos de esta area se vinculan con dos metas
programaticas del PQD 2014-2019 (el incremento de las exportaciones en laregion de C.Ay el Caribe, y
el aumento de la inversién extranjera). Se aposto6 a la ampliacion y modernizacion de lainfraestructuraen
puntos estratégicos de pais para incrementar la inversién productivay social.

e Energia. En paralelo con los objetivos gubernamentales de El Salvador, el BCIE apoyaralos proyectos
que produzcan con fuentes de energia renovables, como lageotérmica, la plantafotovoltaica, entre otras.
Manteniendo una disposicién de apoyar los esfuerzos publicos y privados que diversifiquen la matriz
energéticadel pais con un enfoque de sostenibilidad ambiental, que a su vez promovieron laeficienciay
ahorro energético, afin de incrementar la cobertura y seguridad energéticadel paisy laregion.

e Desarrollo rural y medio ambiente. El BCIE cuenta con laexperiencia, programasy recursos parahacer
frente a los desafios de estaarea, a través del apoyo al Ministerio de Agriculturay Ganaderiay sus planes,
el objetivo es mitigar los riesgos latentes generados por el cambio climético, volver autosostenible la
segundarama econémicamas importante del pais, para asegurar el alimento y la nutricién del pais con el
uso de técnicas productivas sustentables.

e Intermediacién financiera y finanzas para el desarrollo. La estrategiacontempladadentro de estaarea
se mantiene firme con la intencidon de incrementar la inclusion financiera, con su proyecto de Lineas
Globales de Crédito (LGC), de manera canalizaday con una intervencion eficiente dentro de los servicios
del sistema financiero.

e Servicios para lacompetitividad. Con iniciativas estratégicas se busca solventar las brechas existentes
dentro del sector publico, generando un mejor encadenamiento productivo, facilitaciones al comercio, entre
otros aspectos mencionados en la Politica Nacional de Fomento, Diversificacion y Transformacion
Productiva. De igual manera, el BCIE facilitara el apoyo a iniciativas afavor de la seguridad ciudadana, a
través de intervenciones que fortalecieron laoperatividad y presenciapolicial.

Riesgos Financieros

El BCIE, con el fin de dar cumplimiento a su rol como Banco Multilateral de Desarrollo, cuenta con politicas
conservadoras de gestion financieray deriesgos, mismas que tienen como fin garantizar la autosostenibilidad
institucional. Entre los principales lineamientos se encuentran la Politica de Gestién de Activos y Pasivos, el
Reglamento General de Crédito, la Politica para la Gestion Integral de Riesgos y el Apetito de Riesgo
Institucional aprobado afio con afio por el Directorio del BCIE.

En linea con el resto de la Banca Multilateral, la normativainternadel BCIE aboga por mantener altos niveles
de capitalizacién y liquidez, superiores a la banca comercial en apego a los requerimientos de adecuaciéon de
capital y liquidez establecidos por Basilea Il y lll y por las Agencias Calificadoras de Riesgo a través de sus
respectivas metodologias de evaluacion.

Riesgo de Crédito

El BCIE gozadel estatus de “Acreedor Preferente” en operaciones del sector publico, lo que contri buye a mitigar
riesgos asociados con operaciones de crédito. Asimismo, el Riesgo de Crédito es mitigado mediante el
establecimiento de limites de exposicion en el Apetito de Riesgo Institucional, tanto para la cartera de
préstamos, portafolio deinversiones y operaciones coninstrumentos derivados.

En cuanto a lacartera de préstamos, se establecen limites de exposiciénpor pais, grupo econémico, empresas,
sectoresy clientes respecto al patrimonio del BCIE, asi como limites de participaciéndel BCIE en proyectos de
inversiony créditossindicados. Por otra parte, el Reglamento General de Crédito establece lineamientos claros
parala elegibilidad y el otorgamiento de créditos, asicomo los limites de aprobacion.

Conforme a los pardmetros establecidos en la normativa, el BCIE efectia un analisis integral y comprensivo
del clientey delaoperacion crediticia, de formatal que se identifiquen claramente los beneficios y riesgos, tanto
previo ala aprobacion del crédito como alo largo de su vigencia.

Calidad dela cartera
El BCIE ha presentado un crecimiento constante en su cartera de créditos desde el afio 2014, alcanzando un
crecimiento promedio de 7.0% durante los Ultimos cuatro afios (2014-2018). Durante el primer semestre del




afio 2019, lacartera de la institucion hacrecido interanualmente en 8.6%, principalmente por un mayor volumen
en los desembolsos realizados al sector publico. Esta cartera haestado en su mayoria compuesta por créditos
otorgadosaGobiernosy entes autbnomosde los paises fundadores y paises regionales no fundadores (Sector
Publico) con un promedio del 81.1% del total de la cartera durante los Ultimos cuatro afios; mientras que el
sector privado tuvo unaparticipacion del 18.9% durante el mismo periodo.

A partir de las modificaciones del Convenio Constitutivo del BCIE, aprobad as por la Asambleade Gobernadores
en febrero 2015 (vigentes a partir del 9 de junio de 2016), el BCIE flexibiliz6 el otorgamiento de préstamos a
todos sus socios. Dicho comportamiento se encuentraalineado con su estrategiade diversificacion de la cartera
depréstamosy con el desarrollo de su plan estratégico, fundamentado en los elementos descritos en el articulo
2 de su Convenio Constitutivo al impulsar iniciativas de crecimiento econémico, promoviendo la integracion
econdmicaregional y lainsercion competitivade los paises socios en laeconomia mundial y otorgando especial
atencion ala sostenibilidad del medio ambiente.

A junio de 2019, la cartera de créditos brutareflejé un total de US$7,698.4 millones (+8.6% con relacién ajunio

2019), presentando un incremento de US$478.2 millones en créditos otorgados al sector publico (+8.2% en
relacion ajunio 2018) en comparacion con un incremento de US$131.4 millones en los créditos otorgados al
sector privado (+10.3% en relacion a junio 2018). Cabe destacar que el sector publico mantiene una
participacion del 81.8%, y el 18.2% restante corresponde al sector privado ; asimismo los préstamos otorgados
al sector privado se concentran en un 60% en instituciones financieras, el resto son préstamos corporativos al

sector privado.

Especificamente dentro del sector publico, los paises de Nicaragua, Republica Dominicana 'y Panama fueron
quienes impulsaron el crecimiento de dicha cartera, creciendo interanualmente un 35.6%, 58.2% y 99.4%
respectivamente; mientras que en el sector privado los paises de Panama (+35.9%) y Republica Dominicana
(con sus primeros desembolsos por un total de US$112.04 millones), fueron quienes recibieron un mayor flujo
neto por parte de lainstitucion paradicho sector. EI BCIE contintlaotorgandole préstamos a Nicaragua, debido
a que el pais mantiene el cumplimiento de los requisitos para continuar recibiendo asistenciafinanciera, a pesar
de las condiciones sociales y econdmicas que presentael pais.

Por categoria de riesgo, los créditos orientados al sector publico estuvieron distribuidos en: i) Categoria
BBB+/BBB/BBB- 7.9% de participacion; ii) Categoria BB+/BB/BB- 19.7%; iii) Categoria B+/B/B- 72.4%; dicha
calificacién obedece alacalificacion deriesgo pais delos gobiernosen los que se han colocado dichos créditos.
Asimismo, los préstamos orientados al sector privado presentaronlasiguiente distribucion: i) Normal 8 7.7%; ii)
Mencion especial 5.9%; iii) Subestandar 6.4%; y iv) Dudoso 0.1%. Este Ultimo corresponde a dos empresas
privadas de Nicaragua, una perteneciente al sector financiero y otra del sector construccion. Es necesario
mencionar labaja en la calificaciéninternacional pais que presenté Argentinaen agosto de 2019, situandolo en
la categoria de “CCC”, derivando en la necesidad de adecuar el nivel de las provisiones para la cartera de
créditos del pais, que alafechade anélisis sumaUS$2.51 millones en préstamos (0.03% del total de la cartera).

PRESTAMOS SECTOR PRIVADO POR CALIFICACION DE RIESGO PRESTAMOS SECTOR PUBLICO POR CALIFICACION DE RIESGO
JUN 19 (%) JUN 19 (%)

= Normal mB+/B/B

= Mencion Especial
= BB+/BB/BB-
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BBB+/BBB/BBB-

Dudoso

Fuente: BCIE / Elaboracién: PCR

A partir de abril 2019, el BCIE flexibiliz6 las condiciones de los créditos al mejorar en 15pbs las tasas deinterés
ofrecidas alos paises prestatarios. Asimismo, busca focalizar acciones dentro del sector privado, lo anterior se
realiza con el fin de mitigar el riesgo por concentraciéon, que le permitird optimizar el uso de su capacidad
crediticia y mejorar su perfil de riesgo. A la fecha de andlisis su exposicién geogréfica se distribuye
principalmente entre los paises fundadores (Honduras, CostaRica, Nicaragua, El Salvadory Guatemala) con
el 83.3% de participacion (87.6% a junio 2018). Por su parte, la cartera de créditos por actividad econoémicase
distribuye principalmente en el sector construccién, seguido de suministro de electricidad, gas, vapory aire
acondicionado, y multisectorial al integrar el 69.9% del total (74.5% a junio de 2018).

Particularmente los créditos otorgados en El Salvador ascienden aUS$1,232.6 millones con un incremento de
3.4%, representando el 16.0% del total de la cartera crediticia. Distribuido en un 91.0% en cartera del sector
publicoy un 9.0% en cartera del sector privado. Los fondos obtenidos se utilizaron principalmente en las
actividades de construccion, suministro de electricidad, gas, vapor, y aire acondicionado y, actividades
financierasy de seguros.
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Fuente: BCIE / Elaboracién: PCR

Una de las principales fortalezas del BCIE, es su estatus de “Acreedor Preferente” conferido por sus paises
miembros, lo que contribuye a mitigar el riesgo crediticiode su carterade préstamos destinada al sector publico,
porotra parte, para mitigar el riesgo crediticio de lacartera de préstamos al sector privado se aplican politicas
y procesos crediticios conservadores.

Por lo anterior, la cartera categorizada como vencida harepresentado menos de 0.1% del total de la cartera
bruta durantelos Ultimos cinco afios. Ajunio de 2019, se clasificaron dos préstamos del sector privado en mora;
derivando en un leve aumento en el indice de vencimiento en 0.01%, a fin de otorgar un respaldo alasituacion
mencionada anteriormente, el banco reflejo provisiones para posibles préstamos incobrables por US$247.3
millones, otorgandoun respaldo del 3.2% del total de la cartera.
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Fuente: BCIE / Elaboracion: PCR
Calidad delas inversiones
El BCIE mantiene un perfil conservador en el &mbito de inversiones, guiandose a través de la Politica de
Inversién, el Apetito de Riesgo y la Estructura de Limites y demas normativa aplicable; con el objetivo de
mantener un portafolio diversificado y de altacalidad parapreservar los activos y suliquidez, asi como generar
rentabilidad en lineacon el nivel detoleranciaal riesgo.

Una de las principales politicas de inversion limita al banco a poseer hasta un maximo del 20% del portafolio
en instrumentos invertidos sin calificacion crediticia o con un rating menor que “A”, mismo que para adquirirlo,
debe pasar previamente porlaaprobacion del Comité de Activos y Pasivos. Esto restringe al BCIE a poseer un
80% de sus activos liquidos con una calificacion de “A” o superior; aunado a ello, existen ciertos limites de
exposicién segun se aplique al instrumento a invertir como: que el Banco no podra caer por debajo del 30%
respecto a los instrumentos invertidosacorto plazo, ademas, el monto invertido en instrumentos de corto plazo
en unasolainstitucionno podradexceder el 15% del portafolio deinversion.

Al 30 dejunio de 2019, el portafolio de inversiones del BCIE totaliza US$3,631 millones (+13.8% respecto a
junio 2018) estando debidamente diversificado,y se compone en un 63.5% porinstrumentos de “Money Market’
(donde el 82.4% son dep6sitosque generan intereses), seguido por losbonos conuna participacién del 29.4%,
el resto (7.1%) corresponde a inversiones realizadas en fondos de inversion o fondos de administracion.
Paralelo alo mencionado anteriormente y dentro delas politicas deinversion, el 95% de las inversiones posee
una calificacion crediticiainternacional de nivel “A” o superior.
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El portafolio deinversiéntiene unaduracion efectivade 0.66 afios; ademas, el BCIE mide el Valor en Riesgo
(VaR) aun (1) diacon un 99% de confianza, resultando ala fecha con unaprobabilidad de pérdidaesperada
de US$1.5 millones parasuportafolio de inversiones, sin superar sulimité de US$2.7 millones.

Riesgo de Liquidez

Los activos liquidos del BCIE estan compuestos principalmente por: i) depdsitos en bancos (16.8% del total de
activos), los cuales se constituyen por periodos de hasta un afio, renovables; ii) valores disponibles para la
venta (15.3% del total de activos), en las cuales las inversiones en titulos soberanos y supranacionales poseen
la mayor proporcién de participacion y; iii) efectivo (0.2% del total de activos). En conjunto totalizaron
US$3,655.4 millones (+14.2% con relacion ajunio 2018).

A la fecha de analisis, los depo6sitos en bancos totalizaron US$1,898.7 millones (+3.5% con respecto a junio
2018); porsuparte, los valores disponibles paralaventareflejaron un monto de US$1,732.3 millones (+27.8%)
y el efectivo se ubicé en US$24.4 millones (+159.9%).
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Fuente: BCIE / Elaboracién: PCR

El objetivo de la Estrategia de Financiamiento del BCIE es asegurar que existan los recursos necesarios y
disponibles paracumplir con sus obligaciones y proveer el financiamiento al menory mas estable costo posible
para beneficiar a los paises prestatarios. En este sentido, el Banco busca diversificar sus fuentes de
financiamiento con base a la diversificacion de mercados, tipos de instrumentos y vencimientos.
Adicionalmente, laestructura de fondeo del Banco preferenciala estabilidad del financiamiento al concentrar el
financiamiento en fuentes de largo plazo.

En linea con lo anterior, el fondeo externo del BCIE proviene principalmente de bonos por pagar (69.0% del
total de pasivos),delos cuales el 77.9% tienen un plazo remanente mayor a un afio. Asimismo, deben sumarse
los préstamos por pagar (15.0% del total de pasivos), de los cuales el 71.8% reflejé un plazo de vencimiento
mayor a un afio, seguido delos certificadosde depésitos (14.1% del total de pasivos), colocados hasta maximo
un afio plazo,y del papel comercial (0.3% del total de pasivos), cuyos vencimientos son hastaun plazo de tres
meses.

De acuerdo con los reportes de brechas de liquidez estatica y dinamica presentados por el BCIE, se refleja un
soporte de los pasivos corrientes otorgado por los activos liquidos segun indican las brechas acumuladas
positivas hastadoce (12) meses. El principal respaldo estddado porlas inversionesy las recuperaciones de la
cartera, mitigando los descalces de corto plazo que podrian generar el pago de obligaciones y los desembolsos
de cartera. Por lo que se considera que cuenta con holgados niveles de liquidez y activos liquidos que le
permiten hacer frente a sus obligaciones, dadalas normativas y politicas aplicadas paralabuena liquidez.



BRECHAS DE LIQUIDEZ

menor a 15 16 a 30
dias dias
Brecha de liquidez estatica 739 46 218 67 293 531
Brecha de liquidez estatica acumulada 739 785 1003 1070 1363 1894
Brecha de liquidez dindmica 1018 545 330 309 4 -57
Brecha de liquidez dindmica acumulada 1018 1563 1893 2202 2206 2148

Fuente: BCIE / Elaboracion: PCR

Al 30 de junio de 2019, las disponibilidades cubrieron en 134.3% la porcion corriente de sus obligaciones
financieras?, inferior al registrado en junio de 2018 cuando cubrieron el 177.8%, pero manteniendo siempre un
importante nivel de cobertura. El portafolio de inversiéndel Banco esta compuesto en sumayoria por titulos de
alta liquidezen titulos soberanos y supranacionales (55.3%), sin intencion actual de venta. Al realizar el analisis
de cobertura, los activos liquidos respaldan las obligaciones del banco hasta 8.6 meses las obligaciones del
banco, cumpliendo lo establecido porla normativa interna aplicable que sugiere una cobertura de 6 meses, y
mejorando sucobertura en comparacion ajunio de 2018 cuando fue de 8.1 meses.

LIQUIDEZ GENERAL

180% - lg:g
160% - /‘\/ 8.0 | \/\/
140% - 70
120% - 6.0 4
100% - 5.0 .
80% - 4.0 -
60% - 3.0
40% 2.0 4
20% - 1.0 -
0% T T T T T 0.0 T T T T T
dic-15  dic-16  dic-17  dic-18  jun-18  jun-19 dic-15  dic-16  dic-17  dic-18  jun-18 jun-19
=l | jquidez General (Disp./ PC Pasivos finac.) @B [ndice de liquidez (meses)

Fuente: BCIE / Elaboracién: PCR

El BCIE cuenta con un Plan Contingencial de Gestién Financieraque contiene las acciones que el Banco debe
llevar a cabo a fin de responder ante una posible crisis financiera o de liquidez. En este sentido, el BCIE
monitoreade forma preventivafactoresinternosy externos que alerten sobre potenciales eventos que puedan
afectar la liquidezdelaInstitucion. En adicién aello y deacuerdo con los estdndares internacionales de gestion
deriesgo deliquidez, el BCIEmonitoreaalavez, los indices de Coberturade Liquidez (LCR - Liquidity Coverage
Ratio) y el indice de Fondeo Estable Neto (NSFR - Net Stable Funding Ratio) propuestos por el Comité de
Supervision Bancariade Basilea. A junio de 2019, dichos indicadores se ubicaron en: LRC 3.4 veces y NSFR
1.2 veces.

El BCIE muestra unafavorable posicion de liquidezy unaadecuada capacidad de cobertura de sus obligaciones
financieras,dadalafacilidad de acceso a recursos, calidad y liquidezde su portafolio de inversiones, asi como
la programacion controlada de vencimiento contractual de sus pasivos financieros.

Riesgo de Mercado

Los parametros parael seguimiento y control de los Riesgosde Mercado se establecen en la Politica de Gestion
de Activos y Pasivos, cuyo objetivo es proteger el margen financiero y el valor econémico de la Institucion ante
movimientos en los tipos deinterés, tipos de cambio o desfases de liquidez. Dicha politicalimitala exposicion
del BCIE al riesgo detasas de interés a través del establecimiento de limites en torno a la variacién estimada
aun afio en el ingreso financiero neto ante movimientos en las tasas deinterés de mercado.

El BCIE realiza desembolsos en monedas locales de los paises miembros fundadores a través de programas
especiales dirigidos a atender sus areas de focalizacion. En tal sentido, la Politica de Gestion de Activos'y
Pasivos establece los siguientes limites prudenciales de exposicion a monedas diferentes de su moneda
funcional (D6lar estadounidense): i) labrechaen monedas locales de los paises fundadores esta limitada hasta
un méaximo de 5.0% de su patrimonio;y ii) labrechaen monedas diferentes al d6lary diferentes alas monedas
locales delos paises fundadores esta limitada hasta un maximo del 0.4% de su patrimonio.

Ademas, el BCIE utiliza instrumentos financieros derivados (Cross Currency Swaps e Interest Rate Swaps)
como cobertura paramitigar el riesgo detasadeinterésy tipo de cambio asociadoadichasoperaciones, cuenta
con unaPolitica de Coberturas y Productos Derivados, lacual establece que dichos instrumentos se contratan
con el objeto de cubrir riesgos inherentes a sus operaciones y coadyuvar a una mejor administracion y
desempefio de la inversion de los recursos liquidos del Banco. En ningun caso el Banco podra contratar o
intermediar coberturas y productos derivados confines especulativos parauso propioo deterceros.

A la fecha de anélisis la principal fuente de recursos de la Institucién son bonos emitidos en los mercados
internacionales, habiendo emitido en 24 diferentes monedas 'y 23 mercados diferentes; derivados de la buena
aplicacion delas Politicas de Gestion de Activos y Pasivos mencionadas anteriormente, la brecha de moneda

2 Medido a través de larazon: Disponibilidades (efectivo y equivalentes + inversiones) / Porcién corriente de pasivos financieros (préstamos, bonos, papel
comercial y certificados de depésitos).



local fue del 0.56%, mientras que la brecha en divisas fue del 0.03%; ambas brechas mantienen un amplio
margen respecto al limite establecido segun las politicas conservadoras de riesgo cambiario del BCIE (5.0%
paramonedalocaly 0.4% para divisas).
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Fuente: BCIE / Elaboracién: PCR

Riesgo Operativo

Los lineamientos en torno al Riesgo Operacional se encuentran contemplados en la Politica para la Gestion
Integral de Riesgos. Conforme a dicha Politica, las areas con actividades expuestas a riesgos operacionales
deben cumplir con los limites establecidos en lanormativainternaasi como conocer, documentar y reportar los
riesgos, controles y tratamientos asociados con los procesos que administran, asegurandose de gestionar los
riesgos residuales correspondientes, y llevar un registro de los diferentes eventos de pérdidas operativas e
informar oportunamente a las areas de administracién de riesgos sobre aquellos que pudiesen afectar el
patrimonio delalnstitucion.

Para llevar a cabo lo anterior, el BCIE realiza una recoleccién periédicade eventos de pérdida, asi como una
evaluacién de Riesgo Operacional por proceso o procedimientos,y monitorealndicadores Claves de Riesgo o
KRI porsus siglas en inglés (Key Risk Indicators). Asimismo, el Banco cuenta con un Plan de Continuidad del
Negocio (BCP - Business Continuity Plan), afin de garantizar la continuidad de las operaciones del Banco ante
eventos de contingenciaque afecten a la institucion.

Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo

El BCIE cuenta con una Oficina de Cumplimiento, la cual vela por la efectiva aplicacion de las politicas y
lineamientos institucionales establecidos en materia de prevencion y administracién de riesgo de Lavado de
Activos y Financiamiento del Terrorismo a nivel de toda la organizacion. El BCIE cuenta con una politca
especifica para la prevenciéon de lavado de activos, la cual establece los principios y normas generales
aplicables a todos los niveles del Banco paraprevenir que el Banco sea utilizado como vehiculo parael lavado
de activos. En adicién, el Banco cuenta con manuales e instructivos que detallan los lineamientos y controles
a efectuar en dichamateria.

Riesgo de Solvencia

A la fecha de andlisis, el patrimonio del BCIE reflejé un total de US$3,300.3 millones, mayor en 9.6% respecto
al presentado en junio de 2018, dicho comportamiento estuvo relacionado principalmente al crecimiento de la
reserva general (+US$294.0 millones), que, de acuerdo con el Convenio Constitutivo, dicha reserva es
incrementadacon el total de las utilidades netas anuales (US$223.5 millones en diciembre 2018), cuando sea
autorizado porla Asamblea de Gobernadores. Asimismo, el patrimonio se beneficié del aumento por el capital
pagado derivado delos pagos realizados porPanama, Republica Dominicanay Cuba (+US$27.8 millones).
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A la fecha de andlisis, la razén deuda a patrimonio obtuvo un valor de 2.4 veces, manteniendo un
comportamiento estable durante el periodo observado, lo que denota la flexibilidad financieraen referencia al
acceso defondos porparte del Banco. El patrimoniocon relacionalacartera decréditos einversiones se ubicé
en 29.1%, reflejando el soporte que ofrece el patrimonio alas operaciones del Banco, asegurando la solidez
financieradela institucion.



El BCIE mantiene un requerimiento estricto sobre la adecuacion de capital el cual no debe de ser menor al
35.0%, en base a los parametros establecidos en Basilea |. Asimismo, a través de su Politica de Gestion de
Activos y Pasivos, el Banco requiere del seguimiento del indicador de adecuacion de capital basado en los
requerimientos establecidos por Basilea Il y Ill, y por las Agencias Calificadoras de Riesgo a través de sus
respectivas metodologias de evaluacion, el ratio mencionado alcanzé un valor de 40.6% a junio de 2019.

Para mantenerse respaldado ante cualquier eventualidad, y con el fin de continuar fortaleciendo su estructura
patrimonial, el BCIE tiene como politicael capitalizar en su totalidad la utilidad neta del periodo, asimismo, el
26 de abril de 2018 se aprobo el aumento de capital autorizado por un monto de hasta US$2,000.0 millones,
esto permitirdque el capital autorizado alcance un monto de hasta US$7,000.0 millones parael afio 2020.

Resultados Financieros

La gestion del BCIE se sostiene principalmente en los ingresos financierosgenerados por intereses, los cuales
reflejaron un comportamiento creciente en los afios analizados. A junio de 2019, dichos ingresos totalizaron
US$273.0 millones (+22.9% con respecto ajunio 2018), compuestos principalmente por intereses devengados
en: i) préstamos del sector publico (65.3% del total de ingresos);ii) préstamos del sector privado (17.3%); e iii)
inversiones en valores (8.0%); y en donde el 9.5% restante proviene delos dep6sitos en bancosy ganancias
realizadas en fondos deinversion.

Por su parte, los gastos financieros sumaron US$141.0 millones (+38.0%), en donde los gastos por el programa
de bonos reportaron la mayor relevancia (71.7% del total del gasto financiero) seguido por los préstamos por
pagar (14.8%), mientras que el 13.5% restante de los gastos financieros fueron relacionados alos programas
de certificados de depdsitos einversion y papel comercial.

La utilidad financiera bruta del BCIE totaliz6 US$132.0 millones (+10.1% en comparacion a junio 2018) y el
margen de intermediacion se ubic6 en 48.4% (54.0% en junio de 2018), producto de mayores costos en los
programas de emisiones de bonos debido al aumento de latasa LIBOR, derivando en el aumento de la tasa
devengada del costo total de la deuda siendo del 3.7%, mayor en comparacion a 2.9% que se presentd en
junio 2018, en contraste, la tasa de rendimiento delos activos productivos fue de 5.9%, mayor a la presentada
en junio de 2018 (5.5%).

Hasta el cierre del primer semestre de 2019, el BCIE realizd reversiones por provisiones para pérdidas en
préstamos por US$1.6 millones, principalmente en provisiones genéricas para créditos del Sector Publico, como
resultado de los movimientos en las calificaciones de los soberanos de acuerdo con la metodologia de
estimacién de provisiones del Banco. Es importante resaltar que el monto por reversidn por provisiones fue
98.2% menor en comparacion ajunio 2018 y un 96.3% en comparacion a diciembre 2018, siendo un factor
importante para explicar la disminucion de la utilidad neta de junio 2019 en comparacién con los periodos
anteriores.

En cuanto a los gastos administrativos, estos presentaron un incremento de 6.4% respecto a junio de 2018,
totalizando US$24.6 millones, resultado de mayor pago en salarios y beneficios al personal. En tal sentido, la
eficienciaoperativa®se ubicé en 18.4%, levemente inferior al indicador reflejado en junio de 2018 (19.1%).

Adicionalmente, el BCIE presentd gastos por aportes especialesy aumentos en la valuacién de instrumentos
financieros derivados por US$2.8 millonesy US$11.5 millones, respectivamente. De acuerdo con el Convenio
Constitutivo del Banco, los ingresos y transacciones realizados en sus paises miembros estan exentos de
cualquier pago, retencion deimpuesto o contribucion, por ello, al cierre del primer semestre de 2019, el BCIE
registro una utilidad neta de US$119.2 millones, menor en US$57.7 millones respecto al periodo anterior
(US$176.9 millones).

De acuerdo con lo anteriormente expuesto, los indicadores derentabilidad se ubicaron en ROE: 7.3% y ROA:
2.2%, menores a los presentados en junio de 2018 (ROE: 12.0% y ROA: 3.5%), dicho comportamiento es
explicado principalmente por el menor volumen en lareversion por provisiones de la carterade créditos, quienes
impactaron en la reduccion delautilidad netadel periodo.
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=8 ROE (Anualizado) —ea— ROA (Anualizado) == Margen Neto ===t=== Margen de Intermediacion

Fuente: BCIE / Elaboraciéon: PCR

3 Gastos administrativos / margen operativo bruto (margen financiero neto + otros ingresos de operacion)



Instrumentos Calificados

Como parte de la estrategia de diversificacion delas fuentes de financiamiento, el 27 de noviembre de 2012 y
el 20 de marzo de 2013, el BCIE realizé la emision de Notas de Mediano Plazo en la Bolsa de Valores de El
Salvador, bajo el Programa de Notas de Mediano Plazo por US$2,500,000,000 con fecha 02 de abril de 2003,
inscrito en laBolsade Valores de Luxemburgo para ser negociado en los mercados de capital internacionales,
tanto centroamericanos como extrarregionales. A continuacion, se detallan las principales condiciones de la
emision:

PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS EMISIONES

Caracteristicas SERIE 38 (Tramo 10)

Emisor: Banco Centroamericano de Integracién Econémica (BCIE)
Instrumento: Notas de mediano plazo
Moneda: Délares de Estados Unidos de América

Monto de la Oferta: US$ 50,000,000

Fecha de Colocacién: 27 de noviembre de 2012

Fecha de Vencimiento: 29 de noviembre de 2027

Tasa deacumulacién: Semestral auna tasa de interés fija del 4.00%

Base decalculo: (30/360)

Las notas fueron emitidas en denominaciones minimas de US $100,000 y sus

Formay denominacién delas notas: multiplos enteros de US$100,000.

Pago de Capital: El capital total se paga al vencimiento.

Redencién anticipada: Las notas no son redimibles a opcién del BCIE.

Garantias y respaldo: Las notas estan respaldadas por el crédito general del Emisor.

Pari passu en el derecho de pago con todas las dem&s deudas senior no
subordinadas y no aseguradas del Emisor.

Los fondos netos producto de laventa de las notas se utilizan para financiar las
operaciones del BCIE de acuerdo con su Convenio Constitutivo.

Ranking de las Notas:

Uso de los fondos:

Agente Estructurador y Agente de Pago,

Registro y Transferencia:
Puesto de Bolsa:

Depositario Comun:
Custodio (Internacional):

Custodio (Local):

Deutsche Bank Trust Company Americas
Valores Cuscatlan, S.A. de C.V.

Deutsche Bank AG, Subsidiaria de Londres
Euroclear System and Clearstream Banking

Central de Deposito de Valores S.A de C.V
Fuente: BCIE / Elaboracion: PCR



Caracteristicas
Emisor:

Instrumento:

Moneda:

Monto de la Oferta:
Fecha de Colocacion:
Fecha de Vencimiento:
Tasa deacumulacién:

Base decalculo:

Formay denominacién de las notas:

Pago de Capital:

Redencién anticipada:
Garantias y respaldo:
Ranking delas Notas:

Uso de los fondos:

Agente Estructurador y Agente de
Pago, Registro y Transferencia:

Puesto de Bolsa:
Depositario Comun:
Custodio (Internacional):

Custodio (Local):

SERIE 38 (Tramo 11)

Banco Centroamericano de Integracién Econémica (BCIE)
Notas de mediano plazo

Dolares de Estados Unidos de América

US$ 20,000,000

20 de marzo de 2013

02 de abril de 2038

Semestral auna tasa de interés fija del 4.50%

(30/360)

Las notas fueron emitidas en denominaciones minimas de US $100,000 y sus multiplos
enteros de US$100,000.

El capital total se paga al vencimiento.
No se contemplé la opcién de redencién anticipada de las notas de mediano plazo.

Las notas estan respaldadas por el crédito general del Emisor.

Pari passu en el derecho de pago con todas las demés deudas senior no subordinadas y
no aseguradas del Emisor.

Los fondos netos producto de la venta de las notas se utilizan para financiar las
operaciones del BCIE de acuerdo con su Convenio Constitutivo.

Deutsche Bank Trust Company Americas
Valores Cuscatlan, S.A. de C.V.

Deutsche Bank AG, Subsidiaria de Londres
Euroclear System and Clearstream Banking

Central de Depésito de Valores S.A de C.V

Fuente: BCIE / Elaboracién: PCR

Garantias y Respaldo
Las emisiones de notas de mediano plazo del BCIE estan respaldadas por el crédito general del emisor.

Pago de Capital

El Pago de Capital se realizara al finalizar el periodo de madurezdel instrumento, al vencimiento, cancelandose
en su totalidad con fecha29 de noviembre de 2027 lo que corresponde al tramo 10; y con fecha 02 de abril de
2038 lo que corresponde al tramo 11.

Uso de los Fondos
Los fondos netos producto de la venta de las notas fueron utilizados para financiar las operaciones del BCIE
segun su Convenio Constitutivo, el cual instituye que el Banco atendera programas o proyectos relacionados

con:

Infraestructura nueva que mejore o amplie los sistemas nacionales y regionales existentes, o que
compensen disparidades en sectores basicos que dificulten el desarrollo equilibrado de Centroamérica;
Inversién alargo plazo en industrias de caracter regional o de interés para el mercado cen troamericano,
qgue contribuyan afomentar el sector exportador e incrementar el intercambio comercial delaregion;
Inversién en el sector agroindustrial y agropecuario que tengan por objeto el mejoramiento, la ampliacién
olareconversiéndelas actividades agricolas y ganaderas y el desarrollo rural;

Financiamiento de empresas que requieran ampliar o rehabilitar sus operaciones, modernizar sus
procesos o cambiar la estructura de su produccién paramejorar su eficaciay capacidad competitiva;
Financiamiento de servicios que requierael desarrollo delaregion;

Complementacion econémicaentrelos paises centroamericanoso que tiendan aaumentar el intercambio
centroamericano y con terceros paises;

Desarrollo social delos paises centroamericanos;

Conservacién y proteccion de los recursos naturales y del medio ambiente, asi como la adaptacioén a
cambio climético;

Estudios relacionados con los aspectos mencionados en el articulo no.2 del Convenio Constitutivo y de
aquellos otros programas o proyectos que autorice la Asamblea de Gobernadores;

Operaciones que generan gran impacto en el desarrollo econémico y socialdelaregion;

Otros programas y otros proyectos que contribuyan al desarrollo de los paises de la region
centroamericana.



Anexos

BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACION ECONOMICA (BCIE)

Balance General (En Millones USD
Efectivo en caja y depésitos a la vista
Depésitos en bancos que generan intereses
Valores disponibles para laventa
Préstamos por cobrar (neto)
Intereses acumulados por cobrar
Propiedades y equipo (neto)
Instrumentos financieros derivados
Acciones y participaciones
Oftros activos
Total Activos
Préstamos por pagar
Bonos por pagar
Programas de papel comercial
Certificados de depésito
Certificados de inversion
Intereses acumulados por pagar
Instrumentos financieros derivados
Otros pasivos
Total Pasivos
Capital pagado
Aportes especiales al patrimonio
Reserva general
Utilidades retenidas
Otras utilidades (pérdidas) integrales acumuladas
Total Patrimonio

dic-14
35
924
1,148

dic-15
33
1,168
1,170
5,905
66

19
8,431
1,346
3,467

193
749

dic-16

1,505
1,223
6,279

74

31
31
17
9,194
1,335

dic-17
4
1,824
1,160
6,543
83
32

24

31

21
9,721
1,255

dic-18
38
1,694
1,667
7,239
97

25
31

26
10,850
1,321
4,893

1,298

7,652
1,074

1,820
294
10
3,198

10,298
1123
4854

1196

29
7,288
1046

1820

24
1899
1732
7451

Estado de Resultados (En Millones USD)
Ingresos Financieros
Préstamos al sector publico
Préstamos al sector privado
Inversiones en valores
Depésitos en bancos
Ganancias realizadas en fondos de inversion
Total Ingresos Financieros
Gastos Financieros
Préstamos por pagar
Bonos por pagar
Programas de papel comercial
Certificados de depoésito e inversion
Total Gastos Financieros
Utilidad Financiera Bruta
(Reversion de) Provision para pérdidas en préstamos
(Reversion de) Provision para pérdidas en cartera contingente y pre-inversiones
Total Gastos por Provisiones
Utilidad Financiera Neta
Total (gastos) ingresos operativos
Salarios y beneficios al personal
Otros gastos de administracion
Depreciacién y amortizacion
Otros
Total Gastos Administrativos
Utilidad Operativa Neta
Aportes especiales y otros
Utilidad antes devaluacién de Instrumentos Financieros Derivados
Valuaciéon de instrumentos financieros derivados y deuda
Utilidad Neta

Indicadores Financieros

198
21

21
177

26
12

129
-12
118
-15
103

24
96

128
232
27

28
204

28
13

163
-12
151
-18
133
dic-16

29
118

14
163
239

141

dic-17

328
7
28
36

472

37
165

27
230
242
-45

-44
286

16
75

11
102
120
-87

-88
207

141
132

Liquidez

Liquidez General: Disp./ PC Pasivos finac. (veces)
Efectivo/ PC Pasivos finac. (veces)

Calidad de Activos

Préstamos Vencidos /Préstamos Brutos
Provisiones/ Créditos Vencidos (veces)

Solvencia

Patrimonio con relacién a Activos

Patrimonio con relacién a Carterade Créditos (bruta)
Patrimonio con relacién a Depésitos

Patrimonio a Cartera de crédito + Inversiones
Rentabilidad

Costo Financieros/ Ingresos Financieros
Eficiencia

Margen de Intermediacion

Margen Bruto

Margen Operativo

Margen Neto

ROE (Anualizado)

ROA (Anualizado)

13
0.6

0.01%
308.0

29.8%
41.9%

259.5%

34.9%

33.6%
22.6%
66.4%
59.3%
43.4%
34.5%

4.4%

1.3%

14
0.7

0.01%
202.5

30.5%
42.3%
220.4%
35.5%

28.1%
20.1%
71.9%
69.2%
53.5%
49.3%

6.4%

1.9%

Fuente: BCIE / Elaboracién: PCR
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15
0.8

0.00%
815.8

29.6%
42.1%
180.9%
35.4%

35.7%
19.3%
64.3%
56.6%
45.3%
37.0%

4.9%

14%

16
10

0.00%
N/A

29.1%
41.4%
155.2%
35.4%

40.6%
18.6%
59.4%
35.2%
26.3%
20.9%

3.0%

0.9%

0.00%
N/A

29.5%
42.7%
188.8%
34.9%

48.8%
20.2%
51.2%
60.6%
50.9%
47.4%

7.4%

2.2%

0.00%
N/A

29.2%
42.5%
164.1%
35.7%

46.0%
19.0%
54.0%
93.4%
83.8%
79.7%

8.0%

2.3%

0.01%
329.2

29.2%
42.9%
173.8%
35.0%

51.6%
18.4%
48.4%
49.1%
40.5%
43.7%

7.3%

2.2%

14
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ESTRUCTURA DE CAPITAL BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACION ECONOMICA (BICE) — JUNIO DE 2019 (EN MILLONES US$
f A Suscrito/No Suscrito f
Capital Suscrito . o Suscrito pagadero Pagado
P suscrito Exigible pag 9

Paises Fundadores

Guatemala 510.0 382.5 127.5 127.5
El Salvador 510.0 382.5 127.5 127.5
Honduras 510.0 382.5 127.5 127.5
Nicaragua 510.0 382.5 127.5 127.5
CostaRica 510.0 382.5 127.5 127.5
Sub-total 2,550.0 1,912.5 637.5 637.5
Paises Regionales no Fundadores

Republica Dominicana 256.0 192.0 64.0 51.7
Panama 256.0 192.0 64.0 51.7

Belice 25.0 18.8 6.3 6.3
Sub-total 537.0 402.8 134.3 109.6

Paises Extra Regionales

Republica de China, Taiwan 500.0 375.0 125.0 125.0
México 306.3 229.7 76.6 76.6

Espafia 200.0 150.0 50.0 50.0

Argentina 145.0 108.8 36.3 36.3

Colombia 145.0 108.8 36.3 36.3

Cuba 50.0 37.5 12.5 3.1
Sub-total 1,346.3 1,009.7 336.6 327.2

Sub-total Capital suscrito y pagado 4,433.3 3,324.9 1,108.3 1,074.3
ital no suscrito
Paises Regionales no Fundadores y Paises 566.8
Extra regionales ’
Total capital autorizado 5,000.0

Fuente: BCIE / Elaboracion: PCR

PAGOS DE CAPITAL INTEGRADO REALIZADOS POR PAISES MIEMBROS DEL BCIE A DICIEMBRE DE 2018 (EN MILLONES US$

Pagos de Capital En Efectivo En Certificados Serie "E"
Paises Regionales no Fundadores

Republica Dominicana 12.3 0.1 12.3
Panama 12.3 0.05 12.3
Sub-total 24.6 0.11 24.7

Paises Extra Regionales
Cuba 3.1 0.0 3.1
Sub-total 3.1 0.0 3.1
Total Pagos de Capital 27.7 0.1 27.8

Fuente: BCIE /Elaboraci().n: PCR
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