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INFORME DE REVISION DE INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA

Ala Junta Directiva y a los Accionistas de
SYSVALORES, S.A. de C.V.
(CASA DE CORREDORES DE BOLSA):

INTRODUCCION

Hemos revisado el balance general adjunto de SYSVALORES, S.A. de C.V., (CASA DE
CORREDORES DE BOLSA) al 30 de junio de 2018, el estado intermedio de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo; asi como el estado intermedio de operaciones bursatiles, por el periodo de seis
meses que terminaron en esa fecha y un resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas.
La administracion de la compafiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de esta
informacion financiera intermedia de conformidad con las practicas contables aprobadas por la Superintendencia
de Valores. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre esta informacion financiera intermedia con
base en nuestra revision.

ALCANCE DE LA REVISION

Efectuamos nuestra revision de acuerdo con la Norma Internacional de Auditoria “Revision de
informacion financiera intermedia efectuada por el auditor independiente de la entidad”. Una revision de
informacion financiera intermedia consiste en indagaciones, principalmente con personas responsables por los
asuntos financieros y de contabilidad, aplicando procedimientos de revision analitica y otros procedimientos de
revision. Una revision es sustancialmente menor en alcance que el requerido por las Normas Internacionales de
Auditoria y, consecuentemente, no nos permiten obtener seguridad que podriamos conocer todos los asuntos
significativos que pudieran ser identificados en una auditoria. Consecuentemente, no expresamos una opinion de
auditoria.

CONCLUSION

Basados en nuestra revision, ninglin asunto llegd a nuestra atencion que nos lleve a creer que la
informacion financiera intermedia no presenta razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de SYSVALORES, S.A. de C.V., (CASA DE CORREDORES DE BOLSA) al 30 de junio de 2018, su
desempefio financiero, el estado de cambios en el patrimonio, el estado de flujos de efectivo y el estado de /
operaciones bursatiles por el periodo de seis meses que terminaron en esas fechas de conformidad con las:
practicas contables aprobadas por la Superintendencia de Valores.

MORENO PORTILLO Y ASOCIADOS, S.A. DE C.V.
AUDITORES EXTERNOS INSCRIPCION #175
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SYSVALORES, S.A. DEC.V.
Casa de Corredores de Bolsa
Balances Generales Intermedios
Al 30 de junio de 2018 (No auditados) y 31 de diciembre de 2017 (Auditados)

(Expresados en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

Activo

Activo corriente

Bancos y ofras instituciones financieras
Disponible restringido

Cuentas y documentos por cobrar

Cuentas y documentos por cobrar relacionadas
Impuestos

Total activo corriente

Activo no corriente

Muebles

Inversiones financieras a largo plazo
Aclivos Intangibles

Total activo no corriente

Total activo

Pasivo
Pasivo corriente

Prestamos y Sobregiros con Bancos y ofras Instituciones
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas

Impuestos por pagar propics

Total pasivo corriente

Patrimonio neto
Capital
Capital social minimo

Reservas de capital
Reserva legal

Resultados
Resultados acumulados de gjercicios anteriores
Resultados del presente pericdo

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Contingentes de Compromisos y de Control Propias
Cuentas contingentes de compromiso deudoras

Garantias otorgadas

Contingentes de compromisos y de control propias
Cuentas contingentes y de compromiscs acreedoras
Responsabilidad por garantias otorgadas

Notas

13
1
12

14

16

US§

uss

uss

uss

uss

uss

Las notas que se acompanan son parte integrante de estos estados financieros.

Lic. Jaime Alonso Grijalva
Representante Legal

Licda. Bessy Alejandra Rivera Surio
Acreditacion No. 0614042422
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2018 2017
- 3
126 127

18 18
147 99
7 5
298 252
16 16
16 16
314 268
7 7
29 ®
13 9
49 16
205 205
37 37
10 4
13 6
265 252
314 268
125 125
125 125
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SYSVALORES, S.A.DEC.V.
Casa de Corredores de Bolsa

Estados de Resultados Intermedios
Por los periodos del 1 de enero al 30 de junio de 2018 y 2017

{Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

CUADRO B

(No Auditados)
Notas 2018 2017
Ingresos
Ingresos de operacion US$ 88 65
Ingresos bursatiles - ;
Ingresos diversos 88 65
Gastos
Gastos de operacion 72 3
Gastos de operacidn de servicios bursatiles 2 2
Gastos generales de administracion y de personal de operaciones bursatiles 70 28
Gastos por depreciacion, amortizacion y deterioro por operaciones corrientes - 1
Resultados de operacion 16 34
Ingresos financieros
Ingresos por inversiones financieras 1 2
Resultados antes de intereses e impuestos 17 36
Gastos financieros
Gastos de operacion por inversiones propias = -
Gastos por obligaciones con instituciones financieras - z
Resultados después de intereses antes de impuestos 17 36
Impuesto sobre la renta (4) (9)
Resultados del periodo Uss 13 27
Pérdidas retenidas al inicio del afio = =
Utilidades (Pérdidas) retenidas al finalizar el periodo uss 13 27
Determinacién de la utilidad por accion
Utilidad del gjercicio y antes de impuestos Uss$ 0.8 1.8
Utilidad del ejercicio y antes de partidas extraordinarias us$ 0.8 18
Utilidad después de partidas extraordinarias US$ 06 1.3
Numero de acciones comunes en circulacion 20,470 20,270
Valor neminal por accion us$ 10 10
Las notas que se acompafian sen parte integrante de estos estados financieros.
Y A b 2,
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Lic. Jaime Alfonso Grijalva Licda. Bessy Alejandra Rivera Surio Moreno Portillo y lE:,(J'_cia'aos,. S.A/deC.V.
Representante Legal Acreditacion No. 0614042422 Auditor Externd - Inscripcion #175
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CUADRO C

SYSVALORES, S.A.DEC.V.
Casa de Corredores de Bolsa
Estados de Cambios en el Patrimonio neto Intermedios
Al 30 de junio de 2018 y 2017
(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

(No Auditados)
Capital Resultados Total

accionario Reservas Revaluaciones  acumulados patrimonio
Saldos al 31 de diciembre 2018 US$ 199 36 - 4 239
Aumento de Capital Accionario 4 - - - 4
Resultados del ejercicio - - - 27 27
Saldos al 30 de junio de 2017 203 36 - 31 270
Saldos al 31 de diciembre 2017 205 37 - 10 252
Resultados del ejercicio - - - 13 13
Saldos al 30 de junio de 2018 USs 205 37 - 23 265

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros.
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Lic. Jaime Alfonso Grijalva Licda. Bessy Alejandra Rivera Surio Moreno Portiltq,(cﬂﬁbciados’, SA. deCV.
Representante Legal Acreditacion No. 0614042422 Auditor Externo - Inscripcion #175
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SYSVALORES, S.A. DEC.V.
Casa de Corredores de Bolsa

Estados de Flujos de Efectivo Intermedios

Por los periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2018y 2017
(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

(No Auditados)

Flujo de efectivo por actividades de operacion
Ingresos por servicics de inversiones propias
Ingresos por servicios

Menos:

Pago por costos de servicios

Pago de impuestos y contribuciones

QOtros pagos relativos a operacion

(Disminucion) de efectivo y equivalentes de efectivo provenientes de actividades de operacion
Flujos de efectivo por actividades de Financiamiento:

Llamamiento de Capital
Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo provenientes de actividades de financiamiento

(Disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio

Conciliacion de resultado neto con el efectivo y equivalentes de efectivo proveniente
de las actividades de operacion
Ulilidad neta del ejercicio

Ajustes al resultado del ejercicio

Depreciacion y amortizacion del periodo

Cargos y abonos por cambio neto en el activo y pasivo

(Aumento) cuentas y documentos por cobrar relacionadas

{Disminucion) Aumento en Impuestos

Aumento cuentas por pagar relacionadas

(Disminucion) Cuentas por pagar

Aumento en Impuesto por Pagar

(Disminucion) de efectivo y equivalentes de efectivo provenientes de actividades de operacion

Las notas que se acompaian son parte integrante de estos estados financieros.

Lic. Jaime Alfonso Grijalva Licda. Bessy Alejandra Rivera Surio
Representante Legal Acreditacion No. 0614042422
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CUADRO E

SYSVALORES, S.A. DEC.V.
Casa de Corredores de Bolsa
Estados de Operaciones Bursatiles Intermedios
Al 30 de junio de 2018 (No auditados) y 31 de diciembre de 2017 (Auditados)
(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)
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Notas
Operaciones de servicios bursatiles y administracion de cartera
Cuentas deudoras por efectivo y derechos por servicios
de operaciones bursatiles
Bancos uss$ “ -
Cuentas por cobrar 9 - -
Valores por recibir = =
Valores recibidos para custodia y cobro 17 = -

USS . -

Cuentas acreedoras por obligaciones por servicio de operaciones

bursatiles

Obligaciones por fondos recibidos de clientes por operaciones

burséatiles

Obligaciones por fondos recibidos de clientes USs - 5

Cuentas por pagar 9 - -

Valores por entregar - -

Contrel de valores recibidos para custodia 17 - -
USS - -

Las notas que se acompaiian son parte integrante de estos estados financieros.
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Lic. Jaime Alfonso Grijalva Licda. Bessy Alejandra Rivera Surio
Representante Legal Acreditacion No. 0614042422
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SYSVALORES, S.A.DE C.V.
Casa de Corredores de Bolsa
Al 30 de junio de 2018 (No auditados) y Al 31 de diciembre de 2017 (Auditados)
Notas a los Estados Financieros
(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Nota (1) Operaciones y principales politicas contables

Citi Valores de El Salvador, S. A. de C. V. Corredores de Bolsa, fue constituida en la Republica de El
Salvador el 19 de agosto de 1994.

Con fecha 22 de julio de 2013 se registro en la oficina del Registro de Sociedades que lleva el Registro
de Comercio de El Salvador la escritura publica de modificacion del pacto social de la sociedad, con el
cambio de denominacion social de Citi Valores de El Salvador, S.A. de C.V., Corredores de Bolsa, a
SYSVALORES, S.A de C.V., Casa de Corredores de Bolsa.

La actividad principal de SYSVALORES, S.A. de C.V. (antes Citi Valores de El Salvador, S. A. de C. V.)
(Casa de Corredores de Bolsa) es la intermediacion en el mercado bursatil a través de la Bolsa de
Valores que opera Bolsa de Valores de El Salvador, S. A. de C. V.; las principales operaciones que la
Casa Corredora realiza son: prestacion de servicio de compra y venta de titulos valores en mercado
bursatil primario y secundario, operaciones de reporto, tramites y asesoria financiera.

Nota (2) Bases de preparacion y politicas contables

A continuacion se resumen las politicas contables adoptadas por la Casa Corredora, las cuales reflejan la
aplicacion de practicas contables contenidas en el Manual de Contabilidad aprobado por la
Superintendencia de Valores para las entidades que estan autorizadas para operar como casas de
corredores de bolsa, de conformidad con lo establecido en el Art. 4 de la Ley Organica de la
Superintendencia de la Superintendencia de Valores y a la aprobacion del Consejo Directivo a la
Superintendencia de Valores en sesion N°CD-60/97del 4 de diciembre de 1997. Con fecha 16 de junio
de 2010, la Superintendencia de Valores aprobo un nuevo manual y catalogo de cuentas, el cual incluye
ciertos cambios en la presentacion de los estados financieros y en las divulgaciones requeridas, este
catalogo de cuentas fue implementado por la Casa Corredora con fecha efectiva 1 de octubre de 2010.

Estados financieros basicos

Los estados financieros basicos para la Casa Corredora son: el balance general, el estado de resultados,
el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio, el estado de operaciones
bursatiles.

Estado de resultados

El estado de resultados ademas de las operaciones del periodo, incluye el movimiento de las utilidades
retenidas. Adicionalmente, los cargos y créditos por transacciones correspondientes a ejercicios
anteriores se presentan como ajustes a la utilidad retenida al inicio del afio, aunque éstos no califiquen
como errores fundamentales.

Utilidades por accion

La utilidad por accion se ha calculado con base al nimero de acciones en circulacion durante el periodo.
De acuerdo con los instructivos vigentes, se divulga ademas de la utilidad basica por accion, la utilidad
por accion antes del impuesto sobre la renta y la utilidad por accion antes de partidas extraordinarias.

Efectivo y equivalentes de efectivo
En equivalentes de efectivo se incluyen los efectos de caja, saldos con bancos y depositos que: devengan

intereses con vencimientos originales de hasta tres meses.
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SYSVALORES, S.A.DEC.V.
Casa de Corredores de Bolsa
Al 30 de junio de 2018 (No auditados) y Al 31 de diciembre de 2017 (Auditados)
Notas a los Estados Financieros
(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Instrumentos financieros
Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias:

(a) Inversiones conservadas para negociacion. Se incluyen en esta categoria aquellos activos
financieros, medidos a su valor razonable con efecto en los resultados, que retinan las siguientes
condiciones: Se adquieren con el objetivo de realizarlos a corto plazo; son parte de una cartera de
inversiones financieras identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de
actuaciones recientes para generar ganancias a corto plazo.

(b) Inversiones conservadas hasta el vencimiento. En esta categoria se incluyen los activos financieros
no derivados con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que la
entidad tiene, desde el inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la intencion positiva como la
capacidad financiera demostrada de conservarlos hasta su vencimiento. La intencion y capacidad de
la compafiia es congruente con las politicas de riesgo y de clasificacion del activo financiero.

(c) Activos clasificados como disponibles para la venta, En esta categoria se incluyen los activos
financieros no derivados que se designan especificamente como disponibles para la venta, o que no
son clasificados como a) negociables b) préstamos y partidas por cobrar, ¢) inversiones mantenidas
hasta el vencimiento o c) activos financieros contabilizados al valor razonable con cambios en
resultados.

Bienes muebles

Los bienes muebles se vallan a su costo de adquisicion. La depreciacion se calcula bajo el método de
linea recta sobre la vida (til estimada de los activos. Las ganancias o pérdidas provenientes de retiros o
ventas se incluyen en resultados, asi como los gastos por reparaciones y mantenimiento que no

extienden la vida (til de los activos.

Ingresos por servicios bursatiles e inversiones

Los ingresos por servicios bursatiles (comisiones) e inversiones se reconocen sobre la base de lo
devengado.

Valorizacién de la moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se registran al tipo de
cambio vigente a la fecha de |a transaccion y los saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente
a la fecha de cierre mensual; las ganancias o pérdidas derivadas de este ajuste se reconocen en los
resultados del ejercicio corriente.

Indemnizaciones
Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados de la Casa Corredora segun el

tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Cadigo de Trabajo vigente, pueden llegar a
serles pagadas en caso de despido.
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Nota (3)

Nota (4)

Nota (5)

SYSVALORES, S.A. DE C.V.
Casa de Corredores de Bolsa
Al 30 de junio de 2018 (No auditados) y Al 31 de diciembre de 2017 (Auditados)
Notas a los Estados Financieros
(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia de la Casa Corredora realice
estimaciones y supuestos que afectan los importes registrados de ciertos activos y pasivos, asi como la
divulgacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de los
ingresos y gastos durante el periodo que se informa. Aunque estos estimados se basan en el mejor
criterio de la Administracion a la fecha de los estados financieros, los resultados reales podrian diferir de
esas estimaciones.

Unidad monetaria

La Ley de Integracién Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre de 2000, establece que a partir del
1 de enero de 2001 el ddlar de los Estados Unidos de América sera moneda de curso legal y que todas
las transacciones que se realicen en el sistema financiero se expresaran en dolares.

Los libros de la Casa Coredora se mantienen en dolares de los Estados Unidos de América
representados por el simbolo US$ en los estados financieros adjuntos.

Bancos y otras instituciones financieras

Al 30 de junio de 2018 (31 de diciembre de 2017) las disponibilidades en bancos se detallan a
continuacion

2018 2017
Depositos en cuenta ahorro Uss - US$ 3

Inversiones financieras

5.1. Las inversiones financieras se detallan a continuacion:

Activo corriente
Al 30 de junio de 2018 (31 de diciembre de 2017), no posee instrumentos financieros corrientes.

Activo no corriente

Porcentaje de Valor Inicial de
Participacion la inversion
2018 2017

Nombre de |a Sociedad:
Bolsa de Valores de El Salvador, S.A de C.V.

0.50% US§ 16 US$16

Datos de la Sociedad:

Giro empresarial: Mercado de Valores

Tiempo de operar; Veintiséis afios

h’\'SCFf.’F’C]{.}w
No. 175
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SYSVALORES, S.A. DE C.V.
Casa de Corredores de Bolsa
Al 30 de junio de 2018 (No auditados) y Al 31 de diciembre de 2017 (Auditados)
Notas a los Estados Financieros
(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

5.2 Riesgos derivados de los instrumentos financieros

Como parte de su actividad comercial bursatil, la Casa Corredora esta expuesta a los riesgos que se
describen a continuacion:

Riesgo de crédito.
Es el riesgo de que una de las partes en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones

contractuales y cause que la ofra parte incurra en una pérdida financiera. La exposicion al riesgo de
credito relacionada con las inversiones en el balance general se detalla a continuacion:

Garantias-
De acuerdo con el reglamento para operar casas de corredores de bolsa, la Casa Corredora cuenta con
garantias para responder por las operaciones bursatiles que realice.

Riesgo de liquidez

También conocido como riesgo de fondos, es el riesgo de que una empresa encuentre dificultades para
reunir fondos para cumplir compromisos asociados con los instrumentos financieros. El riesgo de liquidez
puede ser resultado de una incapacidad de vender un activo financiero rapidamente a un valor cercano a
su valor justo.

Riesgo de mercado

La compaiiia esta expuesta a los riesgos de mercado, que es el riesgo de que el valor razonable de los
flujos de caja futuros del instrumento financiero fluctie debido a los cambios de precio en el mercado.
Los riesgos del mercado surgen de las actividades negociables y no negociables. El riesgo de mercado
se puede clasificar en:

a) Riesgo de tasa de cambio.- Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctiie como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio, y otras variables financieras. A la fecha de los
estados financieros, la compafiia ha realizado todas sus operaciones en dolares de los Estados
Unidos de América.

b) Riesgo de tasa de interés.- Es la posibilidad de que se incurra en pérdidas y se disminuya el valor
del patrimonio como consecuencia de cambios en el precio de los instrumentos financieros por
cambios en la tasa de interés.

c¢) Riesgo de precio.- Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como
consecuencia de cambios en los precios del mercado, independientemente de que estén causados
por factores especificos relativos al instrumento en particular, 0 a su emisor, o por factores que
afecten a todos los titulos negociados en el mercado.

5.3 Valor razonable de los activos y pasivos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros son medidos como siguen:

El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y condiciones estandar y que son
negociados en un mercado activo liquido es determinado con referencia al precio de mereado.
tablemdo s ffi"“-‘ FUTL T
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Nota (6)

Nota (7)

SYSVALORES, S.A.DE C.V.
Casa de Corredores de Bolsa
Al 30 de junio de 2018 (No auditados) y Al 31 de diciembre de 2017 (Auditados)
Notas a los Estados Financieros
(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

El valor razonable de otros activos y pasivos financieros (excluyendo instrumentos derivados) es
determinado de acuerdo a modelos de precios generalmente aceptados, basados en analisis de flujo de
caja descontado, utilizando precios de transacciones de mercado actuales observables y referencias de
cotizaciones de agentes de bolsa de los instrumentos financieros similares.

El valor razonable de instrumentos derivados es calculado utilizando precios cotizados, donde dichos
precios no estan disponibles utilizando analisis de flujo de efectivo descontado usando la curva de

rendimiento apropiado para el plazo restante al vencimiento para derivados no opcionales y modelos de
precios para derivados opcionales.

La Administracion considera que el valor en libros de los activos y pasivos financieros registrados al
costo amortizado en el balance general se aproxima a su valor razonable.

Activo fijo
Un detalle al 30 de junio de 2018 (31 de diciembre de 2017), se presenta a continuacion:

Saldos al 31 de  Adiciones Saldos al 30 de
diciembre de 2017  y retiros junio de 2018

Costo:
Equipo de computo usy 1 - USS$ 1
Total

Ffsb n
ek
‘be w

Depreciacion acumulada
Equipo de computo

Total Neto

Derecho de Explotacion de Puesto de Bolsa

La Compafiia adquirio el derecho de explotacion del puesto de Bolsa de Valores, con fecha 24 de
septiembre de 1994, por un valor de US$50 y se amortizé en 15 afios; que vencio en enero de 2010.

En el 2011, Citi Valores de El Salvador, S.A. de C.V. (Corredores de Bolsa) requirio transferir este
derecho a otra compafia, con fecha 19 julio de 2011 recibio autorizacion de la Bolsa de Valores para
cederlo. Lo cual fue formalizado a finales de 2012.

En fecha 30 de noviembre de 2012 se llevé a cabo la compraventa de las acciones de la Casa de
Corredores a otros inversionistas incluyendo el derecho del puesto de bolsa, sin embargo, este ultimo
pagd en concepto de transferencia del derecho de explotacion del puesto un monto de US$9 el cual sera
amortizado en un periodo de 5 afios que vencio en noviembre de 2017. Al 30 de junio de 2018 y 31 de
diciembre de 2017 se tiene un monto amortizado de US$9 y US$9 respectivamente.
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Volumen de Operaciones

Al 30 de junio de 2018 (31 de diciembre de 2017) el volumen de operaciones bursatiles se presenta a
continuacion:

Nimero de operaciones efectuadas al Montos transados al
Tipo de
operaciones | 30 de junio de 2018 | 31 de diciembre de 2017 | 30 de junio de 2018 | 31 de diciembre de 2017
Compra | Venta Compra Venta Compra Venta Compra Venta

Mercado
Primario
Publica
Privado

Mercado
Secundario
Pablico
Privado
Mercado de
reportos
Publica
Privado
Total
Publico
Privado

Cuentas por cobrar por operaciones bursatiles

Al 30 de junio de 2018 (31 de diciembre de 2017), la compafiia no ha intermediado operaciones de
reporto por cuenta de terceros pendientes de liquidar a su vencimiento.

Inversiones y obligaciones por operaciones de administracion de cartera

Al 30 de junio de 2018 (31 de diciembre de 2017), no posee operaciones de administracion de cartera.

Transacciones con compaiiias relacionadas

Un detalle al 30 de junio de 2018 (31 de diciembre de 2017), se presenta a continuacion:

2018 2017
Cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar partes relacionadas Uss 147 uss 99
Total US§$ 147 Us$ 99
Cuentas por pagar:

Cuentas por pagar partes relacionadas. US$ 29 Uss 0
Total US$ 29 US$ 0
Transacciones

018 2017

Costos y Gastos:
Gastos por servicios Uss 18 USs 36
Total Uss 18 USS 36
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Nota (12)  Impuesto sobre la renta

Un detalle del calculo del Impuesto sobre la Renta al 30 de junio de 2018 (31 de diciembre de 2017), se
presenta a continuacion:

2018 017
Impuesto sobre la renta correspondiente a la utilidad antes del
impuesto sobre la renta y después de partidas extraordinarias

US$ 4 US$ 12

Menos:
Efecto fiscal de reserva legal - (1)
USS 4 11
Mas:
Gastos no deducibles por la proporcionalidad y otros - 8
Impuesto sobre la renta Uss 4 USt 5
Pago a Cuenta - (2)
Otros Impuestos 9 6
Us$ 13 Uss$ 9

Nota (13)  Cuentas por pagar

Un detalle al 30 de junio de 2018 (31 de diciembre de 2017), se presenta a continuacion:

2018 2017
Servicios profesionales Uss 1 US$ 1
Publicaciones - 1
Obligaciones patronales 1 1
Otras provisiones _ 5 __4
uss7 uss7

Nota (14) Patrimonio neto

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 el Capital Social estaba representado por 20,470
acciones comunes y nominativas con un valor nominal de $10.00 cada una. La principal accionista es
Sysbanc. S.A. de C. V. con 20,469 acciones comunes una participacion del 99.99% y Jaime Alfonso
Grijalva con 1 accién com(n y una participacion del 0.01%.

El capital minimo requerido para las casas corredoras de bolsa al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre
de 2017 es de US$206 y US$205 respectivamente.

En Abril de 2018 el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero acordo actualizar el
capital minimo de fundacion y operacion para las casas de corredores de bolsa por un monto de
US$206,285.00 con vigencia del 1 de mayo de 2018 hasta el 30 de abril de 2020; por lo que la (Emgaﬁia
aumento su cap|tal social hasta US$ 209,700.00, el cual fue aprobado por la Supermtepd&ncqam

2018 y se encuentra en proceso de inscripcion.
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Contingencias

Al 30 de junio de 2018 (31 de diciembre de 2017), la Compaiiia no tiene juicios o litigios pendientes.

Cauciones obtenidas de terceros

De acuerdo con el reglamento para operar casas de corredores de bolsa, la Casa Corredora cuenta con
garantias por un total de US$125 en efectivo. Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 para
responder por las operaciones bursatiles que ésta realice, esa cantidad ha sido depositada en la cuenta
que la Bolsa de Valores de El Salvador posee en CEDEVAL.

Valores Recibidos para Custodia y Cobro

Los valores recibidos para custodia y cobro corresponden a los titulos recibidos, para trasladar a custodia
a las instituciones autorizadas, con el objeto de tener control sobre los titulos que se encuentran en
custodia por cuenta del cliente. Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 no existen saldos de
custodia de titulos valores por cuenta de clientes.

Otras Revelaciones Importantes

Los hechos de mayor relevancia, ocurridos durante el periodo que terminé el al 30 de junio de 2018 y 31
de diciembre de 2017, se resumen a continuacion:

Hechos Relevantes del 2018

1.

Segun Acta de Junta General Ordinaria No. 59 celebrada en fecha 26 de febrero de 2018, se
aprobaron los Estados Financieros afio 2017 de la sociedad, nombramiento de Auditor Externo de
ejercicio 2018.

2. Las utilidades del ejercicio 2017 de US$ 6 se mantienen como utilidades retenidas.

3. En Abril de 2018 el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero acordo

actualizar el capital minimo de fundacion y operacion para las casas de corredores de bolsa con
vigencia del 1 de mayo de 2018 hasta el 30 de abril de 2020; por esta exigencia la compafia tiene
en proceso los tramites ante la Superintendencia del Sistema Financiero.

En acta No. 60 de Junta General Extraordinaria de Accionistas, de fecha 30 de mayo de 2018 se
acordo: a) Aumentar el capital fijo minimo de la sociedad en la suma de US$ 5 para complementar el
capital minimo actual y llevarlo a un monto de US$ 210 y b) aprobar las modificaciones a las
clausulas para que queden redactadas con el nuevo monto y cantidad de acciones equivalentes al
nuevo capital minimo.
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Hechos Relevantes del 2017

1. Segln Acta de Junta General Ordinaria No. 58 celebrada en fecha 23 de febrero de 2017, se
aprobaron los Estados Financieros afio 2016 de la sociedad, nombramiento de Auditor Externo de
ejercicio 2017.

2. Las utilidades del ejercicio 2016 de US$6 se mantienen como utilidades retenidas.

Nota (19) Diferencias entre las normas contables aplicadas y las normas internacionales de informacion
financiera

La Administracion de la Casa Corredora ha establecido inicialmente las siguientes diferencias
principales entre las normas internacionales de informacion financiera y las normas contables
emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero:

1. Los estados financieros basicos para las Casas Corredoras incluyen los estados de operaciones
bursatiles; los estados financieros de acuerdo a las NIIF son el balance general y los estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo.

2. Los estados financieros divulgan el volumen de las transacciones bursétiles de compra y de venta, las
cuales estan relacionados con riesgos y beneficios asumidos por terceros; las NIIF requieren que los
estados financieros divulguen informacion de las transacciones asociadas con riesgos y beneficios
asumidos directamente por la Casa Corredora.

3. No se registran impuestos diferidos; las NIIF requieren el reconocimiento de éstos cuando la base de
valuacion fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiero contable.

4. El estado de resultados ademas de las operaciones del periodo incluye el movimiento de las
retenidas, las NIIF establecen que los movimientos en el patrimonio se presenten en el estado de
cambios en el patrimonio.

5. Los cargos y creditos por transacciones correspondientes a ejercicios anteriores se presentan como
ajustes a la utilidad retenida al inicio del periodo, aunque éstos no califiquen como errores
fundamentales; las NIIF consideran como errores fundamentales los que tienen una importancia tal
que hacen que los estados financieros de uno o mas periodos anteriores no puedan ser considerados
fidedignos tal como fueron emitidos en su momento.

6. Los estados financieros divulgan la utilidad por accion antes de impuestos, la utilidad del ejercicio y
antes de partidas extraordinarias y la utilidad por accion después de partidas extraordinarias; las NIIF
requieren que se divulgue la utilidad por accion basica y la utilidad por accién diluida.




