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KPMG, S.A.

Calle Loma Linda N° 266,
Colonia San Benito

San Salvador, El Salvador
Teléfono: (603) 2213-8400
Fax:(503) 2245-3070

Informe de Revision de Informacion Financiera Intermedia
kca.kpmg.com

A los Accionistas de
ASSA Vida, S.A., Seguros de Personas:

Introduccion

Hemos revisado los balances generales intermedios que se acompanan de ASSA Vida, S.A., Seguros de Personas
al 30 de junio de 2019 y 2018, y los estados de resultados intermedios por los periodos del 1 de enero al 30 de
junio de 2019 y 2018, y un resumen de las principales politicas contables y sus notas. La Administracion es
responsable por la preparacion y presentacion razonable de esta informacién financiera intermedia de acuerdo
con las Normas Contables para Sociedades de Seguros vigentes en El Salvador, cuyas diferencias con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera se presentan en la nota (21) a los estados financieros intermedios.
Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre esta informacion financiera intermedia con base en
nuestra revision.

Alcance de la Revision

Efectuamos nuestra revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisidon 2410, Revisién de
Informacion Financiera Intermedia Desempenada por el Auditor Independiente de la Entidad. Una revision de
informacion financiera intermedia consiste en hacer averiguaciones, principalmente con las personas
responsables de los asuntos financieros y contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos
de revision. Una revision es, sustancialmente, menor en alcance que una auditoria conducida de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria y, en consecuencia, no nos permite obtener una seguridad de identificar
todos los asuntos importantes que podrian ser identificados en una auditoria. En consecuencia, no expresamos
una opinién de auditoria.

Conclusion

Con base en nuestra revisién, nada ha llamado a nuestra atencidon que nos haga creer que la informacion
financiera intermedia que se acompaha no presenta razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
situacion financiera de ASSA Vida, S.A., Seguros de Personas al 30 de junio de 2019 y 2018, y su desempeno
financiero por los periodos del 1 de enero al 30 de junio de 2019 y 2018, de acuerdo con las Normas Contables
para Sociedades de Seguros vigentes en El Salvador.

Asunto de Enfasis — Transacciones con Companias Afiliadas y Relacionadas

Llamamos la atencion al hecho que ASSA Vida, S.A., Seguros de Personas, es miembro de un grupo de
companias afiliadas y relacionadas que estan bajo una misma direccion y control, existiendo transacciones con
las mismas, siendo la operacion principal la colocacion de negocios de seguros y operaciones de reaseguros,
segun se describe en la nota (17) y en literal (a) de la nota (24). En consecuencia, es posible que las condiciones
bajo las cuales se llevan a cabo no sean las mismas que resultaran de ser éstas con entidades independientes.
Este asunto no afecta nuestra conclusion sobre los estados financieros intermedios.
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ASSA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de ASSA Compaiiia de Seguros, S.A.
domiciliada en la Republica de Panama)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Balances Generales Intermedios
(No auditados)

Al 30 de junio de 2019 y 2018

(Cifras Expresadas en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Activos Nota 2019 2018
Activos del giro:

Caja y bancos 3,128.9 8,080.8

Inversiones financieras (neto) 4 14,435.6 14,169.7

Cartera de préstamos 5 29.7 33.1

Primas por cobrar (neto) 6 2,079.0 4,591.8

Sociedades deudoras de seguros y fianzas 7 5,314.5 3,960.6

24,987.7 30,836.0
Otros activos:

Diversos (neto) . . 1,985.1 2,244.4
Total de activos 26,972.8 33,080.4
Pasivo y Patrimonio
Pasivos del giro: S

Obligaciones con asegurados 8,9 441.9 460.5

Sociedades acreedoras de seguros y fianzas 11 779.2 7,376.7

Obligaciones con intermediarios y agentes 12 198.0 185.5

1,419.1 8,022.7
Otros pasivos:

Cuentas por pagar 4241 1,109.6

Provisiones 396.8 367.3

Diversos 32.7 193.8

853.6 1,670.7
Reservas técnicas:

Reservas matematicas 10 467.6 532.8

Reservas de riesgos en curso 10 2,836.0 1,664.5

Reservas por siniestros 10 6,134.0 5,874.6

9,437.6 8,071.9
Total de pasivos 11,710.3 17,765.3
Patrimonio de los accionistas:

Capital social pagado 12,900.0 12,900.0

Reservas de capital, patrimonio restringido y resultados acumulados 2,362.5 2,415.1
Total del patrimonio de los accionistas 15,262.5 15,315.1
Total de pasivos y patrimonio de los accionistas 26,972.8 33,080.4

Véanse notas que acompanan a los estados financieros intermedios.




ASSA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

(Compaiiia Salvadoreia Subsidiaria de ASSA Compaiia de Seguros, S.A.
domiciliada en la Reptblica de Panama)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Resultados Intermedios
(No auditados)

Por los periodos del 1 de enero al 30 de junio de 2019y 2018

(Cifras Expresadas en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2019 2018
Ingresos de operacién:

Primas netas de devoluciones y cancelaciones 24(b) 6,259.7 17,362.2

Ingresos por decremento de reservas técnicas 10 2,849.5 1,345.8

Siniestros y gastos recuperados por reaseguros y reafianzamientos cedidos 7,057.8 6,069.2

Reembolsos de gastos por cesiones 66.0 53.9

Ingresos financieros y de inversiones 526.3 546.5
Total ingresos de operacion 16,759.3 25,377.6
Menos:

Costos de operacion:

Siniestros | ) v R o 11,779.9 8,823.2

Primas cedidas por reaseguros y reafianzamientos ‘ 1,824.4 11,014.0

Gastos por incremento de reservas técnicas 10 802.5 2,504.2

Gastos de adquisicidén y conservacion 1,262.1 959.1
Total costos de operacion ‘ c 15,668.9 23,300.5
Reserva de saneamiento 323 76.7
Utilidad antes de gastos ) 1,068.1 2,000.4
Menos:

Gastos de operacion:

Gastos financieros y de inversion 22.3 27.2

Gastos de administracion 14 965.4 1,476.3
Total gastos de operacion 987.7 1,603.5
Utilidad de operacion 70.4 496.9
Mas:

Otros ingresos y gastos (neto) 48.2 127.5
Utilidad antes de impuesto 118.6 624.4
Gasto por impuesto sobre la renta (22.2) (178.4)
Utilidad neta 96.4 446.0

Véanse notas que acompanan a los estados financieros intermedios.




ASSA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

(Compaiia Salvadoreiia Subsidiaria de ASSA Compaiia de Seguros, S.A.
domiciliada en la Republica de Panama)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios
(No auditadas)

Al 30 de junio de 2019 y 2018

(Cifras Expresadas en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Nota (1)

Nota (2)

Operaciones

ASSA Vida, S.A., Seguros de Personas (la Aseguradora), fue constituida originalmente bajo
la razén social de Seguros La Hipotecaria Vida, S.A., Seguros de Personas, el 28 de
noviembre de 2008 de acuerdo a la Ley de Sociedades de Seguros y su Reglamento; es una
sociedad de capital fijo, estd autorizada para operar en la Republica de El Salvador y su
objetivo principal es la realizacién de operaciones propias del ramo de seguros personales,
reaseguros e inversiones. La Aseguradora es subsidiaria de ASSA Compania de Seguros,
S.A. con domicilio en Panama.

Los estados financieros que se presentan estan expresados en miles de dolares de los
Estados Unidos de América (excepto las utilidades por accion y el valor contable de las
acciones).

Las oficinas de la Aseguradora se encuentran ubicadas en el Edificio ASSA, Calle Loma Linda
N° 265, Colonia San Benito, San Salvador, El Salvador.

Principales Politicas Contables

Las normas contables utilizadas para la preparacion de estos estados financieros fueron
emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero; no obstante, dicha
normativa contable permanece vigente de conformidad a lo establecido en la Ley de
Regulacion y Supervision del Sistema Financiero.

2.1 Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados por ASSA Vida, S.A., Seguros de Personas
con base a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC, hoy incorporadas en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF) y las Normas Contables para
Sociedades de Seguros (NCS) vigentes El Salvador, las cuales prevalecen cuando existe
conflicto con las primeras. Asimismo, la normativa contable regulatoria requiere que en
los casos que las NIC presenten diferentes opciones para contabilizar una misma cuenta,
se adopte la mas conservadora. En la nota (21) se describen las principales diferencias
entre dichas normas y las NIIF.

Los requerimientos de presentaciéon de estados financieros y notas, asi como el
contenido divulgativo del mismo, estad establecido por la NCS 015, Normas para la
Elaboracion de Estados Financieros de las Sociedades de Seguros. ASSA Vida, S.A,,
Seguros de Personas publica sus estados financieros con base a la NCS 016, Normas
para la Publicacion de Estados Financieros de las Sociedades de Seguros.




ASSA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

(Compaiia Salvadoreiia Subsidiaria de ASSA Compaiia de Seguros, S.A.
domiciliada en la Republica de Panama)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios

(No auditadas)

2.2

2.3

Politicas obligatorias

En la preparacion y elaboracién de los estados financieros intermedios se han seguido
las mismas politicas y métodos contables que se utilizaron en la preparacién de los
estados financieros anuales mas recientes. Las politicas de obligatorio cumplimiento
tratan sobre los temas siguientes:

a) Inversiones financieras.
b) Provisién de intereses y suspensién de la provisién.

(

(

(c) Activo fijo.

(d) Indemnizaciones y retiro voluntario.

(e) Reservas de saneamiento por activos de riesgo.
(f) Préstamos vencidos.

(g) Activos extraordinarios.

(h) Transacciones en moneda extranjera.

(i) Reservas de riesgos en curso.

(j) Reservas matematicas.

(k) Intereses por pagar.

(I) Inversiones accionarias.

(m) Reconocimiento de ingresos.

(n) Salvamentos y recuperaciones.

(o) Reconocimiento de pérdidas en préstamos.
(p) Reservas por riesgo pais.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia de la Aseguradora
realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos,
la exposicién de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como
los ingresos y gastos por los periodos informados. Los activos y pasivos son
reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros beneficios
econdémicos fluyan hacia o desde la entidad, y que las diferentes partidas tengan un
costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y
supuestos, que se basan en el mejor criterio de la gerencia a la fecha de los estados
financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y
supuestos originales seran adecuadamente modificados en el periodo en que se
produzcan tales cambios.

Las principales estimaciones registradas en los estados financieros de la Aseguradora
son: provision de primas por cobrar, reservas matematicas, reservas técnicas, reservas
por siniestros y provisién por obligaciones laborales.




ASSA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

(Compaiia Salvadoreiia Subsidiaria de ASSA Compaiia de Seguros, S.A.
domiciliada en la Republica de Panama)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios
(No auditadas)

Nota (3) Diversificacion de Inversiones

El patrimonio neto minimo mas las reservas técnicas constituyen la base para la inversion de
la Aseguradora, la cual debe estar respaldada por el monto de las inversiones realizadas.

Al 30 de junio de 2019 y 2018, ASSA Vida, S.A., Seguros de Personas mantiene inversiones
por un monto de US$19,308.3 y US$22,875.4, respectivamente, de lo cual las inversiones
elegibles de acuerdo con el Articulo N° 34 de la Ley de Sociedades de Seguros ascienden a
US$19,308.3 y US$18,296.7, respectivamente.

Las inversiones se encuentran diversificadas en los siguientes instrumentos y activos:

Inversion al 30 Inversion al 30
de junio de 2019 de junio de 2018

Clase de instrumento o activo Monto Elegible Monto Elegible

Titulos valores de renta fija 5,710.9 5,720.9 5,486.6 5,486.6

Titulos valores de renta variable 940.1 940.1 1,150.8 1,150.8
Depdsitos y valores emitidos por bancos

salvadorenos 10,377.6 10,377.6 11,622.0 9,439.9

Primas por cobrar y reaseguro tomado 2,259.0 2,259.0 4,593.8 2,197.2

Cartera de préstamos y descuentos 20.7 20.7 22.2 22.2

Totales 19,308.3 19,308.3 22,8754 18,296.7

Por el periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2019 y 2018, la Aseguradora no presento
deficiencias de inversion.

El movimiento de las provisiones por los periodos del 1 de enero al 30 de junio de 2019 y
2018 es el siguiente:

2019 2018
Saldo al inicio del ano 42.1 54.9
Mas incrementos 32.3 76.7
Menos disminuciones 57.6 (89.5)

Saldo al final del periodo
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La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje que resulta de dividir el monto
de las provisiones entre el monto del activo.

2019 2018
Tasa de rendimiento promedio semestral 2.94% 3.82%

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la
cartera de inversiones (incluyendo intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la
cartera bruta de inversiones de los periodos reportados.




ASSA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

(Compaiia Salvadoreiia Subsidiaria de ASSA Compaiia de Seguros, S.A.
domiciliada en la Republica de Panama)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios
(No auditadas)

Nota (4) Inversiones Financieras

Al 30 de junio de 2019 y 2018 este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en
instrumentos financieros, los cuales se detallan a continuacion:

2019 2018

Valores emitidos por el Estado a través de la Direccion

General de Tesoreria 3,772.7 3,815.3
Valores emitidos o garantizados por empresas estatales 433.7 660.6
Obligaciones emitidas por sociedades salvadorenas 2,444.6 2,161.5
Depdsitos y valores emitidos por bancos salvadorefnos 7.715.0 7.465.0
Sub total 14,366.0 14,102.4
Rendimientos por inversiones 69.6 67.3
Total de inversiones financieras 14,435.6 14,169.7
Tasa de rendimiento promedio semestral 2.94% 4.17%

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la
cartera de inversiones (incluyendo intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la
cartera bruta de inversiones de los periodos reportados.

Al 30 de junio de 2019 y 2018, no se tienen registradas provisiones por desvalorizacion de
inversiones, por lo que no se determina tasa de cobertura.

Nota (5) Cartera de Préstamos

La cartera de préstamos de la Aseguradora se detalla a continuacion:

2019 2018
Préstamos con garantia de pélizas 20.7 22.2
Rendimientos por cobrar 9.0 10.9
Total 29.7 33.1
Tasa de rendimiento promedio 3.01% 3.22%

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la
cartera de préstamos (incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la
cartera bruta de préstamos por los periodos reportados.

Los préstamos con tasa de interés fija representan el 100% de la cartera de préstamos, para
ambos periodos.

Al 30 de junio de 2019 y 2018 no se tienen registradas provisiones de préstamos, por lo que
no se determina la tasa de cobertura.




ASSA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

(Compaiia Salvadoreiia Subsidiaria de ASSA Compaiia de Seguros, S.A.
domiciliada en la Republica de Panama)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios
(No auditadas)

Nota (6) Primas por Cobrar

Este rubro se encuentra diversificado por ramos y registra el importe de las primas
pendientes de cobro, segun se muestra a continuacion:

2019 2018
Por seguros de vida 644.9 381.1
Por seguros previsionales, rentas y pensiones 0.0 3,600.0
Por seguros de accidentes y enfermedades 1,342.8 471.2
Primas vencidas 108.1 181.6
Sub total 2,095.8 4,633.9
Menos: Provisiéon por primas por cobrar (16.8) (42.1)
Total 2,079.0 4,591.8

Al 30 de junio de 2019 y 2018, la Aseguradora cuenta con provisiones por primas por cobrar
para cubrir eventuales pérdidas en la recuperaciéon de las mismas. Dichas provisiones
ascienden a US$16.8 y US$42.1, respectivamente.

El movimiento de las provisiones por el periodo del 1 de enero al 30 de junio es el siguiente:

2019 2018
Saldo al inicio del periodo 421 54.9
Mas: Constitucion de provisiones 32.3 76.7
Menos: Liberaciones de provisiones (57.6) (89.5)
Saldo al final del periodo 16.8 42.1

Nota (7) Sociedades Deudoras de Seguros y Fianzas

Al 30 de junio de 2019 y 2018, la Aseguradora registra cuentas por cobrar a sociedades
deudoras de seguros y fianzas la suma de US$5,314.5 y US$3,960.6, respectivamente, asi:

2019 2018
Cuentas por seguros y fianzas 180.0 2.0
Cuenta corriente por reaseguros y reafianzamientos 5,134.5 3.958.6

5,314.5 3,960.6

Nota (8) Depéositos por Operaciones de Seguros

Al 30 de junio de 2019 y 2018, la Aseguradora tiene depdsitos a favor de sus asegurados por
la suma de US$25.3 y US$8.7, respectivamente, cuya distribucion es la siguiente:

2019 2018

Depdésitos para primas de seguros 25

w

8.7




ASSA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

(Compaiia Salvadoreiia Subsidiaria de ASSA Compaiia de Seguros, S.A.
domiciliada en la Republica de Panama)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios
(No auditadas)

Nota (9) Otras Obligaciones con Asegurados

Al 30 de junio de 2019 y 2018, la Aseguradora tiene registradas otras obligaciones con
asegurados por la suma de US$416.6 y $451.8, respectivamente, cuya distribucion es la
siguiente:

Otras obligaciones con asegurados 416.6 451.8

Nota (10) Reservas Técnicas

Al 30 de junio de 2019 y 2018, las reservas de riesgos en curso y por siniestros constituidas
por la Aseguradora para afrontar compromisos derivados de las polizas de seguros
ascienden a un total de US$9,437.6 y US$8,071.9, respectivamente.

El movimiento registrado durante los periodos reportados en las cuentas de reservas
técnicas se resume a continuacion:

30 de junio de 2019 30 de junio de 2018
Reservas de Reservas de
Reservas  riesgos en Reservas de Reservas riesgos en Reservas de
matematicas curso siniestros Total matematicas curso siniestros Total
Saldos al inicio del periodo 503.8 3,130.3 7,850.5 11,484.6 552.5 1,826.7 4,534.3 6,913.5
Mas - Incremento de reservas 16.5 300.3 485.7 802.5 6.3 667.0 1,830.9 2,504.2
Menos - Decremento de reservas (52.7) (594.6) (2,202.2) (2,849.5) (26.0) (829.2) (490.6)  (1,345.8)
Saldos al final del periodo 467.6 2,836.0 6,134.0 9,437.6 532.8 1,664.5 5,874.6 8,071.9

Nota (11) Sociedades Acreedoras de Seguros y Fianzas

Al 30 de junio de 2019 y 2018, la Aseguradora tiene registrado obligaciones que ascienden a
US$779.2 y US$7,376.7, respectivamente, las cuales se encuentran distribuidas de la
siguiente manera:

2019 2018
Obligaciones en cuenta corriente con sociedades de
reaseguro y reafianzamiento 16.9 189.2
Obligaciones en cuenta corriente con sociedades de
por seguros y fianzas 762.3 7.187.5
779.2 7,376.7

Nota (12) Obligaciones con Intermediarios y Agentes

Al 30 de junio de 2019 y 2018, la Aseguradora tiene obligaciones con intermediarios y
agentes por la suma de US$198.0 y US$185.5, respectivamente, que se encuentra distribuida
de la siguiente manera:

2019 2018

Con agentes e intermediarios de seguros 198.0 185.5




ASSA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

(Compaiia Salvadoreiia Subsidiaria de ASSA Compaiia de Seguros, S.A.
domiciliada en la Republica de Panama)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios
(No auditadas)

Nota (13) Utilidad por Accion
La utilidad por accion de los periodos reportados es la siguiente:

2019 2018
Utilidad por accién (en dolares y centavos de
délar de los Estados Unidos de América) 0.75 3.46

Los valores anteriores han sido calculados considerando las utilidades netas mostradas en
los estados de resultados intermedios y un promedio ponderado de acciones en circulacion
de 129,000 para los periodos del 1 de enero al 30 de junio de 2019 y 2018.

Nota (14) Gastos de Administracion

Los gastos de administracién por los periodos del 1 de enero al 30 de junio de 2019 y 2018 se
resumen a continuacion:

2019 2018
Gastos de personal 583.8 636.3
De directores 30.1 28.7
Por servicios de terceros 274.2 529.3
Por seguros 47.9 271
Impuestos y contribuciones 11.9 39.0
Depreciacion 0.0 49.5
Otros gastos de administracién 17.5 166.4
Total 965.4 1,476.3

Nota (15) Personas Relacionadas

De acuerdo con el Articulo N° 27 de la Ley de Sociedades de Seguros, son personas
relacionadas las personas naturales que sean titulares del tres por ciento o mas de las
acciones de la sociedad de seguros, incluidas las acciones del conyuge y parientes hasta el
primer grado de consanguinidad.

También son personas relacionadas aquellas sociedades cuya propiedad se encuentre en las
siguientes circunstancias:

(a) En la que un accionista de la sociedad de seguros, su conyuge y parientes dentro del
primer grado de consanguinidad sean titulares del tres por ciento o mas de las acciones
de la institucién, y el diez por ciento o mas de las acciones con derecho a voto de la
sociedad referida.

(b) En las que un director o gerente de la sociedad de seguros, su coényuge y parientes
dentro del primer grado de consanguinidad sean titulares del diez por ciento o mas de
las acciones con derecho a voto de la sociedad referida.

(c) En las que dos o mas directores o gerentes, sus conyuges o parientes dentro del primer
grado de consanguinidad tengan en conjunto la titularidad del veinticinco por ciento o
mas de las acciones.
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Nota (16)

Nota (17)

(d) En las que los accionistas, directores o gerentes de una sociedad de seguros, sus
conyuges o parientes dentro del primer grado de consanguinidad sean titulares en
conjunto del diez por ciento o mas de las acciones de la sociedad referida.

Las personas juridicas relacionadas con ASSA Vida, S.A., Seguros de Personas son las
siguientes:

N° Nombre

1 ASSA Compania de Seguros, S.A. (Panama) Accionista
2 ASSA Compania Tenedora, S.A. (Panama) Accionista
3 ASSA Compania de Seguros, S.A. (El Salvador) Accionista

Créditos Relacionados

De conformidad con el Articulo 27 de la Ley de Sociedades de Seguros, las sociedades de
seguros asi como sus filiales, no podran tener en su cartera de créditos otorgados a personas
naturales o juridicas vinculadas directa o indirectamente con la propiedad de la respectiva
institucion, ni adquirir valores emitidos por éstas por un monto superior al 15% del capital
pagado y reservas de capital de la institucién; ademas, dicho monto no podra exceder del 2%
de los activos totales netos de reservas de saneamiento y depreciaciones de la sociedad de
seguros o de sus filiales, segun el caso.

La Aseguradora tiene saldos con una entidad miembro del grupo econdmico al cual
pertenece, diferente de los indicados en el Art. 27 de la Ley de Sociedades de Seguros, segun
se resume a continuacion:

(a) Al 30 de junio de 2019 y 2018, la Aseguradora ha registrado en Otros Activos — Diversos,
cargos administrativos a su compania relacionada ASSA Compahia de Seguros, S.A., por
un monto de US$540.1 y US$1,413.4, respectivamente.

(b) Al 30 de junio de 2019 y 2018, la Aseguradora ha registrado en Cuentas por Pagar cargos
administrativos a su compania relacionada ASSA Compania de Seguros, S.A., por un
monto de US$29.3 y US$666.8, respectivamente.

Por los periodos del 1 de enero al 30 de junio de 2019 y 2018, la Aseguradora ha registrado
como reduccion al gasto por dichos cargos netos un monto de US$583.8 y US$68.6,
respectivamente.

Requerimiento del Patrimonio Neto Minimo

De conformidad con el Articulo N° 29 de la Ley de Sociedades de Seguros, las sociedades de
seguros deben contar con un patrimonio neto minimo, para cubrir obligaciones
extraordinarias provocadas por desviaciones en la siniestralidad, en exceso de lo esperado
estadisticamente. Esta medicion financiera se calcula con base en las reglas establecidas en
el Articulo N° 30 de la citada Ley.
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Nota (18)

Nota (19)

Al 30 de junio de 2019 y 2018 el patrimonio neto minimo asciende a US$8,688.9 y
US$7,661.4, respectivamente, el cual cumple con lo establecido en la Ley. Del 1 de enero al
30 de junio de 2019 y 2018, la Aseguradora cumplié con el patrimonio neto minimo
requerido.

Indicadores de la Carga del Recurso Humano

Al 30 de junio de 2019 y 2018, la Aseguradora tiene 121 y 125 personas contratadas,
respectivamente, de las cuales el 60.0% (58.0% en 2018) se dedican a labores relacionadas
con la actividad de la Aseguradora y el 40.0% (42.0% en 2018) es personal de apoyo. Este
personal es compartido con ASSA Compania de Seguros, S.A., aseguradora del mismo
grupo econdémico.

Litigios Pendientes

Debido a la fusién por absorcion entre las companias ASSA Vida, S.A., Seguros de Personas
con AIG Vida, S.A., Seguros de Personas, inscrita en el Registro de Comercio el dia 18 de
octubre del 2017, todas las obligaciones y derechos provenientes de AlG Vida, S.A., Seguros
de Personas, fueron absorbidos por ASSA Vida, S.A., Seguros de Personas y el juicio mas
relevante se presenta a continuacién:

1. La Superintendencia de Competencia, el 21 de abril de 2015, notificé a AlG Vida, S.A.,
Seguros de Personas sobre resolucién de proceso sancionador iniciado de oficio sobre
presunta existencia de practicas anticompetitivas cometidas por AIG Vida, S.A., Seguros
de Personas, en relacién a la adjudicacién de la contratacién de la pdéliza del Seguro de
Invalidez y Sobrevivencia con una Administradora de Fondos de Pensiones
determinandose una sancion de US$590.5. AlIG Vida, S.A., Seguros de Personas interpuso
demanda por la ilegalidad de la resolucion administrativa referida ante la Sala de lo
Contencioso Administrativo de la Corte Suprema de Justicia, recibiendo el 24 de junio de
2016 la notificacion de admision del referido recurso, en la cual declaran a lugar la
suspensiéon provisional del acto impugnado. El 22 de noviembre de 2017, la Sala de lo
Contencioso Administrativo notifico la etapa procesal de alegatos finales, por lo cual se
esta a la espera de la notificacidn de la resolucion final correspondiente. En opinion de la
Administracion y de los Asesores Legales de ASSA Vida, S.A., Seguros de Personas,
existen argumentos y documentacién suficiente que demuestran la probabilidad de éxito
sobre el referido proceso. Se espera una resolucion favorable de este asunto sin
consecuencias adversas significativas para ASSA Vida, S.A., Seguros de Personas.

Al 30 de junio del 2019 la Aseguradora no tiene ningun otro litigio en contra o a favor
vigente.
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Nota (20)

Nota (21)

Responsabilidades

Las responsabilidades asumidas por la Aseguradora y los montos retenidos a cargo de la
misma son los siguientes:

2019 2018
Responsabilidades por negocios de seguros
y fianzas directos tomados 4,560,177.0 3,683,628.4
Responsabilidades cedidas y retrocedidas de
seguros y fianzas (646,042.1) (984,922.8)
Reservas mateméticas (467.6) (5632.8)

3,913,667.3 2,698,172.8

Sumario de Diferencias entre las Normas Contables utilizadas para la Preparacion de los
Estados Financieros y las Normas Internacionales de Informacidn Financiera

Las entidades reguladas por la Superintendencia del Sistema Financiero estan obligadas a
utilizar la base de contabilidad regulatoria correspondiente.

A continuacién se presentan las principales diferencias identificadas por la Administracién
entre las Normas Contables utilizadas para la preparacion de los estados financieros y las
NIIF:

a)

b)

Las inversiones financieras se valuan de acuerdo con las disposiciones contables
regulatorias vigentes. Las NIIF contienen un enfoque de clasificacion y medicion para los
activos financieros que refleja el modelo de negocios en el que los activos son
gestionados y sus caracteristicas de flujos de efectivo, e incluye tres categorias de
clasificacion principales para los activos financieros: medidos al costo amortizado, al valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI), y al valor razonable con
cambios en resultados (VRCR).

No se estan realizando todas las divulgaciones relacionadas con el uso de los
instrumentos financieros, por ejemplo:

(i) Los objetivos y politicas concernientes a la gestiéon de los riesgos financieros,
incluyendo su politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los tipos
principales de transacciones previstas.

(ii) La informacién sobre la naturaleza de los riesgos administrados, tales como riesgo de
crédito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

(iii) Con relacion al riesgo de liquidez, las NIIF requieren que se divulguen los activos y
pasivos financieros segun agrupaciones significativas de plazos, basadas en los
periodos que restan entre la fecha del balance y la fecha contractual del vencimiento
de los mismos.

(iv) Las NIIF requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores razonables de
cada clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.
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c) Las provisiones para riesgo de crédito se establecen de acuerdo con las disposiciones

d

g

-

~—

regulatorias vigentes. Las NIIF utilizan un modelo de pérdida crediticia esperada (PCE).
Esto requiere que se aplique juicio considerable con respecto de como los cambios en los
factores econdmicos afectan las PCE. El modelo de deterioro es aplicable a los activos
financieros medidos al costo amortizado o al VRCORI, excepto por las inversiones en
instrumentos de patrimonio. Bajo las NIIF, las provisiones para pérdidas se miden usando
una de las siguientes bases: (i) Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses: éstas son
pérdidas crediticias esperadas que resultan de posibles eventos de incumplimiento dentro
de los 12 meses posteriores a la fecha de presentaciéon; y (2) Pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo: Estas son pérdidas crediticias esperadas
que resultan de posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento financiero; el uso de este ultimo es obligatorio cuando ha sucedido un
aumento considerable en el riesgo crediticio desde la fecha de otorgamiento.
Adicionalmente, de acuerdo a las normas regulatorias, la liberacién de las reservas y las
recuperaciones de créditos castigados se reportan como Otros Ingresos en el estado de
resultados intermedio fuera de los resultados de operacién.

Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos, en
funcién de los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo, descontados a una
tasa de interés apropiada. Este proceso debe ser efectuado cuando se cumplen los
indicadores de deterioro previamente establecidos.

Las Normas Contables de Seguros requieren la creacién de un pasivo que corresponde a
las reservas de riesgo en curso para podlizas declarativas; conforme a NIIF no debe
constituirse dicha reserva, debido a que las primas correspondientes a dichas polizas
cuando se causan ya estadn devengadas.

Las NIIF requieren la presentacion del estado de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo en la informacion financiera intermedia, asi como revelaciones adicionales para
ciertos rubros de los estados financieros.

La NIIF 16 se basa en un modelo de control para la clasificacién de un contrato entre
arrendamiento de un activo y contrato de servicio. Requiere que las transacciones que
cumplen con el concepto de arrendamiento se reconozcan en los estados financieros de la
Aseguradora como un activo por derecho de uso adquirido a través de un contrato de
arrendamiento y un pasivo por las obligaciones financieras surgidas del mismo, excepto
para aquellos contratos de corto plazo (menores a 12 meses) o de activos de bajo valor. El
activo por derecho de uso seria amortizado a lo largo del plazo del arrendamiento, y el
pago de las cuotas de arrendamientos se consideran una reduccidon de la obligacion
financiera y el reconocimiento de un gasto por intereses.

Nota (22) Informacién por Segmentos

El segmento geogréafico que atiende la Aseguradora es la Republica de El Salvador, y el
segmento de negocios es seguros de personas.
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Nota (23) Reaseguros

Al 30 de junio de 2019 y 2018, los reaseguradores que respaldan los negocios de seguros de
la Aseguradora son los siguientes:

Al 30 de junio de 2019 Al 30 de junio de 2018

Clase de | Participacion | Clase de | Participacion
Reasegurador contrato (%) contrato (%)
A 100 A 100

Lion Reinsurance Company, Ltd. B 20 B 20

C 100 C 100

Hannover Rickversicherungs Aktiengesellschaft B 80 B 80

. D 26.67

Mapfre Re Compahia de Reaseguros, S.A.

- E 100

QBE Re (Europe) Limited - - D 26.67

Scor Reinsurance Company - - D 26.66

Axa France Vie - - D 20

Simbologia (30 de junio de 2019) Simbologia (30 de junio de 2018)

A. Exceso de Pérdida Operativa seguros de Colectivo de | A. Exceso de Pérdida Operativa seguros de
Vida, Colectivo de Vida Deudores y Accidentes Colectivo de Vida, Colectivo de Vida
Personales. Deudores y Accidentes Personales.

B. Exceso de Pérdida Catastréfico para seguros de| B. Exceso de Pérdida Catastrofico para seguros
Colectivo de Vida, Colectivo de Vida Deudores y de Colectivo de Vida, Colectivo de Vida
Accidentes Personales. Deudores y Accidentes Personales.

C. Exceso de Pérdida Operativo por persona para Salud - | C. Exceso de Pérdida Operativo por persona
Gastos Médicos Mayores. para Salud - Gastos Médicos Mayores.

D. Cuota parte Previsional.
E. Exceso de Pérdida Catastréfico Previsional.

Nota (24) Hechos Relevantes y Subsecuentes

Al 30 de junio 2019 y 2018:

(a) Por los periodos del 1 de enero al 30 de junio de 2019 y 2018, la Aseguradora registré en
concepto de primas cedidas por reaseguro un monto de US$878.6 y US$709.6,
respectivamente, correspondiente a la operacion de reaseguro con ASSA Compania de
Seguros, S.A., compahia matriz. De igual manera por el periodo del 1 de enero al 30 de
junio de 2019, la Aseguradora registré en concepto de primas cedidas por reaseguro un
monto de US$86.9 correspondiente a la operacion de reaseguro con Lion Reinsurance
Company, Ltd., una empresa del Grupo Financiero al cual pertenece la Aseguradora.

Asimismo, por los periodos del 1 de enero al 30 de junio de 2019 y 2018, la Aseguradora
obtuvo primas netas por un monto de US$1,013.3 y US$956.3, respectivamente,
derivadas de pdlizas declarativas provenientes de operaciones de seguros ejecutadas por
medio de La Hipotecaria, S.A. de C.V., una empresa del Grupo Financiero al cual
pertenece la Aseguradora.
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(b) Por los periodos del 1 de enero al 30 de junio de 2019 y 2018, la Aseguradora registro
como primas netas de devolucion y cancelaciones un monto de US$6,259.7 y
US$17,362.2. La disminucion al 30 de junio de 2019, corresponde a la no renovacién de
la poliza de seguro de invalidez y sobrevivencia de APF Crecer.

(c) EI 29 de abril de 2019, en cumplimiento con la Ley de Mercado de Valores, la clasificadora
de riesgo Fitch Centroamérica, S.A., ha calificado a la Aseguradora como emisor EAAA
(slv), siendo la fecha de referencia de la calificacidon el 31 de diciembre de 2018.

(d) A partir del 15 de enero de 2019, ASSA Vida, S.A., Seguros de Personas es clasificada
como un Gran Contribuyente por parte del Ministerio de Hacienda. Esta clasificacion le
confiere las siguientes obligaciones tributarias relevantes:

Ley del Impuesto a la Transferencia de Bienes y Prestacion de Servicios:
En compras que realice a Medianos y Pequenos Contribuyentes:

o Debera retener y enterar a la Administracién Tributaria el 1% en concepto de anticipo
de IVA, sobre el precio de venta de los bienes transferidos o de la remuneracién de los
servicios prestados, de aquellas operaciones cuyo monto sea igual o superior a cien
doélares (US$100.00) conforme a lo dispuesto en los inciso primero y segundo del
Art. 162 del Cédigo Tributario.

o Retener el porcentaje correspondiente al impuesto IVA, en la adquisicion de bienes y
utilizacion de servicios detallados en el inciso séptimo del Art. 162 del Cdédigo
Tributario.

(e) Al 30 de junio del 2018, en cumplimiento con la Ley de Mercado de Valores, la
clasificadora de riesgo Fitch Centroamérica, S.A., ha calificado a la Aseguradora como
emisor EAA (slv), siendo la fecha de referencia de la calificacion el 31 de diciembre de
2017.
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