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INFORME SOBRE REVISION DE INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA

G&T Continental, S.A. de C.V.,
Casa de Corredores de Bolsa
A la Junta Directiva vy a los Accionistas

Introduccion

Hemos revisado el balance general y el estado de operaciones bursatiles intermedios que se
acompafia de G&T Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, al 30 de junio de
2019 y los estados intermedios de resultados, de cambios en el pairimonio vy de flujo de
efectivo que le son relativos, por el perfodo de seis meses gue terminé en esa fecha, y un
resumen de las politicas contables importantes y otras notas aclaratorias. La administracion
€s responsable por la preparacion y presentacién razonable de esta informacion financiera
intermedia de acuerdeo con las préacticas contables contenidas en el Manual y Catdlogo de
Cuentas para Casas de Corredores de Bolsa vigentes de El Salvador. Nuestra responsabilidad
es expresar una conclusion sobre esa informacién financlera intermedia con base en nuestra
revisién.

Alcance de la revisidn

Nuestra revisién fue realizada de acuerdo con la Norma Internacicnal de Trabajos de
Revisién 2410, “Revisién de informacién financiera intermedia realizada por el auditor
independiente de la entidad”. Una revisién de la informacidn financiera intermedia consiste
en llevar a cabo investigaciones, principalmente con el personal responsahle de los asuntos
financieros contables, asi como en aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos
de revision. Una revisién es, sustancialmente menor en alcance que una auditoria realizada
de acuerdo con las normas internacionales de auditoria y, por lo tanto, no permite tener |a
seguridad de conocer todos los asuntos importantes gue pudieran identificarse en una
auditoria. Consecuentemente, no expresamos una opinién de auditoria.

Conclusion

Con base en nuestra revisién, no tuvimos conocimiento de situacién alguna que [lamara
nuestra atencidn para considerar que la informacién financiera intermedia que se acompana
no presente razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
G&T Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, al 30 de junio de 2019 ¥ los
resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
el periodo de seis meses que terminé en esa fecha, de conformidad con el Manual y
Catdlogo de Cuentas para Casas de Cerredores de Bolsa vigentes en Fi Salvador, descritas
en la Nota 2 a [os estados financieros.



Base cantable

Sin calificar nuastra opinidn, hacemos referencia a la Nota 2, en cuanto a los estados
financieros y las notas respectivas de G&T Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de
Balsa, son elaberados de conformidad con las practicas contables contenidas en el Manual ¥
Catdlogo de Cuentas para Casas de Corredores de Bolsa emitidas por la Superintendencia de
Valores de El Salvador {actualmente Superintendencia del Sistema Financiero, Nota 20},
descritas en la Nota 2, las cuales, establecen el contenido minimo vy los procedimientos para
la elaboracion de los estados financieros, asi como el contenido de los estados financieros v
las notas respectivas (RCTG-16-2010).

Deloitte El Salvador, S.A. de C.V.
Auditores Externos
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G&T Continental, S.A. de C.V
(Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria
BALANCE GENERAL INTERMEDIO

., Casa de Corredores de Bolsa
de Banco G&T Continental Ei Salvador, S.A.)

AL 30 DE JUNIO DE 2019 (NO AUDITADO) Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo
Bancos y otras instituciones financieras
Disponible restringido
Inversiones financieras
Cuentas y documentos por cobrar
Rendimientos por cobrar
Impuestos
Gastos pagados por anticipado

ACTIVO NO CORRIENTE
Muebles ~ Neto
Inversiones financieras a largo plazo

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones por operaciones bursatiles
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar propios

PASIVO NO CORRIENTE
Estimacién para obligaciones laborales

Total pasivo

PATRIMONIO NETO
CAPITAL
CapHal social

RESERVAS DE CAPITAL
Reserva de capital

REVALUACIONES
Revaluaciones de inversiones

RESULTADOS
Resultados acumulados de ejercicios
anteriores
Resultados del presente ejercicio
Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

1,793,995.65

_Notas 2019 2018
uss us$ uss )

1,789,922.67 1,846,450.68

100.00 100.00

8,9  171,640.99 22,555.03

151,104.38 1,104.38

10 1,316,627.50 1,688,620.00

11 23,769.69 6,154.03

30,615.69 31,590.94

1,099.43 4,474.58

94,964.99 91,851.72
4,072.98 4,478.39

872.98 1,278.39

10 3,200.00 3,200.00
1,793,995.65 1,850,929.07
798,471.96 774,450.28

737,000.00 737,000.00

12 37,626.87 19,298.19

14 23,845.09 _. 18,152,09
1,504.26 1,672.39

13 1,504.26 : 1,672.39
799,976.22 776,122 .67
15 700,006.00 700,000.00

__700,000.90 700,000.00
100,429.39 100,429.39

100,429.39 100,429.39
68,670.48 (52,074.38)

10,15 __68,670.48 . (52,074.38)
124,919.56 326,451.3%

53,451.39 273,385.25

71,468.17 53,066.14
994,019.43 1,074,806.40

1,850,929.07

{Continta)



G&T Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa
(Compaiiia Salvadoreiia, Subsidiaria de Banco G&T Continental El Salvador, S.A.)
BALANCE GENERAL INTERMEDIO

AL 30 DE JUNIO DE 2019 (NO AUDITADO) Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2019 2018
uss usg Uss Uss
CUENTAS CONTINGENTES DE
COMPROMISO Y CONTROL PROPIAS
CUENTAS CONTINGENTES DE COMPROMISO
DEUDORAS 1,037,463.61 1,037,676.01
Garantias otorgadas 16 300,000.00 300,000.00
Operaciones de reporto propias 737,463.61 737,676.01
CUENTAS DE CONTROL 655,200.00 959,200.00
Valores y bienes propios en custodia 355,200.00 659,200.00
Valores y bienes propios cedidos en
garantia 16 300,000.00 300,000.00
TOTAL 1,692,663.61 _1,996,876.01
CUENTAS CONTINGENTES DE
COMPROMISO Y CONTROL PROPIAS
CUENTAS CONTINGENTES Y DE
COMPROMISO ACREEDORAS 1,037,463.61 1,037,676.01
Responsabilidad por garantias otorgadas 300,000.00 300,000.00
Obligaciones y derechos por operaciones
de reportos propias 737,463.61 737,676.01
CUENTAS DE CONTROL ACREEDORAS 655,200.00 959,200.00
Contra cuenta valores y bienes propios en
custodia 355,200.00 659,200.00
Contra cuenta valores y bienes propios
cedidos en garantia 300,000.00 300,000.00
TOTAL 1,692 663.61 1,996,876.01

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieras intermedios.

Gerardo Valiente Alvare
Representante Leg
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G&T Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa

(Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria de Banco G&T Continental EI Salvador, S.A.)
ESTADO DE R!ESULTADOS INTERMEDIO

POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES QUE TERMINARON EL

30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018 (NO AUDITADO)

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América, excepto el niimero de
acciones y valor nominal)

Notas 2019 2018
uss Us$
Ingresos de operacion;
Ingreso por servicios bursatiles 9 103,093.78 167,742.31
Ingresos diversos 35,107.34 12,755.67

138,201.12 180,497.98
Gastos de operacién:

Gastos generales de administracion y de personal de

operaciones bursitiles (93,840.00) (127,368.47)
Gastos por depreciacion, amortizacién y deterioro
por operaciones corrientes (405.41) (475.34)
(94,245.41) (127,843.81)
Resultados de operacién 43,955.71 52,654.17
Mas:
Ingresos financieras:

Ingresos por inversiones financieras 59,639.76 43,066.23

Otros ingresos financieros 1,930.38 9,656.68
Resultado antes de intereses e impuestos 105,525.85 105,377.08
Memnos:

Gastos financieros:

Gastos de operacidn por inversiones propias (16,104.09) (11,325.43)
Resultado después de intereses y antes de impuestos 89,421.76 94,051.65
Impuesto sobre la renta 14 (17,949.93) (22,144.28)
Resultados después de impuestos 71,471.83 71,907.37
Gastos extracrdinarios o (3.66)  _(3,652.02)
Resultados del periodo 71,468.17 68,255.35
Total de utilidades retenidas al principio del afio 53,451.39 273,385.25
Total utilidades retenidas al finalizar el periodo 124,919.56 341,640.60
Determinacion de las utilidades por accién:

Utilidad del ejercicio y antes de impuesto 0.13 0.13

Utilidad del ejercicio y antes de partidas extraordinarias 0.10 ' 0.10
Utilidad después de partidas extraordinarias 0.10 0.10
Ndmero de accicnes comunes en circulacién 700,000 700,000
Valor nominal por accién 1.00 1.00
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G&T Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa

(Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria de Banco G&T Continental El Salvador, S.A.)

ESTADO DE OPERACIONES BURSATILES INTERMEDIO
Al 30 DE JUNIO DE 2019 (NO AUDITADO) Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2019 2018
uss Us$%
CUENTAS DEUDORAS POR EFECTIVO Y DERECHOS
POR SERVICIOS DE QPERACIONES BURSATILES
Banco 4,434.82 2,351.69
Cuentas por cobrar 6 17,769,374.66 4,538,340.27
Valores por recibir 18,990,854.18 4,877,250.00
Valores recibidos para custodia y cobro 17 88,914,732.36 83,527,421.78
Operaciones deudoras con Bancos 11,757,696.90 2,002,379.41
Total 137,437,092.92 94,947,743.15
OBLIGACIONES POR FONDOS RECIBIDOS DE
CLIENTES POR OPERACIONES BURSATILES
Obligaciones por fondos recibidos de clientes 4,434,82 2,351.69
Cuentas por pagar 17,769,374.66 4,538,340.27
Valores por entregar 18,990,854.18 4,877,250.00
Control de valores recibidos para custodia 88,914,732.36 83,527,421.78
Operaciones acreedoras con Bancos 11,757,696.90 2,002,379.41
Total 137,437,092,92 94,947,743.15

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieras intermedios.
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G&T Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa

{Compafiia Salvadoreiia, Subsidiaria de Banco G&T Continental EI Salvador, S.A.)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIO

POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES QUE TERMINARON EL

30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018 (NO AUDITADO)

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Capital Revaluaciones Resultados Total
accionario Reservas de inversiones acumulados  patrimonio
(Nota 15) {Nota 15) (Nota 15) {Nota 15)
uss uss Uss$ uss uss
SALDOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017 700,000.00 95,069.40 3,638.20 273,385.25 1,072,092.85
Cambio en el valor de las
inversiones - - (5,248.79) - (5,248.79)
Resultados del periodo - - - 68,255.35 68,255.35
SALDOS AL 30 DE JUNIO
DE 2018 700,000.00 95,069.40 (1,610.59) 341,640.60 1,135,099.41
SALDOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018 700,000.00 100,429.39 (52,074.38) 326,451.39 1,074 ,806.,40
Cambio en el valor de las
inversiones = - 120,744.86 - 120,744.86
Decreto de dividendos (273,000.00) (273,000.00)
Resultados del periodo - - - 71,468.17 71,468,17
SALDOS AL 30 DE JUNIO
DE 2019 700,000.00 100,429.39 68,670.48 124,919.56 994,019.43

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros intermedios.

Gerardo Valiente Alvirez
Representante Legal

Ménich E. Olano Mmnci.

No. 1251 z

o

-

S CVPCPA
% £

(2 L7y e
PUBLIChO® Ren 3
*€ sp1ypnot & g[ﬁb'fggﬂ :



G&T Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa

(Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria de Banco G&T Continental El Salvador, S.A.)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO

POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES QUE TERMINARON EL
30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018 (NO AUDITADO)
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

2019 2018
, USs$ uss

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE OPERACION :
Ingreso por operaciones de inversién propia 60,615,01 7,218.13
Ingreso por servicios 98,951.12 168,344.03
Otros ingresos relativos a operacién 37,037.72 22,412.35
Menos;

Pagos por compra de inversiones (14,616.73) (9,837.97)

Pagos de remuneraciones y beneficios sociales (57,568.08) (89,867.11)

Pagos por costos de servicios (27,112.33) (29,956.11)

Pago de impuestos y contribuciones (12,855.83) (17,017.06)

Otros pagos relativos a operacion (150,501.65) 114,094.14
(Disminucion) aumento de efectivo Y equivalente de efectivo

proveniente de actividades de operacion (66,050.77) 165,390.40
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE INVERSION:
Ingresos por venta de inversiones 341,250.00 500,000.00
Ingreso por vencimiento de inversiones 150,000.00 -
Pagos por compra de mobiliario Y equipos (591.15)
Otros egresos relativos a inversién (3,113.27) (7,321.60)
Aumento de efectivo y equivalente de efectivo proveniente
de actividades de inversion 488,136.73 492,087.25

FLUIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:
Egreso por pago de Dividendos
Otros pagos relativos a la actividad de financiamiento

Disminucién de efectivo y equivalente de efectivo
proveniente de actividades de financiamiento

(273,000.00)

(100,000.00)

(100,000.00)

(273,000.00)

Aumento de efectivo y equivalente de efectivo 149,085.96 557,477.65
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio del

periodo 22,655.03 29,076.17
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al finalizar el

periodo 171,740,99 586,553.82
CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTE DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION;
Utilidad del periodo 71,468.17 68,255.35
Ajustes al resultado del ejercicio;
Estimacion para cuentas incobrables - 3,419.16
Depreciacion y amortizacién del periodo 405.41 475.34
CARGOS Y ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y
PASIVOS:
Disponible restringido (150,000.00) 115,100.00
Cuentas y documentos por cobrar (15,153.05) (33,758.92)
Cuentas y documentos por pagar 23,853.55 10,215.99
Impuestos 3,375.15 1,683.48
(Disminucién) aumento neto de efectivo ¥ equivalente de

efectivo provenientes de actividades de operacion (66,050.77) 165,390.40
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G&T Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa
(Compaiiia Salvadoreiia, Subsidiaria de Banco G&T Continental El Salvador, S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018 (NO AUDITADAS)

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América, excepto por el valor
nominal por accién)

1.

OPERACIONES

G&T Continental, S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa, fue constituida en la
Republica de El Salvador el 10 de julio de 1992 como una sociedad anénima de capital
variabie,

La Casa de Corredores de Bolsa es una subsidiaria totalmente controlada por Banco G&T
Continental Ei Salvador, S.A. Su finalidad exclusiva es ejercer la intermediacion en el
mercado bursatil a través de la Bolsa de Valores establecida por Ila Bolsa de Valores de
El Salvador, S.A. de C.V. Las principales operaciones que la Casa de Corredores de Bolsa
realiza son: la prestacién de servicios de compra y venta de titulos valores en mercado
bursatil, primario y secundario, y operaciones de reporto.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Normas técnicas y principios de contabilidad

Los Estados Financieros han sido preparados con base a las normas contables
contenidas en el Manual y Catélogo de Cuentas aprobade por la anterior
Superintendencia de Valores para las entidades que estan autorizadas para operar como
Casa de Corredores de Bolsa, de conformidad con lo establecido en el articulo No. 4 de
la Ley Orgdnica de la Superintendencia de Valores y a la aprobacion del Consejo
Directivo de la Superintendencia de Vaiores en sesion No. CD-11/2010 del 16 de junio
de 2010, no obstante dicha normativa contable permanece vigente de conformidad 3 lo
establecido en la Ley de Regulacién Y Supervisién del Sistema Financiero (Nota 20). Las
Casas utilizaran las NIIF en su opcién mas conservadora cuando la Superintendencia no
se haya manifestado por algunas de las opciones permitidas; en el caso que la
transaccion u operacién contable no se encuentre regulada debera contabilizarse
utilizando el marco conceptual de las referidas nermas.

a. Estados financieros basicos

Los estados financieros basicos para la Casa de Corredores de Bolsa son: el balance
generai, estado de resultados, el estado de operaciones bursétiles, el estado de cambios
en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo y han sido preparados de conformidad
con el Manual y Catalogo de Cuentas para Casas de Corredores de Bolsa aprobado por la
Superintendencia del Sistema Financiero de Ef Salvador.

b. Estados de resultados

El estado de resultados, ademds de las operaciones del periodo, incluye el movimiento
de las utilidades retenidas.



¢. Utilidades por accién

La utilidad por accion se ha calculado con base en el numero de acciones en circulacién
durante el periodo. De acuerdo con los instructivos vigentes se divulga, ademas de Ia
utilidad basica por accién, la utilidad por accién antes de impuesto sobre la renta.

d. Inversiones financieras
Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias.

(a) Inversiones conservadas para negociacion:
Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, medidos a su valor
razonable con efecto en los resultados, que reunan las siguientes condiciones: se
adquieren con el objetivo de realizarlos a corto plazo; son parte de una cartera de
inversiones financieras identificadas y gestionadas conjuntamente para la cual
existe evidencia de actuaciones recientes para generar ganancias a corto plazo,

(b) Inversiones conservadas hasta el vencimiento:
En esta categoria se incluyen los activos financieros no derivados con vencimiento
fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que la Casa de
Corredores de Bolsa tiene, desde el inicio Y en cualquier fecha posterior, tanto la
intencién positiva como la capacidad financiera demostrada de conservarlos hasta
su vencimiento. Tal intencién y capacidad debe ser congruente con sus politicas de
riesgo y de clasificacion de activos financieros.

(c) Activos clasificados como disponibles para la venta
En esta categoria se incluirdn los activos financieros no derivados que se designan
especificamente como disponibles para la venta, o que no son clasificados como a)
negociables, b) préstamos y partidas por cobrar, ¢) inversiones mantenidas hasta
el vencimiento, o d) activos financieros contabilizados al valor razonable con
cambios en resultados.

e. Bienes depreciables

El mobiliario y equipo se registra al costo de adquisicion, Las renovaciones ¥y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores se
cargan a los resultados del afio en que se efectian. La depreciacion de los activos se
calcula por el método de linea recta con base en la vida atil estimada de los activos,
como se indica a continuacion:

Tipo de bien Vida util en afios
Mobiliario y equipo 4y 5 afos
Equipo de cémputo 3y 4 afios

f. Ingresos por servicios bursatiles e inversiones

Las comisiones por Ia intermediacién de valores en el Mercado Bursatil y rendimientos
de las inversiones financieras se reconocen sobre |a base de lo devengado. El devengo
ocurre cuando el servicio ha sido prestado.



g- Indemnizaciones y costo de pensiones

Conforme a las disposiciones del Codigo de Trabajo vigente, las compensaciones que se
acumulan a favor de los empleados de la Casa de Corredores de bolsa, segun el tiempo
de servicio, podrian ser pagadas en caso de despido por causa no justificada. La politica
de la Casa de Corredores es considerar las erogaciones de esta naturaleza como gastos
de los ejercicios en que se conoce la obligacién.

Los costos de pensiones corresponden a un plan de beneficios por retiro de contribucién
definida, mediante el cual las compafiias y los empleados efectan aportes a un fondo
de pensiones administrado por instituciones especializadas, autorizadas por el Gobierno
de El Salvador, las cuales son responsables conforme a la Ley del Sistema de Ahorro
para Pensiones, del pago de las pensiones y otros beneficios a los afiliados a ese
sistema.

h. Prestacién por renuncia voluntaria

De conformidad con la Ley Reguladora de la Prestacién Econémica por Renuncia
Voluntaria se establecié un beneficio de caracter economico por retiro voluntario a favor
de los empleados que renuncien Y que hayan cumplido como minimo dos afios continues
de servicio. El beneficio consiste en e pago de una prestacién econdmica equivalente a
quince dias de salario basico por cada afio de servicio, la cual, no debe exceder a dos
veces el salario minimo diario legal vigente correspondiente al sector de la actividad
econémica del empleador. La politica de Ia Compafiia es registrar una obligacién
determinada sobre la base de célculos actuariales utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada.

i.  Uso de estimaciones contables en a2 preparacion de los estados financieros

La preparacion de ios estados financieros requiere que la gerencia de ia Casa de
Corredores de Bolsa realice ciertas estimaciones Y supuestos que afectan los saldos de
los activos y pasivos, la exposicién de los pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, asi como los ingresos Yy gastos por los periodos informados. Los activos y
pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros
beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas
tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas
estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la gerencia a la fecha de
los estados financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los
estimados y supuestos originales seran adecuadamente modificados en el afio en que se
produzcan tales cambios.

UNIDAD MONETARIA

Los registros contables de la Casa de Corredores de Bolsa se mantienen en Délares de
los Estados Unidos de América, moneda de curso lega! en la RepUblica de Ei Salvador.

Desde el 1 de enero de 2001, ests vigente la Ley de Integracion Monetaria, la cual
establecid lo siguiente: a) que el tipo de cambio entre el Colon y el Délar de los Estados
Unidos de América es fijo e inalterable, a razén de ¢8.75 por US$1.00; b) ademads, es
desde entonces el Délar, la moneda funcional para las operaciones en El Salvador.



DERECHO DE EXPLOTACION DE PUESTO DE BOLSA

La Casa de Corredores de Bolsa ad
Bolsa de Valores en julio de 1992
el método de linea recta.

VOLUMEN DE OPERACIONES

A continuacién, se presenta com

volumen de operaciones realizadas:

Tipo de
operaciones

Mercado
primario
Publico
Privado

Mercado

secundario
Publico
Privado

Reportos
Publico
Privado

Mercado

internacional
Pablico
Privado

Mercado

accionario

Internacional
Publico
Privado

Mercado
accionario
Primario
Piblica
Privado
Total
Piblico

Privado

Total

parativamente al 30 de junio de 2019 y 2018, el

quiri6 el derecho de explotacion del puesto en la
por $5,714.29, el cual fue amortizado en 5 afos bajo

Nimero de Namero de
operaciones operaciones
efectuadas efectuadas
2019 2018 Monto transado 2019 Monto transado 2018
Compra Venta Compra Venta Compra Venta Compra Venta
uss uUss uss uss
10 - 10 » 22,813,703,24 - 18,887,355.22 -
9 13 1 - 22,500,000.00 24,300,000.00 497,550.00 -
26 36 13 38 1,211,383.9¢6 1,279,757.25 4,536,510.74 4,780,483.59
1 - - 15 351,225,00 - - 3,064,257.68
254 232 149 357 123,836,103.36 54,304,749.,98 84,581,070.90 201,840,080.82
17 4 18 11 5,494,380.12 40,238.68 8,104,815.40 6,660,455.25
- 7 4] 6 - 14,241,410.00 5,678,022.50 16,694,732.50
4 2 - - 3,475,980.00 1,714,350.00 - -
- 4 - - - 17,115.68 - -
- 2 - - - 9,915.30 - -
290 275 183 401 147,861,120.56 69,825,917.23  113,682,955.36 223,315,296.91
31 25 19 26 31,822,585.12 26,081,619.66 8,602,365.40 9,724,712.93
321 300 202 427 179,683,775,68 95,907,5636.89  122,285,324.76 233,040,009.84
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6.

CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES BURSATILES

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la Casa de Corredores de Bolsa,
presenta operaciones pendientes de liquidar por reportos y operaciones al contado por
los montos siguientes:

2019 2018
uss UsS$
Operaciones de reporto:
Operaciones de compra 15,979,227.70  1,653,580.24
Operaciones de venta 1,458,071.54 2,730,794.21
Sub total 17,437,299.24  4,384,374.45
Operaciones de secundario:
Operaciones de compra 165,986.49 -
Operaciones de venta 166,088.93 153,965.82
Sub total 332,075.42 153,965.82
Total 17,769,374.66  4,538,340.27

RIESGOS DERIVADOS DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La finalidad exclusiva de G&T Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa es
ejercer fa intermediacién en el mercado bursatif a través de |a Bolsa de Valores de El
Salvador, reafizando operaciones como la prestacion de servicios de compra y venta de
titulos valores en mercado bursatil, primarie, secundario, y operaciones de reportos.,
Por la naturaleza de su actividad econémica |z Casa de Corredores de Bolsa estd
expuesta a los siguientes riesgos:

a. Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales y cause que la otra parte incurra en una pérdida financiera.

Garantias: De acuerdo con el reglamento para operar casas de corredores de bolsa, la
Casa de Corredores de Boisa cuenta con garantias para responder por las operaciones
bursatiles.

Bb. Riesgo de liquidez

La Casa de Corredores de Boisa requiere tener suficiente efectivo para hacer frente a
sus obligaciones. Para ello cuenta con efectivo en bancos o inversiones de facil
realizacion que le permiten hacer frente a cualquier déficit de efectivo para el
cumplimiento de sus obligaciones a corto plazo.

La evaluacion de la liquidez se realiza mediante el analisis del vencimiento de los
activos y pasivos dei balance. Los saldos se distribuyen de acuerdo a sus vencimientos
contractuales. Un analisis al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre 2018, se presenta
en la siguiente pagina:

-11 -



2019

Efectivo

Bancos y otras instituciones
Financieras

Inversiones firancieras

Estimacidn para valuacidn de
inversiones financieras

Total activos financieros

Obligaciones por operaciones
bursatiles

Cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Estimacion para obligaciones
laborales

Total pasivos financieros
Total neto

2018

Efectivo

Bancos y otras instituciones
financieras

Inversiones financieras

Valuacion de inversiones
Financieras

Total activos financieros
Obligaciones por operaciones
Bursatiles
Cuentas par pagar
Impuestos por pagar
Estimacion para obligaciones
Laborales
Total pasives financieros

Total neto

C. Riesgo de mercado

De 3 meses Delas Mas de 5
3 meses a 1 afio afios afios Total
uss uss Uss uUss uss
100.00 - - 100.00
171,640.95 - - 171,640.99
737,000.00 100,634.54 410,322.48 1,247,957.02
- 68,670.48 - 68,670,48
908,740.99 169,305.02 410,322.48 1,488,368.49
(Continda)
737,000.00 - - 737,000.00
37,626.87 - - 37,626.87
23,845.09 - - 23,845,09
- - 1,504.26 1,504.26
798,471.96 - 1,504.26 799,976.22
110,269.03 169,305.02 408,818.22 688,392.27
100.00 - - 100.00
22,555.03 - - 22,555.03
737,000.00 252,071.26 751,623.12 1,740,694.38
- (52,074.38) - (52,074.38)
759,655.03 199,996.88 751,623.12 1,711,275.03
737,000.00 - - 737,000.00
19,298.19 - - 19,298.1%
18,152.09 - - 18,152.09
- - 1,672.39 1,672.39
774,450.28 - 1,672.39 776,122.67
{14,795.25 ) 19%,996.88 749,950.73 935,152.36

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento

financiero puedan fluctuar como consecuencia de vari

mercado, generados por:

aciones en los precios de

a) Riesgo de tasa de cambio: Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero
flucttie como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio, y otras variables
financieras. A la fecha de los estados financieros, la Casa ha realizado todas sus
operaciones en délares de los Estados Unidos de América.

b) Riesgo de tasa de interés: Es |a posibilidad de que se incurra en pérdidas y se
disminuya el valor del patrimonio como consecuencia de cambios en el precio de los
instrumentos financieros por cambio en la tasa de interés,
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c) Riesgo de precio: Es ef riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctle
como consecuencia de cambios en los precios del mercado, independiente de que
estén causados por factores especificos relativos al instrumento en particular, o a su
emisor, o por factores que afecten a todos los titulos negociados en el mercado.

La Casa de Corredores de Bolsa no utiliza instrumentos derivados para abrir los riesgos
de fluctuaciones en valores razonables de sus instrumentos financieros.

d. Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de un instrumento financiero corresponde al monto corriente al cual
podria ser intercambiado entre partes interesadas, que no sea una liquidacién forzada.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y condiciones
estandar y que son negociados en un mercado activo liquido con referencia al precio de
mercado establecido.

El valor en libros de los siguientes activos y pasivos financieros (excluyendo
instrumentos derivados) se aproxima a su respective valor razonable: efectivo, cuentas
por cobrar y cuentas por pagar a partes relacionadas. Las tuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos determinados o fijos y no son cotizados en
un mercado activo. El valor en libros de las cuentas por pagar se asume gue se
aproximan a su valor razonable de mercado.

Al 30 de junic de 2019, el vaior razonabie de las inversiones financieras asciende a
$1,316,627.50 ($1,688,620.00 en diciembre 2018).

BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

El detalie de las disponibitidades en bancos y otras instituciones financieras al 30 de
junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, era el siguiente:

2019 2018

Uss Uss
Depdsitos en cuentas corrientes 117,198.29 14,381.48
Depositos en cuentas de ahorro 54,442.70 8,173.55
Total 171,640.99 22,555.03

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la Casa de Corredores de Bolsa
posee los siguientes saldos por operaciones con Banco G&T Continental El Salvador,
S5.A.:

2019 _ .. 2018
US$ uss
Efectivo
Depdsitos en cuentas corrientes 113,738.51 13,607.17
Depdsitos en cuenta de ahorro 54,442.70 8,256.60
168,181.21 21,863.77
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2019 2018

uUss Uss
Ingresos
Ingresos por servicios 61,260.16 60,078.59
Intereses por cuentas bancarias 1,930.38 10,841.12
Total 63,190.54 70,919.71

10. INVERSIONES FINANCIERAS

a)

b)

Los titulos valores se encuentran en custodia
Satvador, S.A. de C.V,

Las inversiones financieras corrientes al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de
2018 se integraban de la siguiente manera:

Tasa de
Titulo rendimiento  Vencimiento 2019 2018
uss uss
Bonos plblicos
Estado de Ei
Salvador
EURCSV2034 7.63 21-sep-2034 17,978.95 18,011.05
NOTASV2019 7.38 01-dic-2019 100,634.54 101,268.16
EUROSV2035 7.65 15-jun-2035 6,843.53 183,112.07
NOTASV2041 7.63 01-feb-2041 77,375.00 77,375.00
NOTASV2025 5.88 30-ene-2025 158,125.00 463,125.00
Sub total 360,957.02 852,892.28
Mas
Reportos
Vaiores dados en garantia (Reportos de venta) 737,000.00 737,000.00
Inversiones en
garantia 150,000.00 150,802.10
Sub total 1,247,957.02 1,740,694,38
Mdas /Menos
Estimacién para valuacién de inversiones financieras 68,670.48 (52,074.38)
1,316,627.50 1,688,620.00

Las inversiones financieras no corrientes al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre
de 2018 se integraban de la siguiente manera:

Acciones

Tituio

Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.

- 14 -
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11.

12,

13.

14.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, las cuentas y documentos por cobrar
se integraban como siguen:

2019 2018

uss uss
Comisiones por cobrar 6,600.80 2,458.53
Otras cuentas por cobrar 17,168.89 3,695.50
Total 23,769,69 6,154.03

CUENTAS POR PAGAR

El saldo de las cuentas por pagar a acreedores varios al 30 de junio de 2019 y 31 de
diciembre de 2018, estaba integrado como sigue:

2019 2018

Uss Uss
Retenciones por pagar 30,721.30 14,941.93
Honorarios por pagar 2,272.76 1,250.04
Otras cuentas por pagar 4,632.81 3,106.22
Total 37,626.87 19,298.19

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE RETIRO

El 30 de junio de 2019 la Casa Corredora realizé un calculo actuarial interno para
determinar la obligacién por la prestacion por renuncia voluntaria, al 30 de junio de
2019 disminuyo a $1,504.26 ($1,672.39 en diciembre 2018). La obligacidn antes
indicada representa el valor actual de los beneficios futuros que recibirén los empieados.
IMPUESTOS POR PAGAR PROPIOS

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el saldo de obligaciones por
impuestos se integraba de |a siguiente manera:

a. Impuestos por pagar propios

2019 2018

Uss uss
Impuesto sobre la renta por pagar 17,949.93 18,034.58
Impuesto de IVA por pagar 5,895.16 -
Otros impuestos - 117.51
Total 23,845.09 18,152.,09
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15,

b. Gasto por impuesto sobre ia renta

El impuesto sobre ia renta at 30 de junio de 2019 y 2018, fue determinado como sigue;

Impuesto sobre la renta corriente
Total impuesto sobre la renta

c. Impuesio determinado

2019 2018
Uss$ US$

17,949.93  22,144.28

17,949.93  22,144.28

De conformidad con las disposiciones vigentes el gasto por impuesto es determinado
aplicando el 30% sobre Ia utilidad imponible; cuando los ingresos gravados sean
menores o iguales a $150,000, el impuesto serd computado a una tasa def 25%.

El cargo para el periodo terminado al 30 de junio de 2019 y 2018, puede ser conciliado
a la utilidad por el estado de resultados como se detalia a continuacion:

Utilidad después de intereses y antes de impuestos
Menos: gastos extracrdinarios
Utilidad imponibie
Impuesto sobre la renta a la tasa 30%
Menos efecto impositiva de:
Incremento de la reserva legal
Ingresos no gravados
Otros efectos
Mas efecto impositivo de:
Gastos no deducibles por proporcionalidad
Otros gastos no deducibles

Impuesto sobre la renta corriente
PATRIMONIO NETO

Capital accionario

2019 2018

US$ USs
89,421.76  94,051.65
(3.66) _ (3,652.02)
89,418.10 _ 90,359.63
26,825.43  27,119.89
(1,877.78) -
(17,250.97)  (12,197.77)
(323.00)  (1,898.39)
10,576.25 7,799.95
- 1,320.60
17,949.93  22,144.28

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 e capital social ascendia a
$700,000.00, representado por 700 mil acciones comunes y nominativas, a un valor
nominal de $1 défar cada una, totalmente suscritas y pagadas. E! capital social minimo
pagado al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 era de $210,000,00.

El capital minimo requerido para la Casa de Corredore
era de $206,285.00 ($203,327.00 en 2018). Al 30 d
Corredores de Bolsa dio cumplimiento a la citada dis
neto de $994,019.43 ($1,074,806.40 a diciembre d
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16.

Reservas de capital

La reserva legal corresponde a los saldos acumulados gue se han venido asignando a
esta cuenta resultante de la determinacion del 7% de las utilidades anuales antes dei
efecto de impuesto sobre la renta, y hasta alcanzar un 20% del capitai sociai
accionario; todo de conformidad at Codigo de Comercio de Ef Salvador. Si por cualquier
motivo la reserva legal es disminuida, deberd ser restaurada en la misma forma.

De conformidad con la Ley del Impuesto sobre [a renta, cuando la reserva legal se
disminuya por cualquier circunstancia, tales como capitalizacion, aplicacién a pérdidas
de ejercicios anteriores o distribucion, constituira renta gravada para la sociedad por la
cuantia que fue deducida para efectos del impuesto sobre la renta en ejercicios
impositives anteriores al de su disminucion, liquiddndose separadamente de las rentas
ordinarias, a la tasa del 25%. Para tales efectos, ia sociedad lievara un registro de la
constitucion de reserva legal y de la cuantia deducida para ia determinacién de fa renta
neta o imponible en cada ejercicio o periodo de imposicion.

Revaleaciones de inversiones

El valor de fa revaluacion de las inversiones financieras propias de {a compafiia al 30 de
junio de 2019 era de $68,670.48 y al 31 de diciembre de 2018 era de ($52,074.38),
este es el resultado entre el valor de adquisicién y el valor de mercado a esa fecha.

Resultados acumulados
Con fecha 21 de febrero de 2019, la Junta General de Accionistas acordd decretar
dividendos por $273.000.00.

Composicion accionaria
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 el ndmers de acciones y valor
nominal de las acciones de la Casa de Corredores de Bolsa es e siguiente:

2019 2018
Nimero Capital Namero Capital
o de de social de social
_ participacion acciongs acciones o
Uss USs
Banco G&T Continental
El Salvador, S.A. 99.998¢% 699,999 699,999 699,959 699,999
Corporacion G&T
Continental, 5.A. 0.002% 1 1.00 1 1.00
Total 100.00% 700,000 700,000 700,000 700,000

GARANTIAS OTORGADAS A TERCEROS

Al 30 de junio de 2019, para cumplir con el articulo No. 63 de la Ley del Mercado de
Valores, la Casa habia entregado a Ia sociedad Bolsa de Valores de El Saivador, S.A. de
C.V. titulos valores EURQSYV2035 por valor de $150,000.00, los cuales son emitidos por
el Ministerio de Hacienda y tienen vencimiento el 15/06/2035; ademas debido a que fa
Casa de Bolsa fue autorizada para negociar como operador remoto de ia Bolsa de
Valores de Panamé, ha otorgadc a esta sociedad, como garantia por las operaciones, la
cantidad de $150,000.00 en efectivo.
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18,

VALORES RECIBIDOS PARA CUSTODIA Y COBRO

Los valores recibidos para custedia y cobro por cuenta de los clientes para ser
trasladados a la institucién autorizada (Central de Depdsito de Valores, S.A, de C.V.),
con el objeto de tener control de los titulos que se encuentran en custodia, al 30 de
junio de 2019 y 31 diciembre de 2018, ascienden a $88,914,732.36 y $83,527,421.78,
respectivamente.

HECHOS POSTERIORES Y OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
Los hechos de mayor reievancia acumuladas se resumen a continuacion:

Al 30 de junio de 2019

Eleccion de nueva Junta Directiva:

En sesion de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 21 de febrero de
2019, ei Presidente propuso designar una nueva Junta Directiva, por lo que se
designaron ios nuevos miembros, se propuso la planiila que adelante se cita y la misma
se sometio a votacion. La Junta General de Accionistas por unanimidad acuerda elegir la
Junta Directiva para el periodo de tres afios contados a partir de ia inscripcién de su
nombramiento en el Registro de Comercio; quedando conformada de la siguiente
manera;

Director Presidente: Gerardo Valiente Alvarez

Vicepresidente: Silvia Lucrecia Canella Neutze

Director Secretario: Ruy César Virgilio Antonio Miranda Gonzaiez
Directores Suplentes: Antonio Alberto Martin Ortiz

Enrique Antonio José Rodriguez Mahr
José Salvador Antonio Vilanova Noltenius

Distribucién de Dividendos

Con fecha 21 de febrero de 2019, ia Junta General de Accionistas acordd decretar
dividendos por $273,000.00, los cuales fueron cancelados con fecha 21 de junio de
2019.

Bisminucién de Capital Sociaj

Con fecha 21 de febrero de 2019, la Junta Genera! de Accionistas acordé disminuir el
capital social en la parte variable en un monto de $200,000.00; mediante el retiro
parcial de aportes del accionista mayoritario de 200,600 acciones, a efectuarse dentro
del plazo de un afio contado a partir de esta fecha.

Al 30 de junio de 2018

Elecciéon de nueva Junta Directiva:

En sesion de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 22 de febrero de
2018, el Presidente propuso designar una nueva Junta Directiva, por lo que se
designaron los nuevos miembros, se propuso la planilla que adelante se cita y fa misma
se sometié a votacién. La Junta General de Accionistas por unanimidad acuerda elegir la
Junta Directiva para el periodo de tres afios contados a partir de la inscripcién de sy
nombramiento en el Registro de Comercio; quedando conformada de la siguiente
manera:

Director Presidente: losé Federico Linares Martinez
Director Vicepresidente: Gerardo Valiente Alvarez
Director Secretario: José Adolfo Torres Lemus
Directores Suplentes: José Roberto Ortega Herrera

Antonio Alberto Martin Ortiz
Ruy César Virgilio Antonio Miranda Gonzalez
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19. DIFERENCIAS SIGNIFICATIVAS ENTRE LAS NORMAS Y PRACTICAS CONTABLES
EMITIDAS POR LA ANTERIOR SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE EL
SALVADOR, CON RESPECTO A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
CONTABILIDAD (NIC) Y NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

La Administracion de la Casa de Corredores de Bolsa ha establecido inicialmente las
siguientes diferencias principales entre las normas internacionales de contabilidad y las
normas internacionales de informacidn financiera y las normas contables emitidas por la
anterior Superintendencia de Valores de El Salvador:

1.

Los estados financieros divulgan el volumen de las transacciones bursatiles de
compra y venta, las cuales estan relacionadas con riesgos y beneficios asumidos
por terceros. Las NIIF requieren que los estados financieros divulguen informacidn
de las transacciones asociadas con riesgos y beneficios asumidos directamente por
la compania.

Los estados financieros basicos para las Casas de Corredores de Bolsa se rigen por
formatos disefiados por la Superintendencia de Valores y son de obligatorio
cumplimiento: Balance General, Estado de Resultados, Estado de Cambios en el
Patrimonio, Estado de Fiujos de Efectivo y Estado de Operaciones Bursatiles. Los
estados financieros bédsicos de acuerdo a las NIIF son: Balance General, Estado de
Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de Ffectivo.

Las operaciones propias de la Casa por valores adquiridos con pacto de recompra
(reporto) se registran como inversiones. Las NIIF establecen que éstos deben
registrarse como cuentas por cobrar.

Las NIIF requieren que los impuestos diferidos sean reconocidos cuando la base de
valuacion fiscal de los activos y pasivos difieren de lo financiero contable.

Las operaciones propias de la Casa por valores vendidos con pacto de recompra
(reporto) se registran descargdndose de la cuenta de inversiones (del rubro del
activo). Las NIIF requiere que se registre como un pasivo.

Las inversiones financieras comprenden los instrumentos financieros adquiridos por
la Casa se registran inicialmente al costo de adquisicion. El sobreprecio pagado se
amortiza sobre la tasa del método de la base efectiva hasta que el titulo valor
vence o es vendido. Las inversiones financieras se encuentran clasificadas como
inversiones disponibles para la venta y la medicién posterior se realiza valuando las
inversiones al costo amortizado o valor de mercado, el que sea menor. Las
fluctuaciones de valor se registran en el patrimonio y se registran en los resultados
del gjercicio cuando son vendidas. La NIIF 9 (vigente a partir del 1 de enero de
2018) requiere que todos ios activos financieros reconocidos dentro del alcance de
dicha norma deben ser posteriormente medidos al costo amortizado o valor
razonable, basado en el modelo de negocios de la entidad para gestionar los activos
financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de cada
activo financiero.

El estado de resultados, ademds de las operaciones del periodo, incluyen el
movimiento de las utilidades retenidas, en el balance general se presenta el
resultado del periodo, neto del incremento de la reserva legal. Las NIIF establecen
que los movimientos en el patrimonio se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio. '
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8. Los cargos y créditos por las transacciones correspondientes a ejercicios anterjores
se presentan como ajustes a la utilidad retenida al inicio del periodo, aunque éstos
no califiquen como errores fundamentales, las NIIF consideran como errores de los
periodos anteriores los que tienen una importancia tal que hacen que los estados
financieros de uno o mas periodos anteriores no puedan ser considerados fiables tal
como fueron emitidos en su momento.

9. Los estados financieros divulgan la utilidad por accién antes de impuesto, la utilidad
del ejercicio antes de partidas extraordinarias y la utilidad por accién después de
partidas extraordinarias; las NIIF requieren que se divulgue la utilidad por accién
basica y la utilidad por accién diluida.

20. LEY DE SUPERVISION Y REGULACION DEL SISTEMA FINANCIERO

Con fecha 14 de enero de 2011, la Asamblea Legislativa de E! Salvador aprobd el
Decreto Legislativo No. 592, en el cual, se promulgé la Ley de Supervision vy Regulacién
del Sistema Financiero. El Sistema de Supervision y Regulacion Financiera quedd
constituido por la Superintendencia del Sistema Financiero y El Banco Central de
Reserva de El Salvador, siendo esta superintendencia la responsable de |a supervision
de los integrantes del sistema financiero y demas supervisados de conformidad con
dicha Ley. El marco normativo y prudencial necesario para ia adecuada aplicacion de
ésta Ley y demds Leyes que regulan a los integrantes del sistema financiero y demas
supervisados, le corresponde al Banco Central de Reserva de El Salvador.
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