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Mision, Vision y Valores

Mision:

“Somos un equipo comprometido con la satisfaccion de nuestros clientes a través
de la prestacidn de servicios financieros de calidad, con los cuales propiciamos el
crecimiento y desarrollo de las micro, pequefia y medianas empresas,
estableciendo relaciones de negocios duraderas y sostenibles”.

Vision:

“Ser una organizacion reconocida en el pais por la prestacion de servicios
financieros orientados a solventar oportunamente las necesidades financieras
de sus clientes”.

Valores:
= Servicio
® Honestidad
= Transparencia
=  Respeto

= Responsabilidad
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Mensaje del presidente

Estimados Accionistas:

Me complace dirigirme a ustedes y presentarles en esta Memoria de Labores un
resumen de las gestiones realizadas por S.A.C. Constelacién, durante el afio
2018.

Estos primeros afios de operaciones han sido fundamentales para construir las
bases en donde descansaran nuestros planes de expansion y crecimiento futuro.

El 2018, ha sido un afio lleno de retos y desafios, que han propiciado que la
institucion crezca de una manera mas sélida y sostenible.

Nuestra cartera de créditos al cierre del 2018 fue de USS 17.4 millones de délares
creciendo un 8.3% con relacién al afio anterior, logrando mantener una
tendencia positiva de crecimiento desde hace mas de 5 afios.

Continuamos manteniendo nuestro enfoque de apoyo al crecimiento del
desarrollo econémico del pais, a través del otorgamiento de créditos a pequefios
y medianos empresarios. Prueba de ello es que la cartera de préstamos esta
dividida en un 91.1% en crédito con destino empresarial y el 8.9% restante en
créditos personales.

Finalizamos el 2018 con una cartera de depdsitos de USS 24.8 millones, con un
incremento de 24.3% con relacion al afio anterior. El mayor peso dentro de
nuestra cartera de depdsitos lo contintian teniendo los depésitos a plazo fijo con
una participacion dentro de la cartera total del 61%. Esto genera una estabilidad
a los depdsitos que son nuestra principal fuente de fondeo

En el mes de enero 2018, se registré un aumento de capital por un total de USS
4.0 Millones, y de igual manera se dio cumplimiento al Articulo 40 de la Ley de
Bancos de reconocer los resultados acumulados en contra del patrimonio.

En el mes de octubre se decretd un nuevo aumento de capital por un monto de
USS 1.0 Millén, el cual fue pagado en su totalidad antes de finalizar el afio, y al
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cierre del mismo se encontraba en espera de la autorizacidén por parte de la
Superintendencia para su aplicaciény la respectiva modificacion def pacto Social.
En el mes de enero 2019 fue autorizado por parte de la Superintendencia su
aplicacidon y respectivo registro.

En el 2019, mantendremos nuestro empuje a la economia mediante la
colocacion de créditos a las empresas, propiciando asi el crecimiento de la
economia y la generacién de empleos. ' '

Buscaremos incrementar nuestra participacion en el mercado mediante el
lanzamiento de productos financieros innovadores que permitan la creacidn de
relaciones duraderas con nuestros clientes existentes y futuros.

Nuestra meta de ser la mejor opcidn financiera para los pequefios y medianos
empresarios es nuestro empuje constante, y dirigiremos todos nuestros
esfuerzos para lograrla.

Agradecemos la confianza puesta en nosotros y nuestro compromiso sera la
obtencidn de una rentabilidad sostenible en el mediano plazo, mediante la
consolidacién de la institucién en el mercado.

Atentamente,

Addlfp Salume Artifiano.
Presidente




Gestion Comercial

Dentro de los planes estratégicos de la institucion, esta la de consolidarse como
una opcidn integral para la atencion de servicios financieros de los clientes, en
este contexto hemos mantenido una constante evolucidny desarrollo de nuevos
productos y opciones para lograrlo.

Mantenemos una atencién personalizada brindada a través de nuestros tres
puntos de atencion: Agencia La Joya, Agencia Plaza Mundo y Agencia La
Campana.

Nuestra principal fuente de fondeo es la captacion de fondos del publico; esta
labor es realizada directamente por nuestro personal destacado en cada una de
las agencias mencionadas, los cuales se esfuerzan en brindar la atencion vy
confianza que el cliente necesita para depositar sus fondos con nosotros.

La cartera de depdsitos experimentd un crecimiento de 24.3% anual, cerrando
el afio 2018 con un monto de USS 24,822.6 miles, de estos el 61% lo representan
los depdsitos a plazo, el 35% las cuentas corrientes y el 4% los depdsitos en
cuentas de ahorro.

Las cuentas de ahorro fueron las que experimentaron un mayor crecimiento
interanual, pasando de USS 719.6 miles en el 2017 a US$1,112.0 miles en el 2018
lo que representa un 54.5% de incremento. Esto fue influenciado por la
maduracidén de productos que fueron lanzados en el 2017, tales como:

¢ Cuenta de ahorro infantil.
¢+ Cuenta de ahorro programada.

La fuerza de venta de ejecutivos de Negocio, son los encargados de establecer
relaciones duraderas con los empresarios que atendemos en nuestra Sociedad.
Su labor es asesorar al cliente sobre la mejor opcion de financiamiento que le
podemos ofrecer de acuerdo a sus necesidades.




Para el cierre del afio 2018, la cartera de bruta de préstamos fue de USS$ 17,402.0
miles; e] 91.3% estd compuesto por créditos con destino empresarial, y el 8.7%
restante lo componen los créditos otorgados con destino de consumo.

Dentro de la cartera empresarial el sector que mayor representacion tiene es
Comercio con un 40.2%, seguido por servicios 18.2% y de industria 14.9%.

Nuestro nivel de cobertura de reservas por incobrabilidad es del 117.9%, Io que
genera una cobertura superior al total de los créditos que presentan una dudosa
recuperacion.

Ofrecemos el pago de colectores de servicios como energia eléctrica y telefonia,
seguros y estamos autorizados por el Ministerio de Hacienda para recibir el pago
de impuestos y tramites.

Nuestra alianza con Airpak — Western Unidn, nos permite centinuar brindando
el servicio de pago y envio de remesas.

A lo largo del afio se han realizado diversas actividades tanto externas como
internas para fortalecer tanto la colocaciéon de créditos come la captacién de
depdsitos, entre las que estan:

Concursos entre las agencias,

Concursos con nuestros clientes,

Campafia de depositos mundialistas,

Campafas en prensa,

Volanteo,

Perifoneo en zonas de interés,

Participacion en festivales o actividades en los centros comerciales donde
se ubican nuestras agencias.

® Participacidn en ferias de negocios especializadas

® @& ® 9 @ @

Se establecid una alianza con CDMYPE, para la imparticion de talleres
relacionados con la educacién financiera y el ahorro, que fueron dados en las
sedes de Sonsonate y Santa Ana.
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Las redes sociales han sido una plataforma de comunicacién continua con
nuestros clientes, haciéndoles conocer sobre promociones, servicios ofrecidos,
y demas detalles de educacién financiera importantes.
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Con relacién al recurso humano, se ha mantenido un promedio de 49
empleados, de estos el 67% esta dedicado a labores relacionadas directamente
con el negocio y el restante 33% presta actividades de apoyo.
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Gestion Financiera.

ACTIVOS Y PASIVOS TOTALES

Para el aflo 2018, los activos de la Sociedad incrementan en un 16%, esto
influenciado por el crecimiento de la cartera de préstamos y el aumento del
efectivo disponible para la colocacidon de préstamos, que viene dado por el
aporte realizado por los accionista y la captacion de fondos del publico.

Activos Totales
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Con relacion a los pasivos de la Sociedad, se da un crecimiento del 7%, generado
por el incremento en la cartera de captacion y por el aporte de UDS$1,0 millén
para el aumento de capital por parte nuestros accionistas, y que fue registrado
en las cuentas de pasivo mientras se esperaba la aprobacién por parte de la
Superintendencia del Sistema Financiera para la modificacion del pacto social, y
la respectiva aplicacion en el patrimonio.
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CARTERA DE PRESTAMOS

La cartera bruta de préstamos para el 2018 asciende a US$17,402 miles, lo que
representa un incremento de 8.3% con relacion al afio anterior. La tendencia de
crecimiento se ha mantenido desde el inicio de operaciones, logrando afio con
afio consolidar nuestro crecimiento en cartera de préstamos.

18,000.0
16,000.0
14,000.0
12,000.0
10,000.0

8,000.0

Miles de ddlares

6,000.0
| 4,000.0
; 2,000.0

Cartera de Préstamos Bruta

10,607.9

2015 2016

16,0655

2017

17,402.0

2018

12




Debido a la estrategia de la Sociedad, los esfuerzos para la colocacion de créditos
se mantienen enfocados en la colocacion de préstamos productivos, sobre todo
apoyando a la pequefia y mediana empresa. Esto lo vemos reflejado en la
composicion de cartera por destinos, donde se refleja que en los ultimos afios
aproximadamente el 90% de los recursos colocados han sido destinados a
empresas productivas, representando para el 2018 el 91.1% de la cartera total.

Composicion de Cartera de Préstamos por Destino

100.0%
80.0%
60.0%
40.0%

20.0%

% Participacion en Cartera Total

0.0%

2016 2017 2018

B Empresa M Consumo

Mas del 77% de la cartera se encuentra con categorias entre Al, Al y B; mientras
el resto se divide en las categorias de la C1l a la E.
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Préstamos por Categoria de Riesgos
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CARTERA DE DEPOSITOS

La captacion de depdsitos del publico continta siendo nuestra principal fuente
de fondeo. Afio con afio son mas los clientes que depositan su confianza en
nosotros y nos permiten prestarles nuestros servicios a través de los productos
destinados para la captacion de fondos.

En el afio 2018, la cartera de depdsitos experimentd un crecimiento del 24.3%,
con relacién al afio 2017; cerrando al 31 de diciembre del 2018 con un monto de
USS 24,822.6 Miles.
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Dentro de los productos ofrecidos, los depdsitos a plazo ocupan el primer lugar
de preferencia, representando el 61% de la composicidn total de la cartera, el
35% lo representan las cuentas corrientes y el 4% restante en cuentas de ahorro.
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Clasificacion de Riesgo.

La clasificadora de riesgo Pacific Credit Raiting mantiene la clasificacion de BB

con perspectiva estable para la Sociedad.

Dicha clasificacion se le otorga a las entidades que cuentan con capacidad para
el pago de sus obligaciones en términos y plazos pactados, pero estd es variable
y susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en la entidad, en la industria

a la que pertenece o en la economia.
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Gestion Integral de Riesgo.

Durante el aino 2018, y en cumplimiento de lo dispuesto en la norma NPB-4-47
“Normas para la Gestién Integral de Riesgos de las entidades Financieras”, la
Sociedad realiz6 las actividades necesaria para la aplicacion del Sistema Integral
de Riesgos, con base a la politicas, procedimientos, sistemas de informacién u
metodologias de medicion de los riesgos a los que estd expuesta la Sociedad,
como lo son el Riesgo de Crédito, Riesgo de Liquidez, Riesgo de Mercado y Riesgo
Operativo asi como también politicas de Riesgo Reputacional.

Para la administracion de cada uno de los riesgos se emitieron los informes
respectivos los cuales han sido mostrados en los Comités de Riesgos y reuniones
de Junta Directiva, celebrados durante el afio 2018.

Ademas se han emitido los informes regulatorios en cumplimento a las
normativas aplicables a la administracidon de riesgos, los cuales se enviaron a la
entidades reguladoras en los plazos establecidos.

Para el 2019, se planea realizar la separacion del manual integral de riesgos,
dividiéndolos en cada una los riesgos a controlar, disefiando manuales y politicas
por cada tipo de riesgo, asi como estableciendo las mejores practicas existentes
actualmente para cada uno de ellos.

Gestion Area de Cumplimiento.

Para el 2018, se adopta un enfoque basado en riesgos, con el objeto de
proporcionar los lineamientos para una adecuada gestidn del riesgo de lavado
de dinero y de activos y de financiamiento al terrorismo, a fin que la
institucion fortalezca la prevencion y deteccidn de operaciones irregulares o
sospechosas de forma oportuna.

Se realiza una actualizacion de los controles, politicas y procedimientos, con el
objetivo de actualizar y crear nuevos formularios para la aplicacion de las
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politicas adoptadas de forma eficaz y eficiente, como por ejemplo: Formulario
Conozca a su empleado, Conozca a su proveedor, Debida Diligencia Ampliada.

Se actualizé el Cédigo de Etica, incorporando los postulados establecidos por el
marco legal y normativo en materia de PLDA/FT.

En conjunto con el area de informatica se impiementaron mejoras al moédulo de
Anti-Lavado, incorporando asi nuevos reportes para facilitar el control y
monitoreo transaccional.

Se realizaron capacitaciones al personal en materia de PLDA/FT, enfocados en
temas de relevancia; permitiendo asi mejorar una cultura de cumplimiento.

Se mantiene un seguimiento a los procesos de auditoria interna y externa sobre
los programas de PLDA/FT.

Se inicid la implementacién de MONITOR PLUS, nueva herramienta que facilitara
fa gestion del riesgo y la prevencion de LAFT; simultdneamente el control vy
monitoreo de las transacciones.

Para este 2019, contindan nuestros planes de expansiéon y crecimiento.
Buscamos penetrar mas en el mercado con nuevos productos y servicios a
ofrecer a nuestros clientes, mediante la implementacion de canales electrdnicos
que nos permitan un mayor acercamiento con el cliente.

Esperamos que este informe de Memoria de Labores, manifieste los esfuerzos
transparentemente realizados y que se reflejan en los resultados mostrados,
permitiendo que S.A.C. Constelacidn se consolide cada vez mas en el mercado
financiero.
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Dictamen Auditor Externo.
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J. ENRIQUE CANAS VILANOVA
Comador Publico

INFORME DEL AUDITGR INDEPENDIENTE

Sefores Acoivnistes de
SOCIEDAD DE AHORROQ Y CREDITO CONSTELACION, 8.4,
Presentes.

Opinion

He auditado los estados financieros de la Socledad de Ahorro y Crédilo Constelacion,
S.A., que comprenden el Baulunce General al 31 de diciembre de 2018, los Estados, de
Resultadns, de Cambios en el Pairimonio y del Flujo de Efective por el afio lerminado
en esa fechu y los natas a ios estados finuncieros, incluyendo un resumen de las
polfticas contables significativas.

Bn i apinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemenie,
en todos sus aspeclus sighificatives, la situacién financlera de la Sociedad de Ahorro
4 Crédite Constelacion, S.A., ol 31 de diciembre de 2018, y su desemperio financiere
y sus flujos de efective para el ofio terminado en esa fecha, de wcuerdo con lus
Normas Confables para Boncos emilidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero de Bl Salvador y Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF).

Bases para lu Opinion

He reabizado la auditoria de acuerdoe con Normas internacionales de Auditoriu (NIA),
Mi responsabilidad conforme a esas normas se describe con mds detaile an las
responsabilidades del auditor de la Auditoria, de la seccibn de los estados
financieros de mi informe. Soy independiente de fn Sociedad de acuerdo con ias
disposiciones del Cédigo de Elica para Contadores Piblicos emitido por el Consejo de
Normas hiemnacioneales de Etica (IBSBA), y he cumplido con mis respensabilidudes
elicas de acuerdo con estes requisites. Creo que la evidencia de auditoria que he
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinidn,

Negoecio en Marcha

Los estades finunderos de lo Companfa han side preparados utiizando las hases
contables de negocio en marcha. Bl uso de estus buses contables as apropiado d
menos que la administracion lenga lu intencion de liquidar la Compaiiin o detener ias
operaciones o no tiene olra aliernativa reclista mds que hacerlo. Como parle de mi
wuditorin de los estados financleres, he concluido que el uso de las bases confables
de negocio en rmarcha por parte de la administracion, en lo preparacion de los
estndos financleros de la Comparlin es apropiadeo,

La ndministracién no ha identificedo una incertidumbre material que puedu dar lugar
a una duda significativa sobre la capacidad de la entidad de continuar como un
negocio en marcha, y por consiguiente no se revela en los estados financieros, Con
base en mi auditoria de los estedos financieros, tampoco he identificedo dicha
incertidumbre material. Sin embargo, ni lo administracion ni el audilor pueden
gurantizar la capacidad de la compartic de seguir como negocio en marcha.

872, Avenida Norte, casa No. 705, Colonia Escﬂél'én', San Salvador,
Teléfonos: 2263-3115, 2263-3263, 2263-3257
E-mail: przsans Bpmadoom
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J. ENRIQUE CANAS VILANOVA
Contador Phblico

Responsabilidades de la Administracion y los encargados del gobierno de los
Estados Financieros

La administracion. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con las Normas Contables de Bancos emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero de Ll Salvador, y Normas Internacionales
de Informacitn Financiera (NIIF), y del control interno que lo administracidn determine
gue es necesario para permitir la preparacién de estadvs [inancieros que estén libres
de errores maleriales, ya sea por fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion. es responsable de
evaluar la capacidad de la empresa para continuar como negocio en marcha, la
divulgacién, en su caso, lus cuestiones relacionadas con Iu empresa. en
funcionamiento y el uso continuo de la base de la contabilidad a menos qgue lu
gerencia pretenda liguidar lo. empresa o cesar las operaciones o que no tiene ovlra
alternativa mds realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsubles de supervisar el proceso de
informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o ertor, Y para emitir
un informe de auditorfa que incluye mi opinién. Seguridad razonable es un alto nivel
de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de aucuerdo con
las Normas Inlernacionales de Auditoria (NIA) siempre detectard una desviacién
importante cuando existe. Las desviaciones importantes pueden surgir de fraude o
error y se consideran malterial cuando, individualmenite o en su conjunto, se espera
que de forma razonable influencien en las decisiones econdmicas de Ins usuarios,
sobre lu base de estos estados financieros.

>
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Registro Profesional No. 40

San Salvador, 8 de febrero de 2018

874, Avenida Norte, casa No, 705, Colonla Escalon, San Salvador.
Teléfonos: 2263-3115, 2263-3263, 2263-3257

E-mall: grapapa@gmail.com
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“ SOCIEDAD OE AHORRO ¥ CREDITO CONSTEI.AC!ON

AL 31 DE DiCiEMBRE DE 2018 Y 20
leras en: Mlles de Doiares de los Estados Umdos.-de Amerlca

ACTIVO 2018 2017
Activo de intermediacion 28,289.3 24,213.1
Cajas y Bancos. {Nota 3} 11,049.3 8,212.2
Reportos y otras operaciones bursétiles. {Nota 4} 0.0 0.0
Inversiones Financieras. {Nota5) 942.4 340.9
Cartera de préstamos, neta de reserva de saneamiento. (Nota6y 7) 16,297.6 15,659.9
Otros Activos 3,216.8 2,730.4
Bienes recibidos en pago o adjudicados. (Nota 9} 436.2 ’ 112.4
Diversos, netos de provisidn. 2,780.6 2,618.0
Activo Fijo 659.5 716.8
Bienes muebles y oiros, neto. (Nota 11) 659.5 716.8
TOTAL ACTIVO 32,165.6 27,660.3

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo de intermediacion (Nota 12) 24,836.8 20,312.1
Depositos de clientes. 24,8226 19,962.2
Diversos 142 349.9
Otros pasivos 1,447.6 4,367.9
Cuentas por pagar (Nota 41) 1,272.0 4,210.0
Provisiones 42.8 18.8
Diversos 132.8 139.1
TOTAL PASIVO 26,2844 24,680.0
PATRIMONIC 5,881.2 2,980.3
Capital social pagado 7,227.7 6,000.0
Reserva de capital, resultados acumulados
y patrimonio ganado, neto. (1,346.6) (3,019.7)
TOTAL PATRIMONIO 5,881.2 2,980.3
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 32,165.6 27,660.3

Las notas que acompafian son parte integral de estos estades financieros.

Firmado por
Adolfo Salume Artiflano. Sonia Lievano de Lemus. Francisco Orantes Flamenco,
Presidente Vicepresidente Secretario
Patricia Jeannette Corleto. Rolando Vésquez Cornejo. José Enrique Cafias Vilanova.
Gerente Financiero Administrativo Contador Auditor Externo

No. de Acreditacion Registro No. 40
0814122821



. ESTADDS DE RESUI.TADOS

INGRESOS DE OPERACION.
Intereses de préstamos.
Comisiones y otros ingresos de préstamos.
Intereses de inversiones.
Reporto y operaciones bursatiles.
Intereses sobre depdsitos.
Otros servicios y contingencias.

COSTOS DE OPERACION.
Intereses y otros costos de depdsitos.
Otros servicios y contingencias.

Reservas de Saneamiento.
UTILIDAD ANTES DE GASTOS.

GASTOS DE OPERACION (Nota 26).
De funcicnarios y empleados.
Generales.
Depreciaciones y amortizaciones.

{PERDIDA)} UTILIDAD DE OPERACION.

Otros ingresos y gastos netos.
{PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS.

Impuestos sobre fa Renta.
(PERDIDA} UTILIDAD DEL PERIODO.

Las notas que acompafan son parte integral de estos estados financieros,

Firmado por:

Sonia Lievano de Lemus.
Vicepresidente

Adolfo Salume Artifiano.
Presidente

Rolando Vasquez Cornejo.
Contador
No. de Acreditacién
0614122821

Patricia Jeannette Corleto.
Gerente Financiero
Administrativo

EL'PERiODO D L1 D ENERO AL 31 DE DECIEMBRE _DE 2018 2017
: leras an. Mlles de Dolares de ]os Estados Umdos de Amerrca

'SOCIEDAD DE: AHORRDYCREDITO CONSTELACION SA PRl

2018 : e
2,037.6 1,531.8
233.1 192.2
215 9.1

2.1 3.9
110.3 59.6
59.3 84.3
2,463.9 1,880.9
857.0 673.1
34.8 297
891.8 702.8
1,278.9 384.8
293.2 793 .4
556.2 492.8
657.0 408.4
229.8 216.0
1,443.0 1,117.2
(1,149.8) (323.8)
63.4 27.0
(1,086.4) (296.8)
0.0 0.0
(1,086.4) (296.8)

Francisco Orantes Flamenco.

Secretario

José Enrique Cafias Vilanova.

Auditor Externo
Registro No. 40
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SOCIEDAD DE AHORRO ¥ CREDITO CONSTELACiON S Al
:ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOS_. :
L E ENERO AL'31DE D[CIEMBR ‘DE: 2018Y 2017

le'ra.s enMilesde Dolares de Ios 'Estados Unldos de Amenca i

2018 2017
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
{Pérdida) neta (1,086.4} {296.9)

Ajuste para conciliar la utilidad neta ¢con el efectivo neto
{usuado en) provisto por actividades de operacidn:

Reservas de saneamianto de activos £98.8 112.5
Depreciaciones y amortizaciones 229.8 216.0
Intereres y comisiones por recibir (10.5) {54.0)
Intereses y comisiones por pagar 9.7 2.1
Cartera de préstamos (1,326.0} {5,403.6)
Otros activos (162.6}) {289.3)
Depdsitos del plblico 4,515.0 4,664.3
Otros pasivos (2,920.3} 4,109.2
Efectivo neto provisto (usado} por (en) actividades de operacicn (2.5} 3,060.3

ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones en instrumenas financieros (601.4) (339.0)
Adguisicion de activo fijo (172.6) (147.5)
Venta de activo fijo (323.7) 0.0
Recuperacidn de actives exraardinarios (1,097.7) (486.5)
Efectivo neto (usado) provisto (en} por actividades de inversién (2,195.4) (973.1)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento de Capital Sociaf (12.8) 14.4
Recuperacidn por bienes adjudicados (12.8) 14.4
Efectivo neto provisto (usado) por (en} actividades de finaciamiento (25.6) 28.8
EFECTIVO EQUIVALENTE {2,273.6) 2,116.1
EFECTIVO AL INCIO DEL ARO 10,328.3 8§,212.2
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO _ 8,054.8 10,328.3

Las notas que acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Firmado por:

Adolfo Salume Artifiano. Sonia Lievano de Lemus.
Presidente Vicepresidente

Patricia Jeannette Corleto. Rolando Vasquez Cornejo.
Gerente Financiero Contador
Administrativo No. de Acreditacidn
44-62529-1981

Francisco Orantes Flamenco.

Secretario

José Enrique Cafias Vilanova.

Auditor Externo
Registro No. 40



SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO CONSTELACION, S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
Expresado en Miles de Délfares de los Estados Unidos de América

Nota 1. Operaciones.

La Sociedad de Ahorro y Crédito Constelacién, S.A., fue constituida el 25 de agosto de 2010. Escritura '

plbilica inscrita en el Centro Nacional de Registro de San Salvador, en el némero 100 del libro 2602, al
1 de septiembre de 2010.

Obtuvo la autorizacién para inicio de operaciones y para colocar fondos, por parte de la
Superintendencia del Sistema Financiero en su sesién de Consejo Directiva No. 26/11 del 27 de julio
de 2011. No obstante, la autorizacion para la captacién de depésitos del publico la obtuvo de la
misma entidad en la sesion de consejo directivo No. CD 18/2013 con fecha 8 de mayo de 2013.
Inicianda sus operaciones el 1 de Julio de 2013. Previo a esta fecha la institucién no prestaba
servicios al pitblico.

la actividad principal de la Sociedad es actuar de manera habitual en el mercado financiero,
brindando opciones financieras oportunas que solventen las necesidades de sus clientes.

Los estados financieros estan expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América.
Nota 2. Principales poiiticas contables.
2.1 Normas técnicas y principios de contabilidad.

Los presentes estados financieros han sido preparados por la Sociedad de Ahorro y Crédito
Constelacidn, S.A., en base a las Normas internacionales de informacién Financiera (NIIF} y a las
normas contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero, fas cuales prevalecen
cuando existe conflicto con las primeras.

2.2 Politicas Obligatorias.
Las politicas contables de obligatorio cumplimiento tratan sobre los temas siguientes: |

a) Inversiones financieras, ‘
La cariera de inversiones se valGa al valor de mercado cuando se trata de instrumentos que se
transan con regularidad en el mercado bursétil salvadorefio, los titulos valores emitidos por

entidades radicadas en el pais sin cotizacién en el mercado bursatil salvadorefio con base a la’
categorfa de riesgo asignada por una calificadora de riesgos inscrita en la Superintendencia de

Valores y los tftulos valores sin cotizacién en el mercado bursatil salvadorefio y sin clasificacidn de
riesgo se vailan a su valor presente. '

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva y por otras entidades del
Estado, pagaderos con fondos del Presupuesto Nacional, se presentan a su valor de adquisicion.

b) Provisién de intereses y suspension de fa provisién,
Los intereses por cobrar se contabilizan en cuentas patrimoniales sobre la base de lo devengado. La
provisidn de intereses sobre préstamos se suspende cuando estos tienen mora superior a noventa
dias. :

c) Activo fijo,




SOCIEDAD DE AHORRC Y CREDITO CONSTELACION, S.A.
NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
Expresado en Miles de Délares de fos Estados Unidos de América

Los inmuebles y muebles se registran a su valor de adquisicion o construccién; el valor de los
revallos se acredita al Patrimonio Restringido cuando se constituye y se debita cuando se retira el
activo; los revaliio son hechos por perito independiente que se encuentra registrado en la
Superintendencia.

El método de célculo de las depreciaciones es el método de linea recta, aplicando tasas dentro de los
limites iegales del pais.

Las ganancias o pérdidas que resultan de retiros o ventas, asi como los gastos de mantenimiento y
reparaciones que no extienden significativamente fa vida util del bien, se cargan a los resultados del
afo en que se incurren. Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan.

d} Indemnizacidn y retiro voluntario, _
De acuerdo a la legislacién Salvadorefia vigente, los empleados despedidos sin causa justificada
deberan recibir el pago de una indemnizacién por despido, equivalente a un mes de salario por cada
afo de trabajo, (hasta un maximo de cuatro veces el salario minimo legal vigente). La Sociedad tiene
como politica reconocer el gasto cuando ocurra el evento de tener responsabilidad de indemnizar a
sus empleados.

Conforme a la Ley Reguladora de la Prestacion Econdmica por Renuncia Voluntaria, la prestacion
econdmica por renuncia voluntaria a partir de los dos afios, seré equivalente a quince dias del salario
bésico por cada afio de servicie, dicho salario no podra ser superior a dos veces el salario minimo
diario legal vigente. La Sociedad aplicard la politica de reconocer el gasto cuando ocurra el evento.

e) Reservas de saneamiento,
La constitucién de reservas de saneamiento por categorias de riesgo se hace con base a Normas
emitidas por la Superintendencia; dichas Normas permiten evaluar los riesgos de cada deudor, con
base a los criterios de: Capacidad empresarial y de pago, responsabilidad, situacion econdmica vy
cobertura de las garantias reales.

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumento del riesgo de cada uno
de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser ocasionadas por disminucion del riesgo,
por retiros del activo de los saldos a cargo de deudores hasta por el valor provisionado, cuando el
valor retirado del activo es superior a la provision que le corresponde, {a diferencia se aplica a gastos.

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de informacién que, a juicio de la
Superintendencia afectan los estados financieros.

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados, se constituyen en cumplimiento de
requerimiento de ia Superintendencia con base al articulo 206 de la Ley de Bancos, el cual regula los
créditos relacionados por presuncion. El monic de estas provisiones corresponde al exceso de
créditos relacionados determinados por la Superintendencia, el cual se disminuird con crédito a los
resultados conforme se elimine el exceso correspondiente.

Las reservas por riesgo de calificacién de deudores se constituyen cuando, por el resultado de una
verificacién hecha por la Superintendencia se determina que, es necesario recalificar a categorias de
mayor riesgo a un nimero de deudores superior al quince por ciento de la muestra examinada.



SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO CONSTELACION, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
Expresado en Miles de Délares de ios Estados Unidos de América

El monto de estas reservas se incrementa por el resultado de las evaluaciones realizadas por la
Superintendencia y se disminuye con autorizacion de esa Institucién cuando a su juicio el banco haya
mejorado sus procedimientos de calificacion de deudores.

Las reservas restringidas estdn formadas por la reclasificacién de deudores por cobertura de
garantias y por las que se constituyan para igualar el monto de las reservas de saneamiento con la
cartera registrada contablemente como vencida.

Las reservas de saneamiento voluntarias por pérdidas potenciales por incobrabilidad, se determinan
con base a datos empiricos y son establecidas por la Administracion. :

f) Préstamos vencidos,
Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital, de aquellos préstamos que tienen
cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa (90) dias o cuando la entidad ha tomado la
decisién de cobrarlos por la via judicial, aunque no existe la morosidad antes indicada.

El criterio para el traslado de los préstamos e intereses vigentes a vencidos, esta de acuerdo con las
Normas establecidas por la Superintendencia del Sistema Financiero

g} Inversiones accionarias,
Las inversiones en acciones de subsidiarias y sociedades de inversién conjunta se registran utilizando
el método de pariicipacion.

Cuando el vaior de la adquisicién es mayor que el valor en libros de la entidad emisora, La Sociedad
traslada a una cuenta de cargos diferidos el valor del exceso, el cual amortiza anualmente en un
plazo de hasta tres afios contados a partir de la fecha de adquisicidn de la inversion.

h) Activos extraordinarios,
Los bienes recibidos en concepto de page de créditos se contabilizan al costo o valor de mercado, el
menor de los dos. Para estos efectos se considera coma valor de mercado de activos no monetarios,
el valio pericial de los bienes realizados por perito inscrito en la Superintendencia.

En cumplimiento de la Norma NCB-013 “Normas para la Contabilizacion de los Activos
Extraordinarios de los Bancos”, se constituye una provision del 100% del valor registrado en el lapso
de 4 afios. .

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce hasta que se ha
percibido. '

i) Transacciones en moneda extranjera,
El valor de las transacciones activas y pasivas en moneda extranjera se presentan en Ddlares de los
Estados Unidos de América, valorados al tipo de cambio vigente segin la clase de moneda
extranjera. Los ajustes por fluctuaciones del tipo de cambio se aplican a cuentas de gastos o ingresos,
segun corresponda. :

j) Cargos por riesgos generales de |a banca,
La Sociedad no tiene cargos registrados por este concepto.



SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO CONSTELACION, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
Expresado en Miles de Délares de los Estados Unidos de América

k) Intereses por pagar,
Los intereses sobre los depdsitos, titulos emitidos, préstamos y otras obligaciones se reconocen

sobre la base de acumulacién.

I) Reconocimiente de ingresos
Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacion. Cuando un préstamo tiene
mora superior a los noventa dias, se suspende la provisién de intereses y se reconocen como
ingresos hasta que son pagados en efectivo. Los intereses no provisionados se registran en cuentas
de orden.

Las comisiones sobre préstamos y operaciones contingentes con plazo mayor de ciento ochenta dias
se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos en forma sisterndtica en el
transcurso del contrato.

Los intereses gue pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un refinanciamiernto
se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos hasta que se perciben.

m) Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar.

La Sociedad reconoce como pérdidas de la cartera de préstamos los casos siguientes:

s Los saldos con garantia real que tienen mas de veinticuatro meses sin reportar recuperaciones de
capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion judicial;

¢ Los saldos sin garantia real que tienen mas de doce meses sin reportar recuperaciones de
capital, siempre gue no se encuentren en proceso de ejecucion judicial;
Los saldos sin documento ejecutivo para iniciar fa recuperacion por la via judicial;
Los saidos que después de veinticuatro meses de iniciada la accién judicial, no haya sido posible
trabar embargo; '
Los casos en los que’'se haya emitido sentencia de primera instancia a favor del deudor;
Cuando no exista evidencia de que el deudor reconocié su deuda en los Oltimos cinco afios; y

¢ Cuando z juicio del banco no exista posibilidad de recuperacion.

n) Reserva Riesgo pais
La Sociedad no constituye provisiones por riesgo pafs, por cuanto no tiene actividades de colocacion

de recursos en el exterior.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no constituyo provisiones por riesgo pais.



SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO CONSTELACION, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
Expresado en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América

MNota 3. Caja y Bancos

Este rubro esta compuesto por el efectivo disponible y el saldo 2l 31 de diciembre de 2018 y 2017
asciende a $11,049.3 y $8,212.2 respectivamente. Todos estos fondos son en moneda local.

Caja 422.6 234.7
Depdsitos en Banco Central de Reserva 5,955.9 '5,738.5
Depésitos en Bancos Nacionales 4,666.8 1,9455
Depdsitos en Bancos Extranjeros 0.0 293.5
TOTAL 11,049.3 8,212.2

No se tienen fondos restringidos a las fechas reportadas. La reserva de liguidez por los depdsitos
asciende a $5,082.9 {53,925.3 en 2017), y se encuentra totalmente constituida por depdsitos en el
Banco Central de Reserva de El Salvador.

Nota 4. Reportos y otras operaciones bursatiles.

Al 31 de diciembre de 2018 la institucién no mantiene operaciones bursatiles ($0.0 en 2017}, que
representan operaciones transadas en la Bolsa de Valores de El Salvador.

Titulos Valores Transados: Bir

En Bolsa de Valores de Ei Salvador 0.0 0.0
Fuera de Bolsa de Valores 0.0 0.0
Total 0.0 0.0

Nota 5. Inversiones financieras y sus provisiones

Las inversiones financieras al 31 de diciembre de 2018 y 2017 presentan un saldo de cartera bruta
por $942.3 y $340.9 respectivamente. :

Titulos valores negociables

Emitidos por el Estado 930.3 331.2

Intereses provisionados 12.1 9.7
942.4 340.9

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se tienen registradas provisiones relativas a las inversiones.

La tasa promedio de rendimiento es de 2.31%



SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO CONSTELACION, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
Expresado en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América

Mota 6. Cartera de Préstamaos.

La cartera de préstamos de la Sociedad se encuentra diversificada en los siguientes sectores de la

economia:
A) PRESTAMOS VIGENTES i4,080.0 12,495.6
2) Préstamos a empresas privadas 12,929.8 11,521.9
b) Préstamos a otros bancos 0.0 . 0.0
¢) Préstamos para la adquisicion de vivienda 0.0 0.0
d) Préstamos para el consumo 1,160.2 973.7
e) Préstamos a otras entidades del Sistema Financiero 0.0 0.0
f} Préstamos a entidades estatales 0.0 0.0
B) PRESTAMOS REFINANCIADOS_ O REPROGRAMADOS 2,240.6 2,999.6
a) Préstamos a empresas privadas 1,842.0 2,659.9
b} Préstamos a otros bancos 0.0 0.0
¢} Préstamos para la adquisicion de vivienda 0.0 0.0
d) Préstamos para el consumo ‘ 398.6 339.7
) Préstamos a otras entidades del Sistema Financiero .00 0.00
f) Préstamos a entidades estatales 0.0 0.0
C) PRES'I_'AMOS VENCIDOS 936.0 445.5
a) Préstamos a empresas privadas 919.0 345.1
b) Préstamos a otros bancos 0.0 0.0
¢) Préstamos para la adquisicién de vivienda 0.0 0.0
d) Préstamos para el consumo 17.1 100.4
e) Préstamos a otras entidades del Sistema Financiero 0.0 0.0
f) Préstamos a entidades estatales 0.0 0.0
D) INTERESES SOBRE PRESTAMOS 135.3 124.8
E) MENOS: Reservas de Saneamiento 1,104.3 405.5
F) CARTERA NETA 16,297.6 15,659.9

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos es: 13.2% (14.30% en 2017).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera de
préstamos, incluyendo intereses y comisiones, entre el saido promedio de la cartera bruta de
préstamos por el periodo reportado.



SOCIEDAD DE AHORRQ Y CREDITO CONSTELACION, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
Expresado en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se tienen préstamos con tasa de interés fifa, por lo que los
préstamos con tasa de interés variable representan el 100% de la cartera.

Los intereses devengados por la cartera de préstamos vencidos y no reconocidos en os resultados al
31 de diciembre de 2018 y 2017 son de $145.1 y $58.4 respectivamente.

Mota 7. Reserva de Saneamiento
Al 31 de diciembre 2018 y 2017 no se han obtenido recursos con garantia de cartera de préstamos.
El movimiento de las provisiones de los periodos reportados es el siguiente:

a) Reservas por deudores de créditos a empresas privadas

Reservos de créditos empresas privadas. ;

Saldo al 31 de diciambre de 2017 3039.9 0.0
Mas: Constitucion de Reserva 837.4 _ 0.0
Menos: Liberacion de Reservas 500.4 0.0
Saldo al 31 de diciembre de 2018 645.9 0.0

b) Reservas por deudores de créditos de consumo

Reserva créditos de consumo

Saldo al 31 de diciembre de 2017 95.7 0.0
Mas: Canstitucion de Reserva 65.5 0.0
Menos: Liberacién de Reservas 76.0 0.0
Saldo al 31 de diciembre de 2018 85.2 0.0

¢} Reservasvoluntarias

Reserva voluntaria : i
Saldo al 31 de diciembre de 2017 0.0 0.0

Mas: Constitucidn de Reserva 372.2 0.0
Menos: Liberacién de Reservas 0.0 0.0
Saldo al 31 de diciembre de 2018 372.2 0.0

Reserva saneamiento total

Saldo al 31 de diciembre de 2017 405.6 : 0.0
M4ds: Constitucion de Reserva 1,275.1 . 0.0
Menos: Liberacion de Reservas 576.4 0.0
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1,104.3 0.0

La tasa de cobertura de la cartera de préstamos es de: 6.4% (2.5%en 2017).
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La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el monto de las
provisiones entre el monto del activo.

La tasa de cobertura de reservas es del 118.0%, que estad por arriba del indice de vencimiento del
100% sugerido por la Superintendencia del Sistema Financiero; lo que se traduce en reservas por
encima del riesgo posible de impago de los créditos vencidos a esa fecha..

La tasa de cobertura de reservas es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el
monto de las provisiones entre el saldo de créditos vencidos.

Mota 8. Cartera Pignorada
Al 31 de diciembre 2018 y 2017 no se han obtenido recursos con garantia de cartera de préstamos.
Nota 9. Bienes recibidos en pago o adjudicados {Activos Extraordinarios)

Al 31 de diciembre 2018 y 2017 la Sociedad mantiene saldos en activos extraordinarios en pago por
un valor de $436.2 y $112.4 respectivamente.

El movimiento de los activos extraordinarios durante los periodos reportados se resume a
continuacién:

Saldo al 31 de diciembre 2016 1124 35.1 77.3
Mas: Adquisiciones 0.0 14.4 -14.4
Menos: Retiros 0.0 0.0 0.0
Saldo al 31 de diciembre 2017 1124 49.5 62.9

Saldo al 31 de diciembre 2017 112.4 438.5 62.9
Mas: Adquisiciones 582.8 275 555.3
Menos: Retiros 259.0 40.3 218.7
Saldo al 31 de diciembre 2018 436.2 36.7 399.5

En los periodos reportados se han dado de baja a activos extraordinarios.

Por ventas, se han dado de baja a tres activos extraordinarios en el 2018 y uno en el 2017,

Afio Precio de Venta | Costo Adquisicién Provisién {(Perdida) o
Constituida Utilidad

2017 100.0 -111.8 542 42.4

2018 273.0 -259.0 374 101.4
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iEn los periodos reportados no se realizaron traslados de bienes?recibidos en pago a activos fijos.
En los periodos reportados no se dieron de baja a activos por déstrucciones o donaciones,

Nota 10. Inversiones en Acciones.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 1a Sociedad no cuenta con irjjversiones accionarias

Mota 11. Activo Fijo. ]

Los bienes muebles e inmuebles de la Sociedad se detallan a continuacion:

Costo

Edificaciones 0.0 0.0

Instalaciones 0.0 c.0

Mobiliario y Equipo 692.8 661.2

692.8 661.2
Menos '

Depreciacion acumulada 474.3 406.0
Subtotal 2185 255.2
Mas

Terrenos 342.3 342.3

Amortizables 98.7 119.0

Construcciones en proceso 0.0 0.3

4410 461.6
TOTAL 6595 - 716.8

Durante los ejercicios reportados no se efectuaron revalios.
Nota 12. Depdsitos de clientes.

La cartera de depésitos esta distribuida de |a siguiente manera:

Depdsitos del publico 23,900.1 19,304.0
Depdsitos de otros bancos 696.5 : 483.5
Depésitos de entidades estatales 1522 130.6
Depésitos restringidos e inactivos 73.8 441
Obligaciones a la vista 14.2 349.9
Total 24,836.8 20,312.1
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Las diferentes clases de depdsitos de la Sociedad son las siguientes:

Tk QOAGTA 2017
Depasitos en cuenta corriente 8,676.8 7,319.9
Depgsitos en cuanta de ahorro 1,112.0 719.6
Depdsitos a plazo 15,033.8 11,922.7
Obligaciones a {a vista 14.2 349.9 1
Total 24,836.8 20,3121

Todos los depédsitos estan constituidos en délares de los Estados Unidos de América.
El costo promedio de la cartera de depésito es de: 3.5% (3.8% en 2017}

La tasa de costo promedio de la cartera de depésitos es el porcentaje que resulta de dividir el rubro
“costos de captacion de depésitos”, entre el saldo promedio de la cartera de depésitos.

Nota 13. Préstamos con el Banco Central de Reserva,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no cuenta con obligaciones por préstamos con el
Banco Central de Reserva.

Nota 14. Préstamos de Banco de Desarrolloc de El Salvador (BANDESAL)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no cuenta con obligaciones por préstamas con
BANDESAL. '

Nota 15. Préstamos de Qtros Bancos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no cuenta con obligaciones por préstamos con otros
bancos nacionales ni extranjeros.

- Nota 16. Reportos y otras operaciones bursatiles
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ia Sociedad no presenta este tipo de operaciones.
Nota 17. Titulos de emision propia.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Scciedad no presenta este tipo de operaciones.
Nota 18. Bonos convertibles en acciones. |
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no presenta este tipq de operaciones.
Nota 19. Prestamnos convertibles en acciones.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no presenta este tipo de operaciones.

Nota 20. Recuperaciones de Activos Castigados,
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no presenta este tipo de operaciones.

Nota 21. Vencimientos de operaciones pasivas y activas

Al 31 de diciembre de 2018 los vencimientos pactados en las operaciones activas y pasivas de los
préximos cinco afios son los siguientes:

ACTEVOS

Reportos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Inversiones financieras 9423 0.0 0.0 0.0 0.0 942.3
Préstamos 8,846.6 386.2 2,033.4 2,798.9 2,770.1 16,835.2
Total de activos 9,788.9 386.2 2,033.4 27989 . 2,770.1 17,771.5
PASIVOS

Depésitos 24,7216 93.8 21.0 0.0 0.3 - 24,836.8
Préstamos 0.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Emision de valores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Total de pasivos 24,721.6 938 21.0 0.0 0.3 24,836.8
Monto neto -14,932.7 292.4 2,012.4 2,798.9 2,769.8 -7,059.2

Nota 22. (Pérdida) utilidad por accion
La pérdida por accién al 31 de diciembre de 2018 es de $0.011, (50.005 en 2017).

Los valores anteriores han sido calculados considerando los resultados netos mostrados en el Estado
de Resultados, y un total de 99,010 acciones en circulacion para el 2018 y 60,000 acciones en
circulacion para el 2017. '

Nota 23. Reserva Legal

De conformidad al Art. 157 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito la
determinacion de ia reserva legal se hard de acuerdo a las disposiciones contenidas en ef Art. 39 de la
Ley de Bancos, el cual establece que la Sociedad debe separar de las utilidades anuales el diez por
ciento {10%) hasta alcanzar una suma igual al veinticinco (25%) del capital social pagado. En el
presente ejercicio debido a que se obtuvieron pérdidas en el Estado de Resultados no se ha separado
ninglin porcentaje para constituir reserva legal, igual situacién fue para el 2017, af 31 de diciembre
de 2018 no se tienen valores registrados bajo este concepto.

Nota 24. Utilidad Distribuible

De conformidad al Art. 157 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito, la
determinacién de la utilidad distribuible se hara de acuerdo a las disposiciones contenidas en el Art.
40 de la Ley de Bancos, el cual establece que la entidad deberé retener de sus utilidades, después de
deducida la reserva legal, una suma igual a los productos ingresos pendiente de cobro.
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Al 31 de diciembre 2018 y 2017 se han obtenido pérdidas en el ejercicio, por lo que no se registran
utilidades a distribuir.

Mota 25. impuesto sobre la Renta

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la Renta por los ingresos obtenidos
en el pais, conforme a la Ley de Impuesto sobre la Renta, contenida en el Decreto Legislativo No. 134
del 18 de diciembre de 1991 en vigencia desde el 1 de enero 1992 a la fecha.

Debido a que los ejercicios reportados se cierran con pérdidas, no se reporta impuesto sobre la
Renta a pagar. El pago a cuenta al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es de $42.8 y $19.5
respectivamente.

Nota 26. Gastos de operacién

Los gatos de operacién por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se
resumen a continuacion:

Gastos de Funcionarios y empleados
Remuneraciones 437.5 385.7
Prestaciones al personal 109.8 98.2
Indemnizaciones al personal 6.1 7.5
Gastos del directorio 0.0 0.0
Otros gastos del personal 2.8 1.4
556.2 492.8
Gastos Generales 657.0 4084
Depreciaciones y amortizaciones 229.8 216.0

Tatal 1,443.0 1,117.2

Nota 27. Fideicomisos.
-Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se tienen operaciones de fideicomisos.
Nota 28, Indicadores relativos al recurso humano.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se ha manienido un promedio de 49 empleados 44
respectivamente. De estos el 67% se dedican a labores relacionadas con los negocios y el 33%
restante es personal de apoyo y en 2017 el 69% dedicado a labores relacionadas con negocios y 31%
como personal de apoyo.

Nota 29. Operaciones contingentes.

12



SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO CONSTELACION, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
Expresado en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las operaciones contingentes son las siguientes:

Avales y fianzas vy garantias 0.0 0.2
Menaos: Provision por riesgos 0.0 0.0
TOTAL 0.0 0.2

Nota 30. Litigios pendientes.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se tienen litigios pendientes.
Nota 31. Personas relacionadas y accionistas relevantes.

Segin el articulo 203 de la Ley de Bancos son personas relacionadas quienes sean titulares del tres
por ciento o mds de las acciones de la Sociedad. Para determinar ese porcentaje se tendran coma
propias las acciones del cényuge y parientes dentro del primer grado de consanguinidad, asf como la
proporcidn que les corresponda cuando tengan participacion social en sociedades accionistas de la
Sociedad.

- Dentro de las personas relacionadas existe un grupo a quienes el articulo 12 de la Ley de Bancos
denomina accionistas relevantes, por ser titulares de al menos el diez por ciento de las acciones de la
Sociedad. También son personas relacionadas los Directores y Gerentes de la Sociedad. Esta
disposicién aplica a la Sociedad en virtud de Jos Articulos 157 y 161 de [a Ley de Bancos Cooperativos
y Sociedades de Ahorro y Crédito.

Nota 32. Créditos relacionados.

De conformidad a los articulos 203, 204, 205 y 206 de la Ley de Bancos, se prohibe que los bancos,
asi como sus subsidiarias, otorguen préstamos, créditos, garantias y avales a personas naturales o
juridicas relacionadas directa o indirectamente con la propiedad o en forma directa con la
administracion de la entidad, ni adquirir valores emitidos por éstas en un monto global superior al
5% del capital pagado y reservas de capital de la institucién. En virtud del Art. 161 de la Ley de
Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito, esta disposicién también aplica a La
Sociedad.

. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social mds reservas suman $7,227.7 y $6,002.5
respectivamente. En 2018 el total de créditos relacionadas es de $315.7 y representa el 4.4% del
capital social mds reserva y estd distribuido en 4 deudores. £En 2017 el total de créditos relacionados
es de $124.5y representa el 2.1% del capital social mas reserva y estd distribuido en 3 deudores.

Durante el periodo reportado Sociedad de Ahorro y Crédito Constefacién, S.A. dio cumplimiento a las
disposiciones sobre créditos relacionados antes referidos.

Nota 33: Créditos a subsidiarias nacionales y extranjeras

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se cuentan can subsidiarias ni nacionales ni extranjeras.
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Nota 34. Limites en la concesidn de créditos.

El articulo 161 iiteral {b) de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito,
establece que las sociedades de ahorro y crédito no podrén conceder créditos ni asumir riesgos por
més del diez por ciento de su fondo patrimonial con una misma persona natural o juridica.

Durante los periodos reportados la Sociedad dio cumplimiento a esta disposicién.
Nota 35. Contratos con personas relacionadas.

De conformidad al articulo 208 de la Ley de Bancos, que es aplicable a la Sociedades de Ahorro y
Crédito, la Superintendencia puede objetar la celebracidn de contratos entre la Sociedad de Ahorro y
Crédito Constelacion y las personas refacionadas con esta. Se entiende por personas relacionadas
aquellas que se encuentran vinculadas de forma directa o indirecta con la propiedad accionaria de la
Sociedad o en forma directa con fa administracion.

El monto de los contratos vigentes al 31 de diciembre 2018 y 2017 es de 52724 y de $272.4
respectivamente, y corresponde al arrendamiento del local de oficinas centrales y Agencias en el
pals, los valores aplicados a los resultados en los perfodos reportados ascienden a la suma de: $58.3
en 2018 y $57.5 en 2017.

Durante el periodo reportado no se ha tenido objeciones de parte de la Superintendencia con
relacion a este contrato.

Nota 36. Requerimiento de fondo patrimonial o patrimonio neto.

De acuerdo a los articulos 25 y 157 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y
Crédito, con el objeto de mantener constante su solvencia la sociedad debe presentar en todo
momento las siguientes relaciones minimas.

a) Durante los primeros tres afios de funcionamiento como Sociedad de Ahorro y Crédito, un 14.5%
entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos ponderados conforme lo establece la citada Ley.

b) Un 7% entre su fondo patrimonial y sus obligaciones o pasivas y contingencias.
¢) El 100% o mas entre el fondo patrimonial y el capital social minimo pagado.

Al 31 de diciembre la situacion de la Sociedad era:

Relacién fondo patrimonial scbre activos ponderades 26.9% 14.7%
Relacién fondo patrimonial scbre pasivos y contingencias 22.9% 11.9%
Relacion fondo patrimonial a capital social pagado 152.8% 75.8%

A la fecha estd pendiente de autorizacion por parte de la SSF la aplicacién del incremento de capitai
social autorizado por la Junta General de Accionistas en la sesion del mes de febrero 2018. Dicho
incremento incide positivamente en los indicadores presentado en esta nota.
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Nota 37. Sumario de diferencias significativas entre las Normas Contabies utilizadas para la
preparacion de los estados financieros y las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

A continuacion, se presentan las principales diferencias identificadas por {a administracién entre las
normas contables utilizadas actualmente y fas NIIF.

1) Las inversiones no se tienen registradas y valuadas de acuerdo a la clasificacién que establecen las
NIIF, ias cuales son las siguientes: instrumentos financieros a su valor razonable a través de pérdidas
y ganancias, préstamos y cuentas por cobrar originadas por la empresa, inversiones disponibles para
la venta o inversiones mantenidas hasta el vencimiento; las NilF requieren gue las inversiones sean
clasificadas para determinar el método de valuacién que les corresponde.

2) No se estan realizando las divulgaciones relacionadas con el uso de instrumentos financieros; por
ejemplo:

a) Los cbjetivos y politicas concernientes a la gestién de los riesgos financieros incluyendo su
politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los tipos principales de transacciones
previstas.

b) La informacién sobre la naturaleza de los riesgos administrados, tales como: Riesgo de crédito,
" riesgo de mercado, riesgo de moneda, riesgo de |a tasa de interés y riesgo operacional.

¢) Las NIIF requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores razonabies de cada clase
o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.

3) La provisidn para el riesgo de crédito se indica que se ha establecido con base a normativa emitida
por fa Superintendencia del Sistema Financiero; conforme a fas NIIF en la preparacion de los estados
financieros debe considerarse el perfil de los riesgos de crédito de la cartera, debiendo considerar
variables como el comportamiento de la economia, tendencias historicas de la mora, localizacion
geografica, actividad econémica, entre otros. Para establecer reservas adecuadas a los riesgos de
recuperacion de estos préstamos, las NIIF sugieren que el analisis para el establecimiento de
reservas se realice en base a los fiujos de efectivo futuros, incluyendo el valor justo razonable de la
garantia.

4) De acuerdo a las NIIF, el establecimiento de reservas voluntarias no forma parte de los resultados,
sino son apropiaciones de utilidades retenidas.

5) La politica contable del reconocimiento de intereses indica que se calculan intereses sobre
préstamos vencidos, las NIIF requieren el reconocimiento contable de los intereses de todos los
activos financieros, sobre la base de lo devengado. Las NiIF permiten el diferimiento de los gastos
relacionados con las comisiones diferidas.-

6) La vida util de los activos se determina con base a los plazos fiscales; las NIIF establecen que la vida
(til de los activos fijos debe determinarse con base a Ia vida econdmica del bien.

7) No se registran impuestos diferidos; fas NilIF requieren el reconacimiento de éstos cuando la base
de valuacion fiscal de los activos y pasivos difieren de lo financiero contable.
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8) Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos, en funcidn de los
flujos de efectivo futuros, relacionados con el active, descontados a una tasa de interés apropiada.

9) La elaboracidn y presentacion de estados financieros se realiza en cumplimiento a las Normas para
Elaboracion de Fstados Financieros de Bancos NCB-017, y se publican de conformidad a la Norma
para la Publicacién de los Estados Financieros de los Bancos NCB-018, ambas emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero. Los estados financieros y las notas son generalmente de
cumplimiento legal, y no proporcionan toda la informacién requerida por las NIIF, para suministrar
informacién general acerca de la situacion y desempefio financiero.

Nota 38. Calificacidn de Riesgos.

El articulo 235 de la Ley de Bancos requiere que se publique la calificacion de riesgo realizada por una
calificadora de riesgos registrada en el Registro Publico Bursatil que se tiene en la Superintendencia
del Sistema Financiero, de acuerdo a lo estipulado en el articulo 235 de la Ley de Bancos y el articulo
6y 88 de la Ley del Mercado de Valores.

la calificacién que al 31 de diciembre de 2018 otorgd la clasificadora Pacific Credit Rating a la
sociedad con fecha de referencia 30 de junio de 2018 es de BB. Para el 2017 [z calificacidn fue de BB.

Categoria BB: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con capacidad para el pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es variable y susceptible de deteriorarse
ante posibles cambios en la entidad, en la industria a la que pertenecen o en la economia, pudiendo
incurrirse en retraso en el pago de sus obligaciones. Los factores de proteccién varian ampliamente
con las condiciones econdmicas y/o de adquisicién de nuevas obligaciones.

Nota 39. Acciones de Tesoreria.

La Ley de Bancos requiere que los bancos emitan acciones de tesorerfa por una suma igual al fondo
patrimonial o al fondo patrimonial requerido, al 31 de diciembre de cada afio, el que fuere mayor. El
certificado que representa estas acciones se encuentra depositado en el Banco Central de Reserva.

Estas acciones se deben utilizar, con autorizacion de la Superintendencia del Sistera Financiero, para
ofrecerias en primer lugar a los accionistas del banco y luego al publico, con el objeto de subsanar
deficiencias de fondo patrimonial del banco.

Las acciones de tesoreria que no hayan sido suscritas y pagadas no otorgan derechos patrimoniales
ni sociales.

Nota 40. Informacién por Segmentos.

La informacién respecto a los tipos de productos y servicios de una empresa, asi como a las distintas
areas geograficas (denominada a menudo informacidn segmentada) es relevante para la evaluacién
de los rendimientos y riesgos de una empresa diversificada o muitinacional. La Sociedad no pasee
diversidad de actividades que puedan clasificarse como segmentos ni tiene operaciones
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muitinacionales. La Sociedad se dedica exclusivamente a actividades de intermediacidn financiera
dentro del territorio de la Republica de el Salvador.

En adicién a la informacién antes mencionada se presenta las siguientes cifras por tipo de ingreso:

Area de Oftras

DESCRIPCION Intermediacion Operaciones

Ingresos 2,404.6 1,796.6 59.3 84.3 2,463.9 1,380.5
Intereses 21715 1,604.4 0.0 0.0 2,171.5 1,604.4
Comisiones 2331 192.2 0.0 0.0 2331 192.2
Otros 0.0 0.0 59.3 84.3 59.3 84.3
Costos de intermediacion 891.8 702.8 0.0 0.0 891.8 702.8
Resultado del segmento 1,512.8 1,093.8 £58.3 843 31,5721 1,178.1
Gastos de operacidn no asignados : -1,443.0  -1,117.2
Saneamiento y castigo de activos _ -1,278.9 -384.8
Otrosingresos y gastos . 63.4 27.0
(Pérdida) Utilidad antes de impﬁesto _ —1,086.4 -296.9
Impuesto sobre |a renta _ 0.0 0.0
{Pérdida) Utilidad neta de! pericdo -1,086.4 -296.9
Total de activos : ' 32,1656  27,660.3
Total de pasivos ' 26,284.4  24,680.0

Nota 41. Cuentas por pagar,

Al 31 de diciembre de 2018, se tienen registrados cuentas por pagar por $1,272.0, (54,210.0 en
2017). Para el 2018, la cantidad obedece a un aumento de capital por 1,000.0 cuyo registro estd
pendiente de autorizacion por parte de la Superintendencia del Sistema Financiero. En el 2017, la
cantidad estaba afectada principalmente por el registro del aporte de capital aprobado por los
accionistas en cesién de Junta General de Accionistas niimerc ocho del diez de febrero y pagado en
el transcurso del afio 2017; los movimientos, el registro del aumento de capital fue realizado en
enero 2018, ' ‘ '

'Llamamiento de capital 1,0000 - 4,000.1
Cuentas por pagar otros 217.9 168.5
Retenciones ' 54.1 414
Total 1,272.0 4,210.0

Nota 42. Gestién integral de Riesgos.
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Durante el afio 2018, y en cumplimiento de lo dispuesto en ia norma NPB4-47 - NORMAS PARA LA
GESTION INTEGRAL DE RIESGOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS, la Sociedad aplicd el sistema de
Gestién Integral de Riesgos, el cual combina la ejecucion de politicas, procedimientos, sistemas de
informacion y metodologias de medicién de los riesgos a los que estd expuesta la Sociedad, como lo
son el Riesgo de Crédito, Riesgo de liquidez, Riesgo de Mercado y Riesgo Operativo, asi como

también politicas de Riesgo Reputacional.

Para la administracién de cada uno de los riesgos se emitieron los informes respectivos, cumpliendo
con las Leyes y Normativas Regulatorias, los cuales se hicieron del conocimiento en los Comités de
Riesgos y reuniones de Junta Directiva mensuales durante el afio 2013.

Nota 43. Hechos Relevantes.

Los hechos relevantes ocurridos al 31 de diciembre de 2018 son.

1)

2)

3)

4)

5)

En acta nimero once de unta General de Accionistas celebrada el dia 22 de febrero de 2018,
se acordd reconacer la pérdida del ejercicio 2017, por {$296.9) y trasladar este valor 2 la
cuenta Pérdida del Ejercicio Anteriores.

En acta numero doce de Junta General de Accionistas celebrada el dia 25 de octubre de
2018, se acuerda amortizar la pérdida acumulada de acuerdo a lo referido en el articulo 40
de la Ley de Bancos. Pendiente su aplicacién debido a que falta aprobacién por parte de la
Superintendencia del Sistema Financiero para su ejecucion.

En el acta nGmero doce de la Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el dia 25
de octubre de 2018, se acuerda movimientos en el capital social a realizarse de |a siguiente
manera: Incremento por $730.2 coma aporte de capital fresco; reconocimiento de pérdidas
de ejercicios anteriores contra capital social por un monto de $296.9; aumento de capital
para incremento en el precio de la accion por un monto de $296.9. Haciendo un total de
aporte de efectivo a capital de 1,000.0 el cual fue realizado en el mes de noviembre 2018.Y
que al 31 de diciembre de ese mismo afio, se encuentra registrado en cuentas de pasivo, a la
espera de la autorizacién por parte de la Superintendencia del Sistema Financiero para su
aplicacion a cuentas de patrimonio.

Con fecha 24 de enero de 2019 fue registrada la modificacion del capital social en el registro
de Sociedades en el nimero 38 de! libro 4009.

La modificacion del capital social de 1a Sociedad fue registrada contablemente en fecha 24 de
enero de 2019, quedando establecido el capital social en $7,930.9

Los hechos relevantes ocurridos al 31 de diciembre de 2017 son.

1)

2)

En acta ndmero ocho de Junta General de Accionistas celebrada el dia 10 de febrero de 2018,
se acordd reconocer la pérdida del ejercicio 2017, por ($695.8) y trasladar este valor a la
cuenta Pérdida del Ejercicic Anteriores.

En acta nimerc ocho de Junta General de Accionistas celebrada el dfa 10 de febrero de 2018,
se acuerda amortizar las pérdidas acumuladas de acuerdo a lo referido en el artfculo 40 de la
Ley de Bancos. Pendiente aprobacién por parte de la Superintendencia del Sistema
Financiero para su ejecucion.
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4)

5)

6)

8)

9)

SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO CONSTELACION, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
Expresado en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América

En acta ndmero ocho de lunta General de Accionistas celebrada el dia 10 de febrero de 2018
se acuerda un incremento de capital a la sociedad de $4,000.0.

En el acta nimero nueve de la Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el dia 29
de marzo de 2018, se acuerda que el aporte de capital se hard de la siguiente manera:
$2,800.0 se aportaran en el mes de marzo 2018, y el restante $1,200.00 se aportara en el
transcurso del afio. Los fondos del incremento de capital fueron cancelados en su totalidad
en el mes de octubre y se encuentran registrados en cuentas por pagar, en espera de la
autorizacion de parte de la Superintendencia del Sistema Financiero para ser registrados en
cuentas de patrimonio. .

En el acta nimero diez de la Junta General de Ordinaria v Extracrdinaria de accionistas
celebrada el dia doce de octubre de 2018, se ratifican los acuerdos tomados en las dos Juntas
Generzales de Accionistas previas y se acuerda realizar movimientos de capital que en total
sumaran $4,000.1, ios cuales fueron pagados en su totalidad en el mes de octubre.

Se inicia en el mes de junio 2018 el servicio de recepcién de pagos para el Ministerio de
Hacienda de El Salvador.

Presenta su renuncia el Segundo Director Supiente: Manuel Arturo Valiente, dejando vacante
la posician.

Con fecha 3 de enero de 20183, se recibe notificacidn de {a Superintendencia del Sistema
Financiero aprobando la modificacién del capital social de la institucién, segidn acuerdo
tomado por el Consejo Directivo de esta Superintendencia en Sesién No. CD-56/2018 del 21
de diciembre de 2018.

Con fecha 19 de enero de 2018 fue registrada la modificacion del capital social en el registro
de Sociedades en el nimero 74 del libro 3841.

10) La modificacién del capital social de la Sociedad fue registrada por fecha 19 de enero de

2018, quedando establecido el capital social en $7,227.7
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