Al vencimiento de la primera etapa:

Avianca consigue intercambio de bonos por mas
del 50% de la emision

» Se ha cumplido con la condicién minima para la Oferta de Intercambio al haberse
dado ya una participacién mayoritaria.

» La Compafia amplio el “Plazo Limite de Participacién Temprana” para la Oferta de
Intercambio hasta el proximo 11 de septiembre de 2019.

Bogota, 28 de agosto 2019. Consistente con los términos de intercambio propuestos a los
tenedores de bonos existentes, Avianca Holdings recibié intenciones de intercambio por mas
del 50% del valor total de los bonos existentes emitidos en el exterior, con lo que se alcanza la
condicién minima para seguir adelante con la oferta. La respuesta de los tenedores de bonos
evidencia la intencién de contar con los nuevos bonos garantizados y dan muestra de los
avances en el proceso.

Se trata de una oferta que Avianca Holdings lanzé en los mercados internacionales, a mediados
de agosto, para intercambiar la totalidad de sus bonos no garantizados con vencimiento en
2020, ascendente a US$ 550 millones, por nuevos bonos garantizados.

Con esta transaccion los tenedores de bonos existentes que participaron, quedan obligados a
intercambiar en las condiciones pactadas en el memorando de oferta de intercambio,
obteniendo garantias reales y manteniendo los mismos términos financieros actuales en una
primera etapa. Ademas, adquirieron el compromiso de extender el plazo del bono
automaticamente, por tres afios (mayo de 2023) y con un cupdn de 9%, al momento en que se
confirme la inversién anunciada por United Airlines, Inc. y Kingsland Holdings Limited por al
menos US$ 250 millones.

Esta inversidn estd sujeta a que se llegue a un acuerdo amplio con los acreedores y a la
extensidn del bono existente por parte de los tenedores. A la fecha, si bien el proceso va por
buen camino, aun no alcanza la participacion suficiente para satisfacer las condiciones de dicha
inversion.

Para quienes no participaron en esta primera etapa, se extendieron las mismas condiciones
hasta el dia 11 de septiembre, plazo luego del cual ya no podran intercambiar los bonos
existentes y fecha en que se tendra el resultado final del intercambio y se definiran los pasos a
seguir en relacidn con la intencién de inversién de United y Kingsland.
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O comunicate de manera gratuita al (503) 2267-8222
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