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INFORME DEL CONTADOR

Seiiores )

BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A. (LATINCLEAR)
Ciudad

Hemos revisado los estados financieros condensados que se acompaiian de Valores Banistmo S.A.
y Subsidiarias, en adelante “la Compafifa”, al 30 de junio de 2019, los cuales comprende los
respectivos estados consolidados condensados de situacién financiera, de ganancias o pérdidas,
cambios en las utilidades integrales, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los seis
meses terminados en esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

Hemos efectuado la revisién de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esas normas requieren que se planifique y se realice la revision para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros consolidados condensados estin libres de
errores significativos.

Consideramos que los estados financieros consolidados condensados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Valores Banistmo
S.A. y Subsidiarias al 30 de junio de 2019, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por
los seis meses terminados en esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad
N° 34 - Informacién Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a
disposicién del piblico inversionista y del puiblico en general.”

an E. Mogéno P.
C.P.A. No. 9457




Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo $S.A.)

Estado Consolidado Condensado de Situacién Financiera

30 de junio de 2019
(Cifras en balboas)

Activos

Depdsitos en Instituciones Financieras

Depositos a la vista en bancos
Depositos plazo en bancos locales

Total de depdsitos en instituciones financieras

Inversiones en valores:

Instrumentos a valor razonable con cambios

en resultados

Instrumentos de patrimonio con cambios en

otras utilidades integrales

Mobiliarios y equipos, neto
Activos intangibles, neto
Impuesto sobre la renta diferido
Otros activos

Total de activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos
Financiamientos recibidos
Comisiones por pagar
Acreedores varios

Total de pasivos

Patrimonio

Acciones comunes

Capital adicional pagado

Reserva de valuacién actuarial
Reserva de valuacién de inversiones
Utilidades retenidas

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Notas

3,4,14,19

3.5.14,15,19

5,14,19

6,19

7.19

13,19
8,14,19

14,19
14,19
14,19

19

19
5,19
19

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
{No Auditado) (Auditado)

3,308,061 10,358,158
12,210,664 12,749,299
15,518,725 23,107,457
23,143,929 14,368,728
230,350 241,230
23,374,279 14,609,958
45,178 61,159
- 72,818
2,270 1,664
21,809,659 3,028,280
60,750,111 40,881,336
21,473 30,624
122,240 116,985
29,834,103 11,186,202
29,977,816 11,333,811
150,000 150,000
2,089,458 2,089,458

(6,342) (6,342)
143,296 154,176
28,395,883 27,160,233
30,772,295 29,547,525
60,750,111 40,881,336

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros consolidados condensados.
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Valores Banistma S.A. y Subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Estado Consolidado Condensado de Ganancias o Pérdidas

por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019
{Cifras en balboas}

Noatas

Ingresos de operactones:
Ingresos procedentes de contratos
Administracién de activos, custodia
y comreiaje de valores 10.14.19

Gaslos por comisiones 14,19
Gasto de intereses sobre
financiamientos recibidos 14.19

Provisién (liberacion) por delenioro en activos financieros 8,19

Ingresos por ot nes, netode i
y provisiones

Ingresos por servicios financieros y otros:
Ingresos no procedentes de coniratos 11
Intereses ganados scbre depdsitos en bancos
Ganancia neta en valores 12,1419
Total de ingresos no procedentes de contratos

Tatal de ingresos por servicios
financicros y otros, neto

Gastos genenrles y administrativos:
Salarios y otros costos del personal 14
Mantemmienio y aseo
Alquileres 14
Depreciacion y amorlizacn 6.7
Impuesios vanos
Licencia comercial
Honorarios y servicios profesionales
Comunicaciones y servicios piblicos
Otros

Totai de gastos generales y administrativos 19
Ganancia antes del impuesio sebre la renta 13
Impuesto sobre la renta 13,19
Ganancia neta del periodo 19

Ganancia neta por accién bdsica

Las notas que se adjunan son pane integral de estos estados financieros ¢

(Acumulade) Segundo trimestre
2019 2018 2019 2018
{No Auditado)
2,275,806 2,344,222 1.181.990 1,115,924
875,170 1.118840 457.543 593,525
1784 1.512 451 723
1.550 (1700 (47,876) -
1,396,302 1,224,640 771,872 521,676
646,778 758,088 362,410 576,956
220,404 356.547 53484 186,246
924,413 181,183 351,854 155,178
1,791,595 1,295.818 767,748 918.580
3.187.897 2.520.458 1.519.620 1,440,256
1,003,999 938,030 518,077 486,704
185.300 §53.904 7492 74528
150.576 150,576 15,000 75,288
88.799 125,245 33,610 62,603
82,765 832.150 106,103 37.219
30,000 30,000 75,288 15,000
16432 17,397 26.196 11.286
8.208 6,745 (7.738) 4479
299,380 311,788 144.755 1-48.750
1,865,459 1.816.835 918.783 915,857
1,322,438 703,623 620.837 524,300
64.997 58.648 J41.428 20455
1.257.441 644975 579,409 503.94
8.38 -4.30
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Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Estado Consolidado Condensado de Utilidad integral
por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019
{Cifras en Balboas)

Notn 2019 2018
{No Auditado)
Ganancia neta 1,257,441 644,975
Otras partidas de utilidades integrales:
Partidas que no son reclasificadas al estado consolidado condensado de
ganancias o pérdidas:
Cambios netos en valuacion de instrumentos de patrimonio

con cambios en otras utilidades integrales 5,15 {10,880) -
Total de otras utilidades integrales, neta 1,246,561 -
Tuotal de utilidad integral 1,246,561 644,975

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros consolidados condensados.
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Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.}

Estado Consolidado Condensado de Cambios en el Patrimonio

por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019

(Cifras en balboas)

Snldo al 31 de didembre de 2017 (Audilado)
Ajuste por adopcicn NIIF ¢

Saldo reexpresacdo al 1 de enero de 2018

Unilidad integral:

Ganancia neta

Otras transacciones de patrimonio:
‘Traslado de reservas 3 ulifidades netenidas
Cesion a titulo gratmito de subsidiaria
Impuesta complementario

Saldo al 30 de junio de 2018 (No Auditado)

Saldo al 31 de diciembre de 2018 {Auditado}

Utilidad integral:

Ganancia neta

(hras transacciones de patrimonio:
‘Traslado de reservas a utilidades retenidas
Cesidn a titulo prawvito de subsidiaria
Impuesto complementasio

Suldo ol 30 de junio de 2019 (No Auditado)

Notas

15

Capital Reserva de Reserva de
Acciones adicional Reserva de valuacion valuacion de Utilidades Total

CDMUNEs pagado capital actuarial Inversiones retenidas de patrimonio
150,000 3424730 15,884,028 (2.963) - 19,254,783 38,710,578
= - - - - 16,900 (6,901)
150,000 3424730 15.884.028 2.963) - 19,247,882 38,703,677

. - 5 644,975 644,975

- - (15,884,028} - - 15,884,028 -
o (1.335.272) - - - (9.016,757) (10,352,024)
- - - - - (12,623} (12,6231
150,000 2.089.458 (2.963) - 26.747.510 28,984,005
150.000 2,089,458 (6.342) 154,176 27,160,233 29,547.525
(10,880) (1,880)

e e - - - 1.257.441 1,257,441
. & 5 - (21.791) {21.791)
150.000 2.089.458 (6.342) 143.296 18,195.883 30,772,295

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros consolidados condensados.
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Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo 5.A.)

Estado Consolidado Condensado de Flujos de Efectivo
por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019
(Cifras en balboas)

Notas

Actividades de operacién
Ganancia neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado ¢n las actividades de operacion:
Depreciacion
Amortizacién de activos intangibles y otros
Provision (liberacién} por deterioro en activos financieros
Ingresos por intereses y comisiones
Gastos por comisiones 14,19
Impuesto sobre la renta 13
Compras de instrumentos a valor razonable con cambios en resultados 5
Venta y redenciones de instrumentos a valor razonable con cambios
en resultados, neto 5
Ganancia {pérdida) neta no realizada en intrumentos a valor
razonable con cambios en resultados 5
Cambios ¢n activos y pasivos de operacion:
Depositos a plazo fijo originales mayores a tres meses
Otros activos
Acreedores varios

G0 =] Oh

Efectivo generado de operaciones
Intereses y comisiones recibidas
Comisiones pagadas
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Actividades de financiamiento
Financiamientos pagados
Impuesto complementario
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminucién en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Efective y equivalentes de efectivo al final del periodo 4

2019 2018
(No Auditade)

1,257,441 644,975
15,981 16,018
72,818 109,227

1,550 (770)
(2,743,443) (2,929,234)
875,170 1,118,840
64,997 58,648
(15,085,318) (27,952,998)
6,835,262 23,506,000
(484,456) 80,866
500,000 (1,000,000)
(18,846,265) (33,274,610)
18,654,558 31,366,826
2,732,465 2,500,220
(869,915) (1,355,601)
(7.019,155) (7.111,593)
9,151) (10,460)
(21,791) (12.623)
(30,942) (23,083)
(7.050,097) (7,134,676)
10,138,158 17,195,866
3,088,061 10,061,190

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieres consolidades condensados.
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Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados
por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019
(Cifras en balboas)

1. Organizacién

Valores Banistmo S.A. (la Compaiifa) fue constituida en la Repiiblica de Panama el 6 de abril
de 2005 e inicié operaciones el 21 de noviembre de 2005. Su principal fuente de negocio
consiste en realizar operaciones de intermediacién financiera y otros servicios relacionados.

La Compaiiia es una subsidiaria de propiedad absoluta de Banistmo S.A. (la Compaiiia Matriz),
junto con otras sociedades, mantienen una administracién conjunta que ejerce influencia
importante en las decisiones administrativas y de operaciones de todas las compaiiias
relacionadas y, por consiguiente, ciertas transacciones entre la Compaiiia y las sociedades de
Grupo reflejan intereses comunes. La iltima controladora es Bancolombia, S.A.

Las operaciones de puesto de bolsa en Panama estdn reguladas por la Superintendencia del
Mercado de Valores de acuerdo con la legislacién establecida en el Decreto Ley No.1 de 8 de
julio de 1999, reformado mediante la Ley No.67 de 1 de septiembre de 2011, el cual indica que
las mismas estdn obligadas a cumplir con las normas de adecuacién de capital, relacion de
solvencia, fondo de capital, indice de liquidez, concentracién de riesgo de crédito y gastos de
estructura. Adicionalmente, el 18 de septiembre de 2013, la Superintendencia del Mercado de
Valores emitié el Acuerdo No. 8-2013, por medio de! cual se modifican ciertas disposiciones
del Acuerdo No0.4-2011 de 27 de junio de 2011 sobre la adecuacidén de capital y sus
modalidades.

La Compaiiia mantiene licencia de Casa de Valores, expedida por la Superintendencia del
Mercado de Valores, mediante la Resolucién CNV 224-05 de 2! de septiembre de 2005. Es
duefia del 100% del capital de Banistmo Panamd Fondos de Inversién S.A. (anteriormente
Suvalor Panamd Fondos de Inversién, S.A.), una Familia de Fondos de inversion abierta
conformada por: Suvalor Renta Variable Colombia S.A., Suvalor Renta Fija Internacional
Corto Plazo S.A. y Fondo Renta Fija Valor, S.A. (anteriormente Suvalor Renta Fija
Internacional Largo Plazo S.A.).

La actividad principal de la Compaiiia y sus subsidiarias se describe en {a Nota 2.4.1.1

4.



Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados
por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019
(Cifras en balboas)

2. Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas

2.1. Base de Preparacién de los Estados Financieros Consolidados Condensados

Los estados financieros consolidados condensados al 30 de junio de 2019, han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad N°34 “Informacion
Financiera Intermedia™ (*NIC 347).

De acuerdo con la NIC 34, los estados financieros consolidados condensados fueron
confeccionados con el propdsito de proveer una actualizacién de la informacién
contenida en los dltimos estados financieros consolidados anuales autorizados para su
emision, focalizado en las nuevas actividades, eventos y circunstancias ocurridas
durante el periodo de seis meses, y no duplicando informacién previamente reportada
en el tltimo estado financiero consolidado autorizado para su emision.

Estos estados financieros consolidados condensados no incluyen toda la informacion
requerida para la preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Sin embargo, se han seleccionado notas
explicatorias sobre los eventos y transacciones que son significativos para la
comprension de los cambios en la posicién financiera de la Compaiiia y su desempefio
desde los ultimos estados financieros consolidados anuales.

Las politicas contables y los métodos utilizados en la preparacién de estos estados
financieros consolidados condensados son las mismas que las aplicadas en la
preparacién de los estados financieros para 2018, con excepcion de las normas e
interpretaciones efectivas a partir del 1 de enero de 2019. No se han adoptado
anticipadamente normas, interpretaciones o modificaciones que han sido emitidas por
el IASB, pero que no se encuentren efectivas a la fecha de estos estados financieros
consolidados condensados.

Los cambios en las politicas contables significativas se describen en la Nota 2.3.



Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados
por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019
(Cifras en balboas)

2.2,

2.3.

Informacion Comparativa
La informacién al 31 de diciembre de 2018 contenida en estos estados financieros
consolidados condensados, es presentada Gnicamente para propésitos de comparacion

con la informacién relacionada con el periodo de seis meses terminados al 30 de junio
de 2019.

Pronunciamientos Contables Nuevos y Revisados

Nuevas normas adoptadas por la Conipaiiia

e NIIF 16 - Arrendamientos: la Compaifiia adoptd desde el 1 de enero de 2019 la
NIIF 16, emitida en enero de 2016. La informacién se presenta de acuerdo
con la NIC 8 *Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores".

De acuerdo con lo requerido, la siguiente es la naturaleza y efecto de estos cambios:

La NIIF 16 Arrendamientos, reemplaza la NIC 17 arrendamientos y todas sus
interpretaciones. Esta norma establece los principios de reconocimiento, medicién,
presentacién y revelacion de arrendamientos y requiere a los arrendatarios
contabilicen todos sus arrendamientos bajo un mismo modelo de balance similar a
la contabilizacién bajo NIC 17 de los arrendamientos financieros. Al inicio del
arrendamiento, el arrendatario reconocerd un pasivo para el pago de los cinones
(pasivo por arrendamiento) y un activo que representaria el derecho a usar el activo
subyacente durante el término del arrendamiento (derecho de uso del activo). Los
arrendatarios deberdn reconocer de manera separada el gasto por intereses del
pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacion del derecho de uso.

La Compaiia adopté la NIIF 16 usando el método de adopcién retrospectivo
modificado, donde los activos por derecho de uso se medirdn como si NIIF 16
siempre se hubiera aplicado, usando la tasa incremental de endeudamiento conocida
a la fecha de transicion.

Al momento de evaluar los contratos para identificar si contenian arrendamientos,

se determiné que la adopcidn de esta norma no tendrd un impacto significativo en
los estados financieros consolidados condensados de la Compaiiia.

9.
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Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados
por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019
(Cifras en balboas)

Nuevas normas v enmiendas aiin no adoptadas por la Compaiiia

Nuevas normas y enmiendas a normas contables han sido publicadas, pero no son
mandatorias para el periodo terminado al 30 de junio de 2019 y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compaiiia. Los principales cambios de estas nuevas normas se
presentan a continuacion:

e  Modificacién al Marco Conceptual: el IASB publicé en marzo de 2018, el
Marco Conceptual que establece un conjunto completo de conceptos para reportes
financieros, establecimiento de estdndares, guia para preparadores en el desarrollo
de politicas de contabilidad consistentes y apoyo para otros usuarios en su
esfuerzo por entender e interpretar las normas. EI Marco Conceptual incluye
conceptos nuevos, definiciones actualizadas y criterios de reconocimiento para
activos y pasivos y aclara algunos conceptos importantes. La modificacién del
marco conceptual aplica para periodos iniciados a partir del | de enero de 2020.

La Administracién estd evaluando el impacto de los cambios que tendria esta
modificacién en los estados financieros condensados y revelaciones de la
Compaiiia.

. Enmienda a la NIC 1 - Presentacion Estados Financieros y NIC 8 Politica
Contables, Cambios en las Estimaciones y Errores: las enmiendas emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad proponen la realizacion de
modificaciones menores a la NIC | Presentacién de Estados Financieros y la
NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores para
aclarar la definicién de "materialidad o con importancia relativa”.

Las modificaciones propuestas mejoran la definicién de materialidad o con
importancia relativa y aclaran su aplicacién para:

» Coordinar la redaccidn de la definicidn de las Normas NIIF y la definicion en
el Marco Conceptual para la Informacién Financiera.;

e Incorporar algunos de los requerimientos de apoyo existentes en la NIC | en
la definicion para darles un realce adicional; y

e Mejorar la claridad en la explicacién que acompafia a la definicion de
materialidad o con importancia relativa.

El Consejo espera que las modificaciones propuestas mejoren la comprension de
los requerimientos existentes, sin embargo, puesto que estas modificaciones
propuestas se basan en las guias existentes, el Consejo no espera que afecten de
manera significativa la forma en que se realizan en la prictica los juicios de
materialidad o importancia relativa ni a los estados financieros de las entidades.

-10-
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Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados
por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019
(Cifras en balboas)

El Consejo finalizé recientemente un proyecto denominado “Documento de
Prictica de Materialidad o Importancia Relativa” separado para proporcionar a las
entidades guias sobre la realizacién de juicios de materialidad o importancia
relativa al preparar sus estados financieros condensados.

La fecha efectiva para esta modificacién es el 1 de enero de 2020, con aplicacién
prospectiva, aunque se permite su adopcion anticipada. La Administracion estd
evaluando el impacto de los cambios que tendrd la modificacion de la NIC 1 y
NIC 8 en los estados financieros y revelaciones.

2.4. Presentacion de los Estados Financieros Consolidados Condensados

La Compaiifa presenta el estado consolidado condensado de situacién financiera en
orden de liquidez. Los montos de los activos y pasivos financieros son compensados
en el estado consolidado condensado de situacidn financiera solo cuando existe un
derecho legalmente exigible de compensar los valores reconocidos y existe la
intencién de liquidar el monto neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultineamente.

El estado consolidado condensado de ganancias o pérdidas se presenta basado en la
naturaleza de los ingresos y los gastos. Los ingresos y gastos no se compensan, a
menos que dicha compensacién sea permitida o requerida por alguna norma o
interpretacion contable, y sea descrita en las politicas de la Compaiiia.

El estado consolidado condensado de utilidad integral presenta los importes de
partidas de otros resultados integrales clasificadas por naturaleza y agrupadas en
aquellas que no se reclasificarin posteriormente al resultado del periodo y las que se
reclasificardn cuando se cumplan ciertas condiciones.

El estado consolidado condensado de flujos de efectivo se ha preparado utilizando el
método indirecto, en el cual se parte de la ganancia o pérdida neta del ejercicio y se
depura por los efectos de las transacciones y partidas no monetarias, asi como las
pérdidas y ganancias atribuibles a las actividades de inversién y financiamiento.

i
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Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados
por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019
(Cifras en balboas)

2.4.1 Principios de Consolidacion
2.4.1.1 Subsidiaria

De acuerdo con la NIIF 10, una subsidiaria es una entidad controlada por
alguna de las empresas que conforman la Compaiiia, siempre que esta tltima
relina los siguientes elementos:

e Poder sobre la entidad participada, que le otorgan la capacidad presente
de dirigir sus actividades relevantes que afectan de manera significativa
su rendimiento;

e Exposicién o derecho, a rendimientos variables procedentes de su
participacién en la entidad participada;

e Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en los
importes de rendimientos del inversor.

La Compaiifa reevalia si controla o no una participada, si los hechos y
circunstancias indican que hay cambios a uno o mds de los tres elementos
de control antes mencionados.

Cuando la Compaiifa tiene menos de una mayoria de derechos de voto de
una participada, tiene poder sobre la participada cuando los derechos de voto
son suficientes para darle la habilidad prictica de dirigir las actividades
relevantes de la participada de manera unilateral. La Compaiiia considera
todos los hechos y circunstancias relevantes al evaluar si los derechos de
voto de la Compaiiia en una participada son o no suficientes para darle el
poder, incluyendo:

e El tamafio del porcentaje de derechos de voto de la Compailia relativo
al tamaiio y dispersidn de los porcentajes de otros poseedores de voto;

o Derechos de voto potenciales mantenidos por la Compaiiia, otros
accionistas u otras partes;
Derechos derivados de los acuerdos contractuales; y

¢  Cualquier hecho o circunstancia adicional que indigue que la Compaiiia
tiene, o no tiene, la habilidad actual para dirigir las actividades
relevantes al momento que se necesite tomar decisiones, incluyendo
patrones de voto en asambleas de accionistas previas.

Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha en que se transfiere el

control a la Compaiiia, y se desconsolidan desde la fecha en que cesa el
control.
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Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados
por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019
(Cifras en balboas)

La Compaiiia utiliza el método de adquisiciéon para contabilizar las
combinaciones de negocios. La contraprestacion transferida por la
adquisicion de una subsidiaria es el valor razonable de los activos
transferidos, los pasivos incurridos por los anteriores propietarios de la
adquirida y las participaciones en el patrimonio emitidas por la Compaiiia.
La contraprestacion transferida incluye el valor razonable de cualquier
activo o pasivo resultante de un acuerdo de contraprestacion contingente.
Los activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes
asumidos en una combinacién de negocios se miden inicialmente a sus
valores razonables a la fecha de adquisicion. Los costos relacionados con la
adquisicion se reconocen como gastos cuando se incurren.

Las transacciones entre subsidiarias, los saldos y las ganancias o pérdidas
no realizadas en transacciones entre subsidiarias de la Compafia se
eliminan. También se eliminan las pérdidas no realizadas. Cuando sea
necesario, los montos reportados por las subsidiarias se ajustan para
uniformarlos con las politicas de contabilidad de la Compaiiia.

A continuacién, se presenta una breve descripcion de las subsidiarias y
sociedades de inversién que consolidan con Valores Banistmo S.A.:

¢ Banistmo Panami Fondos de Inversién, S.A. (anteriormente Suvalor
Panama Fondos de Inversion S.A.) tiene como objetivo ser la tenedora de
acciones con derecho a voto de la familia de fondos que constituya Valores
Banistmo S.A;

e Suvalor Renta Fija Internacional Corto Plazo, S.A. proporciona a los
inversionistas un instrumento de ahorro e inversién de corto plazo y riesgo
moderado a través de una cartera diversificada de instrumentos de renta
fija y derivados.

2.5. Uso de Estimaciones y Juicios

En la preparacién de los estados financieros consolidados condensados, la
Administracién de la Compaiifa evalia la seleccidn, revelacién y aplicacién de las
politicas de contabilidad criticas en las estimaciones de mayor incertidumbre.

Los juicios significativos realizados por la Administracién al aplicar las politicas
contables de la Compaiiia y las fuentes claves de incertidumbre de las estimaciones
fueron los mismos que los descritos en los tltimos estados financieros consolidados
anuales.
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Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados
por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019
(Cifras en balboas)

A continuacidn, se detalla la principal estimacidn contable que la Compaiiia utiliza
en la preparacién en sus estados financieros consolidados condensados:

Modelo de deterioro bajo enfogue simplificado para las cuentas por cobrar

Para las cuentas por cobrar, la Compaiifa se aplica un modelo simplificado de
deterioro de acuerdo con el enfoque de soluciones pricticas bajo la NIIF 9, el cual
estipula que para aquellas cuentas por cobrar que por su naturaleza no sea posible
encontrar modelos para los componentes de la pérdida crediticia esperada, es posible
utilizar matrices de provisiones que especifiquen una tasa de provisién por rangos
dependiendo del mimero de dias de morosidad.

La Compaiiia estima la pérdida crediticia esperada (PCE) de las cuentas por cobrar
tomando como base los porcentajes de probabilidad de incumplimiento (PI)
resultantes de carteras de crédito (porcentajes de cobertura). Se aplica como monto
de provisién, el resultado de la acumulaciéon de dias vencidos por el %
correspondiente de PI:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
0 dias 1.93% 1.99%
1 - 29 dias - 3.05%
| -30dias 2.78% -
30- 59 dias - 15.12%
31 - 59 dias 13.85% -
60 - 89 dias 20.35% 27.24%
Mis de 90 dias 100.00% 100.00%

3. Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros

Las actividades de la Compaiiia estdn expuestas a una variedad de riesgos financieros: riesgo
de crédito, liquidez, mercado y operacional. A continuacidn, la informacién al 30 de junio de
2019 y 31 de diciembre de 2018.
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Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados
por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019
(Cifras en balboas)

3.1. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es la probabilidad de que la organizacion incurra en pérdidas debido
al incumplimiento de las obligaciones financieras tomadas por la contraparte, emisor o
deudor; al deterioro por la disminucién en la calificacién de riesgo de éstos; a la
reduccién de ganancias y remuneraciones, a los beneficios entregados en
reestructuraciones y a los costos de recuperacion.

Aneilisis de la calidad crediticia

La siguiente tabla muestra las calificaciones del efectivo y depdsitos en bancos y los
instrumentos clasificados como valores a valor razonable con cambios en resultados, en
base a las calificaciones asignadas por las agencias calificadoras:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
Depdsitos en bancos
Calificados BBB+ y menos 13,250,498 14,135,921
Sin calificacion 2,268,227 8,971,536
15,518,725 23,107,457
Instrumentos a valor razonable con
cambios en resultados
Instrumentos de Patrimonio
Calificados entre A- y A+ - 319,338
Calificados entre AA- y AA+ 560,611 -
Calificados BBB+ y BBB- 152,194 133,582
No califica 7,116,102 5,002,443
7,828,907 5,455,363

% B
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Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019
(Cifras en balboas)

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
(No Auditado) {(Auditado)
Instrumentos de deuda
Bonos Corporativos
Calificados entre AA- y AA+ 579,385 569,537
Calificados BBB+ y BBB- 3,585,244 1,595,594
Calificados BB+ y menos 1,426,388 4,224,309
5,591,017 6,389,440
Bonos Soberanos
Calificados AAA 5,202,157 -
Calificados BBB+ y BBB- 2,631,184 497,020
Calificados BB+ y menos 1,890,664 2,026,905
9,724,005 2,523,925
Instrumentos a valor razonable con
cambios en resultados 23,143,929 14,368,728

3.2. Administracion de Capital

El Acuerdo No.4-2011 de 27 de junio de 2011, modificado por el Acuerdo No.8-
2013 de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd, el cual dicta reglas
sobre adecuacion de capital y sus modalidades, exige que la casa de valores debe
constituir y mantener libre de gravimenes en todo momento un patrimonio total
minimo de trescientos cincuenta mil balboas (B/.350,000); también, exige un
requerimiento adicional por la prestacién del servicio de custodia del 0.04%. La
Compaiifa mantiene un monto de capital muy superior a lo requerido y no tiene
endeudamiento mds que el proveniente del giro comercial normal del negocio.

(Véase Nota 18).
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Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Banistimo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019

(Cifras en balboas)

4. Depositos en Instituciones Financieras

Los depdsitos en instituciones financieras se resumen a continuacién para propésitos de
conciliacién con el estado consolidado condensado de flujos de efectivo:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
Depésitos a la vista locales 1,039,834 1,386,621
Depdsitos a la vista extranjeros 2,268,227 8,971,537
Depdsitos a plazo locales 12,210,664 12,749,299
15,518,725 23,107,457

Menos:

Depésito a la vista restringido (220,000) (220,000)
Depdsitos a plazo con vencimientos originales

mayores a tres meses (12,210,664) (12,749,299)
Efectivo y equivalentes de efectivo para

propositos del estado consolidado

condensado de flujos de efectivo 3,088,061 10,138,158

Al 30 de junio de 2019, las tasas de interés anual que devengaban los depGsitos a plazo

oscilaban entre 2.9% y 3.4% (31 de diciembre de 2018: 2.9% y 3.35%).

Al 30 de junio de 2019, un depdsito a la vista en banco extranjero por B/.220,000 (3! de
diciembre de 2018: B/.220,000) garantiza la utilizacién de la plataforma de Pershing LLC

como custedio internacional.

-17-
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Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados
por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019

(Cifras en balboas)

5. Inversiones en Valores, Neto

Las inversiones en valores se resumen a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
(No Auditado) (Auditado)

Inversiones en valores:
Instrumentos de deuda a valor razonable con
cambios en resultados 15,315,022 8,913,365
Instrumentos de patrimonio a valor razonable
con cambios en resultados 7,828,907 5,455,363
Instrumentos de patrimonio a valor razonable
con cambios en otras utilidades integrales 230,350 241,230

23,374,279 14,609,958

5.1, Instrumentos a Valor Razonable con Cambios en Resultados

Los instrumentos a valor razonable con cambios en resultados se resumen a

continuacidn:

30 de junio
2019
(No Auditado)
Valor Costo
razonable original

Instrumentos de deuda a valor
razonable con cambios en

resultados
Bonos corporativos 7,481,680 7,390,449
Bonos de la Repiiblica de

Panama 2,631,184 2,593,714
Bonos de los Estados Unidos de

América 5,202,158 5,177,991

31 de diciembre
2018
(Auditado)
Yalor Costo
razonable original

8,416,345 8,624,120

497,020 500,178

15,315,022 15,162,154

8,913,365 9,124,298




Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados
por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019
(Cifras en balboas)

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
Valor Costo Valor Costo
razonable original razonable original

Instrumentos de
patrimonio a valor
razonable con cambios
en resultados
Acciones de capital 7,828,907 7,495,582 5,455,363 5,481,314
23,143,929 22,657,736 14,368,728 14,605,612

Los instrumentos de deuda son determinados por el precio de referencia del bono
publicado en bolsa de valores y en sistemas electrénicos de informacién bursitil.

El movimiento de los instrumentos a valor razonable con cambios en resultados se resume
a continuacidn:

30 de junio 31 de diciembre

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)

Saldo al inicio del periodo 14,368,728 9,452,040
Adiciones 15,085,318 52,892,248
Ventas y redenciones, neto (6,835,262) (47,946,933)
Ganancia (pérdida) neta de los instrumentos

a valor razonable con cambios en resultados 484,456 (135,166)
Intereses acumulados por cobrar 40,689 106,539
Saldo al final del periodo 23,143,929 14,368,728

5.2, Instrumentos de Patrimonio a Valor Razonable con Cambios en Otras Utilidades
Integrales

Los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otras utilidades
integrales estin representados por acciones de Banistmo Panamd Fondos de Inversion
Clase “B” no participativas, con derecho a voz y voto y acciones de capital.

Acciones por un monto de B/.68,000 (31 de diciembre de 2018: B/.68,000), estin

registradas a su valor nominal, debido a que no se ha determinado su costo especifico, ni su
valor razonable, tomando en consideracién que no se cotizan en ningin mercado.
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Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.}

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019

(Cifras en balboas)

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
(No Auditado) (Auditade)

Acciones Clase “B” no participativas
25 acciones de Suvalor Renta Variable

Colombia, S.A. 25,000 25,000
25 acciones de Renta Fija Valor, S.A. 25,000 25,000
Acciones de capital
Latinex Holdings, INC. 162,350 173,230
Bolsa Nacional de Producto, S. A. (antes

BAISA) 18,000 18,000

230,350 241,230

El movimiento de los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otras

utilidades integrales se resume a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
{No Auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del periodo 241,230 62,054
Valuacién de inversiones (10,880) 154,176
Desconsolidacion de subsidiarias - 25,000
Saldo al final del periodo 230,350 241,230




Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados
por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019
(Cifras en balboas)

6. Mobiliarios y Equipos, Neto

El movimiento de los mobiliarios y equipos se resume a continuacidn:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
(No Auditado) (Auditado)

Costo:

Saldo al inicio del periodo 146,084 957,095
Reclasificacién a activos intangibles (Nota 7) - {(811,011)
Saldo al final del periodo 146,084 146,084
Depreciacion acumulada:

Saldo al inicio del periodo 84,925 862,467
Gasto del periodo 15,981 33,469
Reclasificaci6n a activos intangibles (Nota 7) - (811,011
Saldo al final del periodo 100,906 84,925
Saldo neto del periodo 45,178 61,159
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Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias

{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados
por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019
(Cifras en balboas)

7

Activos Intangibles, Neto

Los activos intangibles estin compuestos por software en uso, los cuales se resumen a

continuacion:

Costo:

Saldo al inicio del periodo
Reclasificacion de mobiliario
y equipos (Nota 6)

Saldo al final del periodo

Amortizacion acumulada:
Saldo al inicio del perfodo
Gasto del periodo
Reclasificacién de mobiliario
y equipos (Nota 6)

Saldo al final del periodo
Saldo neto

Otros activos

Los otros activos se resumen a continuacion:

Cuentas por cobrar, operaciones de bolsa
Comisiones y cuentas por cobrar, neto
Impuestos y gastos pagados por anticipado
Fondo de cesantia

Depésitos de garantia

Otros

2

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018

(No Auditado) (Auditado)

1,903,280 1,092,269

- 811,011

1,903,280 1,903,280

1,830,462 800,997

72,818 218,454

- 811,011

1,903,280 1,830,462

- 72,818

30 de junio 31 de diciembre

2019 2018

(No Auditado) (Auditado)

20,804,058 2,167,485

285,625 283,869

563,201 453,072

145,903 113,854

10,000 106,000

872 -

21,809,659 3,028,280




Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019

(Cifras en balboas)

A continuacién se resume las comisiones y cuentas por cobrar, neto:

Comisiones por cobrar
Cuentas por cobrar
Reserva de cuentas por cobrar

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
290,238 285,445
3,594 5,081
(8,207) (6,657)
285,625 283,869

A continuacidn se resume las cuentas por cobrar bajo el modelo simplificado segtin mora:

Tasa de
pérdida
promedio
ponderada
0 dias 1.93%
1 - 30 dias 2.78%
31 - 59 dias 13.85%
60 - 89 dius de mora 20.35%
Reserva para pérdidas crediticias
esperadas al 30 de junio de 2019
Tasa de
pérdida
promedio
ponderada
0 dias 1.99%
1 - 29 dias 3.05%
30- 59 dias 15.12%

Reserva para pérdidas crediticias
esperadas al 31 de diciembre de 2018

(*) No aplicable por ser cuentas de corta compensacidn

G

30 de junio
2019
{No Auditado)
Valor en
Valor en Menos libros,
libros reserva neto
28,106 542 27,564
264,179 7.355 256,824
80 11 69
1,467 299 1,168
203,832 8,207 285,625
31 de diciembre
2018
{Auditado)
Valor en
Valor en Menos libros,
libros reserva neto
218,177 4,344 213,833
71,482 2,182 69,300
867 131 736
290,526 6,657 283,869




Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias

(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados
por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019

(Cifras en balboas)

A continuacién se resume el movimiento de la reserva de cuentas por cobrar:

Saldo al inicio del periodo
Provisién (liberacion) del periodo
Saldo al final del perfodo

9. Contingencias

30 de junio 31 de diciembre

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
6,657 9,203
1,550 (2,546)
8,207 6,657

Al 30 de junio de 2019 y 2018, la Compafifa no mantiene casos probables en su contra u otras

contingencias.

10. Ingresos Procedentes de Contratos

Los ingresos procedentes de contratos se resumen a continuacion:

(No Auditado)

Custodia

Comisiones por fondos mutuos
Comisiones por administracion de
cartera

Comisiones por venta de valores y
otros

30 de junio 30 de junio
2019 2018 2019 2018
(Acumulado) (Segundo trimestre)

196,349 135,362 100,032 81,633
680,019 916,872 373,074 421,058

414,927 420,301 223,880 222,803

984,511 871,687 485,004 390,430

2,275,806 2,344,222 1,181,990 1,115,924

-24- - - ?ﬁ




Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
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11. Ingresos No Procedentes de Contratos

Los ingresos no procedentes de contratos se resumen a continuacién:

30 de junio 30 de junio
2019 2018 2019 2018
(No Auditado) (Acumulado) (Segundo trimestre)
Diferencial de precio en
. . 641,225 749,502 360,521 575,593
negociacién

Otros ingresos 2,076 6,073 299 193
Fondo de cesantia 3477 2,513 1,590 1,170
646,778 758,088 362,410 576,956

12. Ganancia Neta en Valores

La ganancia neta en valores se resume a continuacion:

30 de junio 30 de junio
2019 2018 2019 2018
{No Auditado) (Acumulado) (Segundo trimestre)

Intereses ganados sobre

inversiones (VRCR) 274,985 228,465 140,357 137,824
Ganancia (Pérdida) neta en

instrumentos a valor

razonable con cambios en

resultados 579,566 (57,696) 146,000 7,139
Dividendos sobre valores con

cambios en otras utilidades

integrales 69,862 10,414 65,499 10,414
024,413 181,183 351,854 155,377
95




Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo $.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados
por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019
(Cifras en balboas)

13. Impuesto Sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compaiifa estdn sujetas a revision por parte
de las autoridades fiscales por los tres (3) Gltimos afios, inclusive al 31de diciembre de 2018,
de acuerdo con regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo con regulaciones fiscales vigentes, las Compaiifas estdn exentas del pago del
impuesto sobre la renta sobre las ganancias provenienies de operaciones extranjeras, de los
intereses ganados sobre depdsitos a plazo locales, de titulos de deuda del Gobierno de Panama
y de las inversiones en valores listados en la Superintendencia del Mercado de Valores y
negociados en la Bolsa de Valores de Panama, S. A.

Mediante la Gaceta Oficial No.26489-A se publicé la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010, por
la cual se modifican las tarifas generales del impuesto sobre la renta. Para las entidades
financieras, la tarifa es de 25% a partir del | de enero de 2014.

La Ley No.52 de 28 de agosto de 2012 restituyé el pago de las estimadas del impuesto sobre
la renta a partir de septiembre de 2012. De acuerdo con la mencionada Ley, las estimadas del
impuesto sobre la renta deberdn pagarse en tres partidas iguales durante los meses de junio,
septiembre y diciembre de cada afio.

La Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 introduce la modalidad de tributacion presunta del
impuesto sobre la renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a
un millén quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho
impuesto, la suma que resulte mayor entre: {a} la renta neta gravable calculada por el método
ordinario establecido en el Cddigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de aplicar, al
total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razén del impuesto calculado bajo el
método presunto o que, por razén de la aplicacién de dicho método presunto, su tasa efectiva
exceda las tarifas del impuesto aplicables a su renta neta gravable bajo el método ordinario
para el periodo fiscal de que se trate, podrdn solicitar a la Autoridad Fiscal que les autorice el
cilculo del impuesto bajo el método ordinario de cilculo.
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por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019
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La Ley No.33 de 30 de junio de 2010, modificada por la Ley No.52 de 28 de agosto de 2012
y posteriormente por el Decreto Ejecutivo 390 de octubre de 2016, adicioné el Capitulo IX al
Titulo I del Libro Cuarto del Cédigo Fiscal, denominado Normas de Adecuacién a los
Tratados o Convenios para Evitar la Doble Tributacion Internacional, estableciendo el
régimen de precios de transferencia aplicable a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas residentes en el extranjero. Estos contribuyentes deben determinar sus
ingresos, costos y deducciones para fines fiscales en sus declaraciones de rentas, con base en
el precio o monto que habrian acordado partes independientes bajo circunstancias similares

en condiciones de libre competencia, utilizando los métodos establecidos en la referida Ley
No.33.

Esta Ley establece la obligacion de presentar una declaracion informativa de operaciones con
partes relacionadas (informe 930 dentro de los seis meses siguientes al cierre del ejercicio
fiscal correspondiente, asi como de contar con un estudio de precios de transferencia que
soporte lo declarado mediante el informe 930). Este estudio deberd ser entregado a
requerimiento de la Autoridad Fiscal, dentro de un plazo de 45 dias contados a partir de la
notificacién del requerimiento. La no presentacién de la declaracién informativa dard lugar a
la aplicacion de una muita equivalente al uno por ciento (1%) del valor total de las operaciones
llevadas a cabo con partes relacionadas domiciliadas en el exterior.

13.1. Monto Reconocido en el Estado Consolidado Condensado de Ganancias o Pérdidas

El gasto de impuesto sobre la renta es el siguiente:

30 de junio 30 de junio
2019 2018 2019 2018
(No Auditado) (Acumulado) (Segundo trimestre)

Impuesto causado:

Periodo corriente 65,603 41,984 29,677 20,261
Ajuste de ejercicios anteriores 16,470

65,603 58,454 29,677 20,261

Impuesto diferido:
Reserva de cuentas por cobrar {606) 194 11,751 194
64,997 58,648 41,428 20,455
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13.2. Conciliacion del Impuesto Sobre la Renta

La conciliacién del gasto de impuesto sobre la renta sobre la ganancias o pérdidas con

el gasto de impuesto sobre la renta fiscal se resume a continuacion:

30 de junio 30 de junio
2019 2018
(No Auditado) (No Auditado)
Ganancia antes de impuesto sobre la renta 1,322,438 703,623
Impuesto sobre la renta calculado al 25% 330,609 175,906
Efecto de impuesto sobre ingresos extranjeros,
exentos y no gravables (881,651) (813,435)
Efecto de impuesto sobre costos y gastos no
deducibles 616,039 679,706
Impuesto sobre la renta afios anteriores - 16,471
Impuesto sobre la renta 64,997 58,648
La tasa efectiva del impuesto sobre la renta se resume a continuacion:
30 de junio 30 de junio
2019 2018
(No Auditado) {No Auditado)
Ganancia antes de impuesto sobre la renta 1,322,438 703,623
Gasto del impuesto sobre la renta 64,957 58,648
Tasa efectiva 4.91% 8.34%
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La Administracién hizo sus estimaciones del impuesto sobre la renta diferido activo y
pasivo, utilizando la tasa impositiva vigente de acuerdo con su legislacion fiscal.

La conciliacién del impuesto sobre la renta diferido activo del ailo anterior con el

periodo actual, se resume a continuacion:

30 de junio 31 de dicicmbre
2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
Ajuste
por
Impuesto sobre la Saldo Reconocimicnto en Saldo adepeiin Reconocimiento en
renta diferido activo inicinl resultados Saldo final inicial de NIIF 9 resuitados Saldo final
Reserva cuentas por
cobrar 1.664 606 2270 2,302 (638) 1.664
Con base en los resultados actuales y proyectados, la Compaiifa considera que habra
ingresos gravables suficientes para absorber los impuestos diferidos activos que se
presentan en el estado consolidado condensado de situacién financiera.
14.  Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
Los saldos y transacciones con partes relacionadas se resumen a continuacidn:
Directores y personal gerencial
cluve Compaiiia Matriz Compaiiins relacionadas
30 de junio 31 de diciembre 36 de junio 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre
2019 2018 2019 2018 2m9 2018
{No Anditado) (Auditado) {No Auditado) (Auditado) (No Auditado) (Auditado)
Activos
Depésitos en bancos - - 13.225.081 14,109.228 - -
Instrumentos a valor
razonable con cambios
en resultados - - 200,883 - 8.212.966 8.779,188
Iastrumentos de
patrimenio con cambios
en otras utilidades
integrales - - - - 50.000 75.000
Cuentas por cobrar - 5077 - - 69,249 16,734
Pasivos
Financiamientos
recibidos - - - - 21473 30.624
Comisiones por pagar - - - - 85.863 110,171
Acreedores varios - - - - 8,476,714 3.476,714
-20.
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Las cuentas por cobrar a Directores y personal gerencial clave se conceden con los mismos
términos y condiciones que estdn disponibles para otros empleados. Los términos y las
condiciones se basan en los otorgados a terceros ajustados por un menor riesgo de crédito.

Al 30 de junio de 2019 no se mantenian cuentas por cobrar a Directores (31 de diciembre
de 2018: B/.5,077, a una tasa de interés de 8%). No se han otorgado beneficios de largo
plazo o post-empleo a directores ni personal gerencial clave.

Al 30 de junio de 2019, los siguientes rubros de ingresos y gastos se incluyen en los montos
agregados producto de los saldos antes mencionados:

Directores y personal gerencial
clave Compaiiia Maltriz Compaiiias relucionadas
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
2019 2018 2019 2058 2019 2018
{No Auditado) {No Auditado) (No Auditado)
Ingresos por intereses
sobre:
Depdsitos - - 202.674 151,592 - -

Inversiones - - - - - 90,147

Ingresos no procedentes
de contratos - - 6,185 - 62.524

Comisiones ganadas - - 161,608 230,925 - -

Gastos por intereses
sobre:
Financiamientos recibidos - - - 1.512 971 -

Gasto por servicios
financieros y oiros:
Comisiones - - - - 573,314 818,174

Gastos generales y
administrativos
Salarios y otros costos del
personal 136,068 177.417 - - - -

Alquiler y servicios
administrativos - - 321.432 321,432 - -

Al 30 de junio de 2019, se pagaron dietas por B/.4,000 (30 de junio de 2018: B/.8,250), en
concepto de asistencia a reuniones de Junta Directiva y Comités de apoyo.
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15. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios de mercado cotizados o cotizaciones de precios de un
proveedor. Para todos los demds instrumentos financieros, la Compaiiia determina el valor
razonable utilizando otras técnicas de valuacion.

La Compaiiia establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles los datos
de entrada de técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor razonable:

e Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Compaiifa puede acceder en la fecha de medicion;

e Nivel 2: datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel I que
son observables para los activos o pasivos, directa e indirectamente. Esta categoria
incluye precios cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos, precios
cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no son activos u
otras técnicas de valoracién donde los datos de entrada significativos son directamente o
indirectamente observables en un mercado;

e Nivel 3: esta categoria contempla todos los activos o pasivos en los que las técnicas de
valoracion incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en la
medicién del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes
significativos no observables, reflejan la diferencia entre los instrumentos.

La medicién del valor razonable de los instrumentos financieros generalmente implica un alto
grado de complejidad y requiere la aplicacién de juicios, en especial cuando los modelos
utilizan datos de entrada no observables (Nivel 3) construidos a partir de los supuestos que
serian utilizados en el mercado para determinar el precio del activo o pasivo.

Las transferencias entre los niveles del valor razonable mencionados son asumidas como
ocurridas al final del periodo contable.

Los activos y pasivos financieros registrados al valor razonable en el estado consolidado

condensado de situacion financiera de la Compaiiia incluyen titulos de deuda y patrimonio
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, respectivamente.
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Titulos de deuda

Las técnicas de valoracién incluyen el valor neto actual y los modelos de flujos de
efectivo descontados, la comparacién con instrumentos similares para los que hay
precios observables en el mercado, y otros modelos de valoracién. Los supuestos y los
datos de entrada utilizados en las técnicas de valoracién incluyen las tasas de interés
libres de riesgo y de referencia, los margenes de crédito y otras primas utilizadas en la
estimacion de las tasas de descuento, precios de los bonos y acciones, tipos de cambio
de moneda extranjera, acciones y los precios de indices de renta variable, y las
volatilidades y correlaciones de precios esperados.

La Compaiifa cuenta con un marco de control establecido con respecto a la medicion de los
valores razonables. Este marco incluye una funcién de control, que es independiente de la
plataforma de servicios (“Front Office”)} y que tiene la responsabilidad general de realizar una
verificacion independiente de los resultados de la negociacién y las operaciones de inversién
y todas las mediciones significativas del valor razonable.

Estos controles especificos incluyen:

La verificacion de los precios observables a través del proceso de impugnacién;
Un proceso de revisidn y aprobacién de las metodologias de valoracién por parte de la
instancia correspondiente;

e Andlisis e investigacion de los movimientos significativos en la valuacion diaria;

o Anadlisis del deterioro;

¢  Verificacién de la valoracién de las inversiones, y el drea de gestion de riesgos reporta el
resultado de la valoracién del portafolio.

37

£y



Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados
por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019
(Cifras en balboas)

15.1. Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable - Niveles de Valor
Razonable

La tabla a continuacién analiza los instrumentos financieros medidos a valor
razonable sobre una base recurrente. Estos instrumentos son clasificados en los
distintos de jerarquia de valor razonable, basados en los datos de entradas y técnicas
de valoracidn utilizados:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
(No Auditado) (Auditado)

Instrumentos de deuda a valor

razonable con cambios en

resultados:

Bonos corporativos 7,481,679 8,416,345
Bonos de la Repiblica de Panama 2,631,184 497,020
Bonos de los Estados Unidos de

América 5,202,158 -

15,315,021 8,913,365

Instrumentos de patrimonio a

valor razonable con cambios

en resultados
Acciones de capital 7,328,908 5,455,363
Instrumentos de patrimonio

con cambios en otros

resultados integrales

Acciones de capital 230,350 241,230

23,374,279 14,609,958
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Instrumentos de deuda a valor
razonable con cambios en resultados:
Bonos corporativos

Bonos de la Repiblica de Panami

Bonos de los Estados Unidos de América

Instrumentos de patrimonio a valor
razonable con cambios en resultados
Acciones de capital

Instrumentos de patrimonio con
cambios en otros resultados integrales
Acciones de capital

Instrumentos de deuda a valor
razonable con cambios en resultados:

Bonos corporativos

Bonos de la Repuiblica de Panami

Instrumentos de patrimonio a valor
razonable con cambios en resultados
Acciones de capital

Instrumentos de patrimonio con
cambios en otros resultados integrales
Acciones de capital

30 de junio
2019
(No Auditado)

Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
7.481,679 7,481,679 - S
2,631,184 2,631,184 - -
5,202,158 5,202,158 - -

15,315,021 15,315,021 - S
7,828,908 1,506,605 6,322,303 -
230,350 - - 230,350
23,374,279 16,821,626 6,322,303 230,350
31 de diciembre
2018
{Auditado)

Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

8,416,345 8,416,345 S -
497,020 497,020 - =
8,913,365 8,913,365 - =
5,455,363 452,920 5,002,443 -
241,230 - - 241,230
14,609,958 9,366,285 5,002,443 241,230
=34
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15.2. Medicion a Valor Razonable de Nivel 3

La tabla a continuacién presenta una conciliacién de los saldos de apertura con los
saldos de cierre de los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre una
base recurrente clasificados en el Nivel 3:

Saldo al inicio del aifio
(Pérdidas) ganancias totales:
En el estado consolidado de
utilidad integral
Subsidiarias desconsolidadas
Saldo al final del periodo

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
Acciones de capital Acciones de capital

241,230 62,054
(10,880) 154,176

- 25,000
230,350 241,230

La Administracién utiliza las siguientes técnicas de valoracién para instrumentos

financieros de Nivel | y Nivel 2:

Instrumento financiero

Técnica de valoracion

Instrumento de deuda

Instrumento de capital

El precio se toma del proveedor principal
contratado por la Compaiiia y se evalia la
liquidez del bono.

El precio estd detallado en el Prospecto y su
cilculo se define como la suma del valor de
mercado o valor justo de cada inversidn del
Fondo a los rendimientos obtenidos, restindole
las comisiones y demds costos y gastos
asociados a la operacion del Fondo y
dividiendo el resultado entre el mimero de las
Acciones Comunes de la Clase A emitidas y en
circulacion del Fondo.
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La siguiente tabla resume la informacién acerca de variables no observables
significativas utilizadas al 30 de junio de 2019, en la medicion de los instrumentos
financieros clasificados como Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable:

Valor
razonable -
Dato de entrada Medida de
Tipo de significativo no Criterios o rango  sensibilidad a
instrumento Técnica de valoracion observable de estimacidn lus insumos
[nstrumentos de Se toma el dltimo precio  Precioo valorde referencia Se toma el idliimo Se toma el
Capital de compra/venta observable de la accién. precio de compra / (dltimo precio de
reflejado en la Bolsa de venta reflejado en la compra / venta
Valores de Panamad. Bolsa de Valores de reflejado en la
Panamd. Bolsa de Valores
de Panamd.

16. Contrato Promocién de Servicios

La Compaiifa mantiene un contrato con su subsidiaria, para promocionar sus productos y
servicios en territorio colombiano y entre residentes colombianos. Dichos productos y
servicios incluyen:

Compra y venta de valores por cuenta de terceros o por cuenta propia;

Manejo de cuentas de custodia;

Asesoria de inversiones;

Otorgamiento de préstamos de valores y de dinero para la adquisicién de valores;
Negociacién de futuros estandarizados en los mercados internacionales, a través de las
contrapartes con quienes se celebren contratos para estos efectos;

Administracidén de portafolios de los clientes;

o Fondos de Inversién promovidos por la casa de valores.

Bajo este contrato de promocidn, la Compaiifa paga una remuneracién mensual variable la
cual se refleja en el gasto de comisiones.
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17. Otros Contratos

La Compaiiia ha suscrito un contrato de servicios de compensacién, custodia y ejecucién de
ordenes con Pershing LLC. Dicho contrato no implica la sesién de los derechos sobre los
clientes actuales de la Compaiiia.

También mantiene contratos con Franklin Templeton, Schroders, Investec, Black Rock, Legg
Mason, Old Mutual, Alliance Bernstein y Banistmo Panamad Fondos de Inversién, por
distribucién de fondos de terceros los siete primeros, y administracion de inversiones, el
ultimo.

Estos servicios generan ingresos mensuales variables, que dependen del tipo y el volumen de
servicios otorgados y los cuales se revelan en los ingresos por comisiones de la Compaiiia.

18. Aspectos Regulatorios

18.1 Ley de Valores

Las operaciones de puesto de bolsa en Panamad estdn reguladas por la Superintendencia
del Mercado de Valores de acuerdo a la legislacion establecida en el Decreto Ley No. 1
de 8 de julio de 1999, reformado mediante la Ley No.67 de | de septiembre de 2011,
emitido por la Superintendencia del Mercado de Valores, el cual indica que las mismas
estin obligadas a cumplir con las normas de adecuacién de capital, relacion de
solvencia, fondo de capital, indice de liquidez, concentracién de riesgo de crédito y
gastos de estructura. Adicionalmente, el 18 de septiembre de 2013, la Superintendencia
del Mercado de Valores, emitié el Acuerdo No.8-2013, por medio del cual se modifican
ciertas disposiciones del Acuerdo No.4-2011 de 27 de junio de 2011 sobre adecuacién
de capital y sus modalidades.

A continuacion, se presenta una descripcion de las reglas incluidas en el Acuerdo No.4-
201! de la Superintendencia del Mercado de Valores y los indices sobre cada una de
estas disposiciones:

e  Capital total minimo requerido: las casas de valores deberin constituir y mantener
libre de gravimenes, en todo momento un capital total minimo de B/.350,000;

* Fondos de capital: los fondos de capital de las casas de valores no pueden ser, en
ningin momento, inferiores al capital total minimo;

¢ Relacién de solvencia: las casas de valores deben mantener en todo momento una
relacién de solvencia minima del ocho por ciento (8%) del total de sus activos y
operaciones fuera de balance, ponderado en funcién a sus riesgos;
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o Coeficiente de liquidez: las casas de valores deberdn mantener en todo momento un
volumen de inversiones en activos liquidos, que serd como minimo del diez por
ciento (10%) de la totalidad de sus pasivos exigibles con plazo residual inferior a
un (1) afio;

e En caso de que la casa de valores incluya en su plan de negocios actividades tales
como: reportes que implican un cargo por financiamiento al tenedor original del
titulo, operaciones que implican venta a plazo, operaciones que tengan estipuladas
llamadas a margen, operaciones apalancadas, ventas en corto, operaciones con
derivados (en las posiciones de ventas de opciones y futuros), swaps o permutas
financieras, hedge fund, actividad Forex, y cualquier otra que de forma posterior
instruya la Superintendencia mediante acuerdo, deberd cumplir con un indice de
liquidez de treinta por ciento (30%) de la totalidad de sus pasivos exigibles con
plazo residual inferior a un afio;

e Concentraciones de riesgo de crédito: Los riesgos que mantenga la casa de valores
con respecto de un emisor, cliente individual o de un grupo de emisores o clientes
relacionados entre si, se considerard como una situacién de concentracién cuando
el valor acumulado de estos riesgos exceda el diez por ciento (10%}) del valor total
de sus fondos de capital.

En todo caso, el valor de todos los riesgos que una casa de valores contraiga y
mantenga con un mismo emisor, cliente o grupo de emisores o clientes relacionados
entre si, no podra exceder del treinta por ciento (30%) del valor total de sus fondos
de capital. Tampoco el conjunto de las situaciones de concentracion de una casa de
valores podra superar ocho (8) veces el valor de los fondos de capital de una casa
de valores.

A continuacién se resumen los principales indices de la Compaiiia:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
(No Auditado) (Auditado)

Capital primario 31,172,829 29,547,525
Deducciones al capital primario (1,519,362) (1,401,948)
Fondos de capital menos deducciones 29,653,468 28,145,561
Relacién de solvencia 235% 152%
Coeficiente de liquidez 298% 270%
Gasto de estructura 235% 689%
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Relacion de solvencia

La relacidn de solvencia registrada al 30 de junio de 2019 es la siguniente:

Relacion de solvencia Fecha observada
Minimo ; 198% 26 de abril de 2019
Miéximo 253% 30 de mayo de 2019
Cierre de ejercicio 235% 28 de junio de 2019

Fondos de capital

Los fondos de capital registrados para el 30 de junio de 2019 son los siguientes:

Fondos de capital Fecha observada
Minimo 28,809,878 26 de abril de 2019
Miximo 29,653,468 28 de junio de 2019
Cierre de ejercicio 29,653,468 28 de junio de 2019

Coeficiente de liguidez

El coeficiente de liquidez registrado para el 30 de junio de 2019 es el siguiente:

Indice de liquidez Fecha observada
Minimo 283% 31 de mayo de 2019
Maximo 316% 30 de abril de 2019
Cierre de ejercicio 298% 28 de junio de 2019

Situaciones de concentracion

Al 30 de junio de 2019, no se presentaron ni se mantenian situaciones de concentracion.
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19. Monto Administrado de Cuentas de Clientes

El articulo No.22-A del Acuerdo No.3-2015 de 10 de junio de 2015, el cual modifica el
Acuerdo No.4-2011 de 27 de junio de 2011, establece lo siguiente para la revelacion de los
estados financieros consolidados condensados:

e Los estados financieros trimestrales (condensados) y auditados (anuales) de las casas de
valores deberdn incluir una nota denominada "Monto Administrado de Cuentas de
Clientes”, cuyo detalle deberi incluir los saldos de cuentas bancarias y de custodios y/o
corresponsales de los clientes tanto para las cuentas discrecionales o no discrecionales,
asi como revelacidn de las posiciones propias y efectivos en custodia, de las mismas casas

de valores.

El detalle de los servicios de custodia de valores a clientes se presenta a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
Valores en custodia local - no discrecional
Central Latinoamericana de Valores, S. A. 878,605,273 681,778,660
Valores en custodio extranjero - no discrecional
Caseis Investor Services Luxembourg 30,867 31,668
Permal Fund Services Curacaoc B.V. 54,106 269,914
HSBC New York 34,601 34,601
Paradigm Equities Ltd. 10,861 11,153
Pershing LLC 677,802,995 679,967,713
Waypoint Absolute Return Fund Ltd. 5,348 5,635
Efectivo en custodio extranjero - no discrecional
Pershing LLC 115,139,457 63,912,957
Efectivo en custodios extranjeros cuentas
discrecionales 2,490,396 5,639,865
Inversiones en valores cuentas discrecionales 79,691,981 72,757,715
Inversiones en valores cuentas no discrecionales 680,641,704 631,643,593
2,434,507,589 2,136,053 474
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por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019
(Cifras en balboas)

Las cuentas bancarias e inversiones bajo posicion propia se resumen a continuacién:

30 de junio 31 de diciembre

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)

Depdsitos en bancos 15,518,725 23,107,457
instrumentos a valor razonable con cambios en
resultados 23,143,929 14,368,728
Instrumentos de patrimonio con cambios en otras
utilidades integrales 230,350 241,230

38,893,004 37,717,415

19.1. Operacion de Segmento

Adicionalmente, aquellas casas de valores que poseen mds de una licencia o actividad
autorizada, con especial atencién de aquellas que se encuentran bajo una misma razon
social, como por ejemplo, sin limitar: Licencia Bancaria, Licencia de Asesor de
Inversion, Licencia de Administrador de Inversién; deberin revelar informacion sobre
los activos y pasivos, ganancia o pérdida declarada por actividad, incluidos los ingresos
ordinarios y gastos contabilizados en dicha ganancia o pérdida, los activos y pasivos que
respaldan la actividad, el balance de situacidn por actividad autorizada, pasivos y activos
de cliente de los ingresos y egresos relacionados con las operaciones, el resultado neto
de las mismas, patrimonio y la base de la valoracién.
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Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados
por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019
(Cifras en balboas)

El detalle de los activos, pasivos y ganancia atribuible a cada actividad o segmento de
negocio se resume a continuacion:

30 de junio
2019
(No Auditado)
Casa de Valores r(\idl.mmstl.-ndor Total
e inversiones

Activos
Depasitos en Instituciones Financieras 15,289,592 229,133 15,518,725
Instrumentos a valor razonable con cambios

en resultados 23,143,929 - 23,143,929
Instrumentos de patrimenio con cambios en

otras utilidades integrales 230,350 - 230,350
Mobiliario y equipos, neto 45,178 - 45,178
Activos intangibles, netos - - -
Impuesto sobre la renta diferido 2,270 - 2,270
Otros activos 21,741,553 68,106 21,809,659
Total de activos 60,452,872 297,239 60,750,111
Pasivos

Financiamientos recibidos 21,473 - 21,473
Comisiones por pagar 122,240 - 122,240
Acreedores varios 29.834.103 - 29,834,103
Total de pasivos 29977816 - 29,977,816
Patrimonio
Acciongs comunes 150,000 - 150,000
Capital adicional pagado 2,089,458 - 2,089,458
Reserva de valuacién actuarial (6,342) - (6,342)
Reserva de valuacidn de inversiones 143,296 - 143,296
Utilidades retenidas 28.098.644 297,239 28.395.883
Total de pasivos y patrimonin 60,452,872 297.239 60,750,111
Ingresos 3,826,778 240,623 4,067,401
Gasto de intereses (2,784) - (2,784)
Gaslos por comisiones y provisiones (876,719 - (876,720}
Gastos generales y administrativos (1,854,260) (11,200 (1,865,459)
Impuesto sobre 1a renta (64,997) - (64,997)
Ganancia neta del perfodo 1,028.018 229,423 1,257,441
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Valores Banistmo S.A. y Subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados
por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019
(Cifras en balboas)

31 de diciembre

2018
(Auditado)
Casa de Valores Adl‘mmstl_'ador Total
de inversiones

Activos
Depositos en Instituciones Financieras 23,056,375 51,082 23,107,457
Instrumentos a valor razonable con

cambios en resultados 14,368,728 - 14,368,728
Instrumentos de patrimonio con cambios

en otras utilidades integrales 241,230 - 241,230
Cuentas por cobrar 2,451,354 - 2,451,354
Mobiliario y equipos, neto 61,159 - 61,159
Activos intangibles, netos 72,818 - 72,818
Impuesto sobre la renta diferido 1,664 - 1,664
Otros activos 3.011,546 16,734 3,028,280
Total de activos 40,813,520 67,816 40,881,336
Pasivos

Financiamientos recibidos 30,624 - 30,624
Comisiones por pagar 116,985 - 116,985
Acreedores varios 11,186,202 - 11,186,202
Total de pasivos 11,333,811 - 11,333,811
Patrimonio

Acciones comunes 150,000 - 150,000
Capital adicional pagado 2,089,458 - 2,089,458
Reserva de valuacion actuarial {6,342) - (6,342)
Reserva de valuacidn de inversiones 154,176 - 154,176
Utilidades retenidas 27,092,417 67,816 27,160,233
Total de pasives y patrimonio 40,813,520 67.816 40,881,336

30 de junio
2018
{No Auditado)

Ingresos 3,625,721 14,319 3,640,040
Gasto de intereses (1,512} - (1,512)
Gastos por comisiones y provisiones (1,118,070} - (1,118,070)
Gastos generales y administrativos (1,806,435) (10,400) (1,816,335
Impuesto sobre la renta (58.648) - (58,648)
Ganancia neta del periodo 641,056 3,919 644,975
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VALORES BANISTMO S.A. y Subasidiarias
BALANCE GENERAL

30 de junic de 2019

Eliminacionas S T
anistmo Pana on
Valores Banisimo, S.A. de Inveraicn, S.A
Hotas didad! Dr Cr Total

AcTvos
Dapdsitos an bancos - - -
A la visla &n bancos locales 1,29y M 1,039,804 1,039,834 1,039,834 .
A la vista en bancos del exterior 1,29y 2,260,227 - 2.288,227 2,268,227 -
A plazo an bancos locales 2.29yN 12,025 000 12.025.000 12.000.000 25,000
Total afectivo y depdsitos en bances 15,333,061 - - 15,333,061 15,308,061 25,000
Instrumentos a valor razonable con cambios en resuitados 22,997,511 22997511 22,997,511 -
Instrumentcs da patrimonla con cambios en otros resulu 3, 23y 31 230,350 75,000 305,250 285,350 50,000
Bignas inmusblas, mobiliarios, equipo y - s - O

H a progi neto 6,29yN 45,178 45178 45,178 o
Activos varios
Impuesto sobra la ranta dilerido 2210 2,270 2270 -
Gastos pagados por anticipada a,29y31 562,202 563,202 563,202 -
Interasas scumulados por cobrarn - - - =
Depdsitos 185,684 185,664 185,247 47
Inversiones 146,418 146.418 146.418 o
Sublotai de intarés por Cobrar 35. 29y 31 332,082 - - 332 082 331.665 417
Depositos de garanila 20y 10,000 10,000 10,000 -
Fondo de Cesantia y redenciones 142,31 142,971 142,31 -
Cros activos 10,29y 3% 4,404 - 4,404 4,404 -
Otras activos a costo amortizado 21,057,889 ar2 21,098,761 21,008,761 -
Aaserva da olras cuentas por cobrar 8,207 7 9.078 9.078 -
Total actives vanos 22,144,011 - 22.144.011 22,143.594 417
Tolal aclivos 60,750,111 - 75,877 60,025,111 650,749,654 75,417
Pasivos y Fondos de Capiial -
Pasivos -
Financiamientos recibides-otros 21,28y 21,473 - 21.473 21,472 =

21473 c - 21,473 21.472

Otros pasivos -
Acreedores varos 22.29vy 21 29,956 arz 20.957.214 29,956,343 B72
Toial otros paswos 29,956,343 RB72 - 29,957,214 29,956,343 | B72
Tatal pasivo 29,977 818 B72 - 29,978,687 29,977,816
Fondos de capital
Acciones comunes 150,000 75,000 225,000 150.000 75,000
Capital adicional pagado 2,009,458 - 2,089,458 2,089,458 -
Utilidades retenidas 28,395,883 - 28,395.012 28,395, 466 (454)
Valuecion A ial de Beneficiog Dafinidos {6,342) {6,342} {6.342) -
Reserva da valuacién de inversionas en accionas 143,256 143.296 143.298 -
Total fondos de capital 30,772,298 75,000 - 30,846,424 30,771,548 74,546
Tolal pasivos y fondos da capital 50.750.111 75,872 - 60,825,111 64,749,894 74,546
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VALORES BANISTMO S.A. y Subsidiarias
ESTADO DE GANANCIAS O PERDIDAS
30 da junio de 2019
minaciones
Vaores Do, 5.4, LTS Parmd Fncos
Notas c lidado Dr [ Total '
Ingrasos
Intereses devengados:
Dapdsitos 185,664 - 1B5,664 186,247 417
Inversiones an valores - - - E =
185,684 - - 185,664 185,247 417
Gasto de interesas: - .
Cuenta Comlenta 0 D 5 -
Financiamianto 2,784 2,784 2,784 -
Subtotal de Gasto de inlereses 23 2,784 2,784 2.784
Ingreso Neto de Inlereses 217,620 - . 217,620 217,260 B0
Provision para cusntas x cobrar diversas 1,549 ar2 2421 2421 -
Ingreso Neto de Inlereses despues de provisidn para
Inversionas 218,070 - - 215,189 214.839 360
Ingraao (Gasto) por Servicios Bancarios y otros - -
Cemigiones Devengadas por Serviclos Bancaries 24 2,275,808 2,275,806 2,275,806 -
Ganancia neta en valores y derivados 37 854,551 854,551 854,551 -
Dividendos recibides 69,862 69,882 69,882 -
Gastos de comisionas 25 (875,170) - (875170} {875.170) -
Citros.nglo 28 848,778 . - B846.778 £48.778 -
Total da ingrasas por servicios Bancanos y otros 2,971,825 . - 2,971,828 2,971,828 | =
Total de ingresos de operaciones 3,187.898 = = 3,187,026 3,186,657 | 350
Gastas generales y administrativos -
Salarigs y olras remuneraciongs 1,003,939 1,003,889 1,003,999 -
Seguros 18,501 16,901 18,501 -
Papeleria y nlies de ohicina 215 275 275 c
Cosnunicacionss 8,208 8,208 8,208 -
Propaganda y relaciones pablicas 6,298 6,288 €.208 -
Depraciacidn y amorizacién 88,799 83,799 88,799 -
Alquiler y amendamiento 150,576 150,576 150,576 -
Mantenimianto y aseo 183,301 185,301 185,301 -
Ciros 27 405,102 - 405,102 404,502 00
Total da gastos genemiles y admnsiratvos 1,865,460 - - 1.864.860 1.864.860 600
Ganancig amtes del impueslto sobre la renla e
intereses mingntanos 1.322,438 - 1,321,567 1,321,807 {240)
Ajusta por impuesto da ajercicios antariores - - - -
impuesto sobre 1a renta - comienta {65,602) {65.602) (65.602) -
impuasto sobre la renta - difarido 608 605 505 -
Total impuesta sobre la renta {64,996) - - {64.895) (84.896) -
Participacidn ds intergses minontarios - - -
Ganancia neta 1,257.442 - - 1,258,571 1,256,011 | (240}
VALORES BAMISTMO S.A. y Subsidiarias
ESTADC DE UTILIDADES RETENIDAS
30 da junio de 2019
Eliminaciones Banistmo Fanama Fondos
Motas ___ Consolidad e er Total e et de Inversion, 5.4
Saldo al inicio dal pericdo 27,160,233 27,160,233 27,160,447 {214}
imp comp o 2018 (21,792) - - {21,792} {21,792
jGanancia neta 1,257,442 an 1,256,571 1,256,811 {240}
Sublotal 28,395,883 - art 28,395,012 26,395,456 (454)
Saido al final del perioda 28,395,583 - 871 28,395,012 20,395,488 | {454)






