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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y a los

Accionistas de

Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.
Casa de Corredores de Bolsa

Opinién
Hemos auditado los estados financieros de Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.,
Casa de Corredores de Bolsa, que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2018,
y el estado de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C.
V., Casa de Corredores de Bolsa al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados y flujos
de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de conformidad con las Normas Contables
para Casas de Corredores de Bolsa vigentes en El Salvador.

Bases de la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mds adelante en la
seccion Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados
Financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiia de conformidad con
el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junte con
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en El
Salvador, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Cddigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.

Enfasis de Asunto - Base contable

Hacemos referencia a la Nota 1 respecto a que los estados financieros adjuntos han sido
preparados de conformidad con las Normas Contables para Casas de Corredores de Bolsa
vigentes en El Salvador; las cuales constituyen una base aceptada de contabilidad distinta a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). En consecuencia, estos estados
financieros deben ser leidos e interpretados en base a politicas contables detalladas en la Nota
1. Las principales diferencias entre las normas utilizadas y las NIIF se presentan en la Nota
22. Los estados financieros y sus notas se preparan de conformidad con el Manual y Catalogo
de Cuentas para Casas de Corredores de Bolsa. Nuestra opinién no se modifica en relacién a
este asunto.

Es miembro de la red global de Baker Tilly International Lid., cuyos miembros son entidades legales independicntes
Calle 1, No.113, entre Calle La Mascota y Calle Loma Linda, Colonia San Benito, San Salvador, El Salvador.
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Casa de Corredores de Bolsa

Pagina 2

Responsabilidades de la Direccion y los Encargados del Gobierno de la Entidad en Relacion
con los Estados Financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Contables para Casas de Corredores de
Bolsa vigentes en El Salvador, y del control interno que la direccion considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude
O error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccién es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha excepto si la direccién tiene la intencion de liquidar la
Compafifa o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad también tienen la responsabilidad de la supervision
del proceso de informacion financiera de la Compaiifa.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria siempre detecte errores significativos cuando existen. Los errores pueden
deberse a fraude o error y se consideran significativos si, individualmente o en su conjunto, se
podria razonablemente esperar que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

* ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores significativos
debido a fraude es mds elevado que en el caso de errores significativos debido a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.
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» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias.

¢ Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y Ia correspondiente informacién revelada por la direccién.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccidn, del principio contable
de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar como negocio en marcha. Si concluyéramos que existe una incertidumbre
significativa, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada, Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
la Compaiifa deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacién en conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo revelaciones, y si los estados financieros representan
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad planificados de la auditoria y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

25 de enero de 2019
San Salvador, Repiiblica de E] Salvador.
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Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de holsa

{Compaiiia salvadoreiia, subsidiaria de Banco Davivienda Salvadorefio, S. A.)

Balance general
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas
Activo
Active corricote
Bancos y otras instituciones {inancicras 3
Disponible restringido 17
Inversiones financieras 4
Cuentas y documentos por cobrar
Rendimicntos por cabrar
Impuestos
Gastos pagados por anticipado
Activo no corriente
Inversiones financicras a largo plazo 4
Activos intangibles
Total activa
Pasivo
Pasivo corricnte
Cuenias por pagar 12
Cuentas par pagar relacionadas
Impuestos por pagar propios
‘Fotal pasive
Patrimonio neto
Capital
Capital social 4
Reservas de capital
Reservas de capital
Revaluaciones (devaluaciones)
(Devaluaciones) revaluaciones de inversiones
Resuoltndos
Resultados acumuladas de ejercicios anteriores
Resultados del presente gjcreicio
Total pasivo mis patrimonio
Cuentas contingentes de compromiso y control propias
Contingentes de compromisos y de conitrol propias
Cuentzs contingentes de compromises dendorns
Garantias olorgadas 16
Cuentas de control
Valores y bienes propios en custodia
Valores y bienes propios cedidos en garantia
Cuentas de control diversas
Total
Contingentes de compromiso y control propias
Cuentas contingentes y de comproutisos acreedoras
Respensabilidad por garontins otorgadas 16

Cuentas de control acreedoras

Contracuenta valores y bienes propios en custodia
Contracuenta valores y bicnes propios cedidos en garantia
Contracuenta de cucntas de conirol diversas

Total

2018

$ 434

120
309
263
120
—_—126

e 629

L-as natas que aparecen en las phginas 9 a la 26 son parte integral de estos estados financieros.

Gerardo José Simdn Siri
Presidente

Ashali Julicta Baflos Coricz
Contador General

2017

425
125

120
269

143

120
269

Ane Yesenta Girdn Calderén

Gerente Generzl

Auditores y Consultores de Nego

cios, S5 A deC. V.

Auditores Externos
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Valores Davivienda El Salvador, S. A.de C. V.

Casa de corredores de bolsa
{Compaiiia salvadorefia, subsidiaria de Banco Davivienda Salvadoreifio, S. A.)

Estado de resultados

Por los periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

Notas 2018 2017
Ingresos
Ingresos de operacion b 186 h 153
Ingresos por servicios bursatiles 137 99
Ingresos diversos 49 54
Gastos
Gastos de operacion (131) (126)
Gastos generales de administracion y de personal de
operaciones bursatiles. (124) (126)
Gastos por depreciacion, amortizacion y deterioro por
operaciones (D -
Resultados de operacion 55 27
Mas:
Ingresos financieros 17 16
Ingresos por inversiones financieras 17 16
Resultados antes de intereses ¢ impuestos 72 43
Resultados después de intereses y antes de impuestos 72 43
Impuesto sobre la renta (33) (1n
Impuesto sobre la renta 11 33) (11)
Resultados del periodo 39 32
Utilidades retenidas al inicio del ¢jercicio 125 93
Disminucion de utilidad (74 -
Total de utilidades retenidas al final del periodo A . . || A 125
Determinacion de las utilidades por accion
Utilidad de] ejercicio antes de impuestos $ 0.28 $ 0.07
Utilidad del ejercicio antes de partidas extraordinarias 3 0.15 $ 0.07
Utilidad neta del ejercicio $ 0.15 $ 0.05
Nimero de acciones comunes en circulacion 260,000 640,000
Valor nominal por accion $ 1.00 § .00

Las notas que aparecen en las paginas 9 a la 26 son parte integral de estos estados financieros.

Gierardo José Simdn Sirt Ana Yesenia Girdn Calderon
Presidente Gerente General
Ashalt Iulieta Baios Cortez Auditores y Consultores de Negocios, 8. A de C. V
Contador General Audilores Externos
5



Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.
Casa de corredores de bolsa
(Compania salvadoreiia, subsidiaria de Banco Davivienda Salvadoreiio, S. A}

Estado de cambios en el patrimonio neto

Por los periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Capital Revaluaciones Resultados
accionario Reservas  (devaluaciones) acumulados Total
Saldes at 31 de diciembre de 2016 § 640 % 92 b3 (7 § 1 5 726
Revaluacidn - - 16 - 16
Reserva legal - 3 - (3) -
Resultado del ejercicio - - - 32 32
Saldos al 31 de diciembre de 2017 640 95 9 30 774
Disminucidén de patrimonio (Nota 21) (380) (56) - (18) (454)
Devaluacion - - (14) - (14)
Reserva legal - 5 = &) -
Resultado del ejercicio - - - 39 39
Saldos al 31 de diciembre de 2018  § 200 3 44 3 (5) § 46 § 345
Las notas que aparecen en las paginas 9 a la 26 son parte integral de estos estados financieros.
Gerardo José Siman Sini Ana Yesenia Girdn Calderdn
Presidente Gerente General
Ashali Juliete Bafios Cortez Auditeres y Consultores de Negocios, S A de C. V
Contador General Auditores Externos
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Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadoreiia, subsidiaria de Banco Davivienda Salvadoreiio, S. A.)

Estado de flujos de efectivo
Por los periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

2018 2017

Flujo e efectivo por actividades de operacién
Ingresos por operaciones de inversién propia 5 9 $ 28
Ingresos por servicios 136 99
Otros ingresos relativos a operacién 49 54
Menos:
Pagos de remuneraciones y beneficios sociales (50) (51)
Pagos a proveedores 7 {78)
Cuentas por pagar relacionadas 265 -
Pagos de impuestos y contribuciones (15) (15)
Aumento de efective y equivalente de efectivo usado en

las actividades de operacidon 327 37
Flujo de efectivo por actividades de inversifin
Otros ingresos relativos a la inversidn - 284
Menos:
Compra de inversiones (225) -
Otros egresos relativos a la inversion (6) (37
(Disminucién) aumento de efectivo y equivalente de efectivo

provenientes de actividades de inversidn (231) 247
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento
Menos:
Disminucién de capital (380) -
Pago de dividendos y otras distribuciones (74) -
Disminucién de efectivo y equivalente de efectivo

provenientes de actividades de financiamiento {454) -
(Disminucién) aumento ncto en cl efectivo (358) 284
Efectivo al inicio del ejercicio 550 266
Efectivo al final del cjercicio S 192 S 550
Conciliacién del resultado neto con ¢l efectivo proveniente de las

actividades de operacién
Resultado del gjercicio 5 39 b 32
Mas:
Depreciacion y amortizacion del periodo 7 -
Cuentas y documentos por cobrar (9} 11
Cuentas y documentos por pagar 267 L)}
Gastos pagados por anticipado - 3)
QOtros activos 3 @
Impuestos y contribuciones por pagar 20 5
Aumento en ¢l efectivo usado en las actividades de

operacion b 327 3 37

Las notas que aparecen en las paginas 9 a |z 26 son parte integral de estos estados financieros.
Gerardo José Siméan Siri Ana Yesenia Girén Calderdn
Presidente Gerenie General
Ashali Julictn Bafios Cortez Auditores y Consultores de Negocios, 8 A deC. V
Contador General Auditores Externos
7
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Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa

(Compafiia salvadorefia, subsidiaria de Banco Davivienda Salvadorefio, S. A.)

Estado de operaciones bursatiles
Al 31 de diciembre 2018 y 2017
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Cuentas deadoras por efectivo y derechos por servicios
de operaciones bursitiles

Bancos

Cuentas por cobrar (Nota 8)

Valores por recibir

Valores recibidos para custodia y cobro (Nota 17)

Operaciones deudoras con bancos

Total de cuentas deudoras por servicios bursitiles

Obligaciones por fondos recibidos de clientes por
operaciones bursaitiles

Cuentas por pagar

Valores por entregar

Control de valores recibidos para custodia

Operaciones acreedoras con bancos

Total de cuentas acreedoras por servicios bursitiles

2018

$ 6
4,543

5,075
342,185

4,013

i 355822

$ 4,549
5,075
342,185

4,013

$§ 355822

2017

h) 6
3,089

3,263
308,609

2375

§ 317342

$ 3,095
3,263
308,609
2375
§ 317,342

Las notas que aparecen en las paginas 9 a la 26 son parte integral de estos estados financieros.

Gerardo José Simén Siri
Presidente

Ashali Julieta Bafios Cortez
Contador General

Ane Yesenia Girén Calderon

Gerente General

Auditores y Consuitores de Negocios, 5. A de C. V.
Auditores Externos
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Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bholsa
{Compaiiia salvadoreiia, subsidiaria de Banco Davivienda Salvadorefio, S. A)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.

Operaciones y principales politicas contables

La actividad principal de la Casa Corredora es la intermediacién en el mercado
bursétil a través de la Bolsa de Valores que opera Bolsa de Valores de El Salvador,
S. A. de C. V., Las principales operaciones realizadas por la Casa Corredora son: la
prestacion de servicios de compra y venta de titulos valores en mercado bursatil
primario y secundario, operaciones de reporto, tramites y asesoria financiera,

La Compafiia también prestaba el servicio de administracién de cartera, el cual
segun acuerdos de Junta Directiva de fechas 29 de enero y 20 de mayo de 2008
procedi6 a liquidar,

Bases de preparacion y politicas contables

A continuacién, se resumen las politicas contables mas importantes adoptadas por la
Casa Corredora, las cuales reflejan la aplicacién de las normas contables contenidas
en el Manual de Contabilidad aprobado el 16 de junio de 2010 por la Ex
Superintendencia de Valores para las entidades que estan autorizadas para operar
como casas de corredores de bolsa. Las referidas normas contintian vigentes de
acuerdo a la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero.

Estados financieros bdsicos

Los estados financieros bésicos para la Casa Corredora son: el balance general, el
estado de resultados, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el
patrimonio, y el estado de operaciones bursatiles, y han sido preparados de
conformidad con las normas contables contenidas en el Manual de Contabilidad
aprobado por la Ex Superintendencia de Valores para las entidades que estan
autorizadas para operar como casas de corredores de bolsa.

Las principales diferencias establecidas por la Administracién entre las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y la base de preparacién de los Estados
Financieros se presentan en la Nota 22.
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Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadorefa, subsidiaria de Banco Davivienda Salvadoreiio, S. A.)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Estado de resultados

El estado de resultados ademds de las operaciones del periodo, incluye el
movimiento de las utilidades retenidas. Adicionalmente, los cargos y créditos por
transacciones correspondientes a ejercicios anteriores se presentan como ajustes a la
utilidad retenida al inicio del afio, aunque éstos no califiquen como errores
fundamentales.

Utilidad por accion

La utilidad por accién se ha calculado con base al nimero de acciones en
circulacion durante el periodo. De acuerdo con los instructivos vigentes, también se
divulga la utilidad bésica por accion, la utilidad por accién antes del impuesto sobre
la renta y la utilidad por accién antes de partidas extraordinarias.

Efectivo y equivalentes de efectivo

En equivalentes de efectivo se incluyen los efectos de caja, saldos con bancos y
depésitos que devengan intereses con vencimiento original de hasta tres meses.

Inversiones financieras
Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias:
(a) Inversiones conservadas para negociacién.

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, medidos a su valor
razonable con efecto en los resultados, que relinan las siguientes condiciones:
Se adquieren con el objetivo de realizarlos a corto plazo; son parte de una
cartera de inversiones financieras identificados y gestionados conjuntamente
para la que hay evidencia de actuaciones recientes para generar ganancias a
corto plazo.

(b) Inversiones conservadas hasta el vencimiento.

En esta categorfa se incluyen los activos financieros no derivados con
vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable
que la entidad tiene desde el inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la
intencion positiva como la capacidad financiera demostrada de conservarlos
hasta su vencimiento. La intencion y capacidad de la compaiiia es congruente
con las politicas de riesgo y de clasificacion del activo financiero.

10
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Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadoreiia, subsidiaria de Banco Davivienda Salvadoreiio, S. A.)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

(¢) Activos clasificados como disponibles para la venta.

En esta categoria se incluyen los activos financieros no derivados que se
designan especificamente como disponibles para la venta, o que no son
clasificados como: a) negociables, b) préstamos y partidas por cobrar, c)
inversiones mantenidas hasta el vencimiento o d) activos financieros
contabilizados al valor razonable con cambios en resultados.

(d) Inversiones restringidas.
En esta categoria se incluyen el valor de los titulos cedidos en garantia.
Bienes muebles

Los bienes muebles se valian al costo de adquisicién. La depreciacion se calcula
bajo el método de linea recta sobre la vida Gtil estimada de los activos. Las
ganancias o pérdidas provenientes de retiros o ventas se incluyen en los resultados,
asi como los gastos por reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida 1til
de los activos.

Ingresos por servicios bursitiles e inversiones

Los ingresos por servicios bursatiles (comisiones) e inversiones se reconocen sobre
la base de lo devengado.

Indemnizaciones y retiro voluntario

En enero de 2014, la Asamblea Legislativa aprobé La Ley Reguladora de la
Prestacion Econoémica por Renuncia Voluntaria, la que entré en vigencia el | de
enero de 2015. La prestacién econémica por renuncia a partir de los dos afios, es
equivalente a quince dias de salario basico por cada afio de servicio. Dicho salario
no podrd ser superior a dos veces el salario minimo diario legal vigente
correspondiente al sector de la actividad econémica del empleador.

El plan de beneficios definido usa el método actuarial de la unidad de crédito para
estimar su obligacion y la descuenta a su valor presente a la fecha de presentacion
de estados financieros. Las ganancias o las pérdidas por los cambios en las hipétesis
actuariales se cargan o abonan a los resultados.

H
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Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadoreiia, subsidiaria de Banco Davivienda Salvadorefio, S. A.)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 2,

Los principales supuestos del estudio actuarial son: a) La tasa de descuento utilizada
para actualizar las prestaciones al personal es del 4.66%, la cual estd de acuerdo a
los lineamientos de la Norma Internacional Contable No.19, la cual contempla 2
puntos: 1) La obtencién de los rendimientos promedios de los bonos Corporativos
de alta calidad de mercado de los Estados Unidos en funcién de su plazo de
duracién y 2) la determinacion de las tasas de descuento por rangos de duracién de
los planes de beneficio contemplando grupos por cada 5 afios de duracién de los
bonos corporativos y b) los salarios minimos en promedio se espera que crezcan a
razon del 4% anual. Al 31 de diciembre de 2018, la Casa Corredora tiene registrado
$7 (85 en 2017) en concepto de provisién por retiro voluntario.

Valorizacion de la moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se
registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccién y los saldos
relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre mensual; las
ganancias o pérdidas derivadas de este ajuste se reconocen en los resultados del
ejercicio corriente.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia de la Casa
Corredora realice estimaciones y supuestos que afectan los importes registrados de
ciertos activos y pasivos, asi como la divulgacién de activos y pasivos contingentes
a la fecha de los estados financieros y los montos de los ingresos y gastos durante el
periodo que se informa. Aunque estos estimados se basan en el mejor criterio de la
Administracién a la fecha de los estados financieros, los resultados reales podrian
diferir de esas estimaciones.

Unidad monetaria

La Ley de Integracion Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre de 2000,
establece que a partir del 1 de enero de 2001 el délar de los Estados Unidos de
América sera moneda de curso legal y que todas las transacciones que se realicen en
el sistema financiero se expresaran en dolares.

Los libros de la Casa Corredora se lievan en délares de los Estados Unidos de
América representados por el simbolo § en los estados financieros adjuntos.
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Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa
{Compaiiia salvadorefia, subsidiaria de Banco Davivienda Salvadorefio, S. A.)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Nota 3.

Nota 4.

Bancos y otras instituciones financieras

Las disponibilidades en bancos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se detallan a
continuacién:

2018 2017
Depésitos en cuenta de ahorro 3 187 $ 425

Inversiones financieras

4.1 Las inversiones a corto y largo plazo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se
presentan a continuacion:

2018 2017

Activo corriente
Bonos piblicos emitidos por el Estado de
El Salvador e internacionales, al 7.25% y 6.75% § 225 -
Activo no corriente
Bonos publicos emitidos por el Estado de

El Salvador e internacionales, al 7.65%. 95 § 109
Acciones de la Bolsa de Valores de El Salvador,

S.A.deC. V., 1 |
Acciones de la Central de Depdsitos de Valores,

S.A.deC. V. 23 23
Totales A 344 § 133

4.2 Riesgos derivados de los instrumentos financieros

Como parte de su actividad comercial bursétil, la Casa Corredora estd expuesta
a los riesgos que se describen a continuacion:

Riesgo de crédito
Es el riesgo de que una de las partes en un instrumento financiero no cumpla

con sus obligaciones contractuales y cause que la otra parte incurra en una
pérdida financiera.
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Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiia salvadorefia, subsidiaria de Banco Davivienda Salvadoreiio, S. A.)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Bl

La exposicion al riesgo de crédito relacionada con las inversiones en el balance
general se detalia a continuacion:

Valor en libros | Fecha de vencimiento Tasa Participacidn
Emlsor Titulo 2018 2017 2013 2017 2018 2017 2018 2017

Inversiones disponibles para [a venta
|Estado de Ei Salvador EUROSV2035 § 95 | $109 |15/06/2035]13/06/2035] 7.65% | 7.65%
Itversiones conservadas hasta ¢l
Estado de El Salvador LETE2018-D NN-5 56 1471212019 6.15%
Estado de E1 Salvador LETE2018-DNN-3 57 19/11/2019 5.15%
inversiones restringilas
Estado de El Salvador LETE201B.D 112 12/01/2019 7.25%
[Titulos participativoy
Bolsa de Valores de El Salvador, S A

deC. V, ACCIONES 1 1 0.3% | 05%
Central de Depdaitos de Valores, 5. A.

deC.V ACCIONES 23 23 1.32% | 1.32%
[Totales $344 [ £133
Garantias

De acuerdo con el reglamento para operar casas de corredores de bolsa, la Casa
Corredora cuenta con garantias por un tota}l de $120 en prenda mercantil (120
en 2017 en efectivo), para responder por las operaciones bursatiles que realice.

Riesgo de liquidez

También conocido como riesgo de fondos, es el riesgo de que una empresa
encuentre dificultades para reunir fondos para cumplir compromisos asociados
con los instrumentos financieros. El riesgo de liquidez puede ser resultado de
una incapacidad de vender un activo financiero rapidamente a un valor cercano
a su valor justo.

Riesgo de mercado

La Compafiia estd expuesta a los riesgos de mercado, que es el riesgo de que el
valor razonable de los flujos de caja futuros del instrumento financiero fluctiien
debido a los cambios de precio en el mercado. Los riesgos del mercado surgen
de las actividades negociables y no negociables.
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Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadorefia, subsidiaria de Banco Davivienda Salvadoreiio, S. A)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

4.3

El riesgo de mercado se puede clasificar en:

a) Riesgo de tasa de cambio.- Es el riesgo de que el valor de un instrumento
financiero fluctie como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio,
y otras variables financieras. A la fecha de los estados financieros, la
Compafiia ha realizado todas sus operaciones en délares de los Estados
Unidos de América.

b} Riesgo de tasa de interés.- Es la posibilidad de que se incurra en pérdidas y
se disminuya el valor del patrimonio como consecuencia de cambios en el
precio de los instrumentos financieros por cambios en la tasa de interés.

¢) Riesgo de precio.- Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero
fluctie como consecuencia de cambios en los precios del mercado,
independientemente de que estén causados por factores especificos relativos
al instrumento en particular, o a su emisor, o por factores que afecten a todos
los titulos negociados en el mercado.

Valor razonable de los activos y pasivos financieros
El valor razonable de los activos y pasivos financieros se mide asi:

El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y
condiciones estindar y que son negociados en un mercado activo liquido es
determinado con referencia al precio de mercado establecido.

El valor razonable de otros activos y pasivos financieros (excluyendo
instrumentos derivados) es determinado de acuerdo a modelos de precios
generalmente aceptados, basados en andlisis de flujo de caja descontado,
utilizando precios de transacciones de mercado actuales observables y
referencias de cotizaciones de agentes de bolsa de los instrumentos financieros
similares.

El valor razonable de instrumentos derivados es calculado utilizando precios
cotizados. Donde dichos precios no estan disponibles utilizando analisis de flujo
de efectivo descontado usando la curva de rendimiento apropiado para el plazo
restante al vencimiento para derivados no opcionales y modelos de precios para
derivados opcionales.
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Valores Davivienda El Salvador, S. A.de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadoreiia, subsidiaria de Banco Davivienda Salvadorefo, S. A.)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

La Administracién considera que el valor en libros de los activos y pasivos
financieros registrados al costo amortizado en el balance general se aproxima a
su valor razonable.

Nota 5. Activo fijo
Al 31 de diciembre de 2018 a casa corredora de bolsa no tiene activo fijo.

Nota 6. Derecho de explotacién de puesto de bolsa
El derecho de explotacion del puesto de bolsa fue adquirido el 9 de diciembre de
1994; el costo de adquisicién fue de $47, del cual al 31 de diciembre de 2018 se ha
amortizado un total de $45 (845 al 31 de diciembre de 2017), quedando un saldo
pendiente de amortizar de 32 (32 al 31 de diciembre de 2017), en un periodo de 16
afios (17 afios en 2017).

Nota 7. Volumen de operaciones

El volumen de transacciones bursétiles al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se detalla
a continuacion:

Nimero de operaciones efectundas Monto transado (5)
Tipo de operaciones 2018 2017 2018 2017
Compra | Ventn | Compra | Ventn | Compra { Venta | Comprz [ Venta

IMercado Primario

Pablico 9 - 6 -3 3632 - § 4,986 -

Privado 5 ] 7 7 28,500] $ 25000 49.835 |5 60,168

Tercado Secundario

Pablico 6 24 7 15 16,555 21,164 244 431

Privado 5 3 1 1 18,856 18,050 1,997 1,997

Internacional 3 - - 3 16,315 - - 10,142
Reportos

Pablico 333 214 193 53 368,395{ 367,625| 145,526 36,862

Privado - 4 - 9 - 2,826 - 3,735
[Total

Piblico 348 238 206 68 | 388,583 1388,789( 150,756 37,293

Privado 10 g 8 17 47,356 45,876 51,832 65,900

Internacional 3 - 3 16,315 - - 10,142
Totales segin Casa corredora 361 246 214 88 | $452253| $434,665| $202,588 | $113,335
Totales seg(in Bolsa de
Valores 361 246 214 88 1 $452253| § 434,665 | §202,588 | $113,335
Difcrencias - - - - - - - -
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Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.,

Casa de corredores de holsa
(Compafiia salvadorefia, subsidiaria de Banco Davivienda Salvadoreiio, S. A.)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 8.

Nota 9,

Nota 10.

Cuentas por cobrar por operaciones bursatiles

La Casa de Corredores ha intermediado en operaciones de reporto que se encuentran
pendientes de liquidar a su vencimiento, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, por los
montos detallados a continuacion:

2018 2017
Operaciones de reporto
Operaciones de compra $ 4,543 $ 2,589
Operaciones de venta - 501
Total General 3 4543 § 3,090

Obligaciones e inversiones por operaciones de administracion de cartera

Al 31 de julio de 2009, el proceso de liquidacién de los planes de administraci6n de
Cartera concluyé exitosamente. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la casa
corredora de bolsa ha entregado todos los cheques a los beneficiarios de los distintos
portafolios.

Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas
Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se detallan a continuacién:

2018 2017

Deseripcion
Bancos 3 [is § 425

Las principales transacciones con compafiias relacionadas por los periodos del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se detallan a continuacién:

2018 2017
Descripcion
Ingresos por servicios h 107 § 102
Operaciones bursatiles de compra 217,496 126,999
Operaciones bursitiles de venta 410,358 92,902
Total § 627,961 § 220,003
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Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadorefia, subsidiaria de Banco Davivienda Salvadorefio, S. Al

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 11.

Nota 12.

Nota 13.

Impuesto sobre Ia renta

La provisién para impuesto sobre la renta correspondiente al 31 de diciembre de
2018 y 2017, se ha calculado asi:

2018 2017

Impuesto sobre la renta correspondiente

a la utilidad segiin libros $ 22 3 13
Mas:
Efecto de gastos no deducibles 4 4
Menos:
Efecto fiscal de ingresos no gravados (6) (5)
Incremento en reserva legal (1) (1)
Provision para impuesto sobre la renta de la

operacion 19 11
Disminucién reserva legal que aplica 25% 4 -
Total provision impuesto sobre la renta 3 33 § 11

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar correspondientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se
detallan a continuacion:

2018 2017

Cuentas por pagar por impuestos retenidos $ 10 § 6
Cuentas por pagar por servicios profesionales 4 7
Cuentas por pagar a proveedores y otras obligaciones 15 12
Provisiones por pagar a empleados 5

Cuentas por pagar por obligaciones laborales - 1
Total b K 32
Intangibles

El costo de adquisicion del Sistema Administrativo de Informacion Financiera
(SAIF) al 31 de julio de 2018 es de $125. Al 31 de diciembre del 2018 se ha
amortizado un total de 7, quedando un saldo pendiente de amortizar de $118, en un
periodo de 9.5 afios.
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Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadoreiia, subsidiaria de Banco Davivienda Salvadorefio, S. A)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 14.

Nota 15.

Nota 16.

Nota 17.

Patrimonio neto

El principal accionista de la Compafiia es Banco Davivienda Salvadorefio, S. A.,
con una participacion del 99.99 %. El 0.01% corresponde a una persona natural. El
capital minimo requerido para las casas corredoras de bolsa es de $206 ($630 para el
2017). El capital de la Compaiiia es de $260, el cual estd en cumplimiento con la
citada disposicién.

El capital de la compafiia para el afio 2017 era de $640 disminuyendo con previa
autorizacion de la Superintendencia del Sistema Financiero y la Bolsa de Valores de
El Salvador.

Contingencia

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafifa no tiene juicios o litigios
pendientes.

Cauciones obtenidas de terceros

De acuerdo con el reglamento para operar casas de corredores de bolsa al 31 de
diciembre de 2018, la Casa Corredora cuenta con la garantia de inversiones por un
total de $120, para responder por las operaciones bursatiles. Las inversiones son
titulos valores cedidos en garantia a la Bolsa de Valores de El Salvador, compuestos
por: Lete2018-D, emitidos por el Gobierno de El Salvador, con vencimiento el 12
de enero de 2019. Al 31 de diciembre de 2017, la Casa Corredora contaba con la
garantia de un depésito en efectivo por $120.

Valores recibidos para custodia y cobro

Los valores recibidos para custodia y cobro corresponden a los titulos recibidos para
trasladar a custodia a las instituciones autorizadas, con el objeto de tener control
sobre os titulos que se encuentran en custodia por cuenta de los clientes. El saldo al
31 de diciembre de 2018 asciende a $342,185 ($308,609 al 31 de diciembre de
2017) y de los titulos propios en custodia $262 ($142 al 31 de diciembre de 2017).
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Valores Davivienda E| Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compania salvadorefia, subsidiaria de Banco Davivienda Salvadoreiio, S. A)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Nota 18.

Nota 19.

Nota 20,

Otros activos corrientes

Los montos de otros activos corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se
detallan a continuacién:

2018 2017
Disponible restringido $ 5 $ 125
Cuentas y documentos por cobrar 2 -
Rendimientos por cobrar 8 1
Impuestos 5 8
Gastos pagados por anticipado 6 6
Total $ 26 3 140

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el disponible restringido est4 compuesto por $5
de fondos para apertura de cuentas bancarias de operaciones bursétiles. Al 31 de
diciembre 2017, la Casa Corredora contaba con $120 en concepto de depésito de
garantias. Estos dltimos como fondos depositados en la Bolsa de Valores de El
Salvador para responder por las operaciones bursatiles y de administracién de
cartera que realiza la Casa de Corredores de Bolsa. Con fecha 28 de febrero del
2018 el efectivo fue sustituido por inversiones en titulos valores por el mismo
monto (ver nota 16).

Sanciones

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, no se pagé ninguna
cantidad en concepto de multa por incumplimiento.

Gestion de Riesgos

En cumplimiento del articulo 32 de las “Norma Técnica para la Gestién Integral de
Riesgo de las Entidades de los Mercados Bursitiles” (NRP-11) emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero, a continuacién, se describen Ios
principales riesgos a los que estd expuesta Valores Davivienda S. A de C. V Casa
Corredora de Bolsa, asi como las medidas adoptadas para mitigarlos:

|. Riesgo de Crédito
Es la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de las obligaciones

contractuales asumidas por una contraparte, entendida esta Gltima, como un
prestatario o un emisor de deuda.
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Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadorefia, subsidiaria de Banco Davivienda Salvadoreiio, S. A.)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

El riesgo de crédito se gestiona a través de la elaboracién de politicas de crédito
(debidamente aprobadas por los comités de gobernancia y Junta Directiva), que
permiten definir el perfil de riesgo de los clientes, evaluar la capacidad de pagoy
record crediticio de éstos, los niveles de endeudamiento al momento de contraer
una obligacién, asi como el seguimiento adecuado para el repago a las
exposiciones al riesgo de crédito.

Valores Davivienda, tiene definido politicas de crédito, metodologias,
procedimientos y demas medidas relevantes, las cuales estin conforme a la
regulacion local de manera de asegurar la sana administracién de este riesgo.

Entre las politicas y manuales por medio de las cuales se rige Valores Davivienda
para mitigar el Riesgo de Crédito est4 el documento “Aprobacién de Operaciones
de Tesoreria y Valores Davivienda (PR-106/14-CRO) el cual conlleva los pasos a
seguir para realizar una inversion, renovacién y/o incrementos.

2. Riesgo de Mercado

Es la posibilidad de pérdida debida a movimientos en los precios de mercado que
generan un deterioro de valor en las posiciones dentro y fuera del balance o en
los resultados financieros de Ia entidad.

Los principales riesgos de mercado a [o que est4 expuesta la institucién son:

* Riesgo cambiario o de divisas: este riesgo surge en las posiciones abiertas en
divisas diferentes a la divisa local, las cuales originan una exposicion a
pérdidas potenciales debido a la variacion de los tipos de cambio
correspondiente.

* Riesgo de tasa de interés: este riesgo surge de mantener activos Yy pasivos
(reales, nominales o nocionales) con distintas fechas de vencimiento o
depreciaciones. De este modo se crea exposicién a los cambios en los niveles
de la tasa de interés.

Para gestionar el riesgo cambiario se han establecido limites especificos de
utilizacion en las divisas internacionales en las que se tiene aprobado administrar
posiciones. El resto de divisas son negociadas y transadas de forma respaldada en
su totalidad con el fin de eliminar el riesgo de precio en dichos casos.
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Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadorefia, subsidiaria de Banco Davivienda Salvadoreiio, 8. A.)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

La gestion de riesgo de tasa de interés es monitoreada a través del calculo de la
metodologia del valor presente de un punto basico conocida como PVBP la cual
supone un escenario en donde la estructura intertemporal de tasas se mueve de
forma paralela un punto base, con el propésito de medir la sensibilidad de los
instrumentos financieros sujetos a tasa de interés. Adicional a los limites de
sensibilidad por tasa de interés y de posicién en moneda extranjera, se maneja el
Mandato de Limites para las Inversiones, el cual detalla los instrumentos
permitidos por tipo de emisor dentro del portafolio de inversiones, detallando
limites en monto y plazo.

Los controles de los limites establecidos para la institucién son monitoreados de
forma diaria y revisados de manera mensual dentro del comité de Riesgos y de
Activos y Pasivos. Valores Davivienda tiene definido politicas de riesgo de
mercado, metodologias, procedimientos y demds medidas relevantes las cuales
estan conforme a la regulacion local entre las que podemos mencionar el Manual
de Riesgo de Mercado (MN-001/12-CRO)

En base a lo anteriormente detallado, la Casa Corredora, gestiona y mitiga el
riesgo de mercado.

Durante el periodo reportado Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.
cumplid con la aplicacion de la politica antes referida.

3. Riesgo Operacional

El Riesgo Operacional se define como el riesgo de suftir pérdidas debido a la
inadecuacion o a fallas de los procesos internos, el personal y los sistemas o bien
a causa de acontecimientos externos, incluyendo el riesgo legal. Los riesgos
legales comprenden, pero no se limitan a, la exposicién a multas, penalizaciones
o dafios penales que resultan de acciones de supervision, asi como de acuerdos
privados,

El Riesgo Operacional cubre cualquier aspecto de las areas de negocio de la
Entidad e incluye un amplio espectro de temas. La definicién de Riesgo
Operacional comprende las pérdidas derivadas de fraudes, actividades no
autorizadas, errores, omisiones, ineficiencias y fallas en los sistemas y eventos
externos.
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Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.

Casz de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadoreiia, subsidiaria de Banco Davivienda Salvadorefio, S. A.)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)
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De acuerdo a la Normas Técnicas para la Gestion Integral de Riesgos de las
Entidades de los Mercados Bursatiles (NRP-11), se entendera por riesgo
operacional, a la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a fallas en los
procesos, de las personas, en los sistemas de informacién y a causa de
acontecimientos externos; el riesgo operacional incluye la gestion de la seguridad
de la informacion, la continuidad del negocio y el riesgo legal. En el Manual para
la Gestion de Riesgo Operacional (MN-036/12-VAL), se encuentra desarrollado
a mayor detalle la gestion del riesgo operacional dentro de la Entidad, el cual ha
sido actualizado para considerar los requerimientos de la Norma NRP-11.

Riesgo reputacional

Cada Institucién tiene el compromiso y responsabilidad de cuidar su riesgo
reputacional, ya que el éxito o fracaso estd relacionado a la reputacion y
confianza que logre generar en sus clientes. Es por ello que mantener la
confianza de éstos es un objetivo primordial y puede lograrse a través de una
posicién financiera fuerte, estable y un historial de administracién de riesgo
eficaz; sin embargo, puede verse gravemente perjudicada por el incumplimiento
de las normas relevantes o por comentarios inadecuados en los medios u otros
foros publicos.

De acuerdo a la Normas Técnicas para la Gestion Integral de Riesgos de las
Entidades de los Mercados Bursétiles (NRP-11), se entenderd por riesgo
reputacional, a la posibilidad de incurrir en pérdidas, producto del deterioro de
imagen de la entidad debido al incumplimiento de leyes, normas internas,
c6digos de gobierno corporativo, codigos de conducta, lavado de dinero, servicio
prestado, failas tecnoldgicas, entre otros.

El riesgo reputacional es gestionado y controlado 2 través del cumplimiento de
pautas de conducta definidas por el Cédigo de Etica, Cédigo de Gobierno
Corporativo, Politicas y Procedimientos internos, asi como a través de
herramientas y esfuerzos diversos tendientes a generar una cultura de
Cumplimiento

La metodologia para la gestion integral de riesgo reputacional, esta definida en el
Manual de Riesgo Reputacional MN-004/12-CEQ, el cual comprende los
estdndares, politicas y procedimientos necesarios que permitan proteger la
reputacion del Conglomerado Financiero Davivienda y de sus empleados de una
forma adecuada.
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Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadoreiia, subsidiaria de Banco Davivienda Salvadorefio, S. A.)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 21. Otras revelaciones importantes

1. La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 16 de febrero de 2017,
acordd elegir por un periodo de tres afios a la siguiente junta directiva:

Cargo Director Actual Director Anterior
Presidente Gerardo José Siman Siri Gerardo José Siman Siri
Vicepresidente Moisés Castro Maceda Moisés Castro Maceda
Secretario Freddie Moisés Frech Hasbun Freddie Moisés Frech Hasbun

Primer Director Suplente Adolfo Miguel Salume Barake *  Adolfo Miguel Salume Barake
Segundo Director Suplente  Maria Eugenia Brizuela de Avila Andrés Roshardt Llort
Tercer Director Suplente Jorge Alberto Barrientos Laucel  Francis Javier Henriquez Arce

* Con fecha 18 de octubre de 2018 el sefior Adolfo Miguel Salume Barake
renuncié al cargo de primer Director Suplente quedando vacante dicho cargo.

2. La Asamblea Legislativa aprob6 Decreto Legislativo No. 560 el 8 de diciembre
de 2016, que contiene reformas a la Ley de Impuesto a las Operaciones
Financieras, entrando en vigencia el 4 de febrero de 2017. Dichas reformas a la
Ley establecen exenciones a pagos, acreditaciones y transferencias que se reciban
y efectiien como consecuencia de las operaciones del mercado primario y
secundario de valores que efectiien las Casas Corredoras de Bolsa y Puestos de
Bolsa en el ejercicio de sus funciones de intermediacion.

En dicha reforma se derogan los literales b) y d) del articulo 6 de Ia ley,

quedando sin efecto la responsabilidad la Casa Corredora como Agente de
Retenci6n del impuesto por las operaciones mencionadas.
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Nota 22,

3. La Junta General de Accionistas, celebrada el 20 de febrero de 2018, acordé la

disminucidn del capital social de la sociedad en la cantidad de $380, con lo cual
el capital social serd de $260, representado y dividido en 260,000 acciones de un
valor nominal de $I. La disminucion de capital se realizé mediante la
amortizacién de acciones en base al art.185 del c6digo de comercio con lo cual
disminuyé el haber social, la reserva legal y los resultados acumulados. Con
fecha 11 de octubre de 2018 la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador autoriz6 dicha disminucién, y fue inscrita en el Registro de Comercio el
14 de diciembre del 2018.

El patrimonio se disminuyé de la forma siguiente:

Capital social minimo b 380
Reserva legal 56
Resultados acumulados 18

$ 454

4. En fecha 30 de octubre del 2018 la Compaiiia fue notificada sobre el cambio que

traslada el proceso de compensacién y liquidacion monetaria de las operaciones
bursdtiles de la Bolsa de Valores de El Salvador a la Central de Depésitos y
Valores. Siendo este cambio efectivo a partir del 16 de noviembre de 2018.

Sumario de diferencias significativas entre las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y las Normas Contables emitidas por la Ex
Superintendencia de Valores

La Administracion de la Compafiia ha establecido inicialmente las siguientes
diferencias principales entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF} y las Normas Contables emitidas por la Ex Superintendencia de Valores:

Los estados financieros basicos para las Casas Corredoras incluyen los estados
de operaciones bursatiles y de administracion de cartera; los estados financieros
de acuerdo a las NIIF son el balance general y los estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo.

Los estados financieros divulgan el volumen de las transacciones bursétiles de
compra y de venta, las cuales estan relacionados con riesgos y beneficios
asumidos por terceros; las NIIF requieren que los estados financieros divulguen
informacién de las transacciones asociadas con riesgos y beneficios asumidos
directamente por la Compaiiia.
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3.

Los valores adquiridos y vendidos con pacto de recompra (reportos) en
operaciones propias y de administracion de cartera se registran como
incrementos o bajas de inversiones respectivamente, de acuerdo con las NIIF
€stos deben registrarse como cuentas por cobrar o por pagar.

El estado de resultados ademéds de las operaciones del periodo incluye el
movimiento de las utilidades retenidas, las NIIF establecen que los movimientos
en el patrimonio se presenten en el estado de cambios en el patrimonio.

Los cargos y créditos por transacciones correspondientes a ejercicios anteriores
se presentan como ajustes a la utilidad retenida al inicio del periodo, aunque
éstos no califiquen como errores fundamentales; las NIIF consideran como
errores fundamentales los que tienen una importancia tal que hacen que los
estados financieros de uno o méas periodos anteriores no puedan ser
considerados fidedignos tal como fueron emitidos en su momento.

Los estados financieros divulgan la utilidad por acci6n antes de impuestos, la
utilidad del ejercicio y antes de partidas extraordinarias y la utilidad por accién
después de partidas extraordinarias; las NIIF requieren que se divulgue la
utilidad por accién bésica y la utilidad por accién diluida.

El efecto de estas diferencias sobre los estados financieros de la Casa Corredora no
ha sido cuantificado por la Administracién.
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