INVERSIONES FINANCIERAS SCOTIABANK
EL SALVADOR, S.A. Y SUBSIDIARIAS
(Sociedad Controladora de Finalidad Exclusiva)
(San Salvador, Republica de El Salvador)
Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2018 y 2017

(Con el Informe de los Auditores Independientes)




INVERSIONES FINANCIERAS SCOTIABANK EL SALVADOR, S.A. Y SUBSIDIARIAS
(Sociedad Controladora de Finalidad Exclusiva)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

indice del Contenido
31 de diciembre de 2018

N° paginas
Informe de los Auditores Independientes 1-4
Estados Financieros:
Balances Generales Consolidados 5
Estados Consolidados de Resultados 6
Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio 7
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo 8

Notas a los Estados Financieros Consolidados 9-43




KPMG, S.A.
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Fax:(603) 2245-3070

Informe de los Auditores Independientes &
ca.kpmg.com

A los Accionistas de
Inversiones Financieras Scotiabank El Salvador, S.A.:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Inversiones Financieras Scotiabank El
Salvador, S.A. y Subsidiarias (“el Conglomerado Financiero”), que comprenden los balances generales
consolidados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y los estados consolidados de resultados, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas, y notas a los estados
financieros consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera consolidada de Inversiones Financieras Scotiabank El
Salvador, S.A. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y su desempeno financiero consolidado
y sus flujos de efectivo consolidados por los anos terminados en esas fechas de conformidad con las
Normas Contables para Conglomerados Financieros vigentes en El Salvador.

Bases de la Opinion

Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccidn
Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados de
nuestro informe. Somos independientes del Conglomerado Financiero de conformidad con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto con requerimientos de ética que son aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros en El Salvador, y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos, con el Cédigo de Etica del IESBA y
con el Cédigo de Etica Profesional para Auditores y Contadores emitido por el Consejo de Vigilancia de
la Profesiéon de Contaduria Publica y Auditoria en El Salvador. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Asuntos de Enfasis

- Base de Contabilidad: Llamamos la atencién a la nota (2) a los estados financieros consolidados, la
cual describe las bases de contabilidad. Los estados financieros consolidados y sus notas han sido
preparados de conformidad con las Normas Contables para Conglomerados Financieros vigentes en
El Salvador, cuyas diferencias con las Normas Internacionales de Informacion Financiera se detallan
en las notas a los estados financieros consolidados.

- Acuerdo de venta: Llamamos la atencién a la nota de Hechos Relevantes y Subsecuentes, que
describe que el principal accionista del Conglomerado Financieros ha llegado a un acuerdo para
vender su participacion como accionista principal de sus operaciones en El Salvador, que incluye las
operaciones de banca y sus filiales, y la operacion de seguros, a Imperia Intercontinental Inc., sujeto
a la aprobacion regulatoria de las autoridades locales.

Estos asuntos no afectan nuestra opinion sobre los estados financieros.

KPMG, S.A., una sociedad anénima salvadorefia y firma miembro
de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a
KPMG International Cooperative (“KPMG International”),
una entidad suiza.



Asunto Clave de la Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han sido los mas
significativos en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018 y
por el ano terminado en esa fecha. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de los estados financieros consolidados en su conjunto y en la formacidn de nuestra opinién sobre éstos,
Y no expresamos una opinion por separado sobre esos asuntos. El asunto es el siguiente:

1. Provisién para deterioro de la cartera de préstamos (véanse las notas a los estados financieros
consolidados tituladas “Cartera de Préstamos” y “Reservas de Saneamiento”):

Asunto clave de la auditoria Cdédmo el asunto fue atendido en la auditoria

Al 31 de diciembre de 2018, la cartera de préstamos e Para satisfacernos de la razonabilidad del saldo y lograr
intereses por cobrar tiene un saldo de US$1,487,290.4 nuestra conclusién general sobre los estados financieros
miles y las reservas de saneamiento de préstamos y consolidados, nuestros procedimientos de auditoria
contingencias tienen un saldo de US$53,266.3 miles, incluyeron, entre otros:

los cuales son importantes para los estados

financieros consolidados e Pruebas de control sobre los célculos de morosidad,

pruebas sobre la parametrizacion del sistema para la
clasificacion de la cartera de préstamos, pruebas de la
metodologia utilizada para clasificar la cartera de
préstamos, y pruebas de la clasificacion de riesgo de
clientes.

Las reservas de saneamiento se determinan en
cumplimiento con normas regulatorias, y las reservas
voluntarias se determinan en base a politicas internas
que involucran cierto grado de juicio; dichas reservas

requieren la clasificacién de riesgo de los activos e Pruebas sobre una muestra de la cartera de

corr.(a.spopdientes, por lo que un e.rror en - esas préstamos y aquellos mantenidos en listas de
clasificaciones, pugde te.ner un efecto lmponante en seguimiento, asi como clientes que presentaron
log estadps financieros conso'hdados. En modificaciones en la clasificacion con respecto al
consecuencia, estos element_os se consideraron como periodo anterior, incluyendo pruebas sobre los
significativos en nuestra auditoria. expedientes de crédito de dichos clientes, y el célculo

de la provisién.

e Pruebas del cumplimiento de los supuestos definidos
por la norma contable regulatoria relevante.

e Efectuamos pruebas sobre la razonabilidad de saldos
relacionados a la constitucién y liberacion de las
reservas de saneamiento de acuerdo a la norma
contable regulatoria relevante.

Otra Informacion

La direccion es responsable por la otra informacion. La otra informacién comprende la memoria de
labores de 2018 del Conglomerado Financiero, la cual se espera que esté disponible para nosotros
después de la fecha de nuestro informe de auditoria sobre los estados financieros consolidados.

Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados no cubre la otra informacién y no
expresaremos ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre ésta.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacion identificada arriba cuando esté disponible para nosotros, y de esa forma,
considerar si la otra informacién es significativamente inconsistente con los estados financieros
consolidados y nuestro conocimiento obtenido en la auditoria, o si parece presentar inconsistencias

significativas.



Cuando leamos la memoria de labores de 2018, en caso que concluyamos que la misma contiene
inconsistencias significativas, se nos requiere reportar este hecho a los encargados del gobierno de la

entidad.

Responsabilidades de la Direccién y los Encargados del Gobierno de la Entidad en Relacién con los
Estados Financieros Consolidados

La direccién es responsable de la preparacidon y presentacién razonable de los estados financieros
consolidados adjuntos de conformidad con las Normas Contables para Conglomerados Financieros
vigentes en El Salvador, y del control interno que la direccién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros consolidados libres de errores significativos, debido ya sea a fraude
0 equivocacion.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la direccion es responsable de la evaluacidn
de la capacidad del Conglomerado Financiero de continuar como negocio en marcha, revelando segun
corresponda los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de
negocio en marcha, excepto si se tiene la intencién de liquidar el Conglomerado Financiero o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad tienen la responsabilidad de la supervisién del proceso de
informacidn financiera del Conglomerado Financiero.

Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en
su conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o equivocacion, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte errores significativos cuando existen. Los errores pueden deberse a fraude o
equivocacion y se consideran significativos si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros
consolidados debido ya sea a fraude o equivocacién, disefamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores significativos
debido a fraude es mas elevado que en el caso de errores significativos debido a equivocacién, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias.

o Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.



e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccién, del principio contable de negocio
en marcha, y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Conglomerado Financiero para continuar como negocio en
marcha. Si concluyéramos que existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que el Conglomerado Financiero deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacidn razonable.

e Obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada respecto de la informacidon financiera de
las entidades consolidadas para expresar una opinion sobre los estados financieros consolidados.
Somos responsables de la direccidén, supervisién y ejecucién de la auditoria de Inversiones
Financieras Scotiabank, S.A. y subsidiarias. Seguimos siendo los Unicos responsables de nuestra
opiniéon de auditoria.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad en relacién con, entre otros asuntos, el
alcance y la oportunidad planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado a ellos
acerca de todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién a los encargados del gobierno de Inversiones
Financieras Scotiabank El Salvador, S.A. y Subsidiarias, determinamos los que han sido més
significativos en la auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual y que son, en
consecuencia, los asuntos clave de la auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente dichos
asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

KPMG, S.A.
Registro N° 422 ¢S-Kp
S INSCRIPCION®?
=  No.422 >
- PCPA °
Ciro Romulo Mgjia Gonzélez BHEE
Socio Encargaeﬁo de la Auditoria SFepygcas,

Registro N° 2234 & sprypott

San Salvador, El Salvador
19 de febrero de 2019



INVERSIONES FINANCIERAS SCOTIABANK EL SALVADOR, S.A. Y SUBSIDIARIAS
(Sociedad Controladora de Finalidad Exclusiva)
(San Salvador, Reptblica de El Salvador)

Balances Generales Consolidados
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Cifras en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

Activo

Activos de intermediacion:
Cajay bancos
Inversiones financieras, netas
Cartera de préstamos, neta
Primas por cobrar, netas
Deudores por seguros y fianzas

Otros activos:
Bienes recibidos en pago, neto de provisién por pérdida
Inversiones accionarias
Diversos, neto de reservas de saneamiento

Activo fijo:
Bienes inmuebles, muebles y otros, neto de
depreciacién acumulada

Total activos

Pasivo y Patrimonio
Pasivos de intermediacion:

Depdsitos de clientes

Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador
Préstamos de otros bancos

Titulos de emisién propia

Acreedores de seguros y fianzas

Diversos

Otros pasivos:
Cuentas por pagar
Provisiones
Diversos

Reservas técnicas y por siniestros:
Reservas matematicas
Reservas de riesgos en curso
Reservas por siniestros

Total pasivos
Interés minoritario en subsidiarias

Patrimonio:
Capital social pagado
Reservas de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Véanse notas que acompanan a los estados financieros consolidados.

11

12
8 14
15
8,17

21

24, 36

2018 2017
392,825.2 403,547.3
90,553.8 93,042.7
1,438,308.5 1,469,814.5
8,710.4 6,142.6
3,728.0 2,483.8
1,934,125.9 1,975,030.9
3,494.5 7,073.3
3,839.1 3,673.3
32,960.3 31,734.3
40,293.9 42,480.9
38,689.9 38,539.4
2,013,109.7 2,056,051.2
1,318,848.4 1,318,590.7
247.8 373.7
130,633.2 202,372.2
70,354.8 80,173.2
6,243.7 4,5648.9
7,418.0 6,645.3
1,633,745.9 1,612,704.0
33,4116 26,547.6
8,170.8 8,137.7
10,299.8 7,5606.5
51,882.1 42,191.8
4,349.3 4,075.4
8,454.9 9,451.6
3,754.2 3,207.7
16,668.4 16,734.6
1,602,186.4 1,671,630.4
39,101.2 36,595.1
111,612.1 111,612.1
260,210.0 236,213.6
371,822.1 347,825.7
2,013,109.7 2,056,051.2




INVERSIONES FINANCIERAS SCOTIABANK EL SALVADOR, S.A. Y SUBSIDIARIAS
(Sociedad Controladora de Finalidad Exclusiva)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados Consolidados de Resultados
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Cifras en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operacién
Intereses de préstamos
Comisiones y otros ingresos de préstamos
Intereses y otros ingresos de inversiones
Reportos y operaciones bursatiles
Intereses sobre depdsitos
Operaciones en moneda extranjera
Primas netas de devoluciones y cancelaciones
Ingresos técnicos por ajustes a las reservas
Otros servicios y contingencias

Costos de operacion:
Intereses y otros costos de depdsitos
Intereses sobre préstamos
Intereses sobre emision de obligaciones
Operaciones en moneda extranjera
Siniestros y obligaciones contractuales
Gastos de adquisiciéon y conservacion
Otros servicios y contingencias

Reservas de saneamiento 7

Utilidad antes de gastos

Gastos de operaciéon 27
De funcionarios y empleados
Generales
Depreciaciones y amortizaciones

Utilidad de operacion
Otros ingresos y gastos (neto)

Utilidad antes de impuestos
Impuesto sobre la renta 25
Contribucién especial para el Plan de Seguridad Ciudadana 26

Utilidad antes del interés minoritario
Participacion del interés minoritario en subsidiarias
Utilidad neta

Véanse notas que acompanan a los estados financieros consolidados.

2018 2017
129,257.0 133,503.5
8,860.9 8,993.7
5,606.9 4,819.1
167.2 0.7
6,034.5 2,697.6
256.4 270.7
37,118.4 43,796.1
10,985.8 11,677.2
23,461.5 25,5686.1
221,738.6 231,244.6
30,938.6 28,209.7
6,349.5 7,465.3
4,006.6 4,327.0
11.9 6.5
15,824.2 18,494.9
3,367.8 7,225.8
37,490.1 38,465.8
97,978.7 104,195.0
19,079.3 23,615.0
117,058.0 127,810.0
104,680.6 103,434.6
33,7356.5 33,727.2
35,920.2 34,954.1
4,112.5 3,671.1
73,768.2 72,362.4
30,912.4 31,082.2
10,116.6 6,360.3
41,029.0 37,4425
(13,650.8) (10,962.5)
(835.0) (2,179.9)
26,543.2 24,300.1
(2,510.7) (2,314.8)
24,032.5 21,985.3




INVERSIONES FINANCIERAS SCOTIABANK EL SALVADOR, S.A. Y SUBSIDIARIAS
(Sociedad Controladora de Finalidad Exclusiva)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Cifras en Miles de Délares de los Estados Unidos de América, excepto el nimero y valores contables y nominal de las acciones)

Saldos al Saldos al Saldos al
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
Nota de 2016 Aumento Disminucion de 2017 Aumento Disminucion de 2018
Patrimonio
Capital social (a) 111,612.1 0.0 0.0 111,612.1 0.0 0.0 111,612.1
Reserva legal 24 18,120.3 1,5639.1 0.0 19,659.4 1,682.2 0.0 21,341.6
Reservas voluntarias 54,835.6 0.0 0.0 54,835.6 0.0 0.0 54,835.6
Utilidades distribuibles 36 133,993.0 29,007.0 (1,539.0) 161,461.0 24,032.5 (10,276.8) 175,216.7
Patrimonio restringido 7,365.0 9.1 (7,116.5) 257.6 8,603.0 (44.5) 8,816.1
Total patrimonio 325,926.0 30,5655.2 (8,655.5) 347,825.7 34,317.7 (10,321.3) 371,822.1
Valor contable de la accién 35.04 37.40 39.98

(a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Sociedad Controladora esta representado por 9,301,011 acciones comunes y nominativas
de US$12.00 dolares de los Estados Unidos de América cada una, las cuales se encuentran totalmente suscritas y pagadas.

Véanse notas que acompanan a los estados financieros consolidados.




INVERSIONES FINANCIERAS SCOTIABANK EL SALVADOR, S.A. Y SUBSIDIARIAS
(Sociedad Controladora de Finalidad Exclusiva)

(San Salvador, Republica de El Salvador)
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Cifras en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:

Utilidad neta del aho

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacidn:
Reservas para saneamiento de préstamos y contingentes - netas
Reservas técnicas, matematicas y por siniestros
Depreciaciones y amortizaciones
Retiros neto de activo fijo
Provisién y utilidad en venta de activos extraordinarios - neta
Intereses por cobrar
Intereses por pagar
Aumento en participacion del interés minoritario
Impuesto sobre la renta
Contribucién especial para el Plan de Seguridad Ciudadana

Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Disminucién en cartera de préstamos
Aumento en depdsitos del publico
(Aumento) disminucidn en cuentas por operaciones de seguros
Disminucién (aumento) en activos extraordinarios y otros activos
Disminucién en otros pasivos
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Disminucién en inversiones en titulos valores
Adquisicion de activo fijo
Venta de activo fijo

Efectivo neto usado en actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:

Disminucion en préstamos recibidos
Titulos de emision propia

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento
(Disminucion) aumento neto en el efectivo

Efectivo al inicio del afo
Efectivo al final del afio

Véanse notas que acompanan a los estados financieros consolidados.

2018 2017
24,032.5 21,985.3
14,601.7 18,387.8
(176.2) 1,089.0
4,112.5 3,671.1
82.0 548.3
(1,951.0) (3,382.2)
49.5 (646.6)
(1,836.1) 429.7
2,506.1 2,304.4
13,650.8 10,962.5
835.0 2,179.9
55,906.8 57,529.2
17,142.3 34,910.4
13.5 39,781.0
(2,117.2) 608.9
3,5674.5 (4,137.2)
(3,875.4) (12,373.3)
70,644.5 116,319.0
2,320.7 991.0
(4,570.5) (4,491.1)
486.2 1,761.1
(1,763.6) (1,739.0)
(69,903.0) (59,475.8)
(9,700.0) (17,074.4)
(79,603.0) (76,550.2)
(10,722.1) 38,029.8
403,547.3 365,517.5
392,825.2 403,547.3




INVERSIONES FINANCIERAS SCOTIABANK EL SALVADOR, S.A. Y SUBSIDIARIAS
(Sociedad Controladora de Finalidad Exclusiva)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Cifras en miles de Délares de los Estados Unidos de América)

(1)

(2)

Operaciones

Inversiones Financieras Scotiabank El Salvador, S.A. (“la Sociedad Controladora”) es una sociedad
de naturaleza anénima, esta incorporada bajo las leyes de la Republica de El Salvador, y su finalidad
exclusiva es la inversién en el capital accionario de sociedades dedicadas a la intermediacion
financiera o con finalidad complementaria a los negocios bancarios y financieros permitidos por las
leyes de la Republica de El Salvador, previa aprobacion de la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador (“la Superintendencia”). La Sociedad Controladora es una subsidiaria de
The Bank of Nova Scotia domiciliada en Canada. Los estados financieros se expresan en miles de
délares de los Estados Unidos de América.

Principales Politicas Contables

Las normas contables utilizadas para la preparacién de estos estados financieros consolidados fueron
emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero; no obstante, dicha normativa
contable permanece vigente de conformidad a lo establecido en la Ley de Regulacién y Supervision
del Sistema Financiero.

A continuacion se presenta un resumen de las principales politicas contables:

(a) Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados por Inversiones
Financieras Scotiabank ElI Salvador, S.A. con base en las Normas Contables para
Conglomerados Financieros vigentes en El Salvador y las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC, hoy incorporadas en las Normas Internacionales de Informacién Financiera
- NIIF), prevaleciendo las primeras cuando existe conflicto entre ambas. Asimismo, la normativa
regulatoria requiere que cuando las normas internacionales presenten diferentes opciones para
contabilizar un mismo evento, se adopte la mas conservadora. En la nota (37) se presentan las
principales diferencias entre las normas utilizadas y las NIIF.

(b) Consolidacion de estados financieros

Inversiones Financieras Scotiabank El Salvador, S.A. consolida sus estados financieros con
aquellas sociedades en las que es titular de mas del cincuenta por ciento de las acciones
comunes (“el Conglomerado Financiero”). Estas sociedades son a las que se refieren los
articulos N° 23, 24, 118 y 145 de la Ley de Bancos, denominandolas subsidiarias y el articulo
N° 10 de la Ley de Sociedades de Seguros, denominadas filiales. Todas las cuentas y
transacciones importantes entre companias han sido eliminadas en la preparacién de los
estados financieros consolidados. Las subsidiarias de la Sociedad Controladora se detallan a
continuacion:




INVERSIONES FINANCIERAS SCOTIABANK EL SALVADOR, S.A. Y SUBSIDIARIAS
(Sociedad Controladora de Finalidad Exclusiva)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2018

Porcentaje de Inversion
Giro del participacion de Inversion inicial segun Resultado
Descripcion de la Sociedad negocio la controladora Fecha Monto libros del ejercicio
Scotiabank El Salvador, S.A. Banco 88.71% Febrero 16, 2005 101,543.1 305,849.7 19,609.3
Scotia Seguros, S.A. Seguros 99.62% Septiembre 30, 2005 11,278.9 49,862.7 4,175.0
Total 112,822.0 365,712.4 23,784.3
Al 31 de diciembre de 2017
Porcentaje de Inversion
Giro del participacion de Inversion inicial segun Resultado
Descripcion de la Sociedad negocio la controladora Fecha Monto libros del ejercicio
Scotiabank El Salvador, S.A. Banco 88.71% Febrero 16, 2005 101,543.1 286,276.4 18,071.2
Scotia Seguros, S.A. Seguros 99.62% Septiembre 30, 2005 11,278.9 45,687.8 4,129.3
Total 112,822.0 331,964.2 ~22,200.5

La Sociedad Controladora registra las compras de acciones en companias subsidiarias al costo
de adquisicion. Cuando el valor de la adquisicién es mayor que el valor contable de la compania
subsidiaria a la fecha de la adquisicién, la Sociedad Controladora traslada a la cuenta de crédito
mercantil el valor del exceso, el cual se amortiza en un plazo de tres anos contados a partir de
la adquisicion de la inversién.

También forman parte de los estados financieros consolidados del Conglomerado Financiero
las subsidiarias controladas por Scotiabank El Salvador, S.A., que se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2018

Inversion Resultado

Giro del Porcentaje de Inversion inicial segun del
Descripcion de la sociedad negocio participacion Fecha Monto libros  ejercicio
Scotia Inversiones, S.A. de C.V. 1/ Casa de corredores de bolsa 99.99% Julio 17, 1999 320.8 1,210.9 (20.6)
Scotia Servicredit, S.A. de C.V. Administracion de tarjeta de crédito 99.99% Noviembre 15, 1999 1,269.9 4,550.8 149.7
Scotia Leasing, S.A. de C.V. Arrendamiento 99.99% Octubre 10, 1999 400.0 7,254.5 163.9
Scotia Soluciones Financieras, S.A. *  Prestacion de servicios financieros 99.99% Agosto 19, 1994 114.3 154.4 (2.3)
Total 2,105.0 13,170.6 290.7

Al 31 de diciembre de 2017

Inversion Resultado

Giro del Porcentaje de Inversion inicial segun del
Descripcion de la sociedad negocio participacion Fecha Monto libros  ejercicio
Scotia Inversiones, S.A. de C.V. 1/ Casa de corredores de bolsa 99.99% Julio 17, 1999 320.8 1,231.5 (8.8)
Scotia Servicredit, S.A. de C.V. Administracion de tarjeta de crédito 99.99% Noviembre 15, 1999 1,269.9 4,401.2 75.6
Scotia Leasing, S.A. de C.V. Arrendamiento 99.99% Octubre 10, 1999 400.0 7,090.6 185.2
Scotia Soluciones Financieras, S.A. *  Prestacion de servicios financieros 99.99% Agosto 19, 1994 114.3 156.6 (1.7)
Total 2,105.0 12,879.9 250.3

* Inactiva
1/ En Junta General Extraordinaria de Accionistas de la subsidiaria Scotia Inversiones, S.A. de C.V., celebrada
el 19 de mayo de 2015, se acordd no continuar con las operaciones de corretaje de la sociedad.

(c) Inversiones financieras

Las inversiones financieras se registran al costo de adquisicién o al valor del mercado, el menor;
segun las disposiciones regulatorias vigentes, el valor de mercado para los instrumentos que
se transan con regularidad en el mercado bursatil salvadoreno se establece por el promedio
simple de las transacciones ocurridas en las ultimas cuatro semanas; para los titulos valores
emitidos por entidades radicadas y no radicadas en el pais sin cotizacién en el mercado
bursatil salvadoreno se establece una reserva con base a la categoria de riesgo asignada por
una calificadora de riesgos; y para los titulos valores sin cotizacién en el mercado bursatil
salvadoreno y sin calificacion de riesgo se valuan a su valor presente.
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(d)

(e)

(f)

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva de El Salvador y
por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del presupuesto nacional, se presentan
a su costo de adquisicion.

Provision de intereses y suspension de la provision

Los intereses por cobrar se contabilizan en cuentas patrimoniales sobre la base de lo
devengado. La provision de intereses sobre préstamos se suspende cuando éstos tienen mora
superior a noventa dias.

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacién. Cuando un préstamo
tiene mora superior a 90 dias, se suspende la provision de intereses y se reconocen como
ingresos hasta que son cobrados en efectivo. Los intereses no provisionados se registran en
cuentas de orden.

Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o contingentes con plazo hasta 30 dias
se reconocen como ingresos en la fecha que se cobren o provisionen. Las comisiones derivadas
de operaciones de préstamos o contingentes mayores a 30 dias se registran en ingresos
diferidos, neto de los costos directos por otorgamiento de los mismos. El reconocimiento de
ingresos diferidos se efectia periodicamente, segun la forma de pago establecida
originalmente, bajo el método del interés efectivo, utilizando la tasa interna de retorno.

Las amortizaciones de comisiones por operaciones contingentes y servicios se hacen
mensualmente a prorrata durante el plazo estipulado por el otorgamiento de avales, fianzas,
garantias y otros servicios, neto de los costos directos por otorgamiento de los mismos. Se
suspende el reconocimiento de ingresos diferidos cuando los préstamos o las operaciones
contingentes se reclasifiquen a cartera vencida y se reconocen hasta que se recuperen dichos
saldos.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un
refinanciamiento, se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos hasta que
se perciben de acuerdo al plazo.

Los ingresos por primas suscritas se reconocen en resultados al inicio de la vigencia de la pdliza
de seguros correspondiente cuando la podliza es a un plazo de un ano o menos. Para pdlizas
mayores a un ano de plazo, el ingreso correspondiente al segundo ano en adelante se registra
como un pasivo diferido. Se registra la reversiéon del ingreso por primas previamente
reconocido, cuando han transcurrido 120 dias sin recibir de los asegurados los pagos
correspondientes de las pélizas.

Las primas suscritas bajo contratos de coaseguros con otras aseguradoras son registradas
como ingresos por el monto de la participacion que Scotia Seguros, S.A. posee en dichas
operaciones.

Préstamos e intereses vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital de aquellos préstamos que
tienen cuotas de capital o intereses con mora superior a 90 dias o cuando la entidad ha tomado
la decision de cobrarlos por la via judicial, aunque no exista la morosidad antes indicada.
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(9)

(h)

Primas por cobrar

Los saldos de primas por cobrar representan las primas suscritas pendientes de cobro. Las
provisiones por concepto de primas vencidas se calculan aplicando los porcentajes indicados
en el Manual de Contabilidad para Sociedades de Seguros.

Reservas de saneamiento de activos de riesgo

Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y otros activos de riesgo se
han establecido de conformidad con la normativa regulatoria vigente, en los cuales se permite
evaluar los riesgos de cada deudor de la instituciéon, con base a los criterios siguientes:
capacidad empresarial y de pago, responsabilidad, situacion econdmica y cobertura de las
garantias reales.

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumentos del riesgo de
cada uno de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser ocasionadas por
disminucién del riesgo por retiros del activo de los saldos a cargo de deudores hasta por el
valor provisionado. Cuando el valor retirado del activo es superior a la provisién que le
corresponde, la diferencia se aplica a gastos.

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de informacién que a juicio
de la Superintendencia afectan los estados financieros consolidados.

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados se constituyen en
cumplimiento a requerimiento de la Superintendencia con base al articulo N° 206 de la Ley de
Bancos, el cual regula los créditos relacionados por presuncién. El monto de estas provisiones
corresponde al exceso de créditos relacionados determinados por la Superintendencia, el cual
se disminuira con crédito a los resultados conforme se elimine el exceso correspondiente. Al
31 de diciembre de 2018 y 2017, el Conglomerado Financiero no tiene exceso de créditos
relacionados.

Las reservas por riesgo de calificacién de deudores se constituyen como resultado de una
verificacion hecha por la Superintendencia, en la cual se determina que es necesario
reclasificar a categorias de mayor riesgo a un nimero de deudores superior al quince por
ciento de la muestra examinada. El monto de estas reservas se incrementa por el resultado
de las evaluaciones realizadas por la Superintendencia y se disminuye con autorizacion de
esa institucion cuando a su juicio el Banco o la Aseguradora hayan mejorado sus
procedimientos de calificacion de deudores.

Adicionalmente, el Conglomerado Financiero tiene como politica establecer reservas
voluntarias de caracter general, basado principalmente en el criterio conservador de la
Administracién de cubrir sustancialmente la cartera vencida.
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(i)

(j)

(k)

(1)

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

El Conglomerado Financiero reconoce como pérdidas de la cartera de préstamos, aplicando el
saldo a la reserva de saneamiento constituida, bajo los siguientes criterios: a) los saldos con
garantia real que tienen mas de veinticuatro meses sin reportar recuperaciones de capital,
siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion judicial; b) los saldos sin garantia real
que tienen mas de doce meses sin reportar recuperaciones de capital, siempre que no se
encuentren en proceso de ejecucion judicial; c) los saldos sin documento ejecutivo para iniciar
la recuperacién por la via judicial; d) los saldos que después de veinticuatro meses de iniciada
la accion judicial, no haya sido posible ejecutar embargo; e) los casos en los que se haya
emitido sentencia de primera instancia a favor del deudor; f) cuando no exista evidencia de
que el deudor reconocidé su deuda en los ultimos cinco ahos; y g) cuando a juicio del
Conglomerado Financiero no exista posibilidad de recuperacién.

Inversiones accionarias

Las inversiones accionarias se registran al costo, excepto cuando la inversidon representa un
porcentaje mayor al 20% del capital del emisor, en tal caso las acciones se registran usando
el método de participacion. Para efectos de la presentacién de los estados financieros
consolidados, las inversiones en companias subsidiarias son eliminadas.

Activo fijo

Los bienes inmuebles estan registrados al costo de adquisicion, de construccién, o a valores
determinados por peritos independientes y aprobados por la Superintendencia del Sistema
Financiero. El mobiliario y equipo se valua al costo de adquisicion.

Las diferencias resultantes entre el valor contable de los bienes muebles e inmuebles y los
determinados en los avaluos independientes se registran con cargos o créditos a la cuenta de
superavit por revaluacion de activo fijo en el patrimonio restringido. La depreciacion se calcula
bajo el método de linea recta sobre la vida util estimada de los activos. El valor de la
revaluacién de los activos fijos depreciables se amortiza de acuerdo con la vida util estimada
restante de los activos. Las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes: mobiliario y
equipo entre el 7.0% y el 50.0%, vehiculos el 20.0% y edificaciones e instalaciones entre el
2.5% vy el 20.0%. Las ganancias o pérdidas que resultan de retiros o ventas, asi como los gastos
por mantenimiento y reparaciones que no extienden significativamente la vida util del bien,
se registran a los resultados del afio en que se incurren. El superavit por revaluacion realizado
por venta de activo fijo con financiamiento se reconoce en el estado consolidado de resultados
hasta que se ha percibido.

Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o valor de
mercado, el menor. El costo se establece por el valor fijado en la escritura de dacién, en caso
de dacion en pago; o al valor fijado en el acta de adjudicacidn, en caso de adjudicacién judicial,
mas las mejoras que aumentan el valor intrinseco del bien. Para estos efectos se considera
como valor de mercado de activos no monetarios, el valuo pericial de los bienes realizados
por perito inscrito en la Superintendencia del Sistema Financiero.

Los activos extraordinarios adquiridos deben ser liquidados dentro de un plazo de cinco anos
a partir de la fecha de su adquisicion, debiendo provisionarlos como pérdida durante los
primeros cuatro anos, mediante provisiones mensuales uniformes.
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(m)

(n)

(o)

(p)

(q)

(r)

Por los activos que han permanecido en la sociedad de seguros mas de dos anos y sus
prorrogas, se constituye una provision por el valor del activo registrado en la contabilidad, en
cumplimiento con el Articulo N° 95 de la Ley de Sociedades de Seguros.

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce hasta que se
ha percibido.

Cargos por riesgos generales de la banca
El Conglomerado Financiero no ha efectuado cargos por este concepto.

Intereses por pagar
Los intereses sobre depdsitos, titulos emitidos, préstamos y otras obligaciones se reconocen
sobre la base de acumulacion.

Reservas matemadticas

Las reservas matematicas por los seguros de vida individual de largo plazo se calculan con
base a la tabla de mortalidad, el interés técnico y las férmulas actuariales que contiene cada
clase de seguro. Para la determinacién de estas reservas se deduce la reserva media y las
primas diferidas. El monto de estas reservas es certificado por un actuario independiente.

Reservas de riesgos en curso

Las reservas de riesgos en curso se calculan sobre las primas causadas, netas de
devoluciones, cancelaciones y cesiones por reaseguro o reafianzamiento de los seguros de
danos, de deuda decreciente, accidentes personales, de salud o médico hospitalario, vida de
corto plazo, de vida de prima escalonada, los beneficios adicionales sobre los seguros de vida,
extraprimas, la deduccién de mortalidad de los planes flexibles y las fianzas.

Para las polizas a uno o mas anos se utiliza el método de los veinticuatroavos, para las de
menos de un ano el método de prorrateo de podliza por pdliza y para las de seguros de
transporte contratados con base a certificados, se reserva el cincuenta por ciento de las primas
vigentes a la fecha de célculo.

Reserva de prevision

Estas reservas se registran sobre los riesgos catastroficos aplicando el 5% a las primas netas
de reaseguros del ramo de incendio, lineas aliadas y otros, hasta un maximo equivalente a la
sumatoria de la prioridad concertada en dichos contratos, mas la responsabilidad no cubierta
a cargo de la cedente, menos el margen de solvencia establecido para el riesgo catastroéfico.

Reservas y obligaciones por siniestros

La reserva de siniestros se registra cuando se conoce la obligacién por el monto estimado de
la pérdida, hasta el maximo del monto asegurado. Sin embargo, el pago se efectua hasta que
se han reunido las pruebas necesarias que demuestren que el asegurado tiene derecho a la
indemnizacion.

Las sociedades de seguros estiman una reserva de siniestros no reportados al cierre del
ejercicio contable, tomando como base el promedio de los siniestros no reportados en los tres
ejercicios econdmicos anteriores.
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(s)

(t)

(u)

(v)

Gastos de adquisicion y conservacion de primas
Los gastos de adquisicion y conservacion de primas se registran en el periodo en que se
incurren.

Salvamentos y recuperaciones

Con este concepto se conocen los ingresos provenientes de rescates que se perciben de
activos siniestrados, en los que la sociedad de seguros ha pagado a sus clientes la
indemnizacién correspondiente.

Cuando los ingresos derivados de tales recuperaciones tienen que compartirse en coaseguro,
reaseguro o reafianzamiento, se debita la cuenta de ingresos por la parte cedida.

Indemnizaciones y retiro voluntario

La Ley Reguladora de la Prestacién Econdmica por Renuncia Voluntaria, otorga a un empleado
quien renuncie voluntariamente, un pago equivalente a quince dias de salario basico por cada
ano de servicio, con un maximo de dos veces el salario minimo diario legal vigente
correspondiente al sector de la actividad econdmica del empleador. Para tener derecho a esta
prestacién, el trabajador deberd tener acreditado como minimo dos anos de trabajo en la
empresa y tiene que dar preaviso de su renuncia por escrito.

Al 31 de diciembre de 2018 se tiene por dicho concepto una provision de US$3,872.6
(US$3,876.5 en 2017) en base a calculos efectuados por un actuario independiente utilizando
el método de la Unidad de Crédito Proyectada, que consiste en adjudicar una unidad de
crédito por cada ano del servicio del trabajador. Las nuevas mediciones del pasivo por
beneficio por renuncia voluntaria, incluyen las ganancias y pérdidas actuariales que se
reconocen en otros resultados integrales.

Los supuestos principales utilizados en el calculo son: tasa de aumento de salario minimo, tasa
de rotacion del personal y tasa de descuento.

En caso de retiro no voluntario, se pagara una indemnizacion de conformidad con el Cédigo
de Trabajo. La politica del Conglomerado Financiero es reconocer los gastos por otras
indemnizaciones en el ejercicio en que se conoce la obligacion.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a la moneda de curso legal, se registran al
tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccidn y los saldos relacionados se ajustan al tipo
de cambio vigente a la fecha de cierre mensual; las ganancias o pérdidas de cambio derivadas
de este ajuste se reconocen en los resultados del ejercicio corriente.
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(3)

(w) Reserva por riesgo pais
Las subsidiarias de la Sociedad Controladora constituyen provisiones por riesgo pais por las
actividades de colocaciéon de recursos en el exterior. Este riesgo es imputable al pais de
domicilio del deudor u obligado al pago y desde el cual se debe obtener el retorno de los
recursos invertidos, salvo que la compania matriz del deudor actue en calidad de deudor
solidario y/o cuando el garante esté domiciliado en un pais con calificacion en grado de
inversion.

Las instituciones que coloquen o comprometan sus recursos en otros paises para determinar
el grado de riesgo pais, utilizan las calificaciones de riesgo soberano de los paises, emitidas
por las sociedades calificadoras de riesgo reconocidas internacionalmente para las
obligaciones de largo plazo.

Los incrementos de las provisiones causan un débito en la cuenta de resultados por aplicar
de utilidades de ejercicios anteriores (utilidades distribuibles), y un crédito en la cuenta de
patrimonio restringido. Las disminuciones en las provisiones causan una reversion de la
aplicacion contable de constitucion.

(x) Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros consolidados

La preparacién de los estados financieros consolidados requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicion
de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados asi como los
ingresos y gastos por los periodos informados. Los activos y pasivos son reconocidos en los
estados financieros consolidados cuando es probable que futuros beneficios econémicos
fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede
ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en
el mejor criterio de la Administracion a la fecha de los estados financieros consolidados, se
modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales
seran adecuadamente modificados en los anos en que se produzcan tales cambios.

Caja y Bancos

Este rubro se encuentra integrado por efectivo disponible en moneda de curso legal, como en
moneda extranjera y asciende a US$392,825.2 (US$403,547.3 en 2017), de los cuales US$392,770.2
(US$403,510.0 en 2017) corresponden a depdsitos en moneda de curso legal y US$55.0 (US$37.3 en
2017) a depdsitos en moneda extranjera.

Un resumen de este rubro es el siguiente:

2018 2017
Caja 37,603.2 32,7214
Depdsitos en el Banco Central de Reserva de El Salvador 297,916.3 319,624.7
Depdsitos en bancos extranjeros 31,040.8 30,257.7
Depdsitos en bancos nacionales 1/ 16,564.0 13,498.3
Documentos a cargo de otros bancos 9,700.9 7,445.2

392,825.2 403,547.3
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(4)

(5)

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, de los anteriores depdsitos se encuentra restringido lo siguiente:

Monto Causal de
Banco restringido restriccion
Scotiabank El Salvador, S.A. US$7.0 Saldos remanentes de cartera en administracion de

Scotia Inversiones, S.A. de C.V.

Al 31 de diciembre de 2018, el valor de la reserva de liquidez de los depdsitos de clientes asciende
a US$287,342.2 (US$293,872.4 en 2017), y esta respaldada en la cuenta de depdsitos en el Banco
Central de Reserva de El Salvador.

1/Incluye depdsitos a plazo en bancos hasta por treinta dias, excluyendo aquellos que no
garantizan compromisos.

Reportos y Otras Operaciones Bursatiles

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se tienen saldos por estos conceptos.

Inversiones Financieras y sus Provisiones

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos monetarios,
adquiridos para fines especulativos o por disposicion de las autoridades monetarias, los cuales se
detallan a continuacion:

2018 2017
Titulos valores para conservarse hasta el vencimiento:
Emitidos por el Estado 13,069.0 11,237.7
Emitidos por FICAFE 3,453.4 3,745.3
Emitidos por otros 19,050.0 20,745.0
35,5672.4 35,728.0
Titulos valores disponibles para la venta:
Emitidos por el Estado 50,669.5 53,703.5
Emitidos por instituciones extranjeras 1,242.7 1,273.8
Certificados de inversion 1,000.0 100.0
52,912.2 55,077.3
88,484.6 90,805.3
Intereses provisionados 2,131.3 2,301.1
Menos - provisién por inversiones (62.1) (63.7)
Cartera neta de inversiones financieras 90,553.8 93,042.7

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 el movimiento de la provision por
inversiones es el siguiente:

2018 2017
Saldo inicial 63.7 65.6
Menos - Decrementos (1.6) (1.9)
Saldo final 62.1 63.7

La tasa de cobertura es de 0.07% para ambos anos. La tasa de cobertura es el cociente expresado
en porcentaje que resulta de dividir el monto de las provisiones entre el monto de las inversiones.
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(6)

La tasa de rendimiento promedio de las inversiones financieras es 6.5% (6.4% en 2017). La tasa de
rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos (incluyendo intereses y
comisiones) de la cartera de inversiones entre el saldo promedio de la cartera bruta de inversiones
por el periodo reportado.

Cartera de Préstamos

La cartera de préstamos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se encuentra diversificada en sectores
de la economia, los cuales se detallan a continuacién:

2018 2017
Préstamos vigentes:
Préstamos a empresas privadas 242,252.9 291,037.5
Préstamos para la adquisicion de vivienda 722,237.9 719,728.7
Préstamos para el consumo 357,679.6 342,325.5
Préstamos a otras entidades del sistema financiero 366.8 2,2771
1,322,437.2 _1,355,368.8
Préstamos refinanciados o reprogramados:
Préstamos a empresas privadas 6,874.6 5,151.6
Préstamos para la adquisicion de vivienda 54,155.4 50,600.2
Préstamos para el consumo 46,243.1 50,284.3
107,273.1 106,036.1
Préstamos vencidos:
Préstamos a empresas privadas 6,287.3 5,760.1
Préstamos para la adquisicién de vivienda 23,625.0 31,977.4
Préstamos para el consumo 18,5682.9 14,462.0
48,495.2 52,199.5
1,478,205.5 1,513,604.4
Intereses sobre préstamos 9,084.9 8,931.8
Menos reserva de saneamiento (48,981.9) (562,721.7)
Cartera neta 1,438,308.5 1,469,814.5

La tasa de cobertura es de 3.3% (3.5% en 2017).

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje que resulta de dividir el monto de las
provisiones entre el monto del activo.

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos es 9.4% (9.4% en 2017). La tasa de
rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera de préstamos
(incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la cartera bruta de préstamos por el
periodo reportado.
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(7)

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 99.7% (98.4% en 2017) de la cartera de
préstamos, y los préstamos con tasa de interés fija el 0.3% (1.6% en 2017).

Los intereses devengados por la cartera de préstamos y no reconocidos como resultados en el
periodo reportado ascienden a US$10,151.9 (US$9,463.1 en 2017).

Durante el afno terminado el 31 de diciembre de 2018 se efectuaron traslados netos de cartera vencida
a cartera vigente y refinanciada menos reversiones de vigente a vencida, por un monto de
US$31,478.4 (US$36,410.1 en 2017).

Al 31 de diciembre de 2018, la cartera vencida con respecto a la cartera bruta total representa el 3.3%
(3.4% en 2017).

Reservas de Saneamiento

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se mantienen reservas de saneamiento para cubrir eventuales
pérdidas por un total de US$53,266.3 y US$56,858.7, respectivamente. El movimiento registrado
durante los periodos en las cuentas de reservas de saneamiento se resume a continuacién:

a) Reservas por deudores de créditos a empresas privadas:

Sobre
préstamos Sobre
e intereses contingencias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2016 3,095.2 4,018.9 7,114
Mas - Constitucion de reservas 1,035.1 145.9 1,181.0
Menos - Liberacion de reservas (155.2) (27.8) (183.0)
Reclasificacion a activos extraordinarios (256.7) 0.0 (256.7)
Liquidaciéon de préstamos e intereses (691.1) 0.0 (691.1)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 3,027.3 4,137.0 7,164.3
Mas - Constitucion de reservas 673.2 147.4 820.6
Menos - Liberacion de reservas (50.3) 0.0 (50.3)
Liquidacién de préstamos e intereses (774.9) 0.0 (774.9)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 2,875.3 4,284.4 7,159.7

Tasa de cobertura 1.9% (1.6% en 2017).
Las reservas de saneamiento por contingencias se presentan en el rubro de pasivos diversos.

b) Reservas por deudores de créditos para la vivienda:

2018 2017
Saldo inicial 18,655.0 18,344.3
Mas - Constitucion de reservas 91.2 2,728.3
Menos - Liberacion de reservas (1,953.1) 0.0
Reclasificacion a activos extraordinarios (553.9) (2,105.3)
Liquidacidon de préstamos e intereses (812.9) (312.3)
Saldo final 15,426.3 18,655.0

Tasa de cobertura 1.9% (2.3% en 2017).
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c) Reservas por deudores de créditos para consumo:

2018 2017
Saldo inicial 13,532.5 13,154.4
Mas - Constitucion de reservas 14,973.6 17,677.8
Menos - Liberaciéon de reservas (99.9) (85.8)
Liquidacién de préstamos e intereses (16,107.5) (17,162.3)
Reclasificacion de reserva (7.0) (51.6)
Saldo final 12,291.7 13,632.5
Tasa de cobertura 3.0% (3.4% en 2017).
d) Reservas voluntarias:
2018 2017
Saldo inicial 17,506.9 20,534.0
Mas - Constitucion de reservas 881.7 0.0
Menos - Liberacion de reservas 0.0 (3,027.1)
Saldo final 18,388.6 17,506.9

Cartera Pignorada

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se han obtenido recursos con garantia de la cartera de
préstamos como se describen a continuacién:

(a)

(b)

(c)

Préstamos recibidos del Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL) por US$694.9
(US$871.4 en 2017), los cuales estan garantizados con créditos categoria “A” por un monto
de US$734.8 (US$931.4 en 2017). Al 31 de diciembre de 2018, el saldo del préstamo mas
intereses es de US$247.8 (US$373.7 en 2017) y la garantia de US$314.7 (US$442.3 en 2017).

Emision de certificados de inversion CISCOTIA15, colocados a través de la Bolsa de Valores
de El Salvador por US$35,000.0 (US$44,700.0 en 2017) e intereses acumulados por US$463.3
(US$554.7 en 2017), garantizada con créditos hipotecarios categoria “ A” por US$44,762.4
(US$57,287.9 en 2017). Esta emision vence el 2 de julio de 2020.

Emisién de certificados CISCOTIA 16, colocados a través de la Bolsa de Valores de El Salvador
por US$34,700.0 (US$34,700.0 en 2017) e intereses acumulados por US$218.5 (US$218.5 en
2017), garantizada con créditos hipotecarios categoria “A” por US$44,366.4 (US$44,725.8 en
2017). Esta emision vence el 27 de marzo de 2021.

Los créditos referidos constan en registros que permiten su identificacién plena, a efecto de
responder ante los acreedores por las responsabilidades legales derivadas de los contratos
respectivos.
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(9) Bienes Recibidos en Pago (Activos Extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Conglomerado Financiero mantiene saldos netos por activos
extraordinarios por valor de US$3,494.5 y US$7,073.3, respectivamente.

El movimiento de activos extraordinarios registrado durante los periodos reportados se resume a
continuacion:

Valor de los Valor de las Valor neto

activos reservas de reservas
Saldos al 31 de diciembre de 2016 17,812.2 (10,622.0) 7,190.2
Mas - Adquisiciones 6,172.5 (4,250.0) 1,922.5
Menos — Retiros (5,755.6) 3,716.2 (2,039.4)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 18,229.1 (11,155.8) 7,073.3
Mas - Adquisiciones 1,125.3 (2,191.1) (1,065.8)
Menos — Retiros (7,238.3) 4,725.3 (2,513.0)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 12,116.1 (8,621.6) 3,494.5

Los activos que tienen mas de cinco anos de haber sido adquiridos ascienden a US$3,710.0
(US$3,256.6 en 2017), de los cuales se ha constituido una reserva por US$3,710.0 (US$3,256.6 en
2017). Por estos bienes no se ha obtenido prérroga alguna.

En los periodos reportados los activos extraordinarios se dieron de baja como se presenta a
continuacion:

a. Porventas:

Precio de Costo de Provision
Venta adquisicion constituida Utilidad
2018 6,186.7 (7,238.3) 4,725.3 3,673.7
2017 4,818.8 (5,755.6) 3,716.2 2,779.4

b. Por destruccion:

Durante los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se realizaron destrucciones
de bienes recibidos en pago.

c. Por donacién:

Durante los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se realizaron donaciones
de bienes recibidos en pago.

d. Por traslado:

Durante los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se realizaron traslados de
bienes recibidos en pago a los activos fijos del Conglomerado Financiero.
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(10) Inversiones Accionarias
Las inversiones accionarias se detallan a continuacion:
31 de diciembre de 2018
Fecha de Monto Inversion  Resultado
Porcentaje de inversion inicial de segun del
Descripcién de la sociedad Giro del negocio participacién inicial compra libros ejercicio
Servicio Salvadoreno de Proteccion, S.A. de C.V. Traslado y proteccion de valores 25.0% Febrero 23, 1993 403.6 3,259.7 199.8 **
Garantias y Servicios, S.A. de C.V. Prestacion de servicios de garantia 3.1% Septiembre 14, 2004 114.3 114.3 191.4 **
Estadios Deportivos de El Salvador, S.A. de C.V. Entretenimiento deportivo 0.0% Octubre 24, 2000 13.7 41.2 (63.9) **
ACH de EIl Salvador, S.A. de C.V. Transacciones financieras electronicas 25.0% Enero 25, 2010 50.0 423.9 201.7 **
Total 581.6 3,839.1 529.0
31 de diciembre de 2017
Fecha de Monto Inversion  Resultado
Porcentaje de inversion inicial de segun del
Descripcion de la sociedad Giro del negocio Participacion inicial compra libros ejercicio
Servicio Salvadoreno de Proteccién, S.A. de C.V. Traslado y proteccion de valores 25.0% Febrero 23, 1993 403.6 3,142.3 420.7 **
Garantias y Servicios, S.A. de C.V. Prestacion de servicios de garantia 3.1% Septiembre 14, 2004 114.3 114.3 123.0 **
Estadios Deportivos de El Salvador, S.A. de C.V. Entretenimiento deportivo 0.0% Octubre 24, 2000 13.7 41.2 57.0 *
ACH de El Salvador, S.A. de C.V. Transacciones financieras electronicas 25.0% Enero 25, 2010 50.0 375.5 187.6 **
Total 581.6 3,673.3 788.2
* El resultado del ejercicio corresponde al cierre de septiembre de 2017.
** El resultado del ejercicio corresponde al cierre de noviembre de 2018 y 2017, respectivamente.
(11) Activo Fijo (Bienes Muebles e Inmuebles)

Los bienes muebles e inmuebles al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se presentan a continuacion:

Al costo:
Edificaciones
Mobiliario y equipo

Menos depreciacién acumulada
Mas:
Terrenos

Amortizables
Construcciones en proceso

Revaluaciones:
Edificaciones
Menos - depreciacion acumulada

Terrenos

Total

2018

29,586.3
36,186.4
65,772.7

(49,824.6)
15,948.1

16,808.5
0.0
165.8
32,922.4

1,987.8

(1.569.3)

418.5
5,349.0
5,767.5

38,689.9

Durante los periodos reportados no se efectuaron revallos de activos fijos.
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2017

30,4971
33,293.9
63,791.0

(48,117.5)
15,673.5

16,999.7
8.5

48.8
32,730.5

1,987.8
(1,5627.9)
459.9
5,349.0
5,808.9
38,539.4
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El movimiento del activo fijo en los ejercicios reportados es el siguiente:

2018 2017
Saldo neto inicial 38,539.4 39,697.4
Mas - Adquisiciones, 4,570.5 4,491.1
Menos Retiros (560.1) (1,192.0)
Reclasificaciones (8.0) (1,117.4)
Depreciaciones (3,851.9) (3,339.7)
Saldo neto final 38,689.9 38,5639.4

(12) Depositos de Clientes
La cartera de depdsitos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se encuentra distribuida asi:

2018 2017
Depésitos del publico 1,151,299.8 1,139,597.3
Depositos de otros bancos 45,253.7 57,547.7
Depésitos de entidades estatales 78,733.9 77,935.1
Depdsitos restringidos e inactivos 43,561.0 43,510.6
Total 1,318,848.4 1,318,590.7

Las diferentes clases de depdsitos son las siguientes:

2018 2017
Depdsitos en cuentas corrientes 260,510.9 304,766.0
Depésitos en cuentas de ahorros 415,892.3 414,160.6
Depositos a plazo 642,445.2 599,664.1
Total 1,318,848.4 1,318,590.7

La tasa de costo promedio al 31 de diciembre de 2018 es de 2.4% (2.3% en 2017).

La tasa de costo promedio de la cartera de depdsitos es el porcentaje que resulta de dividir el rubro
costo de captacion de depoésitos entre el saldo promedio de la cartera de depdsitos.

(13) Préstamos del Banco Central de Reserva de El Salvador

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Conglomerado Financiero no tiene obligaciones por
préstamos con el Banco Central de Reserva de El Salvador.
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(14)

(15)

Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL)

Al 31 de diciembre de 2018, los préstamos recibidos del Banco de Desarrollo de El Salvador
ascienden a US$694.9 (US$871.4 en 2017), destinados a financiamientos de proyectos de
formacién de capital y desarrollo, con un saldo de capital mas intereses de US$247.8 (US$373.7
en 2017), a una tasa de interés anual de 5.0% (6.8% en 2017), garantizados con créditos categoria
“A". Estas obligaciones vencen el 9 de agosto de 2028.

Préstamos de Otros Bancos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 existen obligaciones por préstamos con bancos extranjeros, por
US$130,633.2 y US$202,372.2, respectivamente, monto que incluye capital mas intereses, segun
se detalla a continuacion:

31 de diciembre 2018

Saldo de Tasa de
Monto Banco capital interés Fecha de
original corresponsal Destino e interés anual % Garantia vencimiento
489.1 The Bank Of Nova Scotia Financiar a terceros 427.5 2.0% Fiduciaria Enero 7, 2019
5,000.0 The Bank Of Nova Scotia Financiar a terceros 2,170.0 2.5% Fiduciaria Febrero 8, 2019
2,944.4 The Bank Of Nova Scotia Financiar a terceros 1,502.1 2.3% Fiduciaria Marzo 11, 2019
15,000.0 Export Development Canada Financiar a terceros 15,108.6 6.0% Fiduciaria Mayo 15, 2019
2,050.0 Commerzbank Ag Financiar a terceros 2,060.5 4.5% Fiduciaria Mayo 16, 2019
5,700.0 Wells Fargo Bank Financiar a terceros 5,713.9 5.1% Fiduciaria Junio 12, 2019
3,600.0 Wells Fargo Bank Financiar a terceros 3,602.1 5.4% Fiduciaria Junio 25, 2019
2,391.8 The Bank Of Nova Scotia Financiar a terceros 1,898.7 2.6% Fiduciaria Junio 27, 2019
10,000.0 The Bank Of Nova Scotia Financiar a terceros 10,003.4 2.4% Fiduciaria Febrero 5, 2020
5,000.0 The Bank Of Nova Scotia Financiar a terceros 5,001.3 2.4% Fiduciaria Febrero 16, 2020
1,487.9 The Bank Of Nova Scotia Financiar a terceros 395.3 2.7% Fiduciaria Febrero 26, 2020
4,000.0 The Bank Of Nova Scotia Financiar a terceros 1,135.5 5.0% Fiduciaria Mayo 18, 2020
1,374.0 The Bank Of Nova Scotia Financiar a terceros 866.8 3.1% Fiduciaria Mayo 29,2020
15,000.0 Inter American Financiar a terceros 6,936.6 5.0% Fiduciaria Junio 21, 2020
3,000.0 The Bank Of Nova Scotia Financiar a terceros 2,280.5 5.9% Fiduciaria Noviembre 13, 2020
4,299.4 The Bank Of Nova Scotia Financiar a terceros 3,482.7 3.0% Fiduciaria Noviembre 30, 2020
3,129.5 The Bank Of Nova Scotia Financiar a terceros 2,218.1 2.8% Fiduciaria Enero 22, 2021
3,673.3 The Bank Of Nova Scotia Financiar a terceros 3,110.3 2.6% Fiduciaria Marzo 1, 2021
3,418.7 The Bank Of Nova Scotia Financiar a terceros 2,936.2 2.8% Fiduciaria Marzo 11, 2021
4,959.5 The Bank Of Nova Scotia Financiar a terceros 4,068.3 2.7% Fiduciaria Junio 30, 2021
1,800.0 The Bank Of Nova Scotia Financiar a terceros 1,507.5 2.0% Fiduciaria Octubre 12, 2021
2,500.0 The Bank Of Nova Scotia Financiar a terceros 1,786.4 2.8% Fiduciaria Diciembre 27, 2021
1,900.0 The Bank Of Nova Scotia Financiar a terceros 1,696.3 3.1% Fiduciaria Enero 25, 2022
1,420.0 The Bank Of Nova Scotia Financiar a terceros 1,245.6 3.2% Fiduciaria Abril 7, 2022
25,000.0 International Finance Corporation Financiar a terceros 25,515.4 7.1% Fiduciaria Septiembre 15, 2024
30,000.0 Deg-Deutsche Investitions Financiar a terceros 24,063.6 6.8% Fiduciaria Diciembre 15, 2024
159,037.6 130,633.2
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31 de diciembre 2017

202,372.2

Saldo de Tasa de
Monto Banco capital interés Fecha de
original corresponsal Destino e interés anual % Garantia vencimiento
3,215.0 Commerzbank Ag Financiar a terceros 3,264.1 3.1% Fiduciaria Enero 3, 2018
1,594.4 Commerzbank Ag Financiar a terceros 1,637.6 3.1% Fiduciaria Febrero 9, 2018
2,000.0 The Bank of Nova Scotia Financiar a terceros 901.6 2.3% Fiduciaria Marzo 5, 2018
4,245.0 The Bank of Nova Scotia Financiar a terceros 4,372.1 1.8% Fiduciaria Abril 20, 2018
24,021.0 The Bank of Nova Scotia Financiar a terceros 25,825.9 1.6% Fiduciaria Abril 20, 2018
5,000.0 Mercantil Commerzbank Financiar a terceros 5,019.0 3.0% Fiduciaria Mayo 14, 2018
3,600.0 Commerzbank Ag Financiar a terceros 3,607.7 3.4% Fiduciaria Junio 6, 2018
3,000.0 The Bank of Nova Scotia Financiar a terceros 600.7 1.90% Fiduciaria Diciembre 10, 2018
489.1 The Bank of Nova Scotia Financiar a terceros 427.6 2.0% Fiduciaria Enero 7, 2019
5,000.0 The Bank of Nova Scotia Financiar a terceros 3,171.3 2.5% Fiduciaria Febrero 8, 2019
20,000.0 The Bank of Nova Scotia Financiar a terceros 20,004.9 1.5% Fiduciaria Febrero 18, 2019
10,000.0 The Bank of Nova Scotia Financiar a terceros 10,001.7 1.5% Fiduciaria Febrero 20, 2019
2,944.4 The Bank of Nova Scotia Financiar a terceros 2,169.7 2.3% Fiduciaria Marzo 11, 2019
15,000.0 Export Development Canada Financiar a terceros 15,091.4 4.8% Fiduciaria Mayo 15, 2019
2,391.7 The Bank of Nova Scotia Financiar a terceros 2,022.8 2.6% Fiduciaria Junio 27, 2019
1,487.9 The Bank of Nova Scotia Financiar a terceros 712.3 2.7% Fiduciaria Febrero 26, 2020
4,000.0t The Bank of Nova Scotia Financiar a terceros 1,937.1 5.0% Fiduciaria Mayo 18, 2020
1,374.0 The Bank of Nova Scotia Financiar a terceros 1,073.3 3.1% Fiduciaria Mayo 29, 2020
15,000.0 Inter American Financiar a terceros 11,564.1 5.0% Fiduciaria Junio 21, 2020
3,000.0 The Bank of Nova Scotia Financiar a terceros 2,532.7 5.9% Fiduciaria Noviembre 13, 2020
4,299.4 The Bank of Nova Scotia Financiar a terceros 3,836.3 3.0% Fiduciaria Noviembre 30, 2020
3,129.5 The Bank of Nova Scotia Financiar a terceros 2,631.6 2.8% Fiduciaria Enero 22, 2021
3,673.3 The Bank of Nova Scotia Financiar a terceros 3,364.1 2.6% Fiduciaria Marzo 1, 2021
3,418.7 The Bank of Nova Scotia Financiar a terceros 3,424.2 2.8% Fiduciaria Marzo 11, 2021
4,959.5 The Bank of Nova Scotia Financiar a terceros 4,472.5 2.7% Fiduciaria Junio 30, 2021
2,400.0 The Bank of Nova Scotia Financiar a terceros 2,173.8 2.9% Fiduciaria Julio 1, 2021
1,600.0 The Bank of Nova Scotia Financiar a terceros 1,148.8 2.5% Fiduciaria Julio 5, 2021
1,800.0 The Bank of Nova Scotia Financiar a terceros 1,648.8 2.0% Fiduciaria Octubre 12, 2021
2,850.0 The Bank of Nova Scotia Financiar a terceros 2,632.3 2.6% Fiduciaria Octubre 12, 2021
2,500.0 The Bank of Nova Scotia Financiar a terceros 2,143.7 2.8% Fiduciaria Diciembre 27, 2021
1,900.0 The Bank of Nova Scotia Financiar a terceros 1,806.6 3.1% Fiduciaria Enero 25, 2022
1,420.0 The Bank of Nova Scotia Financiar a terceros 1,354.6 3.2% Fiduciaria Abril 7, 2022
2,400.0 The Bank of Nova Scotia Financiar a terceros 2,401.7 1.5% Fiduciaria Diciembre 15, 2022
25,000.0 International Finance Corp. Financiar a terceros 25,429.1 5.8% Fiduciaria Septiembre 15, 2024
30,000.0 Deg-Deutsche Investitions Financiar a terceros 28,066.5 5.3% Fiduciaria Diciembre 15, 2024
218,712.9

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen obligaciones por préstamos con bancos nacionales.
(16) Reportos y Otras Obligaciones Bursatiles

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen obligaciones por reportos y otras obligaciones
bursatiles de corto plazo.
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(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

Titulos de Emision Propia

Los titulos valores emitidos con base al Articulo N° 53 de la Ley de Bancos para captar recursos del
publico son los que se detallan a continuacion:

Ao 2018
Monto Tasa de
dela Saldo Interés interés Plazo
Emision emision Colocacion adeudado  acumulado Total pactada Fecha de emision Garantia pactado
CISCOTIA15 100,000.0 65,000.0 35,000.0 436.3 35,436.3 5.0% Julio 01, 2013 Créditos Categoria "A" 7 afos
CISCOTIA16 100,000.0 35,000.0 34,700.0 218.5 34,9185 5.8% Febrero 09, 2015 Créditos Categoria “A” 6 anos
Totales 200,000.0 100,000.0 69,700.0 654.8 70,354.8
Ano 2017
Monto Tasa de
dela Saldo Interés interés Plazo
Emision emision Colocacion adeudado  acumulado Total pactada Fecha de emision Garantia pactado
CISCOTIA15 100,000.0 65,000.0 44,700.0 554.7 45,254.7 4.9% Julio 01, 2013 Créditos Categoria "A" 5y 7 afos
CISCOTIA16 100,000.0 35,000.0 34,700.0 218.5 34,9185 5.8% Febrero 09, 2015 Créditos Categoria “A” 6 anos
Totales 200,000.0 100,000.0 79,400.0 773.2 80,173.2

Bonos Convertibles en Acciones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han emitido bonos convertibles en acciones.

Préstamos Convertibles en Acciones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han contratado préstamos convertibles en acciones.
Recuperaciones de Activos Castigados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, existen recuperaciones acumuladas en especie de activos que

fueron dados de baja en ejercicios anteriores por US$270.9 (US$311.5 en 2017), distribuidos como
se detallan a continuacion:

2018 2017
Inmuebles urbanos 142.4 183.1
Inmuebles rasticos 52.0 52.0
Estacionamientos 421 42.1
Bienes muebles 34.4 34.3
Total 270.9 311.56

Reservas Técnicas y por Siniestros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las reservas de riesgos en curso, matematicas y por siniestros

constituidas por la Aseguradora del Conglomerado para afrontar compromisos derivados de las
polizas de seguros y fianzas en vigor ascienden a US$16,558.4 y US$16,734.6, respectivamente.
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(23)

El movimiento registrado durante los periodos reportados en la cuenta de reservas técnicas y
matematicas se detalla a continuacion:

Reserva de Reservas Reservas por
Conceptos riesgos en curso matematicas siniestros Total
Saldos al 31 de diciembre de 2016 10,395.6 3,676.1 1,573.9 15,645.6
Mas incremento de reservas 9,632.2 412.9 2,721.1 12,766.2
Menos decremento de reservas (10,576.3) (13.6) (1,087.3) (11,677.2)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 9,451.5 4,075.4 3,207.7 16,734.6
Saldos al 31 de diciembre de 2017 9,451.5 4,075.4 3,207.7 16,734.6
Mas incremento de reservas 7,767.1 297.6 2,744.9 10,809.6
Menos decremento de reservas (8,763.7) (23.7) (2,198.4) (10,985.8)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 8,454.9 4,349.3 3,754.2 16,558.4

Vencimientos de Operaciones Activas y Pasivas

Los vencimientos pactados del principal mas intereses provisionados al 31 de diciembre de 2018
y 2017 de los activos y pasivos monetarios de los proximos cinco afos y siguientes, se detallan a
continuacion:

Ano 2018
2024
Descripcion 2019 2020 2021 2022 2023 en adelante Total
Activos:
Inversiones financieras 74,652.0 949.5 4225 1,012.0 2,385.1 11,194.8 90,615.9
Préstamos 159,219.6 47,416.3 60,522.7 62,496.6 84,212.1 1,073,423.1 1,487,290.4
Total de activos 233,871.6 48,365.8 60,945.2 63,508.6 86,597.2 1,084,617.9 1,577,906.3
Pasivos
Depositos 675,411.3 642,311.1 1,126.0 0.0 0.0 0.0 1,318,848.4
Préstamos 33,021.2 30,080.0 15,638.7 2,975.3 12.7 49,153.1 130,881.0
Emision de valores 654.8 35,000.0 34,700.0 0.0 0.0 0.0 70,354.8
Total de pasivos 709,087.3 707,391.1 51,464.7 2,975.3 12.7 49,153.1 1,620,084.2
Monto neto 475,215.7 (659,025.3) 9,480.5 60,533.3 .86,584.5 1,036,464.8 57,822
Ano 2017
2023
Descripcion 2018 2019 2020 2021 2022 en adelante Total
Activos
Inversiones financieras 77,377.7 674.8 950.2 4225 3,138.8 10,542.4 93,106.4
Préstamos 185,715.7 35,249.0 66,486.2 81,318.9 80,005.6 1,073,760.8 1,622,536.2
Total de activos 263,093.4 35,923.8 67,436.4 81,741.4 83,144.4 1,084,303.2 1,615,642.6
Pasivos
Depositos 718,166.8 599,403.2 1,020.7 0.0 0.0 0.0 1,318,590.7
Préstamos 45,228.7 52,889.4 21,655.8 23,539.8 5,662.9 53,869.3 202,745.9
Emision de valores 10,473.2 0.0 35,000.0 34,700.0 0.0 0.0 80,173.2
Total de pasivos 773,868.7 652,292.6 57,676.5 58,239.8 5,662.9 53,869.3 1,601,509.8
Monto neto (510,775.3 (616,368.8) 9,759.9 23,501.6 77,581.5 030,433.9 4,132.8

Utilidad por Accidn

La utilidad por accion por los ahos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 se detalla a
continuacion:

2018 2017

Utilidad por accion (en ddélares y centavos de délar) 2.58 2.36

El valor anterior ha sido calculado considerando la utilidad neta mostrada en el estado consolidado
de resultados y el numero de acciones en circulacion de 9,301,011 en ambos anos.
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Reserva Legal

Con base al articulo N° 123 del Cédigo de Comercio vigente, la Sociedad Controladora ha separado
de sus utilidades anuales el siete por ciento (7%) hasta alcanzar una suma igual al veinte por ciento
(20%) del capital social pagado. El monto separado de las utilidades para constituir la reserva legal en
los periodos reportados fue de US$1,682.2 y US$1,539.1, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2018
y 2017, el saldo de la reserva legal es de US$21,341.6 y US$19,659.4, que representa el 19.12% y
17.61% del capital social.

Las sociedades que forman el Conglomerado Financiero, aplican el porcentaje de la reserva legal
segun lo siguiente: Scotiabank El Salvador, S.A. se rige con base a lo estipulado en articulo N° 39 de
la Ley de Bancos; Scotia Servicredit, S.A. de C.V., Scotia Leasing, S.A. de C.V., Scotia Inversiones, S.A.
de C.V., casa de corredores de bolsa, Scotia Soluciones Financieras, S.A. y Scotia Seguros, S.A. como
lo establece el Articulo 123 del Cédigo de Comercio vigente, el cual estipula el 7% de las utilidades
antes de impuesto, y como limite minimo legal la quinta parte del capital social.

Impuesto sobre la Renta

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los ingresos
obtenidos en el pais, de acuerdo con la Ley de Impuesto sobre la Renta contenida en el Decreto
Legislativo N° 134 de fecha 18 de diciembre de 1991, vigente desde el 1 de enero de 1992.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se ha estimado un gasto de impuesto de US$13,650.8
(US$10,962.5 en 2017), equivalente a una tasa efectiva de 32% y 29%, respectivamente. En 2018 y
2017 la tasa efectiva difiere de la tasa impositiva del 30% principalmente por el efecto de la
proporciéon de los productos no gravados, los gastos no deducibles y la constitucién de la reserva
legal.

2018 2017
Impuesto sobre la renta corriente 13,518.8 10,480.0
Ajuste por impuesto ejercicio anterior 1,033.0 0.0
Impuesto sobre la renta diferido (901.0) 482.5
Total 13,650.8 10,962.5
Impuesto sobre la renta corriente:
2018 2017
Impuesto que resultaria al aplicar la tasa impositiva
del 30% a la utilidad antes del impuesto 12,308.7 11,232.8
Ingresos no gravables (2,843.0) (4,982.4)
Gastos de la Holding no deducibles de ingresos 70.5 71.3
Reserva legal (4.9) (4.9)
Gastos no deducibles y otros 3,938.9 4,339.8
Ingreso por ganancia de capital 0.0 (0.2)
Impuesto sobre ganancia de capital 48.6 (176.4)
Total impuesto sobre la renta corriente 13,518.8 10,480.0
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Impuesto sobre la renta diferido:

Al 31 de diciembre de 2018, el Banco y la Aseguradora del Conglomerado reconoci6 un activo y
un pasivo por impuesto sobre la renta diferido de US$8,497.9 y US$819.1, respectivamente
(US$7,639.7 y US$894.8, respectivamente en 2017), que provienen de diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus correspondientes bases fiscales. Por tanto, el
impuesto diferido reconocido en resultados en 2018 fue un ingreso por US$901.0 y en 2017 fue un
gasto por US$482.5.

Contribucion Especial para la Seguridad Ciudadana y Convivencia

El 5 de noviembre de 2015, se publico en el Diario Oficial N° 203, Tomo 409, la Ley de Contribucion
Especial a los Grandes Contribuyentes para el Plan de Seguridad Ciudadana. Dicha ley que entré
en vigencia el 12 de noviembre de 2015, establece una contribucién a toda persona juridica que
obtenga ganancias netas mayores a US$500.0 y se calcula aplicando la tasa del cinco por ciento
(5%) sobre el monto de las mismas. Al 31 de diciembre de 2018, el gasto correspondiente
registrado asciende a US$835.0 (US$2,179.9 en 2017).

2018 2017
Contribucion Especial Grandes Contribuyentes 1,490.2 2,179.9
Ajuste por Contribucién Especial de ejercicio anterior (655.2) 0.0
Total 835.0 2,179.9

Gastos de Operacion

Los gastos de operacion por los afnos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 se detallan a
continuacion:

2018 2017
Gastos de funcionarios y empleados:
Remuneraciones 20,167.1 19,266.1
Prestaciones al personal 11,816.7 11,656.2
Indemnizaciones al personal 315.9 558.2
Gastos del directorio 604.9 1,360.6
Otros gastos del personal 822.0 877.2
Pensiones y jubilaciones 8.9 8.9
33,735.5 33,727.2
Gastos generales 35,920.2 34,954.1
Depreciaciones y amortizaciones 4,112.5 3,671.1
73,768.2 72,352.4

Fideicomisos
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Conglomerado Financiero administra fideicomisos con activos

totales de US$10,035.0 y US$10,094.1, respectivamente. A continuacion se detallan los montos de
activo y los ingresos por cada fideicomiso:
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El resultado del ejercicio es el percibido por el fideicomiso.

31 de diciembre de 2018

Valor de Resultado
activo del ejercicio
Fideicomiso "A" 9,880.7 (74.8)
Fideicomiso "B" 154.3 1.2
Total 10,035.0 (73.6)
31 de diciembre de 2017
Valor de Resultado
activo del ejercicio
Fideicomiso "A" 9,941.1 (93.9)
Fideicomiso "B" 153.0 (32.6)
Total 10,094.1 (126.5)

(29) Operaciones Contingentes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los valores registrados en estas cuentas son aquellos derechos
gue potencialmente se convertirdn en activos o pasivos al cerrarse el ciclo de la transaccion o al
ocurrir el hecho futuro e incierto. Los saldos de estas cuentas son los siguientes:

2018 2017
Aperturas de cartas de crédito 770.5 763.3
Avales y fianzas 125,386.4 131,107.7
Total 126,156.9 131,871.0

La provisidén por riesgo de pérdida de estas transacciones al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
asciende a US$4,284.4 y US$4,137.0, respectivamente (véase nota 7) y se registra en el rubro de
otros pasivos — “Diversos”.

(30) Responsabilidades

Las responsabilidades por operaciones de seguros asumidas y los montos retenidos a cargo de
las mismas al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se detallan a continuacién:

2018 2017
Responsabilidades por negocios de seguros
y fianzas directos tomados 6,534,198.7 7,048,106.2
Responsabilidades cedidas y retrocedidas de
seguros y fianzas (1,914,447.2) (3,205,366.5)
Menos - Reservas matematicas (4,349.3) (4,075.4)
Responsabilidad neta 4,615,402.2 3,838,664.3
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(31) Reaseguradores

Los reaseguradores que respaldan los negocios de seguros al 31 de diciembre de 2018, se presentan
a continuacion:

Reasegurador Contrato Participacion (%)
Hannover Riickversicherungs C 100.00
D 100.00
G 25.00
Scotia Insurance (Barbados) Limited A 50.00
B 94.00
L 100.00
M 100.00
N 80.00
0] 80.00
P 100.00
QBE Re (Europe) Limited G 25.00
Sirius America Insurance Company G 15.00
Willis Limited H 100.00
K 100.00
Aon Benfield Intermediario de Reaseguros, S.A. de F 100.00
C.V.
I 100.00
A. Seguro bésico y coberturas complementarias de vida individual, vida colectivo, accidentes
personales (excedente).
B. Cuota parte colectivo de deuda.
C. Exceso de pérdida operativo (por riesgos) gastos médicos.
D. Exceso de pérdida vida.
E. Cuota parte colectivo de vida bancaseguros.
F. Exceso de pérdida por riesgo incendio.
G. Excedente de transporte de carga.
H. Exceso de pérdida por riesgo y/o evento Tent Plan.
I. Exceso de pérdida XL CAT de incendio.
J. Cuota parte facultativo de vida colectivo de deudores hipotecarios.
K. Exceso de pérdida por riesgo vida individual, vida colectivo, accidentes personales y colectivo de
deuda.
L. Cuota parte facultativo de accidentes personales.
M. Cuota parte facultativo incendio cartera hipotecaria.
N. Cuota parte facultativo incendio cartera hipotecaria.
0. Cuota parte facultativo colectivo de vida voluntarios y beneficios complementarios.
P. Cuota parte facultativo seguro de vida sobre préstamos y prestaciones complementarias.
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Litigios
a) La sociedad QUIMICA AGRICOLA INTERNACIONAL, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL

VARIABLE (en adelante, Quimagro), promovioé juicio sumario mercantil, en 1996, ante el
Juzgado 3°de lo Mercantil de San Salvador, solicitando se declarara la terminacion de contrato
de interventoria financiera y administrativa, del 28 de agosto de 1984, con el Banco de Crédito
Popular, S.A. y el Banco de Comercio de El Salvador, S.A., reclamando ademas, indemnizacion
por dafos y perjuicios que en aquel momento estimo en la cantidad de US$6,132.0. El juzgado
que conocié de dicho juicio resolvid en 2001, condenando al Banco de Comercio de El Salvador,
S.A., ahora Scotiabank El Salvador, S.A., sin fijar monto de indemnizacion. El Banco interpuso
apelacion ante la respectiva Camara de 27 instancia y en 2001, el tribunal de apelaciéon revoco
la sentencia. Quimagro recurrié en casacion ante la Sala de lo Civil de la Corte Suprema de
Justicia (en adelante SCv/CSJ), emitiéndose sentencia en 2003, la cual fue adversa a lo
solicitado en lo relativo a la indemnizacion de danos y perjuicios solicitada por Quimagro, pero
omitid fallar sobre una alegada infraccién del art. 107 de la Constitucion. En 2005, Quimagro
presenté demanda de amparo ante la Sala de lo Constitucional de la Corte Suprema de Justicia
(en adelante SCn/CSJ), proceso que fue identificado bajo la referencia 181-2005, que
comprendia todos los puntos conocidos en la casacién. La SCn/CSJ admitié el amparo
unicamente por no haberse resuelto en la casacion lo relativo al art. 107 de la Constitucion. En
2010 se emitio sentencia de amparo en la que se ordené la emision de nueva sentencia por la
SCv/CSJ, respetando los pardmetros fijados por la SCn/CSJ. No obstante, en 2013, la SCv/CSJ,
ademds de disponer que no habia infraccién inconstitucional del art. 107 Cn, declaré la
terminacion del contrato en referencia y conocié nuevamente de todos los puntos planteados
en la casacion original del 2003, incluyendo aquellos que no fueron examinados en el proceso
de amparo y que, en consecuencia, se encontraban firmes desde 2003 y, en la citada sentencia,
la SCv/CSJ condend al Banco de Comercio de El Salvador, S.A., a pagar indemnizacion por
danos y perjuicios a favor de Quimagro, sin determinar monto en concepto de indemnizacién,
ordenando que Quimagro debia “ejercer su liquidaciéon en juicio diverso de conocimiento
ordinario”. Sobre la base de esa nueva sentencia de casacion, Quimagro inicié proceso comun
declarativo de danos y perjuicios ante el Juzgado 5° de lo Civil y Mercantil (Juez 2), en el cual
reclama la cantidad de US$49,331.0. En dicho proceso, el Banco contest6 en forma negativa la
demanda de Quimagro, se realizé la audiencia preparatoria y en ese momento, la tramitacién
normal del proceso fue suspendida por prejudicialidad constitucional. Como parte del proceso
indemnizatorio, Quimagro solicité se decretara medida cautelar contra el Banco, consistente
en embargo preventivo e inhibicion general de disponer de las inversiones financieras,
decretandose por el tribunal, embargo preventivo por US$11,223.0, e inhibicion general de
disponer de las inversiones financieras del Banco hasta por US$38,107.0; medidas que fueron
ejecutadas por los valores de US$6,988.0 y US$7,821.0, respectivamente, por un monto total
de US$14,809.0; recayendo el embargo en las participaciones accionarias del Banco en las
subsidiarias Scotia Servicredit, S.A. de C.V., Scotia Soluciones Financieras, S.A., Scotia
Inversiones, S.A. de C.V., y Scotia Leasing, S.A. de C.V.; y la orden de inhibicién de disponer,
se ha ejecutado en Certificados de Inversion del Fondo Nacional para la Vivienda y Certificados
Fiduciarios emitidos por el FICAFE; ejecucion que no afecta las operaciones del Banco. En el
amparo 181-2005, en el que, como parte de un tramite de verificacion de ejecucién de la
sentencia de amparo, con fecha 7 de septiembre de 2016 se notifico la resolucién emitida por
la SCn/CSJ a las 10 horas y 11 minutos del dia 31 de agosto de 2016, que dispuso anular la
sentencia pronunciada por la Sala Civil de fecha 15 de abril de 2013, por la cual se condené a
pagar danos y perjuicios a Banco de Comercio de El Salvador, S.A., ahora Scotiabank El
Salvador, S.A., a excepcion del apartado en el que dicho tribunal resolvié sobre que no habia
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b)

lugar a casar la sentencia por la alegada vulneracién del art. 107 Cn.; apartado que, segun
ordend la SCn/CSJ, debera tenerse por incorporado en la sentencia original pronunciada el 8
de septiembre de 2003. En la sentencia del 8 de septiembre de 2003 se declard ha lugar la
prescripcion de la accion intentada por Quimagro y se absolvié a Banco de Comercio de El
Salvador, S.A., ahora Scotiabank El Salvador, S.A., de la reclamacién de danos y perjuicios
presentada por Quimagro de 1996; aspectos que han quedado validos en virtud de la
resoluciéon de la SCn/CSJ, del 31 de agosto de 2016. Quimagro, por su parte, presentd recurso
de nulidad -inexistente en nuestra legislacidén- contra la resolucién de la SCn/CSJ del 31 de
agosto de 2016. La SCn/CSJ, el 22 de mayo de 2018 declard sin lugar la solicitud de recusacion
de los Magistrados planteada por Quimagro en el proceso de amparo, resolucion de la cual
Quimagro, mediante escrito de fecha 13 de junio de 2018, interpuso recurso de revocatoria.
Sobre estos puntos en particular, la SCn/CSJ pronuncié resolucién el 13 de julio de 2018, en la
que declard inadmisible el recurso de revocatoria interpuesto por Quimagro contra el auto que
resolvié la recusacién de los Magistrados y declaré sin lugar la nulidad en contra de la
resolucién de seguimiento del proceso de amparo 181-2005, del 31 de agosto de 2016,
quedando firme la decisién de la SCv/CSJ que habia declarado prescritas las acciones de
Quimagro, desde el ano 2003. Con fecha 23 de julio de 2018 se presentd escrito a la SCn/CSJ
solicitando que informe al Juez 5° de lo Civil y Mercantil de la resolucion en la que declara sin
lugar la nulidad planteada por Quimagro; y ademas, el 25 de julio de 2018 se presento escrito
ante el referido Juez, solicitando se declare la terminacién anticipada de la accién civil de danos
y perjuicios promovida por Quimagro, por improponibilidad sobrevenida de la demanda y en
consecuencia, se ordene el levantamiento inmediato de las medidas cautelares. El 20 de agosto
de 2018, el Juez libro oficio a la Secretaria de la SCn/CSJ para que le remita certificacion del
auto emitido el 13 de julio de 2018, por considerar que dicha certificacidon es necesaria para ser
incorporada al expediente del proceso declarativo comun de indemnizacion de dafos y
perjuicios mencionado, ya que lo resuelto en dicho proveido tiene incidencia directa e
inmediata en el trdmite del referido proceso civil. El 23 de noviembre de 2018, el referido Juez
libré oficio a la Secretaria de la SCn/CSJ, solicitando nuevamente la certificacion del auto de
fecha 13 de julio de 2018. La Administracion de Scotiabank El Salvador, S.A., deja expresa
constancia que, los conceptos vertidos en la presente nota, no constituyen reconocimiento
expreso o tacito de obligacion alguna.

La Direccion General de Caminos del Ministerio de Obras Publicas, Transporte y de Vivienda y
de Desarrollo Urbano, mediante resolucion de fecha 7 de abril de 2017, en proceso
administrativo declaré ha lugar la responsabilidad del Banco respecto a dafnos ocurridos en
una boveda situada en la ciudad de San Salvador. En opinion del Banco, dicha resolucién
carece de fundamento, por lo que Scotiabank El Salvador, S.A., presenté demanda ante la Sala
de lo Contencioso Administrativo de la Corte Suprema de Justicia, alegando vicios
constitutivos de nulidad de pleno derecho en el acto administrativo, entre otros motivos,
habiendo sido notificado a esta fecha que la demanda fue admitida. El 26 de noviembre de
2018 se recibe notificacion en la cual el Ministro de Obras Publicas resuelve el recurso de
apelacion interpuesto por el Banco en 2017 contra la resolucion del 7 de Abril de ese mismo
ano. En esta decisidn, se declara ha lugar el recurso de apelacién interpuesto y se revoca la
decisién emitida en todas sus partes, por contener defectos formales en el procedimiento
seguido y se devuelve el expediente a la Direccion General de Caminos, a efecto que dé
cumplimiento a cada una de las etapas procesales que permitan al Banco ejercer el derecho de
defensa, en caso de considerar la apertura de un expediente administrativo.
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(33)

El Banco no ha constituido reservas por dicha contingencia, debido a que a esta fecha no existe
ninguna decision ni administrativa ni judicial que le ordene o condene a ejecutar obras de
reparacion en la béveda antes mencionada.

c) Los litigios judiciales correspondientes a juicios ejecutivos iniciados por el Banco para
recuperacion de créditos cuyos montos demandados exceden de US$300.0 representan al 31
de diciembre de 2018 un monto total de US$8,827.5 contando con las reservas
correspondientes de conformidad con la normativa vigente emitida por la Superintendencia
del Sistema Financiero de El Salvador, por lo que no se prevé un impacto patrimonial.

d) La Direcciéon General de Impuestos Internos del Ministerio de Hacienda, luego de seguir
procedimiento de audiencia y apertura a pruebas, pronuncié resolucién de fecha 10 de febrero
de 2016 en la que se determind para Scotia Seguros, S.A., un monto complementario a pagar
en concepto de Impuesto Sobre la Renta respecto al ejercicio fiscal 2012, relacionado con
deduccidén de reservas técnicas y establecio multa por presunta evasidén no intencional. Ante
dicha resolucion, la Aseguradora ha presentado el recurso correspondiente ante el Tribunal de
Apelaciones de los Impuestos Internos y de Aduanas, estando pendiente de resolucion el
recurso presentado. El monto de dicho proceso asciende a US$149.4.

e) La Direccion General de Impuestos Internos del Ministerio de Hacienda, luego de seguir
procedimiento de audiencia y apertura a pruebas, pronuncié resolucion de fecha 8 de marzo
de 2018 en la que se determiné para Scotia Seguros, S.A., un monto complementario a pagar
en concepto de Impuesto Sobre la Renta respecto al ejercicio fiscal 2014, relacionado con
deduccidén de reservas técnicas y establecié multa por presunta evasidon no intencional. Ante
dicha resolucion, la Aseguradora ha presentado el recurso correspondiente ante el Tribunal de
Apelaciones de los Impuestos Internos y de Aduanas, estando pendiente de resolucion el
recurso presentado. El monto de dicho proceso asciende a US$32.9.

f) Existen otros procesos iniciados en contra del Banco y la Aseguradora que no se consideran
de significativa materialidad.

Requerimientos de Fondo Patrimonial o Patrimonio Neto

Segun el Articulo N° 127 de la Ley de Bancos, el fondo patrimonial de la Sociedad Controladora se
determina a partir del balance consolidado, y esta medicidon no debe ser inferior a la suma de los
requisitos de capital de cada una de las entidades que forman el Conglomerado Financiero.
También establece que el fondo patrimonial consolidado se calcula segun las normas establecidas
en el Articulo N° 42 de la citada Ley.

La suma de los requisitos de capital de las sociedades que forman este Conglomerado Financiero
asciende a US$174,263.0 (US$180,017.0 en 2017) y el fondo patrimonial de la Sociedad
Controladora es de US$361,041.0 (US$333,672.0 en 2017); por consiguiente, al ser éste mayor que
la suma antes indicada, la Sociedad Controladora cumple con el requisito de fondo patrimonial.

El fondo patrimonial de la Sociedad Controladora como un todo se calcula a partir de los balances
individuales de cada una de las entidades que forman el Conglomerado Financiero.
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La suma de los fondos patrimoniales de cada una de las entidades del Conglomerado Financiero
asciende a US$735,869.0 (US$696,705.0 en 2017), y la suma de los requerimientos de fondo
patrimonial de las mismas asciende a US$174,263.0 (US$180,017.0 en 2017); por consiguiente, al
ser la primera mayor, la Sociedad Controladora cumple con los requisitos de fondo patrimonial.

De conformidad con el Articulo 29 de la Ley de Sociedades de Seguros, las Aseguradoras deben
contar con un patrimonio neto minimo, para cubrir obligaciones extraordinarias provocadas por
desviaciones en la siniestralidad, en exceso de lo esperado estadisticamente. Esta medicién
financiera se calcula con base en las reglas establecidas en el Articulo 30 de la citada Ley.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el patrimonio neto minimo de Scotia Seguros, S.A. asciende a
US$7,177.0 y US$8,747.0, respectivamente, el cual cumple con lo establecido en la Ley de
Sociedades de Seguros. Durante los periodos reportados la Aseguradora del Conglomerado
cumplié con este requisito.

(34) Informacion por Segmentos

En los anos 2018 y 2017 el Conglomerado Financiero se dedica basicamente a prestar servicios
bancarios, operaciones de seguros y de intermediacion bursatil; los servicios bancarios fueron
prestados principalmente en El Salvador y las operaciones de seguros totalmente en El Salvador. A
continuacion se presenta la informacidén por segmentos:

Total de Total de Utilidad
Segmento de negocios activos pasivos neta
31 de diciembre de 2018
Banca 1,934,004.3 1,674,345.7 19,862.1
Seguros 77,881.4 27,827.6 4,191.0
Intermediacion bursatil 1,224.0 13.1 (20.6)
Total 2,013,109.7 1,602,186.4 24,032.5
Total de Total de Utilidad
Segmento de negocios activos pasivos neta
31 de diciembre de 2017
Banca 1,985,617.9 1,648,291.4 17,849.1
Seguros 69,189.6 23,326.8 4,145.0
Intermediacion bursatil 1,243.7 12.2 (8.8)
Total 2,056,051.2 1,671,630.4 21,985.3

(35) Crédito Mercantil

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Conglomerado Financiero no tiene saldos por crédito
mercantil pendiente de amortizar.
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(36) Utilidades Distribuibles

Los montos de utilidades distribuibles al 31 de diciembre de 2018 y 2017 por US$175,216.7 y
US$161,461.0, respectivamente, incluyen los siguientes conceptos que se consideran patrimonio
restringido de las subsidiarias:

2018 2017
Utilidad no distribuible por intereses,
comisiones y recargos por cobrar 14,672.2 13,456.6
Revaluos de activo fijo 6,699.8 6,699.8
Provisiones por riesgo pais 50.8 506.7
Impuesto diferido y otros resultados integrales 8,5694.5 7,196.6
30,017.3 27,859.7

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las reservas legales de las subsidiarias ascienden
a US$30,260.8, para ambos afos.

(37) Sumario de Diferencias Significativas entre las Normas Contables utilizadas para la preparacion
de los Estados Financieros Consolidados y las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF)

La Administracion del Conglomerado Financiero ha identificado las siguientes diferencias
principales entre la normativa utilizada y las NIIF:

1. Las inversiones financieras se valuan de acuerdo con las disposiciones regulatorias. La NIIF
emplea un enfoque de clasificacion y medicion para los activos financieros que refleja el
modelo de negocios en el que los activos son gestionados y sus caracteristicas de flujos de
efectivo, e incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos financieros:
medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral
(VRCORI), y el valor razonable con cambios en resultados (URCR).

2. Lasdivulgaciones sobre instrumentos financieros no se realizan de la forma requerida por las
NIIF, por ejemplo:

i. Losobjetivosy politicas concernientes a la gestién de los riesgos financieros, incluyendo
su politica respecto a la cobertura desglosada para cada uno de los tipos principales de
transacciones previstas.

ii. Lainformacion sobre la naturaleza de los riesgos administrados, tales como riesgo de
crédito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

iii. Las NIIF requieren la revelacion de informacién acerca de los valores razonables de cada
clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.
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5.

Las provisiones para riesgo de crédito se establecen de acuerdo con las disposiciones
regulatorias vigentes. Las NIIF utilizan un modelo de pérdida crediticia esperada (PCE). Esto
requiere que se aplique juicio considerable con respecto de como los cambios en los factores
economicos afectan las PCE. El modelo de deterioro es aplicable a los activos financieros
medidos al costo amortizado o al VRCORI, excepto por las inversiones en instrumentos de
patrimonio. Bajo las NIIF, las provisiones para pérdidas se miden usando una de las siguientes
bases: (i) Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses: éstas son pérdidas crediticias esperadas
que resultan de posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a la
fecha de presentacion; y (ii) Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
activo: Estas son pérdidas crediticias esperadas que resultan de posibles eventos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero; el uso de este ultimo
es obligatorio cuando ha sucedido un aumento considerable en el riesgo crediticio desde la
fecha de otorgamiento.

Las NIIF requieren que se vallen los activos extraordinarios al valor justo menos los costos
para vender. Las normas vigentes disponen que la utilidad por venta de activos
extraordinarios con financiamiento se reconozca como ingreso hasta que dicha utilidad se ha
percibido.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones adicionales.

Hechos Relevantes y Subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia se resumen a continuacion:

Hechos Relevantes y Subsecuentes 2018

a)

The Bank of Nova Scotia como accionista principal de las sociedades que conforman el
Conglomerado Financiero Scotiabank El Salvador, ha llegado a un acuerdo para vender su
participacion como accionista principal de las operaciones de Scotiabank El Salvador, S.A., sus
filiales y su division de seguros, Scotia Seguros, S.A., a Imperia Intercontinental Inc. (“Imperia”).
Esta operacion se encuentra sujeta a que se otorguen las aprobaciones regulatorias
correspondientes y condiciones habituales de cierre.

Imperia Intercontinental Inc. (“Imperia”) es parte de un destacado grupo regional en
Centroamérica y es el accionista principal de Banco Cuscatlan, S.A. y Seguros e Inversiones, S.A.
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b) En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de febrero de 2018 se conoci6 la
reestructuracion de la Junta Directiva, los cuales tomaron decisidon de cubrir vacantes e incorporar
a Diego Patricio Masola para desempenar el cargo de Presidente, Rafael Moscarella Valladares
para desempenar el cargo de Primer Director Propietario y José Raul Hernandez Torres para
desempenar el cargo de Cuarto Director Suplente. Dicho nombramiento se encuentra inscrito en
el Registro de Comercio al numero 12 del libro 3864 del registro de sociedades, el 13 de marzo de
2018. Quedando estructurada de la siguiente forma:

Cargo

Presidente

Presidente Ejecutivo
Secretario

Primer Director Propietario
Primer Director Suplente
Segundo Director Suplente
Tercer Director Suplente
Cuarto Director Suplente

Junta Directiva Vigente

Diego Patricio Masola

Lazaro Carlos Ernesto Figueroa Mendoza
Carlos Quintanilla Schmidt

Rafael Moscarella Valladares

Ana Margarita Saade de Escobar

Omar Ivan Salvador Martinez Bonilla
Maria de la Soledad Rovira Cuervo

José Raul Hernandez Torres

Junta Directiva Anterior Transitoria

Ana Margarita Saade de Escobar

Lazaro Carlos Ernesto Figueroa Mendoza
Carlos Quintanilla Schmidt

Maria de la Soledad Rovira Cuervo
Vacante

Omar Ivan Salvador Martinez Bonilla
Vacante

Vacante

c) En sesion del 26 de enero de 2018, la Junta Directiva acordo llamar a la Primer Director Suplente,
Ana Margarita Saade de Escobar, para ocupar el cargo de Director Presidente en funciones hasta
que se reuna la Junta General de Accionistas y decida lo pertinente sobre una nueva
conformacioén de la Junta Directiva. Dicho nombramiento se encuentra inscrito en el Registro de
Comercio al numero 42 del libro 3850 del registro de sociedades, el 8 de febrero de 2018.

En consecuencia, la Junta Directiva quedd estructurada de manera transitoria de la siguiente

forma:

Cargo

Director Presidente
Director Vicepresidente
Director Secretario

Primer Director Propietario
Primer Director Suplente
Segundo Director Suplente
Tercer Director Suplente
Cuarto Director Suplente

Junta Directiva Vigente

Ana Margarita Saade de Escobar

Lazaro Carlos Ernesto Figueroa Mendoza
Carlos Quintanilla Schmidt

Maria de la Soledad Rovira Cuervo
Vacante

Omar Ivan Salvador Martinez Bonilla
Vacante

Vacante

Junta Directiva Anterior

Vacante

Lazaro Carlos Ernesto Figueroa Mendoza
Carlos Quintanilla Schmidt

Maria de la Soledad Rovira Cuervo

Ana Margarita Saade de Escobar

Omar Ivan Salvador Martinez Bonilla
Vacante

Vacante

Los hechos de mayor relevancia de las subsidiarias se resumen a continuacién:

d) En enero de 2016, el IASB publicé la NIIF 16 Arrendamientos con el objetivo de que estos sean
incluidos en el balance del arrendatario, lo anterior implica que cuando los activos alquilados y
utilizados en el negocio son significativos, tendran que reconocer un activo por el derecho de uso
y un pasivo por la obligaciéon de los pagos futuros, la nueva norma entra en vigencia el primero
de enero de 2019 y la administracion utilizard el método “Retroactivo Modificado” para adoptar
por primera vez dicha norma, segun dicho método no habra impacto en los resultados del
ejercicio en curso o acumulados. A la fecha de este informe el calculo tanto para el activo como
para el pasivo asciende a US$6,937.8.

e) Durante el periodo que termind el 31 de diciembre de 2018, se registré la venta de bienes
inmuebles propiedad de Banco, operaciones que generaron ingresos por US$439.7.
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f)

Durante el periodo que terminé el 31 de diciembre de 2018, el registro de accionistas del Banco
muestra que se transaron 42 acciones que representan el 0.0% del capital social.

g) Al 31 de diciembre de 2018, Scotia Inversiones, S.A. de C.V. se encuentra en proceso de cierre de

operaciones; sin embargo, la filial recibié por parte de la Superintendencia dejar sin efecto
autorizacion para que Scotia Inversiones deje de prestar Servicios de Administracion de Cartera.

h) Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018, la Aseguradora obtuvo primas netas de seguros

j)

originadas de productos de bancaseguros de Scotiabank El Salvador, S.A., empresa miembro del
Conglomerado Financiero al cual pertenece la Aseguradora por un monto de US$1,422.8
(US$1,421.1 en 2017), y con compahias relacionadas al grupo financiero internacional tuvo
operaciones de reaseguro cedido por US$14,599.8 (US$14,297.9 en 2017). Los términos de dichas
transacciones estan sujetos a estudios de precios de transferencia que la Aseguradora ejecuta
anualmente, y para el ano 2017 no se determinaron ajustes a dichos precios de transferencia. El
estudio de precios de transferencia correspondiente a 2018 esta en proceso de elaboracion a la
fecha de este informe.

En cumplimiento con la Ley de Mercado de Valores, con fecha 21 de septiembre de 2018 y 22 de
octubre de 2018, las clasificadoras de riesgo FITCH Centroamérica, S.A. y Zumma Ratings, S.A.
de C.V., han calificado a la Aseguradora como emisor EAAA. La calificacion AAA corresponde a
aquellas entidades que cuentan con la mas alta capacidad de pago de sus obligaciones en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en
la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de riesgo son insignificantes.

En fecha 18 de julio y 1 de octubre de 2018, la Licda. Lesbia Carolina Gochez de Guillen fue
promovida al cargo de Directora de Productos y la Licda. Janira Marie Walton de Mejia (Gerente
Sénior de Mercadeo), dejé de laborar para el Grupo Scotiabank El Salvador, respectivamente,
nombrando como nueva Gerente Senior de Mercadeo a la Licda. Maria Teresa Arana de Escobar
el 26 de septiembre de 2018.

En fecha 10 de julio de 2018, la Superintendencia del Sistema Financiero observo que, la reserva
de siniestro se present6 subvaluada al no registrar reclamo del ramo de incendio y lineas aliadas
por US$2,050.4, de los cuales la retencion de la Aseguradora es de US$276.2. En el mes de junio
de 2018 se efectud el pago del reclamo.

En cumplimiento con el Articulo N° 235 de la Ley de Bancos, el Banco publico la calificacion de
riesgo obtenida por una calificadora de riesgo registrada en la Superintendencia del Sistema
Financiero. La calificacién del Banco con referencia al 30 de junio de 2018, se presenta a
continuacion:

Fitch Ratings Zummaratings

Emisor AAA AAA

Certificados de inversion (garantia hipotecaria) AAA AAA

m) En fecha 8 de junio de 2018, Scotiabank El Salvador, S.A. y Servicredit, S.A. de C.V. recibieron

ingresos por un monto de US$1,452.6 y US$133.3 en concepto de venta de cartera castigada.
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n)

o)

En Junta Directiva celebrada el 23 de abril de 2018, se conocio de la renuncia interpuesta por la
Directora Elisa Maria Wever a su cargo de Segundo Director Suplente de Scotia Seguros, S.A.,
efectiva a partir del dia 1 de mayo de 2018. La Junta Directiva aceptd dicha renuncia habiendo
quedado vacante el cargo de Segundo Director Suplente hasta que la Junta General de
Accionistas decida lo pertinente y en su caso se inscriba la correspondiente Credencial en el
Registro de Comercio.

En Junta General de Accionistas de Scotia Seguros, S.A., celebrada el 27 de febrero de 2018, se
acordé no distribuir dividendos con el fin de reforzar la posicién patrimonial de la Aseguradora.

Hechos Relevantes y Subsecuentes 2017

(a) En fecha 30 de noviembre de 2017, el senor Jean-Luc Rich, presenté su renuncia al cargo de

Presidente de la Junta Directiva de Inversiones Financieras Scotiabank El Salvador, S.A.,
misma que se hizo efectiva a partir del 31 de diciembre del mismo ano, por lo que dicho cargo
se encuentra vacante a esta fecha. La renuncia se encuentra inscrita en el N° 4 del
libro 3844 del registro de sociedades.

En consecuencia, la Junta Directiva de Inversiones Financieras Scotiabank El Salvador, S.A., a
partir del 1 de enero de 2018, quedod estructurada de la siguiente forma:

Cargo Junta Directiva Vigente Junta Directiva Anterior
Director Presidente Vacante Jean Luc Rich
Director Vicepresidente Lazaro Carlos Ernesto Figueroa Mendoza Lazaro Carlos Ernesto Figueroa Mendoza
Director Secretario Carlos Quintanilla Schmidt Carlos Quintanilla Schmidt
Primer Director Propietario Maria de la Soledad Rovira Cuervo Maria de la Soledad Rovira Cuervo
Primer Director Suplente Ana Margarita Saade de Escobar Ana Margarita Saade de Escobar
Segundo Director Suplente Omar lvan Salvador Martinez Bonilla Omar Ivan Salvador Martinez Bonilla
Tercer Director Suplente Vacante Vacante
Cuarto Director Suplente Vacante Vacante

(b) En Junta Directiva de la Sociedad celebrada el 23 de octubre de 2017, se conoci6 la renuncia

de Ronald Francisco Valdez Bournigal, quien desempenaba el cargo de Cuarto Director
Suplente, quedando integrada de la siguiente manera:

Cargo Junta Directiva Vigente Junta Directiva Electa 2017-2019
Director Presidente Jean Luc Rich Jean Luc Rich
Director Vicepresidente Lazaro Carlos Ernesto Figueroa Mendoza Lazaro Carlos Ernesto Figueroa Mendoza
Director Secretario Carlos Quintanilla Schmidt Carlos Quintanilla Schmidt
Primer Director Propietario Maria de la Soledad Rovira Cuervo Maurice Choussy Rusconi
Primer Director Suplente Ana Margarita Saade de Escobar Ana Margarita Saade de Escobar
Segundo Director Suplente Omar Ivan Salvador Martinez Bonilla Omar Ivan Salvador Martinez Bonilla
Tercer Director Suplente Vacante Maria de la Soledad Rovira Cuervo
Cuarto Director Suplente Vacante Ronald Francisco Valdez Bournigal

(c) En fecha 4 de abril de 2017, el Ingeniero Maurice Choussy Rusconi, presenté su renuncia al

cargo de Primer Director Propietario; con base al articulo 264 del Cédigo de Comercio, en
sesion de Junta Directiva se llamo para cubrir la vacante a la senora Maria de la Soledad Rovira,
Tercer Director Suplente.
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(d)

En Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 27 de febrero de 2017,
se acordd la eleccién de Junta Directiva y del Representante Legal Judicial, quedando
integrada de la siguiente manera:

Cargo Junta Directiva Vigente Junta Directiva Anterior
Director Presidente Jean Luc Rich Jean Luc Rich
Director Vicepresidente Lazaro Carlos Ernesto Figueroa Mendoza Sergio Cruz Fernandez
Director Secretario Carlos Quintanilla Schmidt Carlos Quintanilla Schmidt
Primer Director Propietario Maurice Choussy Rusconi Maurice Choussy Rusconi
Primer Director Suplente Ana Margarita Saade de Escobar Vacante
Segundo Director Suplente Omar Ivan Salvador Martinez Bonilla Jean - Marc Astolfi
Tercer Director Suplente Maria de la Soledad Rovira Cuervo Pedro José Geoffroy Carletti
Cuarto Director Suplente Ronald Francisco Valdez Bournigal Ronald Francisco Valdez Bournigal

Los hechos de mayor relevancia de las subsidiarias se resumen a continuacion:

(e)

(f)

(g)

(h)

(i)

()

(k)

En fecha 7 de marzo de 2017, el Ingeniero Maurice Choussy Rusconi, presenté su renuncia al
cargo de Primer Director Propietario del Banco; con base al articulo 264 del Codigo de
Comercio, en sesion de Junta Directiva N° 1087 de fecha 4 de abril de 2017 se llamé para cubrir
la vacante a la senora Maria de la Soledad Rovira, Tercer Director Propietario.

En fecha 31 de marzo y 21 de junio de 2017, el sefnor Sergio Cruz Fernandez (Presidente
Ejecutivo de Banco) y la Licda. Hilda Gladys Guevara de Marroquin (Directora de Operaciones
El Salvador del Banco), respectivamente, dejaron de laborar para el Grupo Scotiabank El
Salvador, nombrando como nuevo Presidente Ejecutivo al Lic. Lazaro Carlos Ernesto Figueroa
Mendoza y como Directora de Operaciones El Salvador a la Ingeniero Karen Denisse Lopez de
Rodriguez.

En fecha 24 de julio de 2017, el Licenciado Ronald Francisco Valdez Bournigal, presentd su
renuncia al cargo de Cuarto Director Suplente del Banco; quedando vacante dicho cargo a
partir del 31 de julio de 2017.

Durante el periodo que termind el 31 de diciembre 2017, se registro la venta de bienes
inmuebles propiedad de Banco, operaciones que generaron ganancia por US$1,735.9.

Durante el periodo que terminé el 31 de diciembre de 2017, el registro de accionistas muestra
que se transaron cuatro acciones del Banco que representan el 0.0% del capital social.

En fecha 4 de septiembre de 2017 se recibié correspondencia de la Superintendencia Adjunta
de Valores, manifestando que el Consejo Directivo de la Superintendencia conocié la solicitud
y tomaron el acuerdo: Denegar el proceso de cierre de Scotia Inversiones, S.A. de C.V. por
estar pendiente caso judicial e instruye que debe seguir cumpliendo sus obligaciones
mercantiles y normativas aplicables en su calidad de Casa de Corredores de Bolsa.

Al cierre del ejercicio de 2017, Scotia Inversiones, S.A. de C.V. se encuentra en proceso de
cierre de operaciones; sin embargo, la filial recibié por parte de la Superintendencia dejar sin
efecto autorizacién para que Scotia Inversiones deje de prestar Servicios de Administracion de
Cartera.

41




INVERSIONES FINANCIERAS SCOTIABANK EL SALVADOR, S.A. Y SUBSIDIARIAS
(Sociedad Controladora de Finalidad Exclusiva)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(

En el mes de diciembre de 2017, se realizo la venta de las acciones que Scotia Inversiones, S.A.
de C.V. poseia en Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A. registradas contablemente por US$0.4.

(m) En Junta General de Accionistas de Scotia Seguros, S.A., celebrada el 27 de febrero de 2017,

(n)

(o)

(p)

(a)

se acordd no distribuir dividendos con el fin de reforzar la posicién patrimonial de la
Aseguradora.

A raiz de la renuncia presentada por los Directores: Maurice Choussy Ruscuni, la cual fue
conocida por Junta Directiva del Banco en sesion de fecha 14 de marzo de 2017; Nancy Elena
Camacho Loaiciga y Pedro Botello Rendén, las cuales fueron conocidas por Junta Directiva de
la Aseguradora en sesién de fecha 20 de octubre de 2017, se efectud llamamiento de Directores
para cubrir las vacantes dejadas por los referidos Directores.

En cumplimiento con el Articulo N° 235 de la Ley de Bancos, el Banco publico la calificacién de
riesgo obtenida por una calificadora de riesgo registrada en la Superintendencia del Sistema
Financiero. La calificaciéon del Banco con referencia al 30 de junio de 2017, se presenta a
continuacion:

Fitch Ratings Zummaratings

Emisor AAA AA+
Certificados de inversion (garantia hipotecaria) AAA AAA

En cumplimiento con la Ley de Mercado de Valores, con fecha 22 de septiembre de 2017 y 19
de octubre de 2017, las clasificadoras de riesgo FITCH Centroamérica, S.A. y Zumma Ratings,
S.A. de C.V., han calificado a la Aseguradora como emisor EAAA. La calificacion AAA
corresponde a aquellas entidades que cuentan con la mds alta capacidad de pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles
cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de riesgo
son insignificantes.

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017, la Aseguradora obtuvo primas netas de
seguros originadas de productos de bancaseguros de Scotiabank El Salvador, S.A., empresa
miembro del Conglomerado Financiero al cual pertenece la Aseguradora por un monto de
US$1,421.1 (US$1,435.4 en 2016), y con companias relacionadas al grupo financiero
internacional tuvo operaciones de reaseguro cedido por US$14,297.9 (US$13,122.3 en 2016).
Los términos de dichas transacciones estan sujetos a estudios de precios de transferencia que
la Aseguradora ejecuta anualmente, y para el ano 2016 no se determinaron ajustes a dichos
precios de transferencia. El estudio de precios de transferencia correspondiente a 2017 esta en
proceso de elaboracién a la fecha de este informe.

Con fecha 17 de mayo de 2017, Scotia Seguros, S.A. rectifico las declaraciones mensuales
correspondientes al ejercicio fiscal 2014 del impuesto retenido a reaseguradores extranjeros
en concepto de primas cedidas. Se efectud el pago a la Direccion General de Tesoreria por un
importe de US$387.5, los cuales se han registrado en otros gastos. (ver nota 32.e).
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Gestion Integral de Riesgos

En cumplimiento a las Normas para la Gestion Integral de Riesgos de las Entidades Financieras
(NPB4-47), emitidas por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero con
fecha 8 de febrero de 2011 y vigente a partir del 2 de agosto 2012, y de conformidad a las facultades
concedidas por la Ley de Bancos, por medio de la Normas de Actuacién Conjunta para las
Sociedades que integran un Conglomerado Financiero, las subsidiarias de Inversiones Financieras
Scotiabank El Salvador, S.A. han conformado la estructura procedimental y operativa necesaria
para la administracién de los riesgos pertinentes al giro del negocio que cada una desarrolla,
dandoles seguimiento a través del Comité de Riesgos establecido por Scotiabank El Salvador, S.A.
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