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Valores de El Salvador y a las “Normas Técnicas sobre Obligaciones de las Sociedades
Clasificadoras de Riesgo” emitida por el Banco Central de Reserva de El Salvador.

Asimismo, para dar cumplimiento a lo establecido en el Articulo 32 de la Norma NRP-07
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de FITCH CENTROAMERICA, S.A., bajo juramento declaro que ningtin miembro del Comité
de Clasificacion U otro empleado de mi representada, es persona interesada en la Clasificacién
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establecidos en el articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores.
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Perspectiva

Escala Nacional, Largo Plazo Positiva

Resumen Financiero
Banco Azteca El Salvador, S.A.

30jun 31ldic
(USD millones) 2018 2017
Activos Totales 80.2 75.5
Capital Total 17.8 24.5
Utilidad Operativa (7.5) (2.6)
Utilidad Neta (6.7) 0.5
Utilidad Operativa/Activos
Ponderados por Riesgo (%) (28.7) (5.0)
ROAE (%) (68.9) 1.6
Capital Base segun Fitch/
Activos Ponderados por
Riesgo Ajustados (%) 28.0 43.6
Préstamos Vencidos/
Préstamos Brutos (%) 4.4 6.1
Préstamos/Depdsitos de
Clientes (%) 84.6 85.8

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y estados

financieros de Baz El Salvador.
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Factores Clave de las Clasificaciones

Soporte de Accionista: Las clasificaciones de Banco Azteca El Salvador, S.A. (Baz El Salvador)
se fundamentan en el soporte que recibiria de su accionista principal, Grupo Elektra, S.A.B. de C.V.
(Elektra), a través de su accionista directo Banco Azteca México (Baz México), en caso de
requerirlo. Elektra tiene una clasificacion internacional de largo plazo de ‘BB’ con Perspectiva
Positiva, otorgada por Fitch Ratings. En opinion de la agencia, las clasificaciones de Baz El
Salvador se basan en la fortaleza relativa de su matriz respecto del soberano salvadorefio [B-
Perspectiva Estable], lo que permite llevar las clasificaciones nacionales del banco a su nivel actual.

Pérdidas Monitoreadas: Fitch opina que la propension del soporte depende de los resultados
actuales y las perspectivas de desempefio futuro de la subsidiaria. A junio de 2018, Baz El
Salvador report6 una pérdida operativa de —28.7% en relacion con los activos ponderados por
riesgo y pérdidas netas de -USD6.7 millones. El escenario deviene de decisiones conjuntas
tomadas por la administracién y su matriz, con el objetivo de cancelar litigios pendientes del banco
para lograr enfocarse en los resultados futuros y el crecimiento organico del banco. El proceso ha
sido aprobado y es monitoreado por el regulador local. Su desempefio sin dicho proceso fue de

USD1.3 millones de ganancia neta a la misma fecha.

Sinergia Limitada dentro del Grupo: La propension para brindar soporte depende en gran
medida de las sinergias que se tengan con la subsidiaria. Dicho esto, la operacion de Baz El
Salvador, a diferencia de la de otros paises, no cuenta con Almacenes Elektra, por lo que la
agencia considera que el potencial de crecimiento y las sinergias con su matriz son relativamente

limitadas.

Tamafio Relativo Pequefio: En menor medida, la agencia toma en cuenta el tamafio pequefio del
banco en relacion con el de su entidad de soporte, por lo que cualquier apoyo requerido seria
manejable para su accionista. A junio de 2018, la operacion del banco representd alrededor de

0.9% de los activos totales de Elektra.

Calidad de Activos Razonable: La cartera de préstamos tenia mora de 4.4% a junio de 2018,
frente a un promedio de 6.4% de 2015 a 2017, mejora que Fitch considera como una consecuencia
de los cambios en las politicas de otorgamiento para atender clientes con perfil menor de riesgo y
mejores herramientas de riesgo. A pesar de ello, sus indicadores de mora y castigos siguen siendo
mayores que los del sistema financiero pero congruentes con su segmento de atencion, el cual

carece de garantias reales.

Capital Modesto pero Menor que Promedio Historico: El capital de Baz El Salvador se mantiene
modesto en relacion con su tamafio de operaciones pequefio y sobre el promedio del sistema
financiero salvadorefio, pero con una disminucion en 2018, luego de la pérdida reportada. A junio
de 2018, el Capital Base segun Fitch fue de 28.0% contra un promedio de 53.4% de 2015 a 2017.

Sensibilidad de las Clasificaciones

Baz El Salvador mantiene la Perspectiva Positiva, que indica que las clasificaciones de largo plazo
se incrementarfan ante un alza en la clasificacién de su casa matriz. Asimismo, cambios en las
clasificaciones de riesgo de Baz El Salvador se asociarian a variaciones en la propensiéon de
soporte por parte de Elektra; en opinién de Fitch, esta se vincula al desempefio y perspectivas de
las subsidiarias, asi como a su importancia estratégica para el grupo. Bajas en las clasificaciones

provendrian de cambios de varios niveles en las clasificaciones de Elektra.
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Presentacion de Estados
Financieros

Para el presente analisis, se utilizaron
los estados financieros del periodo
2014-2017, auditados por BDO,
quienes presentaron una opinion sin
salvedades. Asimismo, se utilizaron
estados intermedios no auditados a
junio 2018.

La informacién fue preparada de
acuerdo con las Normas Contables
para Bancos, emitidas por la
Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador, las cuales
difieren en algunos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Metodologias Relacionadas

Metodologia de Calificacién Global de
Bancos (Enero 9, 2017).

Metodologia de Calificaciones en Escala
Nacional (Agosto 2, 2018).

Entorno Operativo

El entorno operativo tiene una influencia alta en el desempefio financiero de los bancos
salvadorefios que se refleja principalmente en el crecimiento crediticio bajo y costos de fondeo
externo mayores. La clasificacién soberana de ‘B-’ de El Salvador muestra su historial reciente de
incumplimiento de pago en deuda local y las tensiones politicas intensificadas que dificultaron
acuerdos sobre el financiamiento publico en 2017. Si bien dichas tensiones se redujeron,
permitiendo la reforma de pensiones en octubre de 2017 y la aprobacion del presupuesto de 2018
en enero del mismo afio, el ciclo de las elecciones presidenciales de 2019 podria dificultar llegar a
nuevos acuerdos. Entre los retos, el gobierno enfrenta la amortizacién de bonos externos por
USD800 millones en diciembre de 2019.

Fitch espera que el crecimiento crediticio aumente ligeramente en 2018, pero se mantenga inferior
al incremento de depésitos. Esta proyeccién considera el crecimiento econémico de 2.4% para
2018, estimado por Fitch, limitado por el consumo ligeramente a la baja pero favorecido por la
inversion al alza. La construccion y el crédito privado se han recuperado durante 2018. No obstante,
el potencial de crecimiento de El Salvador permanece débil, cercano a 2.5%, a causa de diversos
factores que incluyen polarizacion politica, indices altos de criminalidad, infraestructura pobre y
emigracion neta.

Las utilidades operativas de los bancos podrian mejorar como resultado de costos crediticios bajo
control y de que las entidades han logrado contener el impacto del incremento en el costo de
fondeo externo, gracias al ritmo de crecimiento de depdsitos que acompafia el flujo de remesas, el
cual se mantiene favorable. La morosidad se mantiene menor de 2.0%, ya que el crecimiento
crediticio se ha orientado hacia los sectores de manufactura, construcciéon y comercio.

En opinidn de Fitch, la supervision bancaria es buena, mientras que la regulacién es aceptable,
pero esta rezagada en la adopcion de las recomendaciones de Basilea. Los estdndares operativos
y de gestion de riesgo de mercado tienen oportunidad de mejora, ya que no estan incluidos en el
célculo de activos ponderados por riesgo. Las inversiones en valores emitidos por el gobierno se
registran al costo de adquisicibn. Ademas, los estados financieros aln siguen normas de
contabilidad locales, las cuales ofrecen un grado razonable de transparencia.

Perfil de la Compaiia

Banco Pequeiio Enfocado en Consumo

Baz El Salvador comenzé operaciones en 2009 con el objetivo de atender segmentos con ingresos
econdémicos menores que los que atiende la banca tradicional, principalmente del sector informal.
El banco es una subsidiaria de Baz México, que es a su vez subsidiaria de Elektra. La franquicia es
relativamente pequefia dentro del sistema financiero salvadorefio, con participaciones de
préstamos y depositos cercanas a 0.5% a junio de 2018. A la misma fecha, el banco contaba con
42 agencias y presencia en los 14 departamentos del pais.

Su modelo de negocio se basa en brindar préstamos personales para consumo a personas de
bajos ingresos. A diferencia de otros paises donde se encuentra la franquicia, la entidad no cuenta
con alianzas de la cadena de Almacenes Elektra para integrar su modelo de negocio. Por ello, en
opinion de la agencia, su potencial de crecimiento y las sinergias con su matriz se limitan en
comparacion con las demas subsidiarias.

La agencia espera que los cambios en la estrategia del banco contribuyan a mantener una
volatilidad menor en los ingresos, que fueron afectados en su momento por la regulacién local con
la Ley contra la Usura. La ley, todavia en vigencia, busca disminuir las tasas activas de ciertos
productos financieros, para lo cual el Banco Central de El Salvador (BCR) impone limites a las
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tasas maximas aplicables a los préstamos segun el producto. Cualquier tasa superior a la maxima
legal establecida por el BCR sera considerada de interés usurero y la entidad en cuestion estara
sujeta a las sanciones legales correspondientes. La estructura organizacional de Baz El Salvador
es simple y de acuerdo al estandar de una entidad financiera.

Administracion

En opinién de Fitch, el equipo gerencial posee relativamente corto tiempo dentro de la institucion;
sin embargo, tiene bastante experiencia en otras entidades dentro del sistema bancario
salvadorefio. Las propuestas para la estrategia las realiza la administracion del banco y estas
deben ser aprobadas luego por la Junta Directiva. Esta ultima debe conformarse por minimo tres
miembros, todos elegidos por la Asamblea de Accionistas para un periodo de 2 afios. Actualmente
posee ocho, uno de los cuales es independiente. Al menos un miembro de la junta forma parte
activa de los comités. El banco celebra seis comités de gobernanza: auditoria, riesgos, crédito,
activos y pasivos, prevencion de lavado de dinero, y tecnologia. En lo referente a los préstamos
relacionados, el banco no presentaba a junio de 2018.

Fitch opina que el plan estratégico se adecta a su modelo de negocio y las regulaciones que lo
limitan. Asimismo, la agencia estima que la ejecucion de sus objetivos tendera a ser mejor en los
préximos periodos, de acuerdo a los cambios realizados a la estrategia. Dichos ajustes lo hace un
banco mas conservador pero sin separarlo de su segmento meta. Durante los Gltimos afios, Baz El
Salvador experimenté una disminucion de su balance, lo cual estaba en sintonia con su estrategia,
pero se observo una recuperacion en el crecimiento de préstamos a junio de 2018. Por otro lado, la
agencia cree que la rentabilidad sigue siendo el mayor desafio para la entidad en cuanto a su
consecucion de metas; esta seguirda presionada debido a las previsiones para cancelacion de
litigios en 2018.

Apetito de Riesgo

Baz El Salvador posee naturalmente estandares de colocacion menos conservadores que la
industria, consistentes con su segmento. Sin embargo, su marco de gestion de riesgo ha mejorado
recientemente gracias a la introduccion de politicas de otorgamiento de créditos mas
conservadoras, lo cual Fitch opina que podria estabilizar sus castigos de préstamos y mejorar su
calidad de cartera en el mediano plazo. En este sentido, el banco tendria un control mejor sobre el
riesgo crediticio, que es el més relevante a la entidad, en opinidn de la agencia. Durante 2017, se
implementé una matriz de puntajes (scores) interna, junto con requerimientos de solicitudes de
documentos que demuestren capacidad de pago para el proceso de aprobacion de préstamos.
Ademas, se cred una unidad de verificacion centralizada que tiene el objetivo de analizar y validar
las fuentes de ingreso y los documentos que sustenten la capacidad de pago, tanto para clientes
existentes como nuevos. En cuanto a las inversiones, estas obedecen al cumplimiento de la
reserva regulatoria en titulos del gobierno y reportos con riesgo bajo debido a que tienen
vencimientos con plazos cortos.

La gestion de riesgos es llevada a cabo por la direccion de riegos, la cual se divide en dos
gerencias. Estas se encargan de los controles necesarios para el monitoreo de los riesgos
relevantes, con reportes diarios, semanales y mensuales dependiendo del tipo de riesgo. La
agencia opina que su estructura de cobranza es efectiva para su tamafio de operaciones. Esta se
realiza de manera presencial y mediante centros telefénicos, ademas de incluir visitas después de
la primera semana de impago. Para realizar la gestion de cobranza, el banco cuenta con alrededor
de 280 personas distribuidas de manera geografica en 22 oficinas que cubren todo el territorio del
pais. Asimismo, posee un sistema automatizado de alertas y rutas para los gestores. En cuanto al
riesgo operativo, los impactos se han reducido, pero la agencia considera que existen posibilidades
de mejora. Durante 2018, el banco realizd la provision del pago de litigios por impuestos de
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alrededor USD7.7 millones, por lo que opera con pérdidas netas, cubiertas en 80% por su
accionista mayoritario.

Luego de varios periodos de decrecimiento de su balance, el banco present6 un crecimiento de
préstamos de 7.9% a junio de 2018 con respecto a diciembre de 2017. La agencia estima que la
entidad se encuentra en una etapa de recuperacion de su cartera, al incluir perfiles de clientes con
riesgo menor, lo que podria conllevar mejores indicadores de calidad de cartera.

En cuanto al riesgo de mercado, la entidad se enfoca en el riesgo de tasa, al considerarlo como el
mas relevante. Todas las tasas de los préstamos son contratadas a interés fijo; sin embargo, por el
segmento atendido, estas son considerablemente mas altas que la de los bancos tradicionales.
Ademas, su riesgo de tasa también se mitiga parcialmente con los plazos cortos de cartera de
préstamos (promedio: 8 meses; maximo: 2 afios). Todo el balance se encuentra en ddlares
estadounidenses, por lo que no posee riesgo de tipo de cambio.

Perfil Financiero

Calidad de Activos

Fitch opina que los cambios en las politicas de otorgamiento, que tienden a atraer a clientes con
perfil de riesgo menor, y mejores herramientas de riesgo para la filtracion de los mismos han
permitido mejorar la calidad del portafolio de préstamos en los ultimos periodos. A junio de 2018, la
cartera en mora fue de 4.4% frente a un promedio de 6.4% durante 2015-2017. Asimismo, los
castigos fueron decrecientes, tendencia que se mantiene. A pesar de ello, sus indicadores de mora
y castigos siguen siendo mayores que los del sistema financiero (junio 2018: préstamos vencidos:
2.0%; castigos: 1.8%) pero congruentes con su segmento de atencion, el cual carece de garantias
reales. La entidad mantuvo como mitigantes de pago 67.7% de la cartera con prendas, mientras
que el 32.2% restante se conformé de garantias fiduciarias.

En lo que respecta a la cobertura de reservas, estas son razonables y, a junio de 2018,
sobrepasaron en 1.1 veces a los préstamos en mora. Debido a su modelo de negocio, montos
pequefios para financiamiento del consumo de personas naturales, la cartera goza de atomizacion
considerable, por lo que el riesgo de concentraciones es inmaterial, siendo sus 20 mayores
deudores 0.2% de la cartera total. Ademas, el banco no mantiene préstamos reestructurados. La
agencia considera que las inversiones poseen riesgo bajo, ya que los plazos son menores o
iguales a un afio y estas formaron parte de la reserva requerida de liquidez.

Ganancias y Rentabilidad

Durante 2018, la administracion del banco decidié cancelar litigios pendientes del banco en materia
de impuestos, por lo que operaba a junio de 2018 con una pérdida operativa de —28.7% en relacién
con los activos ponderados por riesgo y una pérdida neta de ~USD6.7 millones. Los pagos de los
litigios ascendieron a USD7.7 millones y fueron provisionados en enero de 2018. Para contrarrestar
el efecto en el gasto, la entidad obtuvo aportes de capital de su matriz y accionistas minoritarios,
montos que cubren aproximadamente 80% de la provision. Consiguientemente, pretende cubrir el
remanente de USD1.8 millones con las utilidades de 2018 y 2019.

La tendencia de sus indicadores de rentabilidad ha sido decreciente en los Ultimos afios como
consecuencia de limites a sus tasas de interés activas por parte de la Ley contra la Usura, que
entro en vigencia en 2013 y que gradualmente disminuye las tasas maximas. La agencia considera
gue esto afecté el crecimiento de la entidad y presiond su ingreso de intereses sobre préstamos,
que fue de 61.8% a junio de 2018 contra un promedio de 71.7% en 2013-2015. Asimismo, la
eficiencia disminuy6 en sintonia con la reduccién de los ingresos, llegando a representar 87% del
ingreso total, lo que Fitch considera que no es concordante con su volumen de negocios. El
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indicador de gasto de reservas sobre total de préstamos promedio es menor que en afios
anteriores (junio 2018: 12.5%; promedio 2014-2016: 21.6%), lo que pone en evidencia controles
de riesgo mas efectivos.

Capitalizacion y Apalancamiento

Fitch considera que el capital de Baz El Salvador se mantiene modesto en relacién con su tamafio
de operaciones pequefio y sobre el promedio del sistema financiero salvadorefio, pero con una
clara tendencia decreciente luego de la pérdida derivada de la reserva para el pago de litigios por
materia de impuestos. En febrero de 2018, el banco recibié un aporte de USD5.6 millones de Baz
México. También obtuvo en marzo USDO0.6 millones de parte de sus accionistas minoritarios.
Ambos aportes se hicieron con el objetivo de reducir la pérdida operativa causada por la provision
en el gasto. A junio de 2018, el Capital Base segln Fitch fue de 28%, mayor que el promedio del
sistema financiero de 17% y de otros bancos de similar tamafio clasificados por Fitch. Baz El
Salvador realizé6 durante 2010 pagos de dividendos que ascendieron a USD10.0 millones; sin
embargo, con lo aportes recibidos en 2018, la salida neta fue de USD6.2 millones. La agencia
estima que el capital seguira en los niveles actuales durante el horizonte de clasificacion.

Fondeo y Liquidez

Fitch opina que el fondeo de la entidad es razonable, aunque posee una estructura poco
diversificada. La totalidad del fondeo del banco comprende depésitos, en su mayoria a plazo con
60% del total. A junio de 2018, los préstamos representaron 85% de los depositos (promedio 2015-
2017: 76%). Como medida de acceso a fondos de contingencia, el banco mantiene una linea por
USD25.0 millones con su accionista mayoritario; hasta el momento, el banco no ha tenido
necesidad de hacer uso de este financiamiento. A junio de 2018, el costo de fondos habia
incrementado debido al peso mayor de los depdésitos a plazo y tasas méas altas, comportamiento
gue obedece a estrategias de la administracion para aumentar su base depositaria.

La agencia considera que la liquidez de Baz El Salvador es buena. A junio de 2018, los activos
liquidos fueron de 36% de los activos y 57% de los depdsitos. Estos comprendieron en su mayoria
efectivo (77%), mientras que el restante eran depdsitos en corresponsales, inversiones que
conforman la reserva de liquidez y reportos. Fitch estima que las concentraciones en sus 20
depositantes mayores son moderadas, de 15.2% del portafolio. La entidad no muestra descalces
en sus bandas de tiempo menores de un afio y se beneficia del flujo alto de efectivo, depdsitos a
plazo con plazos promedios cortos (1 afio) y su acceso contingente a fondos de su matriz.

Soporte Institucional

En opinién de Fitch, la capacidad y propension de soporte de Elektra a sus subsidiarias depende
en gran medida de los resultados actuales y el desempefio futuro de estas. Ademas, se consideran
las limitaciones en las sinergias con Baz El Salvador, al no existir en el pais los AlImacenes Elektra,
lo cual la agencia opina que limita el potencial de crecimiento de la subsidiaria.

Clasificaciones en Escala de Fitch

Las clasificaciones de riesgo vigentes en escala de Fitch se detallan a continuacion:

- clasificacién nacional de largo plazo en ‘AA—(slv)’ con Perspectiva Positiva;
- clasificacién nacional de corto plazo en ‘F1+(slv)’;
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Banco Azteca El Salvador, S.A. — Estado de Resultados

Jun 2018 Dic 2017 Dic 2016 Dic 2015 Dic 2014

Estados Financieros Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(USD miles) Internos
Ingresos por Intereses sobre Préstamos 13,005.0 25,665.1 27,317.2 41,666.9 53,552.5
Otros Ingresos por Intereses 1755 263.1 711.3 58.5 74.7
Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 13,180.5 25,928.2 28,028.5 41,725.4 53,627.2
Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes 1,017.6 1,308.5 1,735.5 3,096.6 3,993.2
Otros Gastos por Intereses n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Gastos por Intereses 1,017.6 1,308.5 1,735.5 3,096.6 3,993.2
Ingreso Neto por Intereses 12,162.9 24,619.7 26,293.0 38,628.8 49,634.0
Comisiones y Honorarios Netos 532.9 841.8 518.7 424.3 889.8
Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del Estado de n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Resultados
Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 16.4 52.3 273.7 100.0 21
Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Ingresos Operativos 1,317.8 2,703.5 2,901.1 3,355.4 4,752.0
Total de Ingresos Operativos No Financieros 1,867.1 3,597.6 3,693.5 3,879.7 5,643.9
Ingreso Operativo Total 14,030.0 28,217.3 29,986.5 42,508.5 55,277.9
Gastos de Personal 5,926.8 12,489.9 12,056.9 10,308.3 12,954.9
Otros Gastos Operativos 13,049.4 12,138.8 13,763.0 17,662.6 19,126.1
Total de Gastos Operativos 18,976.2 24,628.7 25,819.9 27,970.9 32,081.0
Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Utilidad Operativa antes de Provisiones (4,946.2) 3,588.6 4,166.6 14,537.6 23,196.9
Cargo por Provisiones para Préstamos 2,598.3 6,146.1 5,317.2 14,336.5 16,418.6
Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Utilidad Operativa (7,544.5) (2,557.5) (1,150.6) 201.1 6,778.3
Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Deterioro de Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Ingresos y Gastos No Operativos 1,264.9 3,422.3 2,696.8 3,239.2 1,101.4
Utilidad antes de Impuestos (6,279.6) 864.8 1,546.2 3,440.3 7,879.7
Gastos de Impuestos 432.8 368.8 676.8 1,240.0 2,534.9
Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Utilidad Neta (6,712.4) 496.0 869.4 2,200.3 5,344.8
Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Diferencias en Conversién de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ganancia/Pérdida en Otras Utilidades Integrales n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Utilidad Integral segun Fitch (6,712.4) 496.0 869.4 2,200.3 5,344.8
Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses Minoritarios (6,712.4) 496.0 869.4 2,200.3 5,344.8
Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo 0.0 10,000.0 n.a. n.a. 4,4235
Nota: Dividendos Preferentes e Intereses sobre Capital Hibrido Contabilizado como 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
Patrimonio Relacionados con el Periodo
n.a. — No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y Baz El Salvador.
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Banco Azteca El Salvador, S.A. — Balance General

Jun 2018 Dic 2017 Dic 2016 Dic 2015 Dic 2014

Estados Financieros Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(USD miles) Internos
Activos
Préstamos
Préstamos Hipotecarios Residenciales n.a. n.a. 0.0 0.0 n.a.
Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. 0.0 0.0 n.a.
Otros Préstamos al Consumo/Personales 43,345.4 39,775.1 34,128.2 35,536.2 62,002.3
Préstamos Corporativos y Comerciales 3.1 406.6 4,011.0 3,184.0 4,050.0
Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Menos: Reservas para Pérdidas Crediticias 2,135.6 2,527.0 1,739.7 4,049.0 5,047.6
Préstamos Netos 41,212.9 37,654.7 36,399.5 34,671.2 61,004.7
Préstamos Brutos 43,348.5 40,181.7 38,139.2 38,720.2 66,052.3
Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 1,926.2 2,462.2 1,549.4 3,830.2 4,895.6
Nota: Deducciones Especificas por Pérdida de Préstamos n.a. n.a. n.a. n.a. na.
Otros Activos Productivos
Préstamos y Operaciones Interbancarias 2,266.1 3,040.9 1,675.8 3,369.8 932.3
Repos y Colaterales en Efectivo 3,819.4 395.0 0.0 16,309.7 n.a.
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de Resultados 0.0 n.a. n.a. n.a. n.a.
Titulos Valores Disponibles para la Venta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 490.6 0.0 12,802.3 9,873.2 n.a.
Otros Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Titulos Valores 490.6 0.0 12,802.3 9,873.2 n.a.
Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba 490.6 0.0 12,385.4 9,827.5 n.a.
Nota: Total de Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Inversiones en Empresas Relacionadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Activos Productivos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Activos Productivos 47,789.0 41,090.6 50,877.6 64,223.9 61,937.0
Activos No Productivos
Efectivo y Dep6sitos en Bancos 22,495.7 23,321.5 22,202.0 33,294.1 55,218.0
Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba 14,768.0 10,283.4 10,299.7 n.a. n.a.
Bienes Adjudicados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos Fijos 2,432.9 2,409.2 3,479.4 4,458.9 6,094.8
Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Intangibles 2,903.7 2,118.3 1,830.0 1,771.0 966.0
Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Activos 4,536.6 6,593.6 6,584.6 10,899.8 11,677.5
Total de Activos 80,157.9 75,533.2 84,973.6 114,647.7 135,893.3

n.a. — No aplica. ContinGia en pagina siguiente.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y Baz El Salvador.
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Banco Azteca El Salvador, S.A. — Balance General (Continuacion)

Jun 2018 Dic 2017 Dic 2016 Dic 2015 Dic 2014
Estados Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Financieros

(USD miles) Internos
Pasivos y Patrimonio
Pasivos que Devengan Intereses
Total de Dep6sitos de Clientes 51,216.1 46,842.6 44,345.7 70,338.9 92,956.2
Depositos de Bancos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Depésitos y Obligaciones de Corto Plazo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Depositos de Clientes y Fondeo de Corto Plazo 51,216.1 46,842.6 44,345.7 70,338.9 92,956.2
Obligaciones Sénior a Mas de 1 Afio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Obligaciones Subordinadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Bonos Garantizados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo de Largo Plazo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Nota: Del cual Madura en Menos de 1 Afio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo 51,216.1 46,842.6 44,3457 70,338.9 92,956.2
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo y Derivados 51,216.1 46,842.6 44,345.7 70,338.9 92,956.2
Pasivos que No Devengan Intereses
Porcién de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas para Pensiones y Otros 2,048.1 2,104.5 2,309.0 1,666.1 2,690.2
Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Pasivos 9,142.9 2,123.0 4,351.8 9,545.0 9,349.4
Total de Pasivos 62,407.1 51,070.1 51,006.5 81,550.0 104,995.9
Capital Hibrido
Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Patrimonio
Capital Coman 17,750.8 24,463.1 33,967.1 33,097.7 30,897.4
Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas por Revaluacion de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas por Revaluacién de Posicién en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Revaluacién de Activos Fijos y Otras Acumulaciones de Otros Ingresos Ajustados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Patrimonio 17,750.8 24,463.1 33,967.1 33,097.7 30,897.4
Nota: Patrimonio Méas Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio 17,750.8 24,463.1 33,967.1 33,097.7 30,897.4
Total de Pasivos y Patrimonio 80,157.9 75,533.2 84,973.6 114,647.7 135,893.3
Nota: Capital Base segun Fitch 14,847.1 22,344.8 31,710.1 30,666.7 29,061.4
n.a. — No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y Baz El Salvador.
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Banco Azteca El Salvador, S.A. — Resumen Analitico

(%) Jun 2018 Dic 2017 Dic 2016 Dic 2015 Dic 2014
Indicadores de Intereses

Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 61.82 60.18 49.05 71.20 71.77
Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 62.59 64.65 77.33 78.18 74.21
Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes/Depdsitos de Clientes Promedio 4.18 3.05 3.12 3.99 4.76
Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 4.01 3.05 3.12 3.99 4.73
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 57.05 57.14 46.02 65.92 66.43
Ingreso Neto por Intereses Menos Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos Promedio 44.86 42.88 36.71 41.45 44.45
Ingreso Neto por Intereses Menos Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos Promedio 57.05 57.14 46.02 65.92 66.43
Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa

Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo (28.69) (4.99) (2.26) 0.36 8.29
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 135.25 87.28 86.11 65.80 58.04
Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones (52.53) 171.27 127.61 98.62 70.78
Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio (19.29) (3.26) (1.18) 0.17 5.31
Ingresos No Financieros/Ingresos Brutos 13.31 12.75 12.32 9.13 10.21
Gastos No Financieros/Activos Totales Promedio 48.51 31.42 26.46 23.12 25.15
Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio (50.77) 11.87 12.30 44.80 82.02
Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio (12.64) 4.58 4.27 12.02 18.18
Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio (77.44) (8.46) (3.40) 0.62 23.97
Otros Indicadores de Rentabilidad

Utilidad Neta/Patrimonio Total Promedio (68.90) 1.64 2.57 6.78 18.90
Utilidad Neta/Activos Totales Promedio (17.16) 0.63 0.89 1.82 4.19
Ingreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Total Promedio (68.90) 1.64 2.57 6.78 18.90
Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio (17.16) 0.63 0.89 1.82 4.19
Impuestos/Utilidad antes de Impuestos (6.89) 42.65 43.77 36.04 32.17
Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo (25.53) 0.97 1.71 3.90 6.54
Capitalizacién

Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo Ajustados 28.00 43.59 62.31 54.38 35.54
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 19.22 30.44 38.65 27.75 22.18
Patrimonio/Activos Totales 22.14 32.39 39.97 28.87 22.74
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Regulatorio (Tier 1) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Regulatorio (Tier 1) Completamente Implementado n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Regulatorio (Tier 1) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Total 34.04 47.90 66.50 58.10 35.07
Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Capital Base segun Fitch (1.41) (0.29) (0.60) (0.71) (0.52)
Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Patrimonio (1.18) (0.26) (0.56) (0.66) (0.49)
Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta 0.00 2,016.13 n.a. n.a. 82.76
Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales 66.15 67.87 59.89 49.18 60.17
Activos Ponderados por Riesgo (Método Estandar)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos Ponderados por Riesgo (Método Avanzado)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Calidad de Préstamos

Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 4.44 6.13 4.06 9.89 7.41
Crecimiento de los Préstamos Brutos 7.88 5.36 (1.50) (41.38) (9.64)
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 110.87 102.63 112.28 105.71 103.10
Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 12.51 15.48 15.05 26.90 22.75
Crecimiento de los Activos Totales 6.12 (11.11) (25.88) (15.63) 5.36
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Brutos 4.93 6.29 4.56 10.46 7.64
Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 14.33 15.42 18.57 23.47 16.05
Préstamos Vencidos Mas Activos Adjudicados/Préstamos Brutos Mas Activos Adjudicados 4.44 6.13 4.06 9.89 7.41
Fondeo y Liquidez

Préstamos/Depésitos de Clientes 84.64 85.78 86.00 55.05 71.06
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Depésitos de Clientes/Fondeo Total (Excluyendo Derivados) 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Crecimiento de los Dep6sitos de Clientes Totales 9.34 5.63 (36.95) (24.33) 7.42

n.a. — No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y Baz El Salvador.
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Informacion Regulatoria de El Salvador

Nombre del Emisor o Sociedad Administradora Banco Azteca El Salvador, S.A.
Fecha del Consejo de Clasificacion 12 de octubre de 2018

Numero de Sesién 090-2018

Fecha de la Informacién Financiera en que Se AUDITADA: 31/12/2017
Baso la Clasificacion NO AUDITADA: 30/06/2018

Clase de Reunién (Ordinaria/Extraordinaria) Ordinaria

Emisor largo plazo: 'EAA-(slv)', Perspectiva Positiva ;

Emisor corto plazo: 'F1+(slv)'
https://www.fitchratings.com/site/dam/jcr:6a0e5ed1-7dc1-
. L e, 4305-9d18-
Link del Significado de la Clasificacion 1d35fcd451e9/Definiciones%20de%20Calificaci%C3%B3n
%20de%20EI%20Salvador.pdf

Se aclara que cuando en los documentos que sustentan la calificacion (RAC/Reporte) se alude a calificacion

Clasificacion Anterior (si aplica)

debe entenderse incluido el término clasificacion.

“La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituir4 una sugerencia o recomendacion para
invertir, ni un aval o garantia de la emisién; sino un factor complementario a las decisiones de inversién; pero
los miembros del Consejo seran responsables de una opinién en la que se haya comprobado deficiencia o
mala intencion, y estaran sujetos a las sanciones legales pertinentes.”
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clasificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que
toda la informacién en la que Fitch se basa en relacién con una clasificacion o un informe ser& exacta y completa. En Ultima instancia, el emisor y
sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros
informes. Al emitir sus clasificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con
respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las clasificaciones y las proyecciones de
informacion financiera y de otro tipo son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos
futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las
clasificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o
afirmo una clasificacién o una proyeccion.

La informacion contenida en este informe se proporciona “tal cual” sin ninguna representacién o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa o
garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una clasificacion
de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinién y los informes realizados por Fitch se basan en criterios
establecidos y metodologias que Fitch evallia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las clasificaciones y los informes son un producto de
trabajo colectivo de Fitch y ninguin individuo, o grupo de individuos, es Ginicamente responsable por una clasificacion o un informe. La clasificacion
no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean
mencionados especificamente. Fitch no estd comprometido en la oferta o venta de ningin titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las
opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un informe con una clasificacién de Fitch no es un
prospecto de emisién ni un substituto de la informacién elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion
con la venta de los titulos. Las clasificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecion de
Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las clasificaciones no son una recomendacion para comprar, vender o
mantener cualquier titulo. Las clasificaciones no hacen ninglin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. Fitch recibe
honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las clasificaciones. Dichos honorarios
generalmente varian desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch clasificara todas o
algunas de las emisiones de un emisor en particular, 0 emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una
cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD10,000 y USD1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacion, publicacion
o diseminacion de una clasificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexién con
cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000” de
Gran Bretafia, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y distribucion
electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electronicos que para otros suscriptores de
imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios financieros
(licencia no. 337123) que le autoriza a proveer clasificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacion de clasificaciones
crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes minoristas” seguin la definicién de la “Corporations Act
2001,
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