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Con la presente estamos remitiendo informe de Clasificacion de Riesgo de la Entidad:
INVERSIONES FINANCIERAS BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A,, al 31 de diciembre de
2017. Esta Clasificacion ha sido asignada en estricto cumplimiento al Articulo 95B 95C, del
Capitulo II, Titulo VI de la Ley de Mercado de Valores de El Salvador y a las “Normas Técnicas
sobre Obligaciones de las Sociedades Clasificadoras de Riesgo” emitida por el Banco Central

de Reserva de El Salvador.

Asimismo, para dar cumplimiento a lo establecido en el Articulo 32 de la Norma NRP-07
emitida por el Banco Central de Reserva de El Salvador, en mi calidad de Representante Legal
de FITCH CENTROAMERICA, S.A., bajo juramento declaro que ningiin miembro del Comité
de Clasificacion U otro empleado de mi representada, es persona interesada en la Clasificacion
de la Entidad a la que se hace referencia la clasificacion que adjunto, en los términos
establecidos en el articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores.
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Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A.

Informe de Clasificacion

Clasificaciones

Largo Plazo EAAA(slvV)
Perspectiva
Largo Plazo Estable

Resumen Financiero

Inversiones Financieras de Banco de
Ameérica Central, S.A.

31dic 31dic
(USD miles) 2017 2016
Activo Total 2,292.7 2,019.5
Patrimonio Total 267.6 2475
Resultado Operativo 24.2 29.3
Resultado Neto 21.0 21.7
ROAA Operativo (%) 1.1 1.5
ROAE Operativo (%) 9.4 12.6
Capital / Activos (%) 1.7 12.2
Cartera Vencida/ 1.0 0.9

Cartera Total (%)
Fuente: IFBAC y calculos de Fitch.

Informe Relacionado
Banco de Bogota S.A. (Julio 26, 2017).
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Factores Clave de las Clasificaciones

Soporte de su Casa Matriz: Las clasificaciones de Inversiones Financieras Banco de América
Central, S.A. (IFBAC) se fundamentan en el soporte que recibiria, en caso de necesitarlo, de su
compaiiia matriz en ultima instancia, Banco de Bogotd, S.A. (Banco de Bogoté). La capacidad de
soporte de este Ultimo se refleja en su clasificacion de riesgo de Fitch Ratings en escala
internacional de ‘BBB' con Perspectiva Estable. La agencia considera que la propension de la
matriz para proveer soporte es alta dado el rol e importancia de IFBAC como sociedad
controladora de la operacién salvadorefio.

Rol Importante: IFBAC consolida las operaciones de salvadorefias de BAC|Credomatic, el grupo
financiero mas grande en Centroamérica. En opinién de Fitch, la importancia de IFBAC para su
matriz se debe a su trayectoria y contribucion a los objetivos del grupo en el mercado
centroamericano, el cual Banco de Bogota considera fundamental. Asimismo, la agencia considera
que el riesgo de reputacion para su matriz en caso de incumplimiento es alto. IFBAC cuenta con
Banco de América Central, S.A. (BAC) como subsidiaria principal, ademas de una emisora de
tarjetas y sociedades de arrendamiento financiero e intermediacioén de valores.

Doble Apalancamiento Bajo: A diciembre de 2017, el indicador de doble apalancamiento de
IFBAC permanecia alrededor de 100%; este calculo mide la relacién entre inversiones accionarias
y crédito mercantil sobre el patrimonio individual de la entidad. El nivel de doble apalancamiento
refleja el monto de pasivos bajos adquiridos de forma individual.

Calidad de Activos Alta: Cerca de 88% de los activos de IFBAC correspondieron al balance de
su subsidiaria bancaria en 2017. En ese sentido, IFBAC exhibid un nivel bajo de morosidad (1%),
el cual reflejd la calidad crediticia de los préstamos originados y administrados por BAC. Por su
parte, aproximadamente 60% portafolio de inversiones incluyd titulos emitidos por bancos
internacionales con grado de inversion y liquidez alta.

Rentabilidad Buena, aunque Reducida: Los ingresos provenientes del banco contribuyeron con
alrededor de 84% del total; el resto de los ingresos provino de la emisora de tarjetas de crédito. A
diciembre de 2017, la rentabilidad operativa sobre activos se mantenia cercana a 1.1%. En ese
sentido, la disminucién en los indicadores de rentabilidad reflejé una reduccién en el margen de
intermediacion neto del banco y un incremento en el gasto en provisiones.

Capitalizacion Adecuada: IFBAC mantiene una posicion patrimonial adecuada. Fitch considera
que su relacién de patrimonio a activos permanecera cerca de 12%, sostenida por un crecimiento
de balance acorde con la generacion de ingresos y el pago de dividendos poco recurrente.

Fondeo y Liquidez Adecuados: Fitch opina que IFBAC tiene una estructura de fondeo adecuada,
la cual se fundamenta en una base de depositos estable originada por el banco. Su perfil de
liquidez se beneficia del soporte que podria recibir de su accionista en caso de necesitarlo.

Sensibilidad de las Clasificaciones

Cambios en la Capacidad y Propension de Soporte: Una reduccion en las clasificaciones de
BAC provendria de una capacidad o disponibilidad menores de Banco de Bogoté para proveerle
soporte en caso de requerirlo.

www.fitchratings.com
www.fitchcentroamerica.com
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Metodologias Relacionadas
Metodologia de Calificacion Global de
Bancos (Enero 9, 2017).

Metodologia de Calificaciones en Escala
Nacional (Marzo 27, 2017).

Entorno Operativo

Las clasificaciones de El Salvador reflejan la polarizacién politica profunda y las opciones
financieras limitadas del gobierno, a la vez que consideran su estabilidad macroecondémica,
respaldada por la dolarizacién, el ingreso per capita mayor que el de sus pares y la fortaleza del
sistema bancario. En opinién de Fitch, los cambios en la clasificacion soberana y la incertidumbre
en torno al proceso electoral a principios de 2018 tuvieron un efecto contenido en el desempefio
del sistema bancario, reflejado principalmente en un crecimiento menor en los préstamos y un
incremento en costos de fondeo provisto por fuentes externas y relacionado con la clasificacion
mas baja del soberano. Este costo mayor fue mitigado por el crecimiento alto de los depésitos,
impulsado por el aumento de las entradas de remesas.

La agencia pronostica una tasa de crecimiento del producto interno bruto (PIB) de 2.4% para 2018
y 2019, asi como niveles de inflacion controlados, anclados por la dolarizacion y los precios bajos
del petrdleo. Fitch espera que el crecimiento del préstamo aumente ligeramente en 2018, pero que
se mantenga por debajo de la tasa de crecimiento de los depdsitos. Asimismo, la agencia anticipa
que la liquidez seguira siendo amplia y brindara una cobertura suficiente para los depésitos, lo que
reduciria la presion alcista en las tasas de interés. Los bancos mantendran una exposicion
moderada en la deuda emitida por el gobierno. Fitch opina que la posicidn de capital del sistema
bancario permanecera solida y coherente con el riesgo mayor del entorno operativo; sin embargo,
los indicadores de capitalizacion promedio del sistema marcan una tendencia decreciente,
presionados por una rentabilidad menor y pagos altos de dividendos por parte de algunos bancos.

En opinién de Fitch, el sistema bancario esta supervisado adecuadamente. La participacion
extranjera alta limita el potencial de los pasivos contingentes para el Estado. La regulacion
salvadorefia es aceptable, aunque esta rezagada respecto a la de la regién, a razén de la
adopcion parcial de las recomendaciones de Basilea. Los estandares operativos y de gestion del
riesgo de mercado tienen oportunidad de mejora, ya que no estén incluidos en el calculo de los
activos ponderados por riesgo. Las inversiones en valores emitidos por el gobiemno se registran al
costo de adquisicion. Ademas, los bancos todavia informan los estados financieros segin las
normas de contabilidad locales, las cuales ofrecen un grado razonable de transparencia.

Perfil de la Empresa

IFBAC es una sociedad controladora constituida con la finalidad de invertir en capital accionario de
sociedad salvadorefias dedicadas a la intermediacién financiera y sus actividades
complementarias. Su subsidiaria principal es BAC, la cual representé cerca de 88% de su balance
y 84% de ingresos en 2017. Ademas del banco y la emisora de tarjetas de crédito, opera
arrendamiento financiero (BAC Leasing) y realiza servicios de intermediacion de valores
(Inversiones Bursatiles Credomatic). Dado que BAC corresponde virtualmente a la totalidad de sus
operaciones, la franquicia de IFBAC esta ligada ampliamente a la del banco.

IFBAC es parte de BAC|Credomatic, el grupo financiero regional mas grande en Centroamérica y
que integra bancos, emisoras de tarjetas de crédito y proveedores de servicios financieros. Este es
propiedad de Banco de Bogotd, clasificado por Fitch en escala internacional en ‘BBB', con
Perspectiva Estable, el segundo banco mas grande en Colombia, con activos consolidados
cercanos USD50 mil millones al cierre de 2017.

Administracion y Estrategia

Acorde con su naturaleza, IFBAC no cuenta con estructura administrativa propia, sino que esta
compuesta por el cuerpo gerencial de sus subsidiarias. En opinién de Fitch, el equipo gerencial de
BAC y ofras subsidiarias tiene un buen grado de profundidad, estabilidad y experiencia en el
sistema financiero nacional. La administracion local es apoyada por las direcciones regionales, las

Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A.
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Presentacion de Estados
Financieros

Para el presente analisis, se utilizaron
los estados financieros auditados del
periodo 2017 auditados por KPMG
SA.

La informacion fue preparada de
acuerdo con las Normas Contables
para Bancos emitidas por la
Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador. Ademas, se
utilizé informacion complementaria
proporcionada por la administracion.

cuales supervisan y garantizan la ejecucién de la estrategia en sus instituciones integrantes. Estas
direcciones actian en las areas de banca, tarjetas de crédito, finanzas, riesgo, cumplimiento,
auditoria interna, recursos humanos, calidad, productividad y tecnologia, responsabilidad social y
asesoria juridica.

Similar a su subsidiaria bancaria, las practicas de gobierno corporativo estén alineadas a las del
grupo al que pertenece. Estas consideran el involucramiento de toda la junta directiva y politicas
que Fitch considera buenas.

Los objetivos estratégicos de IFBAC buscan potenciar la operacion de sus subsidiarias,
principalmente del banco y la emisora de tarjetas de crédito, mediante mecanismos que permitan
asegurar que todas las transacciones del consumidor al proveedor o comerciante sean realizadas
dentro del banco. Asimismo, busca generar oportunidades de ventas cruzadas con clientes
comerciales e individuales.

En opinién de la agencia, IFBAC mantiene un historial bueno de ejecucién. Esta apreciaciéon ha
prevalecido a través de los diferentes ciclos econémicos, en los cuales las subsidiarias en conjunto
han mantenido niveles de crecimiento sostenibles a pesar de un entorno retador.

Apetito de Riesgo

Los riesgos asumidos por IFBAC corresponden a las exposiciones relacionadas principalmente
con el banco y el portafolio de préstamos de dicha entidad. Este ultimo representé 94% de los
activos productivos del conglomerado a diciembre de 2017.

Las politicas de crédito del banco para el segmento de consumo se enfocan en préstamos con
orden irrevocable de pago, mientras que su cartera hipotecaria financia hasta 80% del valor de la
vivienda, nivel inferior a la practica de sus principales competidores (90%). El banco cuenta con
modelos de puntaje crediticio para evaluar el comportamiento de sus clientes. Acorde con su
politica, castiga los préstamos de consumo cuando, por contrato, cumplen 120 dias de
vencimiento. Para tarjetas de crédito y préstamos comerciales sin garantia, el castigo se realiza
luego de 180 dias de vencimiento.

Las herramientas de control de riesgo son desarrolladas a nivel regional e implementadas en todas
las subsidiarias. El banco monitorea sus concentraciones crediticias y el nimero de excepciones a
sus politicas de otorgamiento. Cuenta con un moédulo de administracion del portafolio de
inversiones que registra las aprobaciones de compras y ventas de titulos.

El crecimiento de IFBAC refleja el crecimiento del banco, el cual es superior al promedio del
sistema. No obstante, la agencia considera que el crecimiento crediticio de BAC ha implicado
cambios en las politicas crediticias o niveles que presionan sus indicadores de capital.

El riesgo de mercado se origina por la cartera de crédito de BAC. La gestién de riesgo de mercado
incorpora el andlisis de sensibilidad de tasas, medicion de valor en riesgo (VaR) para el portafolio
de inversiones y pruebas de estrés. BAC realiza pruebas para la continuidad de negocio; sus
eventos de riesgo operativo registrados fueron atendidos en su totalidad a tiempo.

Perfil Financiero
Calidad de Activos

La cartera de préstamos de IFBAC esta constituida casi en su totalidad por la del banco (diciembre
2017: 99.8%). Los indicadores de morosidad de BAC se mantuvieron bajos, reflejo de sus
estandares de colocacion adecuados y procesos efectivos de cobranza. Las concentraciones por
deudor permanecen reducidas, favorecidas por la importancia de banca de personas en la cartera.

Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A. 3
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La rentabilidad del banco le permite constituir provisiones adecuadas para préstamos vencidos.

El portafolio de inversiones de IFBAC corresponde al de BAC. El portafolio de inversiones incluye
titulos emitidos por bancos internacionales con grado de inversion y liquidez alta (diciembre de
2017: 60% del portafolio total), seguidos por instrumentos financieros del gobierno de El Salvador
(40%), clasificado en ‘B~' con Perspectiva Estable en escala de Fitch.

Ganancias y Rentabilidad

Los ingresos de IFBAC provienen de sus subsidiarias operativas. La contribucién principal es de
BAC, con cerca de 84% a diciembre de 2017, en su mayoria de intereses crediticios, seguido por
la emisora de tarjetas con alrededor de 15%. A dicha fecha, la rentabilidad operativa sobre activos
se mantenia cercana a 1.1%.

Los niveles de rentabilidad de IFBAC reflejan el buen desempefio financiero de BAC. En ese
sentido, la disminucién en los indicadores de rentabilidad resulta de una reduccion en el margen de
intermediacién neto del banco, relacionada principalmente con un incremento en el costo de
fondeo. Por su parte, los resultados a diciembre de 2017 también derivan de un incremento en su
gasto por provisiones, los cuales absorbieron 60.5% de las utilidades operativas antes de
provisiones.

Capitalizacion y Apalancamiento

La agencia considera que los indicadores de capitalizacion del conglomerado son adecuados,
aungque menores que en 2016. A diciembre de 2017, la relacién de patrimonio a activos totales fue
cercana a 12%. IFBAC presenta un nivel de doble apalancamiento de aproximadamente 100%,
medido como inversiones accionarias y crédito mercantil entre patrimonio. Fitch considera que su
relacién de patrimonio sobre activos se mantendra cercana a 12%, sostenida por niveles de
crecimiento de balance acordes con la generaciéon de ingresos y el pago de dividendos poco
recurrente.

Fondeo y Liquidez

IFBAC se beneficia de la base amplia de depdsitos captados por el banco a través de una base de
depdésitos minoristas, servicios de tesoreria corporativa y la participacion en medios de pago,
incluyendo tarjetas de crédito, la cual supone que un numero importante de empresas tenga
cuentas con el banco. El fondeo se complementa con emisiones de deuda en el mercado local y
lineas de crédito con instituciones financieras extranjeras, ambas a través del banco, ademés de
un préstamo por USD9 millones adquirido por Credomatic. El perfil de liquidez de IFBAC también
se beneficia del soporte que podria recibir directa o indirectamente del Banco de Bogotd, en caso
de necesitarlo.

Clasificaciones en Escala de Fitch

Las clasificaciones de riesgo, vigentes en escala de Fitch, se detallan a continuacién:
- clasificacién de emisor de largo plazo: '‘AAA(slv)', Perspectiva Estable;
- clasificacion de emisor de corto plazo: '‘F1+(slv)'.

Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A.
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Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A.
Estado de Resultados

31 dic 31 dic 31 dic 31 dic 31 dic
2017 2016 2015 2014 2013
Cierre Cierre Cierre Cierre Cierre
(USD miles) Fiscal Fiscal Fiscal Fiscal Fiscal
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos
2. Otros Ingresos por Intereses 158,233.7 144,223.4 135251.2 122,963.8 107,463.7
3. Ingresos por Dividendos 6,260.6  3,813.7 1,746.8 20572  2,508.1
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Gastos por Intereses sobre Depdsitos de Clientes 164,494.3 148,037.1 136,998.0 125,021.0 109,971.8
6. Otros Gastos por Intereses 33,6775 26,7662 25060.6 21,5829 17,856.9
7. Total de Gastos por Intereses 18,1488 153142 13,1852  8673.7 73750
8. Ingreso Neto por Intereses 51,826.3 42,080.4 38,2458 30,256.6 25,2319
9. Comisiones y Honorarios Netos 112,668.0 105,956.7 98,752.2 94,7644 84,739.9
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados 13,048.0 12,4856 12,3047 10,1711  9,718.9
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del Estado de Resultados 14.4 1355 253.7 0.0 n.a.
12. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores na. n.a. n.a. na. n.a.
13. Ingreso Neto por Seguros 4.5 0.0 0.0 n.a. 640.6
14. Otros Ingresos Operativos na. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 37,805.0 37,050.8 33,2244 31,5821 27,4473
16. Ingreso Operativo Total 50,871.9 49,6719 458728 41,7532 37,806.8
17. Gastos de Personal 163,539.9 155,628.6 144,625.0 136,517.6 122,546.7
18. Otros Gastos Operativos 38,129.2 34,516.0 32,9676 31,2316 28,7557
19. Total de Gastos Operativos 64,142.3 60,170.1 58,4855 50,441.2 46,801.1
20. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio 102,271.5 94,686.1 91,463.1 81,6728 75,656.8
21. Utilidad Operativa antes de Provisiones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
22. Cargo por Provisiones para Préstamos 61,268.4 60,9425 53,1619 54,8448 46,889.9
23. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos 37,049.0 31,6715 33,626.2 30,8255 18,978.4
24, Utilidad Operativa n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
25. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio 24,2194  29,271.0 19,5357 24,0193 27,9115
26. Deterioro de Plusvalia na. n.a. na. n.a. na.
27. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
28. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
29. Cambio en Valor Razonable de la Deuda na. n.a. n.a. n.a. n.a.
30. Otros Ingresos y Gastos No Operativos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
31. Utilidad antes de Impuestos 7,772.8 69404 92843 10,5569  9,552.4
32. Gastos de Impuestos 31,9922 36,2114 28,8200 34,576.2 37,463.9
33. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas 10,9748 11,7353  8,079.9 93275 9,809.1
34. Utilidad Neta na. n.a. na. na. na.
35. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta 21,0174 24,4761 20,7401 252487 27,654.8
36. Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. na. n.a. n.a.
37. Diferencias en Conversion de Divisas na. n.a. n.a. n.a. n.a.
38. Ganancia/Pérdida en Otros Ingresos Ajustados na. n.a. n.a. n.a. n.a.
39. Ingreso Ajustado por Fitch n.a. n.a. n.a. n.a. na.
40. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios 21,0174 24,4761 20,740.1 25,248.7 27,654.8
41. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses Minoritarios na. n.a. n.a. n.a. n.a.
42. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo 21,0174 24,4761 20,740.1 1252487 27,6548
43. Nota: Dividendos Preferentes e Intereses sobre Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio n.a. n.a. n.a. na 20,3419
Relacionados con el Periodo
n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros de IFBAC
Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A. 5
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Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A.
Balance General

31 dic 2017 31 dic 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013

(USD millones) Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal

Activos

A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 299,016.1 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. na. n.a. n.a. na.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 757,747.7 0.0 0.0 0.0 0.0
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 538,427.1 0.0 0.0 0.0 0.0
5. Otros Préstamos 12,769.3 1,439,968.2 1,274,097.0 1,195,738.1 1,061,989.6
6. Menos: Reservas para Préstamos 26,175.4 21,797.3 22,7176 21,4922 15,694.7
7. Préstamos Netos 1,581,784.8 1,418,170.9 1,251,379.4 1,174,245.9 1,046,294.9
8. Préstamos Brutos 1,607,960.2 1,439,968.2 1,274,097.0 1,195,738.1 1,061,989.6
9. Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 16,783.6 13,2565 16,581.8 16,819.0 12,724.2
10. Nota: Deducciones Especificas por Pérdida de Préstamos n.a. n.a. n.a. na. n.a.

B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 28,510.1 20,895.2 22,0779 25,7315 27,879.2
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a, na. n.a. n.a.
3. Derivados na. n.a. n.a. na. na.
4. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de Resultados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 66,918.2 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0
7. Otros Titulos Valores n.a. 60,769.9 75,117.6 45,956.1 178,062.9
8. Total de Titulos Valores 66,918.2 60,769.9 75,117.6 45,956.1 178,062.9
9. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba 26,000.0 28,000.0 23,000.0 5,000.0 167,918.0
10. Nota: Total de Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Inversiones en Empresas Relacionadas 270.3 270.3 270.3 270.3 270.3
12. Inversiones en Propiedades n.a. na. n.a. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. na. na. n.a.
14. Qtros Activos Productivos n.a. na. n.a. n.a. n.a
15. Total de Activos Productivos 1,677,483.4 1,500,106.3 1,348,845.2 1,246,203.8 1,262,507.3

C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depdsitos en Bancos 550,774.0 442,260.7 443,703.7 428,793.9 238,893.9
2. Nota: Reservas Obligatorias incluidas arriba n.a. n.a. na. n.a. n.a.
3. Bienes Adjudicados 3,745.7 3,246.5 2,954.7 2,377.6 2,685.1
4. Activos Fijos 30,033.7 31,464.2 30,562.5 29,521.3 28,533.2
5. Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Intangibles n.a. 1,670.5 n.a. 5,634.1 6,024.3
7. Activos por Impuesto Corriente na. na. n.a. n.a. na.
8. Activos por Impuesto Diferido na. n.a. na. n.a. na.
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 30,688.3 40,834.1 45,479.2 35,566.0 26,132.7
11. Total de Activos 2,292,725.1 2,019,482.3 1,871,545.3 1,748,096.7 1,554,776.5

n.a.: no aplica.

Fuente: Estados financieros de IFBAC.
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Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A.
Balance General

31 dic 2017 31 dic 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013
(USD millones) Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses 1,605,034.4 1,321,546.3 1,283,464.0 1,156,125.6 1,087,544.0
1. Total de Depositos de Clientes n.a. n.a. n.a. 0.0 na.
2. Depdsitos de Bancos na. na. na. n.a. na.
3. Repos y Colaterales en Efectivo 132,467.7 140,770.1 145,505.4 150,898.7 138,186.8
4. Otros Depésitos y Obligaciones de Corto Plazo 1,737,502.1 1,462,316.4 1,428,969.4 1,307,024.3 1,225,730.8
5. Depdsitos de Clientes y Fondeo de Corto Plazo 236,382.6 47,945.1 16,144.5 43,950.3 20,7145
6. Obligaciones Sénior a Mas de 1 Afic n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Obligaciones Subordinadas n.a. n.a. na. n.a. na.
8. Bonos Garantizados na. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Otras Obligaciones 236,382.6 47,945.1 16,144.5 43,950.3 20,714.5
10. Total de Fondeo de Largo Plazo n.a. n.a. n.a. n.a. na.
11, Nota: Del cual Madura en Menos de 1 afo n.a. 213,099.0 156,043.7 131,008.1 76,060.2
14. Obligaciones Negociables 1,973,884.7 1,723,360.5 1,601,157.6 1,481,982.7 1,322,505.5
15. Total de Fondeo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Derivados 1,973,884.7 1,723,360.5 1,601,157.6 1,481,982.7 1,322,505.5
15. Total de Fondeo y Derivados
E. Pasivos que No Devengan Intereses n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
1. Porcién de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Reservas por Deterioro de Créditos 4,146.0 1,489.4 1,225.4 099.3 39.9
3. Reservas para Pensiones y Otros na, n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. na. n.a. n.a.
5. Pasivos por Impuesto Diferido na. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos na n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Descontinuadas na. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros 47,075.1 47,128.4 46,134.3 62,826.8 34,8524
9. Otros Pasivos 2,025,105.8 1,771,978.3 1,648,517.3 1,545,808.8 1,357,397.8
10. Total de Pasivos
F. Capital Hibrido na. n.a. n.a. n.a. n.a.
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda na. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio
G. Patrimonio
1. Capital Comun 267,618.7 247,503.4 223,027.4 202,287.3 197,378.1
2. Interés Minoritario 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Reservas por Revaluacion de Posicion en Moneda Extranjera n.a. n.a. na. n.a. na.
5. Revaluacion de Activos Fijos y Otras Acumulaciones de Otros Ingresos
Ajustados na. n.a. na. n.a. n.a.
6. Total de Patrimonio 267,619.3 247,504.0 223,028.0 202,287.9 197,378.7
7. Nota: Patrimonio mas Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizado como Patrimonio 267,619.3 247,504.0 223,028.0 202,287.9 197,378.7
8. Total de Pasivos y Patrimonio 2,282,725.1 2,019,482.3 1,871,5645.3 1,748,096.7 1,554,776.5
9. Nota: Capital Base segun Fitch na. 245,933.5 223,028.0 196,653.8 191,354.4
n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros de IFBAC.
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Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A.
Resumen Analitico

31 dic 2017 31 dic 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013
(%) Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal  Cierre Fiscal  Cierre Fiscal
A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses/Activos Productives Promedio 10.23 10.44 10.28 10.02 9.40
2. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 10.28 10.73 10.73 10.76 10.80
3. Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes/Depdsitos de Clientes Promedio 2.26 2.05 2.05 1.88 1.68
4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 277 2.56 247 2.14 1.99
5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 7.01 7.47 7.41 7.59 7.24
6. Ingreso Neto por Intereses Menos Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos
Productivos Promedio 4.70 5.24 4.89 5.12 5.62
7. Ingreso Neto por Intereses Menos Dividendos de Acciones Preferentes/Activos
Productivos Promedio 7.01 7.47 7.41 7.59 7.24
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Gastos o No Financieros)/Ingreso Operativo Total 62.54 60.84 63.24 59.83 61.74
3. Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de
Provisiones 60.47 51.97 63.25 56.20 40.47
4. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 1.10 1.52 1.08 1.45 1.88
5. Ingresos No Financieros/Ingresos Totales 31.11 31.92 31.72 30.58 30.85
6. Gastos o No Financieros/Activos Totales Promedio 4.63 4.91 5.04 4.92 510
7. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 23.76 26.20 24.88 27.93 25.84
8. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 277 3.16 2.93 3.30 3.16
9. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 9.39 12.58 9.14 12.23 15.38
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonic Total Promedio 8.15 10.52 9.71 12.86 15.24
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 0.95 1.27 1.14 1.52 1.86
3. Ingreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Total Promedio 8.15 10.52 9.71 12.86 15.24
4. Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio 0.95 1.27 1.14 1.52 1.86
5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 34.30 32.41 28.04 26.98 26.18
6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. na. n.a. n.a.
D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo Ajustados por Capital Base
segun Fitch n.a. n.a. na. n.a. na.
2. Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 11.67 12.19 11.92 11.29 12.36
3. Patrimonio/Activos Totales 11.67 12.26 11.92 11.57 12.69
4. Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Comun Regulatorio (Tier 1) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Indicador de Capital Comun Regulatorio (Tier 1) Integrado Completamente n.a. n.a. na. na. n.a.
7. Indicador de Capital Regulatorio (Tier 1) n.a. n.a. n.a. n.a. na.
8. Indicador de Capital Total n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Préstamos Vencidos menos Reservas para Préstamos Vencidos/Capital Base segin
Fitch n.a. (3.47) (2.75) (2.38) (1.55)
10. Préstamos Vencidos menos Reservas para Préstamos Vencidos/Patrimonio (3.51) (3.45) (2.75) (2.31) (1.50)
11. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. 73.56
12. Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales n.a. 0.00 n.a. na. n.a.
13. Activos Ponderados por Riesgo (Estandarizados)/Activos Ponderados por Riesgo na. n.a. n.a. na. na.
14. Activos Ponderados por Riesgo (Método Avanzado)/Activos Ponderados por
Riesgo n.a. n.a. na n.a. n.a.
E. Calidad de Préstamos
1. Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 1.04 0.92 1.30 1.41 1.20
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 11.67 13.02 6.55 12.59 14.94
3. Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos con Mora Vencidos 155.96 164.44 137.00 127.79 123.35
4. Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 2.41 2.36 267 2.70 1.92
5. Crecimiento de los Activos Totales 13.53 7.90 7.06 12.43 11.05
6. Reservas para Vencidos/Préstamos Brutos 1.63 1.51 1.78 1.80 1.48
7. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio n.a. 1.67 1.87 1.45 (0.71)
8. Préstamos Vencidos Mas Activos Adjudicados/Préstamos Brutos Mas Activos
Adjudicados 1.27 1.14 1.53 1.60 1.45
F. Fondeo y Liquidez
1. Préstamos/Depdsitos de Clientes 100.18 108.96 99.27 103.43 97.65
2. Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. na. n.a. n.a.
3. Depbsitos de Clientes/Fondeo Total (Excluyendo Derivados) 81.31 76.68 80.16 78.01 82.23
4. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a na n.a. n.a.
5. Indicador de Fondeo Estable Neto na. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Crecimiento de los Depdsitos de Clientes Totales 21.45 297 11.01 6.31 6.53
n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros de IFBAC.
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Se Baso la Clasificacion
Clase de Reunion (Ordinaria/Extraordinaria)

Clasificacién Anterior (si aplica)

Link del Significado de la Clasificacion

Inversiones Financieras Banco de América Central,
S.A.

5 de abril de 2018
027-2018

AUDITADA: 31/12/2017
NO AUDITADA: N/A

Ordinaria

Inversiones Financieras Banco de América Central,
S.A

Clasificacién de emisor afirmada en ‘EAAA(sIV)’;
Perspectiva Estable.
https://www.fitchratings.com/site/dam/jcr:6a0e5ed1-
7dc1-4305-9d18-
1d35fcd451e9/Definiciones%20de%20Calificaci%C
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las decisiones de inversion; pero los miembros del Consejo seran responsables de una opinién
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legales pertinentes.”
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