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Centroamericano de Integracion Econémica (BCIE) es una traduccién del Prospecto en idioma inglés, y
se distribuye unicamente para fines informativos en la Republica de El Salvador. Es responsabilidad
del inversionista lu lectura del extracto del prospecto del presente programa. En caso de discrepancias
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1. Resumen

Las Notas serdn ofrecidas en varios montos y tendrén diferentes términos que serdn descritos, las
condiciones de cada Nota seran especificadas en un Suplemento a este Prospecto de Emisién, y pueden
diferir de los términos agui descritos. Para cada Nota en particular, la descripcion de la Nota incluida en
este prospecto se complementaria con un Suplemento al Prospecto de Emisién, y ante cualquier
inconsistencia entre ambos documentos prevalecerd la descripcion contenida en el respectivo
Suplemento al Prospecto

Emisor Banco Centroamericano de Integracién Econdmica
w—Agente Fiscal Deutsche Bank Trust Company Americas <
\/Agente de Colocacion en Luxemburgo Dexia Banque Internationale a Luxembourg <~

Monto Total. No debe exceder un monto total inicial de

US$2,500,000,000.00 (o el equivalente en otras monedas
o monedas compuestas)), sujeto a ser incrementado por
el BCIE conforme a lo previsto en el Contrato de Agente
Fiscal {definido debajo).

Contrato de Agente Fiscal Las Notas serdn emitidas bajo el Contrato de Agente
Fiscal de fecha 2 de abrit de 2003 y modificado el 8 de
marzo de 2007 (el “Contrato de Agente Fiscal”}, entre el
BCIE y Deutsche Bank Trust Company Americas, como
Agente Fiscal, Registrador Registrado, Agente de Pagos vy
Agente de Transferencias en Nueva York, y Deutsche
Bank Luxemburgo SA, como Agente de Pagos vy
Transferencias en Luxemburgo, y Deutsche Bank AG
London como Agente de Pago y Agente de Transferencias
en Londres.

La Oferta Las Notas son ofrecidas a personas que no son de los
Estados Unidos de América (tal y como se definen en
Regulacién S bajo la Ley de Valores) en transacciones
offshore y en cumplimiento de la regulacién S, y en los
Estados Unidos a compradores institucionaies en
cumplimiento de la Regla 144A de la Ley de Valores.

Denominaciones Minimas Las Notas Registradas (como se definen aqui) seran
emitidas en denominaciones minimas de US $ 10,000 y
miiltiples enteros de US $1,000 (o su equivalente en una
Moneda Especifica como se define abajo). Las Notas al
Portador (como se definen aqui), seran emitidas en
denominaciones especificadas en el Suplemento al
Prospecto de la Emisidn. A menos que lo permitan de
otra forma las leyes, regulaciones y directivas, las Notas
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Vencimientos

Precio de emisién

Monedas Especificadas

Emisiones en Series

Tasas de Interés y Otros Términos

Pagos de Intereses

Impuestos

denominadas en Yenes Japoneses, seran denominadas
minimas de ¥1,000,000.

Sujeto al cumplimiento de las leyes, regulaciones y
direcirices aplicables, las Notas tendran cualquier
vencimiento requerido por el banco central (o regulador
equivalente, como quiera que se denomine) o
cualesquiera ley correspondiente o reguiaciones
aplicables respecto a la moneda o monedas utilizadas.
Las Notas pueden ser emitidas a valor nominal, a
descuento o con prima de su valor nominal segin se
especifigue en el Suplemento al Prospecto.

Las Notas pueden estar denominadas en Dolares de los
Estados Unidos, en Yenes Japoneses, en Euros, en
moneda de un Miembro Fundador del BCIE, o cualguier
otra moneda que se especifique en el Suplemento al
Prospecto, sujeto en todo caso al cumplimiento de todos
{os requisitos de la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

Las notas serdn emitidas en series {cada una serd una
Serie”), las Notas de cada Serie tendran términos
idénticos (excepto respecto la fecha de emisién, al precio
de la emision o la primera fecha de pago de intereses),
incluido pero no limitado a términos sobre monedas
denominadas, intereses, fechas de pago de intereses y
vencimientos.

El interés, si aplica, serd pagado a una tasa fija 0 a tasa
flotante, determinado en referencia a una 0 a mas tasas
de interés base, que pueden ser ajustadas por un
diferencial o por un diferencial muitiplicador, que sera
especificado en el Suplemento al Prospecto para notas
cupdn cero, la Nota serd emitida a descuento del
principal a pagar al vencimiento y no recibirdn pagos de
intereses periédicos, a menos que se especifique de otra
forma en el Suplemento al Prospecto. Las Notas también
pueden ser emitidas como Notas Indexadas, cualguier
fecha de pago de principal, y cualguier apreciacion y los
intereses de las mismas podrian determinarse por
referencia a una moneda especifica, valor, mercaderia,
tasa de interés y los indices, cualesquiera otras férmulas
o medidas, y los instrumentos o eventos que se
especifiquen en el respectivo suplemento al Prospecto.
Intereses en las Notas de tasa fija 0 en las notas de tasa
flotante serdn pagados en forma semi-anual en las
fechas especificadas en el respectivo Suplemento al
Prospecto y a su vencimiento. Las Notas cupdn cero por
lo general no generan ningdn interés,

Sujeto a ciertas limitaciones, todos los pagos respecto a
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Obligacion de No Pignorar

Redencidn

Estatus de las Notas

Forma, Denominacién y Registro de las
Notas

las Notas serdn realizados sin ningiin tipo de deduccién o
de retencion de impuestos en los Miembros Fundaderes,
como se establecen en las Notas, excepto que sea
requerido por las leyes del pais. Sujeto a algunas
limitantes y excepciones, el BCIE pagara Montos
Adicionales en caso de imposicion de tales impuestos.
“Wer Términos y Condiciones de las Notas-Montos
Adicionaies”.

Las Notas tendran el beneficio de una obligacién de no
Pignorar. Como se describe en “Términos y Condiciones
de las Notas —Obligaciones de No Pignorar”.

Las Notas no seran redimibles a opcién del BCIE antes de
su vencimiento, salvo especificacién en contrario en el
Suplemento del Prospecto. Las Notas no serén redimibles
a opcion de los tenedores, salvo especificacion en
contrario en el Prospecto de Emision aplicable.

Las Notas constituirdn obligaciones generales, directas,
incondicionales no colateralizadas, y no subordinadas del
BCIE y serdn exigibles pari passu sin ninguna preferencia
entre ellas con cualquier endeudamiento no
colateralizado o subordinado presente o futurc del BCIE.
“Wer Términos y Condiciones de las Notas — Estatus”

Las Notas podrian emitirse en forma registrada, sin
ningdin cupdén de interés adjunto (“Notas Registradas” o
una “Nota Registrada”, registradas al portador con ¢ sin
cupones de interés adjuntos (“Notas al Portador”) o
“Nota al Portador”). Salvo que se especifiqgue en
contrario en el suplemento al Prospecto, las Notas al
Portador serdn representadas solamente en la forma de
una o mas Notas Temporales al Portador en forma global
sin cupones de intereses adjuntos (cada una, “Nota
Global Temporal al Portador”) que sera depositada con
un depositario en Londres en las cuentas de Euroclear y
Clearstream, Luxemburgo.

Los intereses de una Nota Global Temporat al Portador
serdn intercambiables, en parte o en su totalidad, por los
intereses de una nota giobal permanente y una Nota
Global al portador en ¢ después de la Fecha de
Intercambio definida abajo y después de que se hayan
proveido las certificaciones requeridas en cuanto a que
los beneficiarios de las notas no sea de los EEUU. Esta
certificacién también serd requerida antes de que
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cualquier interés sea pagado a cualguier beneficio de
dicho interés. Las participaciones de una nota Global
Temporal al Portador a Nota Global solo seran
intercambiables por Notas Globales Definitivas al
Portador si se especifica asi en el suplemento al
Prospecto y de conformidad con los términos de fa
respectiva Nota Global al Portador a Nota Global. “Ver
Descripcién de las Notas — Notas Globales”,

Salvo especificado en contrario en el Suplemento al
Prospecto, las Notas Registradas de la misma Serie y de
vencimiento similar en transacciones “offshore” y en
cumplimiento de la Regulacién S serén representadas por
una Nota Registrada en forma global {“una nota Global
de Regulacién S,”) que serd depositada con un custodio y
registrada a un cuentahabiente en el “Depositary Trust
Comapany” (DTC), en New York, New York o con un
depositaric comin en Londres, en cada caso para las
cuentas del sistema Euroclear y de ClearStream Banking,
societe anonyme (“Clearstream, Luxemburgo”). Antes
del dia 40 de completada la distribucion (certificada al
Agente Fiscal para el respectivo Agente) de Notas que
constituyen un tramo identificable (la “Fecha de
Intercambio”), las participaciones de estas Notas
Globales de Regulacién S deben solo pertenecer a
personas que no son de los Estados Unidos de América a
menos que la transferencia y entrega se hagan mediante
una Nota Global Restringida de la misma serie y de
similar vencimiento de conformidad con los requisitos
abajo definidos.

Salvo especificacion en el Suplemento al Prospecto, fas
Notas Registradas de la misma serie y vencimiento
similar serdn vendidas a un comprador institucional
calificado conforme al significado de términos segin la
Regla 144A bajo la Ley de Valores y seran representadas
por una Nota registrada en forma Global (“Nota Global
Registrada”), que serdn depositadas con un custodio
designado y estardn registradas en DTC en New York,
New York.

Euroclear, Clearstream, Luxemburgo o DTC segtin sea el
caso, acreditard la cuenta de cada uno de sus
participantes con el monto principal de las Notas que
estdn representadas por una Nota Global de Regulacion S
o por una Nota Global restringida adquirida por el 0 a
través del participante. Los beneficios de intereses y las
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incumplimiento

transferencias de las Notas Globales serdn mostrados y
se efectuaran solamente a través de los registros que
mantengan fa DTC y sus participantes, incluyendo a
Euroclear y a Clearstream, Luxemburgo. Excepto en
circunstancias limitadas, las Notas definitivas no serén
emitidas como intercambio de beneficio de intereses de
una Nota Global. Ver “Descripcidn de las Notas — Notas
Gilobales”.

El tenedor del beneficio de intereses provenientes de
una Nota Global depositada en DTC que desee transferir
tal beneficio en cumplimiento de una exencion de los
requisitos de registro establecidos en la Ley de Valores
distinta a la exencién contenida en la Regla 1442,
Reguiacién S p Regla 144 (si esta disponible) podia ser tal
participacion por una nota definitiva antes de Ja
transferencia requerido conforme a los procedimientos
de DTC para intercambiar. En particular, bajo los
procedimientos vigentes de DTC, DTC no permite a un
tenedor de una nota que no califica como comprador
institucional definido en la Regla 144A, que mantenga
participacién en una Nota Restringida Global (como se
define abajo) a través de DTC.

Cada Nota Restringida Global tendra una leyenda de fa
Ley de Valores. Ninguna Nota Global Restringida ni
ningdn interés participativo en una Nota Global
Restringida podrd ser transferido, excepto en
cumplimiento con las restriccicnes de transferencia en
esa leyenda. Adicionalmente, ninguna participacidén en
las Notas Restringidas Globales podra ser transferida a
una persona que acepte entrega de una Nota Regulacion
S de la misma serie y de vencimiento simifar a menos que
el transferente provea al Registrador una certificacidn
referente al cumplimiento de ciertas restricciones de
transferencia. Una transferencia de una participacién de
una Nota Global de Regulacién S a una persona que
recibe una Nota Global Restringida de la misma serie y de
plazo similar si {y solo si) es realizado antes del dia
cuarenta referido en el segundo péarrafo, también
requiere certificacion de cumplimiento de ciertas
restricciones de  transferencia. Ver “Aviso a
Inversionistas”.

Eventos que permitan el pago anticipado del principal de
las Notas de una Serie en particular. (Junto con el pago
de intereses y montos adicionales acumulados y no
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Liquidacion

Ley Aplicable

Restricciones de Venta

Restricciones de Transferencia

Sistemas de Compensacion

Inscripcion (o registro)

Suplemento al Prospecto

pagados). Ver “Términos y Condiciones de las Notas —
incumplimiento — Vencimiento anticipado”.

A menos que se especifique lo contrario en el
Suplemento al Prospecto, la liquidacién de la venta de
cada Nota se hard de inmediato con los fondos
disponibles cinco dias después de la fecha de la
operacién,

Las Notas se regiran e interpretardn de acuerdo con las
leyes del Estado de New York. '

Existen restricciones de venta de las Notas y la
distribucion del material de la oferta en varias
jurisdicciones. Ver “Oferta y Venta”,

Existen restricciones de transferencia de las Notas
Registradas en cumplimiento de la Regla 1442 o de la
Regulacion S bajo La ley de Valores. Ver “Aviso a
Inversionistas”.

Euroclear y Clearstream, Luxemburgo para Notas al
Portador, Euroclear, Clearstream, Luxemburgo y DTC
para Notas Registradas; o cualquier otro sistema de
compensacién que se especifigue en el respectivo
Suplemento al Prospecto.

Se realizardn procedimientos para inscribir (o registrar)
las Notas emitidas bajo, el Programa en la Bolsa de
Valores de Luxemburgo. Las Notas emitidas bajo el
Programa pueden ser colocadas en una o mas holsas de
valores o puede ser retirada su inscripcién o registro
seglin se especifique en el Suplemento al Prospecto. El
Prospecto es valido por un periodo de 1 afio (12 meses) a
partir de esta fecha.

Cada emisién de Notas se sujetard a un Suplemento al
Prospecto que para efectos de esa emisién Gnicamente
complementars, los Términos y Condiciones de la Nota y
el Prospecto, y deberd leerse en conjunto con el
Prospecto. Los términos y condiciones aplicables a cada
emision de notas son los Términos y Condiciones
complementadas, enmendadas o remplazadas por el
respectivo Suplemento al Prospecto correspondiente a
cada emision. ‘
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2. Consideraciones para inversiones.

Las condiciones financieras del BCIE, los resultados de sus operaciones asi como su habilidad de pagar
las Notas pueden ser afectadas negativamente por condiciones econdmicas o politicas adversas los
Miembros Fundadores y en los Paises Beneficiarios.

Los préstamos por cobrar det BCIE son y serdn obligaciones directa o garantizada que ocurran en
deudores el sector publico y privado localizados en los Paises Miembros Fundadores (ver “Banco
Centroamericano de Integracién Econdémica”) o cualquier pafs que sea o se convierta en un Pais
Beneficiario {Ver “Estructura de Capital — Miembros Extraregionales v Paises Beneficiarios”). La habilidad
de estos deudores de pagar estos préstamos es y serd sustancialmente dependiente de las condiciones
economicas y politicas existentes en los paises de su domicilio. De manera que condiciones politicas y
economicas adversas existentes, podrian afectar adversamente la habilidad de los deudores del BCIE en
los sectores plblico y privado, de pagar sus obligaciones al BCIE, lo cual a su vez podria tener un efecto
“adverso en la condicién financiera del BCIE, en su resultados operativos y en la habilidad de realizar
pagos referentes a las notas cuando sean exigibles (o debidos).

El BCIE podria ser afectado adversamente por controles de cambios y por devaluaciones monetarias.

Los préstamos del BCIE son predominantemente denominados en Délares de Los Estados Unidos de
América. Algunos prestatarios sin embargo ne generan o no podrian generar Délares de los EEUU, o
tengan un acceso limitado a Délares de los EEUU. Esto significa que la habilidad de estos prestatarios de
repagar sus préstamos en Ddlares serd dependiente de la disponibilidad de délares en el banco central
del pais donde estan localizados o de la capacidad de estos prestatarios de generar suficiente moneda
local para comprar los ddlares que estdn disponibles. EI BCIE no puede asegurar de que estos paises no
impongan restricciones o controles cambiarios, o que devalien su moneda de manera que puedan
afectar de manera adversa la habilidad de los prestatarios del BCIE de repagar sus préstamos, o que
esta incapacidad de repagar sus préstamos no podria afectar adversamente la condicidn financiera del
BCIE y el resultados de sus operaciones, su habilidad de realizar pagos referentes a fas notas cuando

sean exigibles (o debidos).

El precio de mercado de las Notas puede ser afectadc por factores econdmicos de los paises de
mercados emergentes

Los Miembros Fundadores, actuales y potenciales Miembros Extraregionales actuales y potenciales
Paises Beneficiarios son considerados generalmente por inversionistas internacionales como “paises de
mercados emergentes”. En ocasiones, factores econémicos adversos, como por ejemplo la devaluacién
del peso mexicano en 1994, han provocado una disminucién en el precio de los valores de emisores
localizados en América Latina y en otros mercados emergentes, incluyendo valores similares a las Notas,
debido a que los inversionistas generalizan su preocupacién sobre la regidn o en relacién con los
paises de mercados emergentes. Como resultado, los factores politicos, econémico, sociales asi como
otros factores en otros mercados emergentes pueden tener un efecto econdmico adverso en el valor de

mercado y la liquidez de las Notas.,

£l presente extracto del Prospecto del Programa de Notas de Mediono Plazo det Banco Centrogmericano de Integrocion Econdmica (BCIE] es
ung treduccion del Prospectt en idioma inglés, y se distribuye tnicamente para fines informatives en fo Reptiblica de El Satvador. Es
responsehilided del inversioniste Io lectura del extrocio del prospecto del preseate programe. £n case de discrepancias entre ef presente
extracto def Prospecto del Programa de Notas de Mediane Plaze en idioma espafiol y el Prospecto en idioma inglés, el Prospecto en idioma
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Puede ser dificil exigir responsabilidad civil contra los directores, oficiales y ejecutivos del BCIE

Como organismo multilateral, el BCIE es una entidad regida por derecho internacional publico. La
mayoria de sus activos, asi como los de sus gobernadores, directores y oficiales ejecutivos, quienes no
son residentes de los Estados Unidos de América, estdn localizados fuera de los Estados Unidos. Como
resultado, puede ser dificil o imposible para los inversionistas notificar o procesar en los Estados Unidos
al BCIE o a cualguiera de las personas mencionadas respecto a asuntos ocurridos bajo las leyes
federales de valores o bhien ejecutar fuera de los EEUU las sentencias obtenidas en (cortes
estadounidenses) contra el BCIE o las personas mencionadas, incluyendo acciones de responsabilidad
civil incoadas al amparo de las leyes de valores. En los paises miembros y en los potenciales paises
miembros socios extraregicnales y pafses beneficiarios tanto el reconocimiento como la ejecucién de
las sentencias judiciales respecto a responsabilidad civil derivada de leyes federales de valores, se rige

dnicamente por leyes locales.

3. TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS NOTAS:

3.1 Forma, Denominacién y Registro.

Las notas pueden ser emitidas en forma registrada sin cupones de intereses {“Notas Registradas” o una
“Nota Registrada”) o al portador, con o sin cupones de intereses (“Notas al Portador” o una “Nota al
Portador”) segiin se especifique en el respectivo Suplemento al Prospecto.

Salvo que se especifique de otra manera en el Suplemento det Prospecto y con respecto a las Notas
denominadas en Yenes Japoneses, las Notas Registradas solo pueden ser emitidas en denominaciones
minimas de (i} si estdn denominadas en Délares de los Estados Unidos de América, US510,000 o
miikiplos enteros de US$1,000 o (ii) si estan denominadas en otras monedas distintas a Délares de los
Estados Unidos de América, la cantidad de la Moneda Especificada para esa Nota que sea equivalente,
al precio de compra a mediodia en la Cuidad de Nueva York si la Moneda Especificada sea certificada
por medio del Banco de la Reserva Federal de Nueva York, 0 en caso que el Banco de fa Reserva Federal
de Nueva York, no certifique precio de compra a medio dia para esa Moneda Especificada, el precio
cotizado o publicado por el respectivo Banco Central como precio de compra para esa Moneda
Especificada { en el caso del Euro por el respectivo, Banco Central Europeo en Frankfurt).

- Las Notas al portador podran ser emitidas en las denominaciones que se especifiquen en el Suplemento

del Prospecto.

A menos que las leyes, regulaciones y directrices vigentes los permitan, las Notas denominadas en
Yenes laponeses serdn en denominaciones minimas de ¥ 1,000,000.

El BCIE en todo momento, y por el plazo que las Notas estén vigentes, tendrd y mantendra uno o mas
Agentes de Pago (cualquiera de ellos puede ser el Agente Fiscal), cada uno de los cuales tendrd
autorizacién por escrito del BCIE para pagar el principal (con prima si tiene) o el interés de cualquier

£l presenie extracta del Prospecto del Programe de Notes de Mediano Plaze del Bonca Centrogmericano de Integrocion Econdmica (BCIE) es
une treduccidn del Praspecte en idiome inglés, v se distribuye Gnicamente parg fines informativos en to Reptiblice de El Sulvador. Es
responsabilidad del inversioniste lo lecturg del extracte del prospecte def presente progrome. En case de distreponcius entre ef presente
extracto del Prospecto def Programa de Notas de Mediano Plazo en idioma espafiol y ef Prospecto en itioima inglés, of Prospecto en idiama
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Nota en representacién del BCIE y tendra una oficina o agencia (“Una Oficina de Agencia de Pago”) en
una ciudad especifica (un “Lugar de Pago”) donde las Notas podran ser presentadas( o subordinadas)
para el pago o liberadas y donde podran efectuarse avisos, designaciones o peticiones respecto a los
pagos relativos a las Notas bajo el entendido sobre el interés de cualguiera Nota al Portador sera
pagadero solamente fuera de Los Estados Unidos bajo el entendido sobre sus posesiones lo definido en
la Seccién 5 debajo. El BCIE se reserva el derecho de cambiar o dar por terminada la relacion con
cualquier Agente de Pago o de nombrar uno o otros Agentes de Pago, o de aprobar cambio de oficina
en la que actie cualquier Agente de Pago, siempre por el plazo en que las Notas se encuentren
vigentes, debe existir en todo momento una Oficina de Agente de Pago en Europa del Este (mientras
haya notas listadas en la Bolsa de Valores de Luxemburgo, si las reglas de tal bolsa asi lo exigen, se
incluirfa a una oficina © agencia en Luxemburgo) y mientras permanezcan vigentes cualesquiera Notas
Registradas, se mantendra una Oficina de Agencia de Pagos en la Ciudad de Nueva York.

El BCIE mantendra en todo momento, mientras las Notas estén vigentes, agentes de transferencia,
(cada uno un “Agente de Transferencia”) donde las notas pueden ser subordinadas, liberadas para
registro de transferencia o intercambio. £l BCIE inicialmente ha designado al “Corporate Trust Office”
del Agente Fiscal en la Ciudad de Nueva York, ia oficina del Agente Fiscal en Londres y el Agente de
Pagos en Luxemburgo como Agentes de Transferencias. El BCIE puede designar a cualguier Agente de
Transferencia para actuar como el tenedor del registro de las Notas y puede pedir que se mantengan
en las oficinas de cada Agente de Transferencia un registro en el cual, sujeto a fas regulaciones
razonables que establezca el BCIE, se registren las notas asi como transferencia e intercambio de las
mismas. El BCIE se reserva el derecho de cambiar o dar por terminada la designacion de cualquier
Agente de Transferencia o de designar uno adicional, y otro Agente de Transferencias o de aprobar
cualguier cambio de las oficinas en las cuales el Agente de Transferencia opera, siempre que durante la
vigencia de las Notas se mantenga a un Agente de Transferencia en Europa del Este (el cual, mientras
las notas estén listas en la Bolsa de Valores de Luxemburgo y mientras las reglas de dicha bolsa lo
requieran, incluird una oficina o agencia en Luxemburgo) y durante la vigencia de las Notas Registradas,
en todo momento existira un Agente de Transferencias en la Ciudad de Nueva York.

3.2 Compromiso de No Pignorar.

Mientras las Notas estén vigentes (segun lo definido en el Contrato de Agente Fiscal), el BCIE no dard
ni permitira que se constituya en ninguna sus propiedades o activos, ninguna hipoteca, prenda o
cualquier otro gravamen como garantia de ningln bono, nota o cualguier otra evidencia de
endeudamiento por dineros prestados con anterioridad o de aqui en adelante emitidos o asumidos por
el BCIE, o por cualquier garantia emitida con anterioridad o de aqui en adelante por bonos, notas u otra
evidencia de endeudamiento, emitidos o asumidos por terceros ( aparte de “gravdmenes permitidos”
como se define abajo) a menos que las Notas sean garantizadas con tales hipotecas, prendas,
gravamenes o cargas de manera igual que tales bonos, , notas u otras evidencias de endeudamiento o

garantias emitidas o asumidas por el BCIE.

Para propositos de esta Seccién 8, los “Gravdmenes Permitidos” significan:

£ presente extrovto del Prospecto del Programa de Notos de Mediano Plazo del Banco Centropmericanc de Integracion Econbmica (BCIEf es
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a. Hipotecas, prendas y otros gravamenes que garanticen bonos, notas , otra evidencia de
endeudamiento y garantias emitidas o asumidas por el BCIE que no excedan US$ 10 millones (o
su equivalente en moneda extranjera } no disminuya materialmente el valor de la propiedad o
los activos gravados, que materialmente afecten el uso de tal propiedad o activos en el negocio
del BCIE '

b. Hipotecas, prendas y otros gravdimenes que estén garantizando el reembolso de obligaciones
bajo cartas de crédito o documentos similares en el curso ordinario del negocio y que no
constituyan al pago de bonos, notas o alguna otra evidencia de endeudamiento por dineros
prestados o garantias de tales bonos, notas o evidencias de endeudamiento.

¢. Gravamenes que garanticen obligaciones bajo contratos de cobertura asumidos en el curso
normal del negocio, y

d. Hipotecas, prendas y otros gravamenes que estén garantizando obligaciones que no excedan
DM 1,292,700 bajo acuerdos entre El BCIE vy el Kreditanslat fur Widerufbau (KfW) pactados con

anterioridad a esta fecha.

Para propdsitos de esta Seccion 8, “Acuerdos de Cobertura” significa, cualquier acuerde de “swap”,
acuerdos de “cap”, acuerdos tipo “collar”, contratos a futuro, contratos “forward”, contratos de
opciones o acuerdos simifares ¢ acuerdos de proteccidn contra o de mitigacion del efecto de
fluctuaciones en las tasas de intereses o las tasas de cambio de divisas, asumidos como cobertura de
buena fe y no con propésitos especulativos

3.3 Montos Adicionales

Todos los pagos que realice el BCIE con respecto a las Notas se harén sin retencidn o deduccion a
cuenta de ningin impuesto presente y futuro ni de tasas , ¢ cargas gubernamentales de ninguna
naturaleza que impongan o sean sometidos por cualgquiera de los Miembros Fundadores o Miembros no
Extraregionales o por cualguier otra subdivisidn politica o por cualquier otra autoridad que tenga el
poder de establecer cargas tributarias (“impuestos”), al menos que el BCIE en cumplimiento de la ley
este obligado a deducir o retener tales Impuestos. En este caso, ei BCIE realizara esta retencién o
deduccidn, realizara el pago deducido o retenido a la autoridad gubernamental competentey realizard
los pagos adicionales (Montos Adicionales), que sean necesarios para asegurar que los montos netos
recibidos por los Tenedores de las Notas, [uego que se realicen estas deducciones o retenciones sean
iguales a los montos respectivos de principal y de intereses que serfan recibidos en caso de no existir
restricciones, salve gue no se pagaran Montos Adicionales respecto a Notas a favor de un tenedor o
titular que responsable por tales impuestos.

a. Encaso de que el Tenedor o el beneficiario tenga alguna conexién con el pais del Miembro
Fundador aparte de la mera tenencia esta Nota o recibo del principal o intereses de la
misma;

b. Encaso de que el Tenedor o el beneficiario de una Nota o titular de cualquier participacién
incumpla con cualguier requisito de certificacion, identificacién o cualquier otra forma de
reporte concerniente a su nacionalidad, residencia, identidad o conexién con cualquier pais
Miembro Fundador, o alguna otra subdivisién politica o autoridad de impuestos en tales

Fl presente extracte del Prospecto del Progrome de Notos de Mediano Plazo del Banca Centroomericano de Integracion Econdrmica [{BCIE) s
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lugares (o Jurisdicciones). si el cumplimiento es reguerido el BCIE o cualquiera de sus
Miembros Fundadores como una precondicidn a la exencién de todo o una parte de tal
deduccidn o retencidn;

¢. Encaso de que un Tenedor no presente la Nota o Cupén para el pago (cuando sea requerida
su presentacion) dentro de los 30 dias posterior a que el pago correspondiente haya sido
puesto a disposicion para pago al Tenedor;

d. Por razones de cualquier impuesto, tasa o cargo gubernamental , establecida por cualquier
unidad def gobierno federal o estado de los Estados Unidos;

e. Por razones de cualguier impuesto, tasa o carga gubernamental que pueda pagar por
medios distintos a la deduccidn o retencién del pago de una Nota;

f. Porrazones de cualguier impuesto sobre bienes inmuebles, herencias, donaciones , ventas,
transferencias o impuesto a bienes personales o cualquier otro impuesto similar, tasa o

carga gubernamental;

g. Por razones de retencion o deduccion impuestas a un pago efectuado por un individuo, que
se requiera realizar en cumplimiento de cualquier directiva de la Unidn Europea en materia
impositiva sobre ahorros o cualquier otra ley que se implemente o se complemente con, o
sea introducida en aras de cumplir con tal directiva;

h. Por razones de cualguier combinacidén de impuestos, tasa o carga gubernamental antes
descrita.

Tampoco se pagaran Montos Adicionales a un tenedor de una Nota que sea fiduciario o
sociedad o algo distinto a un Gnico beneficiario de tal pago en ia medida que un beneficiario o
fideicomisario de tal fiduciario o sociedad o beneficiaric no hubiera tenido derecho al pago de
Montos Adicionales si tal beneficio, fideicomisario o beneficiario hubiera sido Tenedor de tal

Nota.

Salvo gque se especifique de otra forma arriba, el BCIE no sera requerido para efectuar pago
alguno de impuestos, tasas o cargas gubernamentales impuestas por cualquier gobierno o por
cualquier subdivisién politica o autoridad tributaria de tales territorios. Siempre que sea una
Nota que haga referencia, en cualquier contexto, al page de principal (la prima si la hay) o
interés respecto a una Nota, tal mencién se entendera que incluya Ja mencién al pago de
Montos Adicionales estabiecidos en esta seccion, en la medida que, en tal contexto, los Montos
Adicionales son, han sido o serian pagados al amparo de las disposiciones de esta seccidn, y que
la mencién expresa del pago de Montos Adicionales (si aplica) en cualesquiera disposiciones
aqui contenidas, no deberd entenderse como exclusion de Montos Adicionales en aquellas
disposiciones en las que no se haga esa expresa mencién,

£ presente extracto del Prospecto def Programa de Notas de Mediano Plazo del Banco Centropmericano de integrocion Econbmica [BCIE] es
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3.4 Status

Las Notas constituyen una obligacién general, directa, incondicional, sin garantia y no subordinada del
BCIE ¥ es pari passu sin ninguna preferencia respecto a ningin otro endeudamiento presente o fututo
no garantizado y no subordinado del BCIE.

3.5 Incumplimiento; Vencimiento Anticipado.
En caso de que uno o mas de los siguientes eventos aqui referidos como Incumplimiento hayan
ocurrido y continlen ocurriendo:

a. El BCIE no pague cualquier monto de principal o prima, o intereses de cualguiera de las
Notas de una Serie cuando sean exigibles , y esa falta de pago persista por 30 dias; o

b. El BCIE deje de cumplir cualguier otra obligacion material contenida en las Notas de una
Serie o (con respecto a las Notas de una Serie} en el Acuerdo de la Agencia Fiscalizadora ,y
tal incumplimiento persista por 90 dias después de recibida la notificaciéon al BCIE, con
copia al Agente Fiscal, por o cualquier Tenedor de las Notas de dicha Serie; o

¢. El BCIE no pague cualguier monto en exceso de US$10,000,000 (o equivalente en otra
moneda o monedas) de principal o intereses o de prima cualquier endeudamiento
incurrido, asumido ¢ garantizado por el BCIE; cuando sea ekigible el pago de tal monto y el
incumplimiento persista hasta la expiracién de cualquier pericdo de gracia aplicable; ; o

d. Elvencimiento anticipado de cualguier endeudamiento incurrido o asumido por el BCIE con
un total de principal en exceso de US$$10,000,000 (o su equivalente en otra moneda o unas
monedas) declarado por el o los acreedores

Cuzlquier Nota puede, por notificacion escrita del Tenedor dirigida al BCIE y entregada al BCIE y al
Agente Fiscal, podra ser inmediatamente vencida y exigible, con lo cual serd inmediatamente vencida y
pagadera en su monto principal {0, en el caso de una Notas Cupdn Cero, Notas con Descuento Original,
Notas Indexadas en Divisas, o Notas indexadas, al monto vencido y pagadera a vencimiento} junto con
los intereses acumulados sin ninguna otra accién o formalidad, salvo que previamente al recibo de esta
notificacién el BCIE haya subsanado el incumplimiento. Si todos los Incumplimientos han sido
subsanados después de tal declaracidn, la misma puede ser anulada por cualquier tenedor respecto a
cuzlquier Nota que haya vencido anticipadamente, cuando se entregue al BCIE y al Agente Fiscal la

notificacion de tal anulacidn.

£l presente extrocto del Prospects del Progrome de Notos de Mediono Plozo del Boneo Centroomericano de integracion Econdmica {BCIE) es
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4. Descripcion de las Notas

4.1 Notas Globales de Estados Unidos

Las Notas Registradas de la misma Serie y de similar vencimiento ser representadas, en su totalidad o
en parte, por una Nota de forma global depositada con o ante un depositario localizado en los Estados
Unidos (un “Depositario EEUU ”) o con cuentahabiente del depositario, para el crédito a la cuenta de
los propietarios beneficiarios de las Notas representadas con tales instrumentos {una “Nota Global
EEUU"). Las Notas Globales EEUU son sujetas a restricciones especiales y a procedimientos establecidos
en el Acuerdo con el Agente Fiscal.

Notas de la misma Serie y de vencimiento similar que sean vendidas en transacciones offshore en
cumplimiento con la Regulacidon S pueden ser emitidas en forma de una Nota Global EEUU en forma
registrada sin cupones de intereses adjuntos {cada una, “Nota de Regulacién S”), que serd registrada a
nombre de DTC, como depositaric en EEUU, o a través de un cuentahabiente en DTC y depositadas con
el Agente Fiscal, en su oficina en Nueva York, como custodio para DTC. Previamente al cuadragésimo dia
después de ser completada la distribucién (seguin certificacion escrita al Agente Fiscal por él respectivo
Agente) de las Notas que constituyen un tramo identificable, los intereses de las Notas el beneficiario
de las notas Globales de Regulacién S podian ser poseidas solamente por personas que no son de los
Estados Unidos, al menos que la entrega se realice mediante una Nota Global Restringida (como se
define debajo} de la misma Serie y de similar vencimiento conforme con los requerimientos de

certificacion abajo descritos.

Notas de la misma Serie y de similar vencimiento que se vendan con la Regla 144A, pueden ser
representadas por una sola Nota Global EEUU en forma registrada sin cupones de interés adjunto
{cada una, “Nota Global Restringida”) la cual serd depositada con el Agente Fiscal en su oficina de
Nueva York, como custodio para DTC y registrada a nombre de DTC, como Depositario EEUU, ¢ un
cuentahabiente de DTC. Una Nota Global Restringida {y cualesquiera Notas que se emitan como
intercambio de las mismas, estara sujeta a ciertas restricciones de transferencia establecidas en el
Acuerdo de Agencia Fiscalizadora. Previamente al cuadragésimo dia de haber completado la
distribucion como se certifique por escrito al Agente Fiscal por el respectivo Agente ) de las Notas que
constituyen un tramo identificable representados por Notas Globales de Regulacion S, el interés puede
ser transferido a una persona que acepta la entrega en la forma de participacién en una Nota Global
Restringida de la misma Serie y similar vencimiento, pero solo contra a recepcion por parte de Agente
Fiscal de una certificacion por escrito del transferente {en la forma prevista en el Acuerdo de Agencia
Fiscal} a efectos de que la transferencia se haga a una persona que crea que esta comprandolo por su
propia cuenta o cuentas respecto a la gue el comprador ejerce su propia discrecién de inversion v que
esa persona y esas cuentas califiquen como comprador institucional calificado conforme al significado
establecido con la Regla 144A, en cada caso en una transaccién que cumpla con los requisitos de la
Regla 144Ay de acuerdo con todas las leyes de valores aplicab!es de los Estados Unidos {un “Certificado
de Nota Global Restringida”). En y después de este cuadragésimo dia, el requerimiento de certificacién
por escrito no aplicara para tales transferencias.

El presente extracto del Prospecto del Programa de Notos de Mediono Plazo del Banco Centroamericano de Integracion Econbmica fBCIE} es
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Una participacion en una Nota Global Restringida puede ser transferida a una persona que tome
entrega en forma de una participacién en una Nota Global de Regulacion S de la misma Serie y similar
vencimiento, ya sea antes, durante ¢ después del cuadragésimo dia, pero solo contra recibo de una
certificacion por escrito de la parte transferente {en la{s) forma(s) previstas en el Acuerdo de Agencia
Fiscalizadora) a efectos de que dicha transferencia sea efectuada de acuerdo con la regla 803 y 904 de
la Regulacion S o {si esta disponible) la Regla 144A bajo la Ley de Valores y que, si (y solo si) tales
transferencias ocurren previo a el cuadragésimo dia, la participacion transferida (por la Certificado de
Nota Global de Regulacion S) sea mantenida a través de Euroclear y Clearstream, Luxemburgo a
cuentas de personas gue no son de los Estados Unidos. Cualquier participacion beneficiara en una Nota
Global US que sea transferida a una persona que acepta entrega en forma de participacién en otra Nota
Global EEUU de la misma Serie y de similar vencimiento, una vez transferida , dejard de ser una
participacion en una Nota Global EEUU y se convertira en una participacion en otra Nota Giobal EEUU , y
de tal manera quedard sujeta a todas las restricciones de transferencia y otros procedimientos
aplicables a los beneficiarios que tengan participacion en esa otra Nota Global EEUU por el tiempo que
permanezca como tal participacién. Ante la emisién de una Nota Global EEUU, DTC o su custodio
acreditara, en su sistema interno, los respectivos montos de principal de las participaciones
individualmente representadas en la Nota Giobal EEUU a las cuentas de las personas que tengan
cuentas con el Depositario US. Tales cuentas serdn designadas inicialmente por o en representacion
de los Agentes participantes (o, si no el BCIE). La propiedad en la participacion de una Nota Global
EEUV estard limitada a las personas que tengan cuentas con DTC o a personas que tengan interés a
través de participantes. La propiedad de participacién es de una Nota Global EEUU sera mostrado en,
y la transferencia de tal propiedad serd efectuada sclamente a través de los registros mantenidos por
DTC o las personas que ellos designen {con respecto a las participaciones) y los registros de estas
participaciones, (respecto a participaciones de personas distintas a las que estén en las cuentas).

Mientras DTC, o las personas que designen, sea el tenedor registrado de una Nota Global EEUU, BTCy
esta persona que designen va a ser considerada como propietario lnico y tenedor de las Notas
representadas por las Notas Global US para todos los efectos del Acuerdo de Agencia Fiscalizadora v las
Notas. A menos gue DTC notifique a el BCIE que no esta dispuesto o no le es posible continruar como
depositario de tales Notas, o que deje de ser la “Agencia de Compensacién” registrados bajo La Ley de
Valores e Intercambio de Vaiores de Los Estados Unidos de 1934 (ia “Ley de Intercambio de Valores”), o
que en incumplimiento haya ocurrido y persista con respecto a tal Nota, los propietarios de las
participaciones sobre la Nota Global EEUU no tendrén derecho a ninguna porcién de tal Nota Global
EEUU registrada a sus nombres, y no recibirdn ni tendran derecho a recibir la Nota fisica de forma
definitiva y no seréan considerados como propietarios o tenedores de dicha Nota Global EEUU (o
cualesquiera Notas representadas) por la misma con el Acuerdo de Agencia Fiscalizadora o las Notas.
Adicionalmente, ninglin tenedor de una participacién de una Nota Global EEUU podra transferir este
interés excepto de acuerdo con los procedimientos aplicables establecidos por DTC {adicionalmente a
aquellos establecidos en el Contrato de Agente Fiscal mencionados aqui vy, los de Euroclear y

Clearstream Luxemburgo).
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Los inversionistas pueden mantener sus participaciones en una Nota Global de Reguiacion S a través de
Clearstream, Luxemburgo o Euroclear, si son participantes de dichos sistemas, o indirectamente a través
de organizaciones que sean participantes de tales sistemas. Dentro de los 40 dias posteriores de
haberse completado la distribucion {como quede certificado por escrito al Agente Fiscal por el
respectivo Agente) de las notas que constituyen un tramo inidentificable representado por tal Nota
Global de Regulacién S, los inversionistas también podran mantener tales participaciones a través de
organizaciones distintas a Clearstream, Luxemburgo y Euroclear que sean participantes del sistema
DTC. Clearstream Luxemburgo v Euroclear mantendrdn participaciones en una Nota Global de
Regulacién S a nombre de sus participantes a través de cuentas de valores a sus nombres en los libros
de sus respectivos depositarios que, a su vez, mantendran las participaciones en cuentas de valores de
sus clientes a nombre de los depositarios en los libros de DTC. Los inversionistas pueden mantener sus
depdsitos participaciones en una Nota Global Restringida directamente a través de DTC, si participan
de este sistema, o indirectamente a través de organizaciones que sean participante de tal sistema.

Los pagos del principal y de cualquier prima, si la hay, interés o Montos Adicionales, de haberlos, v otros
montos de cualquier Nota Global EEUU serdn realizados a DTC o al designade como propietario
registrado de la misma. Ni el BCIE, ni el Agente Fiscal ni el Agente de Pago seran responsables de
ninglin aspecto relativo a los registros referentes o pagos de Nota Global EEUU o por el
mantenimiento, supervisién o revisién de los registros de tales beneficiarios.

El BCIiE espera que DTC o el designado, una vez que reciba cualquier pago en relacién a una Nota Global
EEUU, mantenida por DTC ¢ el sea designado acreditard inmediatamente las cuentas del participante
los montos proporcionales a sus respectivos intereses y al monto del principal de tal Nota Global EEUU
como lo muestra los registros. El BCIE también espera que los pagos a quienes tengan participaciones
en una Nota Global EEUU mantenidos por tales participantes se realicen en la forma y practicas usuales,
como es el caso de los valores mantenidos en cuenta de clientes registrados en “stree-name” de tales

participantes.

Las transferencias entre participantes de DTC serdn efectuadas de acuerdo con los procedimientos de
DTC y serdan compensados con fondos el mismo dia. Las leyes de algunos estados de los Estados Unidos
requieren que algunas personas reciban fisicamente los valores en forma definitiva.
Consecuentemente, la habilidad de transferir la participacién beneficiaria en una Nota Global EEUU a
estas personas puede ser limitada. Debido a que DTC solo pueda actuar en nombre de los
participantes, quienes a su vez actian en nombre de los participantes indirectos y algunos bancos, la
habilidad de una persona que tiene una participacidn en una Nota Global EEUU para enajenar esa
participacién a personas o entidades que no participan en el sistema DTC o gue de otra forma tiene
interés en la participacion pueden ser afectados por la falta de un certificado fisico de tal participacién.
Las transferencias enire participantes de Euroclear y Clearstream, Luxemburgo y sera efectuada en la
forma ordinaria de acuerdo a sus regulaciones respectivasy procedimientds operativos.

Sujeto a cumplimiento de las restricciones de transferencia aplicables a las Notas descritas arriba, las
transferencias de mercado cruzado entre DTC , directa o indirectamente a través de Euroclear o
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Ciearstream Luxemburgo segiin el caso, seran por un lado efectuadas en DTC y con las regulacicnes de
DTC anombre de Euroclear, o Clearstream, Luxemburgo, segin el caso, por su respectivo depositario;
sin embargo dicha transferencia de mercado cruzado requerird instrucciones de entrega a Eurcclear o
Clearstream Luxemburgo, seglin el caso, por la contraparte en dicho sistema de conformidad con las
reglas y procedimientos y conforme a los plazos de entrega (hora de Bruselas o Luxemburgo). Euroclear
o Ciearstream, Luxemburgo segin el caso, sila transaccidon cumple los reguerimientos de liquidacion,
girara instrucciones de entrega a su respectivo depositario para que efectué la liquidacion a su nombre
entregando o recibiendo cualquier participacién en cualquier Nota Global US en DTC y dando o
recibiendo pagos de acuerdo con los procedimientos normales de compensacion con fondos el mismo
dia aplicables a DTC. Los participantes de Clearstream, Luxemburgo vy de Euroclear podran no dar
instrucciones directas a los depositarios en Clearstream, Luxemburgo o Euroclear.

Debido a diferencia de horarios, la cuenta de valores de un participante de Euroclear o Clearstream,
Luxemburgo que realice una compra de una participacién en una Nota Global US de un participante DTC
sera acreditada durante el dia de proceso de la compensacién de los valores después de la fecha de
liguidacién (el cual debe ser un Dia Habil para Euroclear y para Clearstream, Luxemburgo) después de la
fecha de liquidaciéon DTC vy el crédito de una transaccion de participacién en una Nota Globai EEUU
liquidada en tal dia sera reportada al participante de Euroclear o Clearstream, Luxemburgo ese dia. El
efectivo recibido por Euroclear o Clearstream, Luxemburgo como resuitado de una venta de valores del
o a través de sus participantes a un participante DTC sera recibido a la fecha de la compensacion del
valor en el sistema DTC pero estard disponible en la cuenta de Euroclear o de Clearstream en efectivo al

siguiente Dia habil.

DTC ha advertido al BCIE que emprendera cualquier accidén que se permita emprender a un tenedor de
una Nota Global EEUU (incluyendo la presentacidn de Notas (intercambio como se describe abajo) solo
en direccidn de uno o mas participantes a cuya cuenta este con DTC se acrediten intereses a la
mencicnada Nota Global US y solo respecto a tal valoracién del total del principal de tal Nota Global US
hacia el cual tal participante o participantes haya o hayan dado tal direccién sin embargo, en caso de un
incumplimiento como se define en los “término y condiciones de las Notas, incumplimientos o
vencimiento anticipado”) bajo una Notal Global US, DTC intercambiara dicha Nota Global US por una
Nota con leyenda en forma definitiva, que distribuird a sus participantes

DTC ha advertido al BCIE que, respecto a cualguier Nota en Moneda Extranjera que se mantenga a
nombre de DTC o su delegado, elegird que todo los pagos de principal y cualquier prima o interés debida
en tal moneda extranjera, seran realizados en ddlares de los EEUU, a menos que ef participante a
través del cual se mantiene un participacién en esa Nota de Moneda Extranjera le notifique que elige
recibir tal pago del principal o cualquier prima o interés en la respectiva moneda extranjera. Los
tenedores de Notas en Moneda Extrajera en la respectiva moneda extranjera. Los tenedores de las
Notas en Moneda Extranjera que estan registrados arriba de un intermediario ¢ un designado deberian
contactar al intermediatio designado para determinar si y como se puede hacer una eleccion al recibir
pagos en la respectiva moneda extranjera.
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DTC ha advertido al BCIE de lo siguiente: DTC una compafia fiduciaria de propésito limitado organizadas
bajo las leyes del Estado de Nueva York, es miembro del sistema de la Reserva Federal como una”
compaiifa de compensacién” en el marco del Codigo Comercial uniforme de Nueva York y es una
“Agencia de Liquidacién” registrada conforme a las disposiciones de la seccién 17A de La ley de
Intercambio. DTC fue creado para mantener valores para sus participantes y para facilitar la
compensacion y liquidacion de los valores transados entre participantes por medio de entradas
electrénicas en las cuentas de sus participantes mediante cambios de anotaciones en cuenta de sus
participantes, eliminando asi la necesidad de movimientos fisicos de certificados. Los participantes
incluyen agentes, intermediarios de valores, bancos, intermediarios financieros, compatiias fiduciarias v
empresas de compensacion y pueden incluir otras organizaciones. El acceso indirecto al sistema DTC
estd disponible para otras organizaciones como bancos, intermediarios financieros, compafias
fiduciarias que liquidan a través de, o mantienen una relacién de custodia, con un participante por
medio de un de manera directa o indirecta.

Aunque, DTC, Clearstream Luxemburgo y Euroclear han acordado procedimientos para facilitar la
transferencia de participaciones en las Notas Globales US entre los participantes de dichas empresas,
ninguna de ellas estdn en la obligacién de ejercer o de continuar ejerciendo estos procedimientos, y
tales prdcedimientos pueden ser descontinuados en cualguier momento. Ni el BCIE, ni sus Agentes
Fiscales, sus Agentes de Pago y de Registro tendrdn la responsabilidad del cumplimiento de DTC,
Clearstream Luxemburgo ni Euroclear o sus participantes respectivos o participantes indirectos o de sus

obligaciones que gobiernan sus operaciones.

4.2 Notas Globales Interhacionales

Las Notas Registradas o Notas al Portador de la misma Serie y vencimiento similar pueden ser
representadas, en todo o en parte , por una Nota Registrada o por una Nota al Portador, sea que sea el
caso, en forma global que sea depositado en o a nombre de un beneficiario localizado fuera de los
Estados Unidos y sus posesiones (un “Depositario Comuin”) o un designado del mismo , para acreditar
las respectivas cuentas de los participantes propietarios de las Notas asi representadas { o a otros entes
que ellos designen) siempre que dichas cuentas se mantengan a través de Euroclear o Clearstream,
Luxemburgo, una (“Nota Global Internacional”) Las Notas Globales Internacionales son sujetas a
restricciones especiales y procedimientos establecidos por el Acuerdo de Agencia Fiscalizadora.

Los Inversionistas pueden mantener sus participaciones en una Nota Global Internacional en Euroclear o
Clearstream, Luxemburgo, o en cualquier otro sistema de liquidacion que sea especificado en el
respectivo  suplemento del prospecto, si ellos son participantes de dichos sistemas, o que
indirectamente a través de organizaciones son participantes de dichos sistemas. Cada Nota
Internacional Global serd depositada con el Depositario Comuin, quien serd el tenedor del registro o el
tenedor, seglin sea el caso, de dicha Nota a nombre de Euroclear o Clearstream, Luxemburgo.

Mientras el Depositario Comun, o su designado tenedor registrado de una Nota Global Internacional en
forma registrada o, el tenedor de una Nota Global Internacional al portador, ef Depositario Comuin su
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designado, segln sea el caso, serd considerado como el propietario Unico y tenedor de las Notas
representadas por dicha Nota Global Internacional para todos los propdsitos bajo el Acuerdo de
Agencia Fiscalizadora y de las Notas. Excepto en cuanto a las descritas bajo “Notas al Portador”, los
duefios de las participaciones en una Nota Global Internacional no tendran derecho a tener ninguna
porcién en dicha Nota Global Internacional registrada a sus nombres, no recibiran ni tendran derecho a
recibir entrega fisica de dichas Notas en forma definitiva y no se consideraran como duefios o tenedores
de dicha Nota Global internacional (o cualesguiera Nota ahi representadas) bajo el Acuerdo de Agencia
Fiscalizadora o las Notas. Adicionalmente, ningun duefio de una participaciéon de una Nota Global
internacional podra transferir su participacién salvo de conformidad con los procedimientos aplicables
de Euroclear o Clearstream, Luxemburgo (en adicién a aquellos establecidos conforme al Acuerdo de
Agencia Fiscalizadora y de ser aplicables como indica abajo, a los de DTC).

Los pagos de principal, y de cualquier prima o interés aqui definido como Montos Adicionales, si los hay,
y cualesquiera otros montos de las Notas Globales Internacionales seran realizados a Euroclear o
Clearstream, Luxemburgo, seglin el caso, o sus designados, como el duefio registrado tenedor de las
Notas, seglin el caso Ni el BCIE, ni el Agente Fiscal, ni el Agente de Pagos tendran responsabilidad
alguna por ningdn aspecto de los registros relacionados a pagos hechos a cuenta del duefio de una
participacién en una Nota Global internacional o por mantener, supervisar o revisar cualquier registro
relacionado con tales participaciones.

El BCIE espera que Euroclear y Clearstream Luxemburgo, una vez que reciba cualquier pago respecto a
una Nota Global internacional custodiada por un Depositario Comuin o a su designado, acreditara
inmediatamente las cuentas de los participantes proporcional, a sus respectivas participaciones en
cuanto al monto de principal de tal Nota Global Internacional como se muestra en los registros de
Euroclear o Clearstream, Luxemburgo. El BCIE también espera que los pagos de las participantes a los
duefios de participaciones en una Nota Gichal Internacional mantenida a través de tales participantes
se rija por las instrucciones y practicas comunes en caso de valores custodiados en cuentas de clientes
registrados en “street-name”. Estos pagos sera responsabilidad de los respectivos participantes.

Si todas las Notas representadas por una Nota Global Internacional son ofrecidas y vendidas de acuerdo
con la Regulacién S, dicha Nota Global Internacional podra ser designada en el respectivo Suplemento
del Prospecto como una Nota Global de Regulacién S. En dicho evento, los procedimientos para la
transferencia de participaciones en las Notas Globales de Regulacidn S y las Notas Globales Restringidas
descritas arriba bajo el titulo “Notas Globales EEUU” pueden, en caso que se especifique en el
Suplemento del Prospecto aplicables a dicha Nota Global Internacional y cualguier Nota Global
Restringida de la misma Serie y similar vencimiento, con la modificacion que se especifique en la
misma, sujeto en todo caso a las restricciones descritas bajo el titulo ¥ Notas al Portador” en cuanto se
refiere a intercambios y entregas de Notas al Portador.

En todo caso, las consideraciones expuestas en el punto — “Notas Globales EEUU”, y relativas a ia
liquidacién, transferencia, incluyendo transacciones de mercados cruzados a través de DTC podrian ser

relevantes.
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Salvo que se especifigue de otro modo en el Suplemento del Prospecto, el BCIE nombrara (i) Deutsche
Bank Trust Company Americas, como su Agente Fiscal y de Registro y como el Agente de Pago y
Transferencia en Nueva York, (i) Deutsche Bank Luxembourg S.A., como su Agente de Pago vy
Transferencia en Luxemburgo vy {iii) Deutsche Bank AG London como su Agente de Pago y Transferencia
en Londres, si aplica, de las Notas. Bajo tales designacicnes , el Agente Fiscal serd responsable entre
otras cosas de, (i) mantener un registro de los montos totales de principal de Notas representada cada
Nota Global US y por cualguier Nota Global Internacional, (ii) aceptar el intercambio, si aplica, el registro
de la transferencia de Notas, (iii) asegurarse de que los pagos de las Notas recibidas por el Agente Fiscal
departe del BCIE sean efectuados a tiempo a los tenedores de las Notas v (iv) enviar a el BCIE cualquier
notificacion recibida por el Agente Fiscal de parte de los tenedores.

4.3 Certificados de Notas

Si un Depositaric en algln momento no desea o no puede continuar como depositario de una Nota
Global EEUU v si un Depositario EEUU no es designado, el BCIE emitird, a cambio de la participacion en la
Nota Global US, Notas Registradas definitivamente de la misma Serie y vencimiento que tengan en
mismo monto de principal. Adicionalmente, si lo indica el Suplemento del Prospecto, las Notas Globales
Temporales al Portador {como se define abajo} pueden intercambiarse por Notas definitivas previo
cumplimiento de ciertos requisitos descrito abajo. Las participacicnes en una Nota Global Registrada y
Notas Registradas definitivas no podra ser intercambiada por participaciones en una Nota Global
Temporal al Portador o Nota Global Permanente al Portador {como se define abajo) o por Notas al
Portador definitiva. En todos los casos, los certificados de las Notas entregados a cambio de cualquier
Nota Global o participaciones en la misma serdn registradas a nombre del (si las Notas son Notas
Registradas}), y emitidas en las denominaciones aprobadas y requeridas por el depositario.

En el caso de certificado de Notas emitidas en intercambio por cualquier Nota Global Restringida, dichos
certificados tendrdn una leyenda titulada “Aviso a Inversionistas” en la version de este Prospecto usado,
en relacién con la venta de Notas realizadas de acuerdo a la Regulacién 144A (a menos que el BCIE
determine algo distinto conforme a fa Ley aplicable). El tenedor de una Nota Registrada puede transferir
dicha Nota, sujeto al cumplimiento de las disposiciones de la mencionada leyenda, y liberandola (i) en la
oficina o agencia que el BCIE mantiene para tal propdsito en la Ciudad de Nueva York, que inicialmente
serd la oficina del Agente Fiscal, o (ii} la oficina de cualquiera Agente de Transferencia que designe el
BCIE. Una vez que se realice la transferencia, intercambio o reemplazo de Notas que lleven la leyenda, o
cuando se solicite especificamente eliminar la leyenda de la Nota, el BCIE entregara solamente las Notas
que tengan dicha leyenda, o negaria la eliminacion de dicha leyenda, seglin el caso, @a menos que podria
entregar al BCIE evidencia satisfactoria , que puede incluir una opinién juridica, y que podria ser
requerida razonahltemente el BCIE indicando que ni la leyenda ni las restricciones de transferencia
establecidas alli, se requieren para asegurar el cumplimiento de las disposiciones de La Ley de Valores.
Para que una Nota Global definitiva pueda ser transferida a una persona que acepta entrega de una
participacion en una Nota Global EEUU, ei transferente debera proporcionar al Agente Fiscal un
Certificado de Nota Global Restringida o un Certificado de Nota Global Regulacién S, segtin el caso.
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4.4 Notas al Portador

Inicialmente las Notas al Portador serdn representadas solo en la forma de una o més Notas al Portador,
en forma global temporal sin cupones de intereses adjuntos {cada una, “Nota Global Temporal al
Portador ) la que serdn depositadas con 0 a nombre de un Depositario Comutn, para acreditar a las
respectivas cuentas de los participantes de dichas Notas {0 a otras que ellos indiquen ), bajo el
entendido que dichas cuentas deben ser mantenidas en o a través de Eurocfear o Clearstream,
Luxembourg. Sin perjuicio de lo anterior, si asi se indica en el Suplemento del Prospecto
correspondiente, las Notas al Portador con un vencimiento que no exceda de un afio desde su fecha de
emisién, pueden ser representadas inicialmente por una o mas Notas al Portador de forma global y
permanente sin cupones de intereses adjuntos (cada una, una “Nota Global al Portador}). Notas al
Portador serén sujetas a ciertos requisitos y restricciones impuestas por las leyes y regulaciones
tributarias federales de los Estados Unidos. Ver “Limitaciones para Emision de Notas al Portador”.

Las Notas Globales Temporales al Portador seran intercambiables por Notas al Portador definitivas, las
participaciones en una Nota Global Permanente al Portador o Notas Registradas definitivas, segin se
especifique en el Suplemento del Prospecto; bajo el entendimiento que ninguna Nota Global Temporal
al Portador o una porcién de la misma pueda ser intercambiada por ninguna Nota al Portador definitiva
0 una participacién en una Nota Global Permanente al Portador hasta {A) en o después de cuadragésimo
dia siguiente de la emision de dicha Nota Global Temporal al Portador {“la Fecha de Intercambio”) y (B)
con respecto a cada beneficiario de una participacion de una porcién de cada Nota Global Temporal que
se intercambie, (i) el participante en Euroclear o Clearstream, Luxemburgo, segiin sea el caso, a través
del cual se mantiene dicha participacion y sea entregada a Euroclear o Clearstream, Luxemburgo segin
sea el caso, un Certificado Tributario y {ii) Euroclear o Ciearstream, Luxemburgo, segin el caso,
entreguen (o hayan entregado) al Propietario (como se define abajo) al Agente Fiscal un Certificado
Tributario de Depositario en forma requerida conforme al Acuerdo de Agencia Fiscalizadora.

Ningln interés pagadero respecto a una participacion serd pagado en cuanto a una Nota Global
Temporal al Portador, hasta que los requisitos de certificacién (arriba descritos) sean cumplidos con
respecto a dicha participacion beneficiaria.

La entrega de un Certificado Tributario de Propietario por un participante de Euroclear o Clearstream
Luxemburgo constituird una instruccién irrevocable de que dicho participante en Euroclear o
Clearstream, Luxemburgo, segun sea el caso, intercambie en la Fecha de Transferencia aplicable, la
participacién cubierta por dicho certificado para dichas Notas al Portador definitivas o participacién en
una Nota Global Permanente al Portador segtin lo especifique dicho participante el Acuerdo de Agencia
Fiscalizadora y en el respectivo Suplemento de Emisién.

Segun lo descrito anteriormente, ninglin pago se realiza respecto a ninguna Nota Global Temporal al
Portador y no ocurrird ningin cambio de participacién beneficiaria en una Nota Global Temporal a!
Portador por una Nota al Portador o una participacién en una Nota Global Permanente al Portador
podré ocurrir hasta que la persona que tiene derecho a recibir dicha participacion o Nota al Portador,
entregue una certificacién escrita (una “Certificacién Tributaria de Propiedad”)en la forma reguerida
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por el Acuerdo de Agencia Fiscalizadora y el “Schedule E”, del mismo efectos de acreditar esta persona
que (i} no es una persona de los Estados Unidos (como se define bajo la seccién  “Limitaciones para
Emision de Notas al Portador”), (ii} es una sucursal extranjera de una institucién financiera de Los
Estados Unidos que realiza compras a cuenta propia o para reventa, o es una persona de los Estados
Unidos que ha adquirido fa nota a través de dicha institucidn financiera y que mantiene la Nota en dicha
institucion financiera en la fecha de la certificacion ,bajo el entendimiento que en todo caso dicha
institucion financiera certifigue que estd de acuerdo en cumplimiento con los requisitos de la Seccidn
165(j)(3)(A), (B) o (C} del “Internal Revenue Code” de 1986 emendado {el “Cédigo”) y las Regulaciones
de la Tesoreria de los Estados Unidos o {iii) es una institucién financiera que mantiene valores con el
propdsito de reventa durante el periodo restringido (como se define en las Regulaciones de Tesoreria de
los Estados Unidos Secciones 1.163-5(c}(2)(i)(D}{7)}. Una institucidn financiera como al descrita en las
clausula (iii) de la frase anterior (ya sea que descrito o no en la clausula {i) o (ii)) debera certificar que
no ha adquirido la Nota para propdsitos de revenderlas directa o indirectamente a personas de los
Estados Unidos o a personas dentro de los Estados Unidos o sus posesiones.

La siguiente leyenda aparece en todos las Notas Globales Temporales al Portador, Notas Globales
Permanentes al Portador y en Notas al Portador definitivas v en todos los cupones de las mismas:
“Cualquier persona de los Estados Unidos que sea tenedora de esta obligacién estard sujeto a las
limitaciones establecidas conforme a leyes tributarias de ingresos de los Estados Unidos, incluyendo las
previstas en las secciones 165(j) y 1287(a) del “Internal Revenue Code”. Las secciones a las que se hace
referencia en la leyenda establecen que, con algunas excepciones, un contribuyente de los Estados
Unidos no podra deducir cualquier perdida, y no seran elegibles para el tratamiento de ganancias de
capital con respecto a ninguna pérdida ni sera elegible para tratamiento de ganancias de capital
respecto a ninguna ganancia, obtenida en una venta, intercambio o redencién de una Nota al Portador o

de un Cupén.

5. Ofertay Venta

Las Notas pueden ser vendidas ocasionalmente por el BCIE a, o a través de, ciertas instituciones
financieras bajo los que se acuerda la venta de las Notas por el BCIE a o a través de los Agentes, se
establecen en el Contrato de Distribucién de fecha 2 de Abril de 2003, emendado el 8 de Marzo de 2007
(el “Contrato de Distribucion”) entre el BCIE y Salmon Smith Barney Inc. (ahora Citigroup Global Markets
Inc.) El Contrato de Distribucién establece la posibilidad de o terminacién de la designacion de los
Agente y la posibilidad de designar de Agentes adicionales o distintos con respecto al Programa o en
relacion a un tramo de Notas en particular. Cualquier acuerdo de venta de Notas contendra, inter alia,
las disposiciones referentes a la forma, términos y condiciones a las respectivas Notas, ya sea que la
colocacidn de las Notas sea completamente vendida a una persona o gue se vendan bajo una relacién
de agencia solamente, el precio al que dichas Notas seran compradas por el Agente, las comisiones u
otros montos deducibles (si existen) que sean pagaderos o aprovisionados por ef BCIE con respecto a
dicha compra y la forma de cualguier indemnizacién al Agente contra ciertos riesgos relativos a la oferta

y venta de las Notas en cuestion.
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Las Notas no han sido y no seran registradas bajo la Ley de Valores y no podrén ser ofrecidas ni vendidas
en los Estados Unidos o a, o en la cuenta o beneficio de una persona de los Estados Unidos excepto a
ciertas transacciones exentas de los requisitos de registro que se establecen en La Ley de Valores. Los
términos utilizados en este parrafo tienen los significados asignados a los mismos en la Regulacién S

bajo La Ley de Valores.

Las Notas al Portador son sujetas a los requerimientos legales de materia tributaria, en los Estados
Unidos y no pueden ser ofrecidas, vendidas o entregadas dentro de los Estados Unidos o sus posesiones
o, a una persona de los Estados Unidos, excepto en ciertas transacciones permitidas por las regulaciones
tributarias de los Estados Unidos. Los términos utilizados en este pérrafo tienen los significados
asighados en el Cédigo vy en las regulaciones que se derivan del mismo.

Los Agentes han acordado y a cualquier otro Agente designado bajo el Programa se le requeriré que,
salvo a cuando a lo permitido segtin el contrato de distribucién, no ofrecera, venderd, o en el caso de
Notas al Portador no entregara estas Notas (a) como parte de su distribucién en ningiin momento o {ii)
de otra forma una vez concluido el plazo de 40 dias después de ser completada la distribucién de un
tramo inidentificable de Notas , como se determina y certifique al Agente Fiscal por el respectivo
Agente, quien realizaron la venta de las Notas y durante el periodo de distribucidn una notificacién
recalcando las restricciones de oferta y de venta de Notas dentro de Los Estados Unidos o a una cuenta
o en beneficio de una persona en los Estados Unidos. Los términos utilizados en el parrafe anterior

tienen el sentido que les da la Regulacién S,

Las Notas son ofrecidas y vendidas fuera de los Estados unidos a personas que no son de los Estados
Unidos en cumplimiento de la Reguiacién S. El Contrato de Distribucidn establece que los Agentes
pueden directamente o a través de una intermediadora financiera, conformar ofertas y revender [as
Notas dentro de los Estados Unidos en cumplimiento con la Regla 144A solamente un “Comprador
tnstitucional Calificado” {0 “CIC”} de acuerdo con el significado del término previsto en la Regla 144A de

La Ley de Valores.

Adicionalmente, antes de que se cumplan los 40 dias posteriores del inicio de la oferta de cualquier
tramo identificable de Notas, una oferta o venta de tales Notas en los Estados Unidos por cualquier
operador que no esté participando en la oferta de tales Notas, podria violar los requerimientos de
registro establecidos en la Ley de Valores si tal oferta o venta se realiza de manera a la prevista en la

Regla 144A.

Respecto a una oferta de Notas, el Agente puede comprar y vender las Notas en el mercado abierto.
Estas transacciones pueden incluir sobre- adjudicaciones y transacciones de estabilizacién, asi como
compras para cubrir posiciones de venta en corto creadas por el Agente en ilacion con la oferta. Las
transacciones de estabilizacion consisten en ciertas 6rdenes de compra o compras con el propdsito de
evitar o retrasar una diminucidn en el precic de mercado de las Notas; y las posiciones de venta en corto
creadas por el Agente implican la venta por el Agente de un nimero de Notas mayor al que se requieren
comprar al Emisor en una oferta. El Agente también puede imponer una demanda de penalizacién por
la gue la venta de las concesiones permitidas a los intermediarios financieros respecto a valores
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vendidos en la oferta pueden ser compradas por el Agente en transacciones de estabilizacion o en
transacciones de cobertura. Estas actividades pueden estabilizar, mantener o de otra forma afectar el
precio de mercado de las Notas, que podria ser mayor al que tendrian que estar obligados a informar en
el mercado abierto; y estas actividad, son comenzadas, pueden ser detenidas en cualquier momento.
Estas transacciones pueden efectuarse en el mercado fuera de bolsa o de otra forma.

Este Prospecto ha sido preparado por el BCIE para ser utilizado en relacion con la oferta y venta de las
Notas fuera de los Estados Unidos, a personas que no son de Los Estados Unidos y para la reventa de la
Notas en los Estados Unidos y para el listado de las Notas en la Bolsa de Valores de Luxemburgo el BCIE
y el Agente se reservan el derecho de rechazar cualquier oferta de compra, en su totalidad o en parte,
por cualguier razén, o la de vender un numero de Notas menor del que puede ser ofrecido bajo la Regla
144A. Este prospecto no constituye una oferta a ninguna persona en los Estados Unidos o a ninguna
otra persona de los EEUU que no sea un CIC segun el significado establecido de la Regla 44A a quien se
le haga una oferta directa por un Agente o un afiliado del Agente. La distribucion de este Prospecto por
cualquier persona que no sea de los Estados Unidos, distinta a CIC y tales personas, si las hay, no esta
autorizado y cualquier divulgacidon de su contenido que se realice sin previo consentimiento escrito del
BCIE a cualquier persona de los Estados Unidos o cualguier persona que esté obligado a informar en los
Estados Unidos, que no sean un CIC, estd prohibida.

El Agente ha deélarado, garantizado y acordado que (i) en relaciéon con las Notas que tengan un
vencimiento de uno ¢ mas afios, no ha ofrecido ni vendido, y antes del vencimiento de un periodo de de
seis meses desde la fecha de emisidn de las Notas, y que no se ofrecera ni venderd Notas a personas del
Reino Unido excepto a personas cuyas actividades ordinaras involucren la adquisicién, tenencia, manegjo
o disposicion de inversiones {como principal o agente)} para propdsitos de sus actividades de negocio o
de otra forma que no resulte 0 gue no vaya a resultar en una oferta al publico del Reino Unido
conforme al significado en ese término segiin las Regulaciones de Oferta Plblica de 1995, (ii) en relacién
con cualquiera Notas que deban ser redimidas antes del primer aniversario de su fecha de emisidn (a) es
una persona cuya actividad ordinaria involucre la adquisicién, tenencia, manejo o disposicion de
inversiones (como principal o agente) para propdsitos de su actividad de negocio (b)no ha ofrecido ni
vendido y no ofrecerd ni venderid ninguna Nota a personas que cuyas actividades normaies no
involucre la adquisicién, tenencia, manejo o disposicidn de inversiones {como principal o agente) para el
propdsito de su negocic o de quien se espera de manera razonable que adquirird, mantendra, manejara
o dispondré de inversiones (como principal o agente} donde para propositos de su negocio sobre la
emisién de Notas de otra forma constituiria una falta a la Seccion 19 de la “Ley de Servicios Financieros y
Mercados del afic 2000” ( el “FSMA”)(iii)solo ha comunicado o procurado comunicar cualquier invitacion
o propuesta a enfrar en una actividad de inversién (con el significado procurado)en la seccién 21(1) del
SDMA recibida por este en relacién a esta emisidn o venta de Notas en circunstancias en las cuales la
seccion 21(19) dei FSMA no apliquen al emisor, y {vitha cumpiido y cumplira con todas las disposiciones
del FMSA con respecto a cualquier accién que realice con estas Notas, desde o de otra forma
involucrando en el Reino Unido,
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Ni el Agente ni el BCIE ha impedido o emprenderd accién alguna que pudiere permitir una oferta
publica de las Notas, la posesién o distribucién de este Prospecto o alguna parte del mismo, incluyendo
cualquier Suplemento al Prospecto, o cualguiera de su material publicitario relacionado a las Notas, en
ningtin pais o jurisdiccion en lo que se requiere accién para tal fin, El Agente ha acordado y cualquier
otro Agente designhado bajo el Programa debera asumir la responsabilidad de cumplir todas las leyes y
regulaciones aplicables en cada jurisdiccién en la que se adquiera, oferte, venda y entregue Notas o que
tenga posesion o haga distribucion de este Prospecto, o alguna parte del Suplemento del Prospecto, o
cualquier otro material, en cualquier caso de su propia cuenta, El Agente también ha aceptado y todo
adicional designado bajo el Programa deberd aceptar que se asegurara de que no se. impongan
obligaciones al BCIE como resultado de acciones como las anteriormente descritas {excepto en la
medida que las acciones, sean del BCIE). El BCIE no tendrd ninguna responsabilidad, v el Agente ha
acordado y el Agente ha acordado bajo el Programa que debe conseguir consentimiento, aprobacion
que se requiera, para la adquisicién, oferta, venta y entrega de Notas bajo las leyes y regulaciones
vigentes en cualquier jurisdiccién a las que estén sujeta, o en o donde fa cual pueda efectuar una
adquisicién, oferta, venta o entrega .Ninglin Agente estd autorizado a dar declaraciones a utifizar
ninguna informacién en conexidn con la emisidn, oferta vy venta de fas notas que no se encuentre en el
Prospecto de la Emision o de cualquier otra informacion o documento suministrado.

Restricciones de ventas pueden ser modificadas por el acuerdo entre el BCIE y los Agentes, Cualquier
maodificacion se establecera en el Suplemente al Prospecto emitido respecto a las Notas a las que se

refiere.

E| BCIE ha acordado indemnizar al Agente respecto a ciertos riesgos, incluyendo riesgos previstos bajo La
Ley de Valores, o a realizar pagos que se requieran al Agente en referencia a estos riesgos.

El Agente o sus afiliados han prestado al BCIE en ocasiones servicios de banca de inversidn, de banca
comercial o de asesorfa, por los que ha recibido ingresos por costos y gastos. El Agente o sus afiliados,
en acasiones, pueden entrar en transacciones con el BCIE como parte del curso normal del negocio.

6. Aviso a Inversionistas
Debide a las siguientes restricciones, se aconseja a los compradores buscar asesoria juridica antes de
realizar una oferta, reventa, pignoracién o otra transferencia de Notas.

6.1 Notas bajo la Regla 144A

Cada comprador de las Notas ofrecidas y vendidas bajo la Regla 144A (“Regla 144A”) bajo |a Ley de
Valores se entenderd que ha declarado y que ha aceptado lo siguiente (los términos aqui utilizados vy
que estdn definidos en la Regla 1442 o la Regulacién S (“Regulacién S”) bajo fa Ley de Valores son
utilizados aqui:

(1} (i)Es un comprador institucional calificado, (i) esta consciente de que la venta de las Notas se
realiza en cumplimiento de la Regla 144A, {iii} estd adquiriendo dichas Notas a cuenta propia o
para la cuenta de un comprador institucional calificado y (iv) no estd adquiriendo dichas Notas
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para revenderlas o distribuirlas de una forma distinta a la permitida conforme a las restricciones
sefialadas abajo.

(2} Entiende que las Notas no estdn y no serdn registradas bajo la Ley de Valores y que no podrian
ser ofrecidas posteriormente, o vendidas posteriormente, pignoradas o transferidas excepto (i)
a una persona que el comprador crea razonablemente que es un comprador institucional
calificado en una transaccién gue cumple con todos los requerimientos del Regla 144A, (ii} en
una transaccion “offshore” en cumplimiento con la Regla 903 o 904 de la Regulacién S, ofiii)
respecto a una exencion de registro bajo la Ley de Valores establecida en la Regla 144A (si es la
disponible), en todo caso en conforme a las leyes de valores establecidas en estados de los
Estados Unidos.

(3) Entiende que Las Notas son representadas por una Nota Global Restringida. Antes de que
cualquier participacién en una Nota Global Restringida pueda ser ofrecida, vendida, pighorada o
transferida a una persona que acepta recibirla en forma de una participacién en una Nota Global
de Regulacion S, el transferente que proporcione al Agente Fiscal con una certificacién escrita
{de la forma prevista en el acuerdo de agencia fiscalizadora) para cumplimiento con fas
restricciones de transferencia referidas en las clausulas (2) (ii) o 2 (iii} arriba mencionadas.

(4) Que Jas Notas tendran la siguiente leyenda, a menos que el BCIE determine algo distinto en
cumplimiento de leyes aplicables:

ESTA NOTA NO HA SIDO REGISTRADA BAJO LA LEY DE VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
1933, Y SUS INMIENDAS POSTERIORES {LA “LEY DE VALORES”), Y NO PODRA SER OFRECIDA,
VENDIDA, PIGNORADA O TRANSFERIDA EXCEPTO {1) A UNA PERSONA QUE EL VENDEDOR
RAZONABLEMENTE CREA QUE ES UN COMPRADOR INSTITUCIONAL CALIFICADO SEGUN EL
SIGNIFICADO DE TAL TERMINO EN LA REGLA 144A BAJO LA LEY DE VALORES, ADQUIRIENDO A
CUENTA PROPIA O PARA LA CUENTA DE UN COMPRADOR INSTITUCIONAL CALIFICADO EN UNA
TRANSACCION, QUE CUMPLE CON TODOS LOS REQUISITOS DE LA REGLA 144A, (2) EN UNA
TRANSACCION “OFFSHORE” EN CUMPLIMIENTO CON LA REGLA 903 O REGLA 904 DE LA
REGULACION S BAJO LA LEY DE VALORES, O (3) RESPECTO A UNA EXCENCION DE REGISTRO BAJO
LA LEY DE VALORES ESTABLECIDA EN LA REGLA 144A (S| ESTA DISPONIBLE), EN TODO CASO DE
CONFORME A LAS LEYES DE VALORES APLICABLES A LOS ESTADOS DE LOS ESTADOS UNIDOS.

6.2 Notas bajo Regulacién S
Se entenderd que cada comprador de una Nota Registrada ofrecida fuera de los Estados Unidos en
cumplimiento de la Regulacién S y cada comprador subsecuente de dicha Nota en periodos de reventa
antes de la expiracion del periodo de distribucién, al aceptar la entrega de este Prospecto de Emisidén y
las Notas, ha declarado, aceptado y se ha dado por enterado de que:

(1) Cuando las Notas sean adquiridas serd el titular beneficiario de dichas Notas y que (a) ng es una
persona los Estados Unidos {en el sentido previsto) y se encuentre fuera de los Estados Unidos
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(en el sentido previsto en la Regulacién S) y (b) no es un afiliado del BCIE o una persona que
actie en nombre de tal afiliado.

{2) Entiende que dichas Notas no estdn y no estaran registradas bajo La Ley de Valores y que, antes
de la expiracién del periodo de distribucién, no las ofrecera , venderd, o transferird excepto (a)
conforme a la Regla 144A bajo la Ley de Valores a una persona que ella o cualquier persona que
actUa en su nombre, crea razonablemente, que es un comprador institucional calificado, y que
realiza dicha compra para si mismo o para un CiC, o (b) una transaccion “offshore” de acuerdo
a la Regla903 o a la Regla 904 de la Regulacion S, y en todo caso en conforme a las leyes de
valores aplicables de los estados de los Estados Unidos.

(3) Entiende que dichas Notas, a menos que el BCIE determine algo diferente conforme a con las
leyes aplicables, tendran [a siguiente leyenda:

ESTA NOTA NO HA SIDO Y Ni SERA REGISTRADA BAJO LA LEY DE VALORES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE 1933 (LA “LEY DE VALORES”) NI CON NIGUN ENTRE REGULADOR DE VALORES DE
NIGUN ESTADO O NIGUNA OTRA JURISDICCION DE LOS ESTADOS UNIDOS Y NO PUEDE SER
OFRECIDA, VENDIDAS, ENAJENADAS O TRANSFERIDA DENTRO DE LOS ESTADOS UNIDOS SALVO
SI SE REALIZA COMO UNA EXCENCION DE REGISTRO BAJO LA LEY DE VALORES.

(4) El Emisor, el Registrador, el Agente y sus respectivos afiliados, y otros van a confiar en la
veracidad y la exactitud de las declaraciones y acuerdos aqui contenidos.

(S) Entiende que las Notas serdn ofrecidas en cumplimiento con la Regulacién S y que serdn
representadas por una Nota Global de Regulacién S. Antes de la expiracion del periodo de
distribucidn, y antes de que una participacién en una Nota Global de Regulacién S pueda ser
ofrecida, vendida, enajenada o transferida a una persona que acepta entrega de la igual forma
de una participacion de una Nota Global de Regulacién S, se le requerird que entregue al
Agente de Transferencia una certificacion por escrito (de la forma prevista en el Acuerdo de
Agencia Fiscalizadora) en cumplimiento con las leyes de valores aplicables.

{6} La entrega de las Notas se podra realizar contra el pago de las mismas, en o cerca de la fecha
que ocurra mas 3 Dias Habiles después de la fecha determinacién del precio de las Notas.
Conforme a la Regla 15c6-1 de la Ley de Intercambio para transacciones en el mercado
secundario generalmente se requiere que se liquiden en tres dias habiles, a menos que las
partes de dicha operacién acuerden algo distinto. Asi, los compradores que deseen hacer
operaciones con Notas en la fecha de determinacién del precio de las mismas o en el siguiente
dia habil se debe especificar un ciclo alterno de liquidacién en el momento que se realice tal
operacién para evitar una compensacion fallida. Los compradores de Notas que deseen operar
las Notas en la fecha de determinacién del precio o al dia laborable siguiente, deben consuitar

€on su asesor,
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7. Informacion Adicional del Emisor

7.1 Origen del BCIE

El Banco Centroamericano de Integracién Econdmica fue constituido en el afio de 1960 como una
persona juridica de derecho internacional ptblico, que se rige por las disposiciones de su Convenio
Constitutivo, de fecha 13 de diciembre de 1960, un tratado internacional celebrado entre las Reptiblicas
de Guatemala, El Salvador, Honduras y Nicaragua al cual la Repuiblica de Costa Rica se adhirid en 1963
(el “Convenio Constitutivo”) con el objeto de promover la integracién econémica y el desarrollo
econdmico y social equilibrado de los paises fundadores.

Los estades que inicialmente se adhirieron al Convenio Constitutivo del BCIE fueron las Repliblicas de
Guatemala, El Salvador, Honduras, Nicaragua y Costa Rica, v se les conoce como “Miembros
Fundadores” del BCIE. Amparados en clertas madificaciones introducidas al texto del Convenio
Constitutivo, los Estados Unidos Mexicanos, la-Reptblica de China (Taiwén), ta Republica Argentina, la
Republica de Colombia, el Reino de Espafa, la Republica Dominica y la Repliblica de Panama se
adhirieron posteriormente al Convenio Constitutivo, obteniendo asi el status de “Miembros
Extrarregionales” del BCIE, vy, junto con los Miembros Fundadores anteriormente aludidos, conforman

los “Paises Miembros” del BCIE,

7.2 Estructura del BCIE

El BCIE esta integrado por una Asamblea de Gobernadores, un Directorio, un Presidente Ejecutivo, un
Vicepresidente Ejecutivo y un cuerpo de funcionarios elegidos conforme a los més elevados estandares

de seleccion.

La Asamblea de Gobernadores es la autoridad maxima del BCIE. Los Gobernadores, de conformidad con
el Convenio Constitutivo, son, indistintamente, el Ministro de Economia o el Presidente del Banco
Central, o a quienes corresponda tal representacién segin el derecho interno del respectivo pais. Cada
pais nombra un Gobernador titular y un Gobernador suplente.

El Directorio es el drgano responsable de la direccién del Banco. Para ello ejerce todas las funciones que
le delega la Asamblea de Gobernadores. El Directorio estd integrado por un nimera de hasta nueve
miembros. Cinco son elegidos, a propuesta de los respectivos paises centroamericanos fundadores, por
la mayoria de gobernadores de dichos palses, correspondiendo un director por cada estado fundador.
Los cuatro directores restantes son elegidos por los gobernadores de los pafses miembros
extrarregionales. Aquellos directores de los paises socios extrarregionales que son electos al obtener los
votos de dos paises extrarregionales, tienen derecho a designar a un Director Suplente.

El Presidente Ejecutivo es elegido con base a concurso internacional por medio de una terna
seleccionada. Es el funcionario de mayor jerarquia del Banco vy tiene la representacién legal de la
Institucion. Es responsable de la administracidn del Banco, y su nombramiento es por un periodo de
cinco afios, pudiendo ser reelecto por una sola vez.
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Gobernadores

Repdblica de Guatemala

Republica de El Salvador

Republica de Honduras
Republica de Nicaragua
Reptiblica de Costa Rica
Estados Unidos Mexicanos
Reptiblica de China (Taiwdn)
Repiiblica de Argentina
Repiiblica de Colombia
Reino de Espaiia

Republica Dominicana

Republica de Panama

Directorio

Directores Paises Fundadores.
Director por Guatemala
Director por Honduras
Director por Costa Rica

Director por El Salvador
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Alfredo del Cid Pinillos
Ministro de Finanzas Piblicas y Gobernador titular

Carlos Enrigue Caceres
Ministro de Finanzas y Gobernador Titular

William Chong Wong
Ministro de Finanzas y Gobernador Titular

Alberto José Guevara
Ministro de Hacienda y Crédito Publico y Gobernador Titular

Fernando Herrero Acosta
Ministro de Hacienda y Gobernador Titular

Ernesto Javier Cordero Arroyo
Srio. de Hacienda y Crédito Plblico y Gobernador Titular

Fai-Nan Perng
Gobernador del Banco Central de China y Gobernador Titular

Amado Boudou
Ministro de Economia y Produccién y Gobernador Titular

Juan Carios Echeverry Garzdn
Ministro de Hacienda y Crédito Pablico y Gebernador Titular

Elena Salgado Méndez
Ministra de Finanzas y Gobernador Titular BCIE

Vicente Bengoa Albizu
Secretario de Estado de Hacienda y Gobernador Tituiar BCIE

Alberto Vallarino Clément
Ministro de Economia y Finanzas, Gebernador Titular BCIE

Ana Ordofiez de Molina
Tania Joselina Lobo Alonzo
Jorge Walter Bolafios

Guillermo Enrique Funes Cartagena
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Director por Nicaragua Silvio Conrado Gémez
Directores Socios Extra Regionales

Director por México y Panam4d David Topete Salmoran
Director por China (Taiwan) Li-chien Kuo

Director por Argentina y Colombia Carlos Mario Clopatofsky Ghisays
Director por Espaiia Victor Suanzes Fernandez de Salamanca

7.3 Calificacién de Riesgo

El Programa de Notas a Mediano Plazo, segiin los informes de calificacion de riesgo local referido de
septiembre de 2010, otorgados por FITCH CENTROAMERICA, S.A. y EQUILIBRIUM, S.A. DE CV,,
clasificadoras de Riego, (documentos adjuntos) e han otorgado la categoria de riesgo “AAA”, que
conforme el Articulo 95-B de la Ley del Mercado de Valores, corresponde a:

“Aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con la més alta capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia”.

7.4 Resoluciones
Autorizacién Mercado Secundario por US$1,500,000,000.00 modificado a US$2,500,000,000.00:

¢ Esta listado en la Bolsa de Valores de Luxemburgo por un monte de US$750,000,000.00 desde el
2 de Abril de 2003, aumentado a un mento de U$$1,500,000,000.00 desde el 8 de Marzo de
2007 y aumentado a un monto de US$2,500,000,000.00 desde el 23 de Septiembre de 2009.

s Autorizacion de inscripcion en fa Bolsa de Valores de Ei Salvador, S.A. de C.V. en sesidn de Junta
Directiva Nos. JD-07/2003 del 1 de abril de 2003, ID-04/2008 del 19 de febrero de 2008 y JD-
04/2010 del 23 de marzo de 2010. Autorizacién de la Superintendencia de Valores para
negociacién en mercado secundario en sesién de Consejo Directivo Nos. CD-12/2003 del 3 de
abril de 2003, CD-10/2008 del 11 de marzo de 2008 y CD-14/2010 del 28 de julio de 2010.

Autorizacion Mercado Primario por US$638,754,000.00. El monto remante no colocado a la fecha del
programa asciende a la suma de U$$892,879,426.00:

¢ Autorizacién de inscripcion en la Bolsa de Valores de El Salvador, 5.A. de C.V., en sesion de Junta
Directiva Nos. JD-07/2003 del 1 de abril de 2003, JD-04/2008 del 19 de febrero de 2008 y ID-
04/2010 del 23 de marzo de 2010.

* Autorizacién de la Superintendencia de Valores de asiento registral para negociaciéon en
mercado primario, en sesidn de Consejo Directivo Nos. CD-12/2006 del 28 de marzo de 2006,
CD-10/2008 del 11 de marzo de 2008 y CD-14/2010 del 28 de julio de 2010.
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7.5 Transacciones en el mercado de El Salvador

Del monto aprobado por la Autorizacién de la Superintendencia de Valores, el 26 de Abril de 2006 se
emitié ia Serie 8 de valores en el mercado primario por un monto totai de USS 25,000,000.00 a través la
Bolsa de Valores de El Salvador. Dichos valores se han estado negociando en mercado secundario.

7.6 Para mayor informacidn

Para obtener mayor informacién sobre el BCIE, asi como la informacién suministrada en este
documento, favor referirse a las siguientes entidades:

Fitch Ratings Centroamerica, S.A.
Teléfono: {(503)-2516-6600
Direccion de internet: http://www.fitchca.com/buscaremisor.php?q=bcie

Bance Centroamericano de Integracién Econdmica
Teléfono: (504)-240-2253
Direccién de internet: http://bcie.org

Equilibrium, S.A. de C.V.
Teléfono: (503)-2275-4853
Direccién de internet: http://www.equilibrium.com.pe/bcieset07. pdf

Luxembourg Stock Exchange
Teléfono: (352)-4779-36 -1
Direccion de internet: http://www.bourse.lu

Bolsa de Valores de El Salvador
Teléfono: (503) 2212-6400
Direccion de internet: hitps://www.bves.com.sv

Superintendencia de Valores de El Salvador
Teléfono: {503)-2281-8903
Direccion de internet: http://www.superval.gob.sv/

7.7. RAZONES LITERALES

*  los vglores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registra Piblico Bursdtil de la Superintendencia de Volores. Su
registro no implica certificacidn sobre la colidad def valor ¢ lo solvencia del emisor.

e Lainscripcidn de la emisién en la bolsa no implica certificacion sobre la colidad del valor o la soivencia del emisor,

*  loinformacidn y material contenido en este suplemento se ofrecen unicamente con el propdsito de brindar informecidn y no deberd
considerarse como una oferta para comprar, vender 0 Suscribir valores u otros instrumentas financieros. ’

. Ninguna informacidn en este reporte se considerard como asesorla en materia de inversiones, legal, contable o tributaria.

. Cabe ja posibilidad de que las inversiones y servicios a los que se hace referencla en este reporte no sean apropiades para usted y le
recomendamaos consultar con su asesor financiero si tuviera alguna duda acerca de eilas.

e & responsabilidad del inversionista lg fectura del Suplemento de informacién, del prospecto v toda la informacion disponible sobre
estos valores.
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*  Es responsabilided de la Caso de Corredores de Bolsa focal, disponer del resumen de informocidn que contiene este suplemento
informativo y el prospecto de emisién. :

¢ Lo Bolsa de Volores de El Salvador no se responsabiliza por la precisién o exhaustividad de este reporte. Asf mismo, no se asume
responsabilidad por el uso de la informacién contenida en este documento,

* Lo Bolsa de Vwlores de Ef Salvador no asegura que los valores a los que se refiere este reporte son apropiodos pora olgtn
inversionista en particular,
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