DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD DEL

SUR, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIA
{Subsidiaria de EPM Latam, S.A.)

Estados financieros consolidades por &l afio terminado el
31 de diciembre de 2016, cifras correspondiente de 2015 y
Dictamen de ios auditores independientes, de fecha 27 de
febrero de 2017.

Deloitte El Salvador, S.A. de C.V.



DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD DEL. SUR, S.A.DEC.V. Y

SUBSIDIARIA
(Subsidiaria de EPM Latam, S.A.)

TABLA DE CONTENIDO

PAGINAS
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 1-5
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL ANO TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2016 Y CIFRAS CORRESPONDIENTES DE 2015
Estado Consolidado de Situacion Financiera 6-7
Estado Consolidado del Resultado Integral 8§-9
Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio 10
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo 11-12

Notas a los Estados Financieros Consolidados 13-51

FEBRERQ*23*2016*DELSUR-REF-2016-CONSOLIDADO



-] Deloitte El Salvadar, S.A, de CV.
D eI o E tte = Edficio Avante

Penthouse Oficinas 10-01y 10-03
Urbanizacién Madre Selva,
Antiguo Cuscatlan, La Libertad,
El Saivador, CA

Tel: (503) 2524-41C0
Fax: {503)2524-4126
www.deloitte.com/sv

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y a los Accionistas de
Distribuidora de Electricidad del Sur, S.A. de C.V.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Distribuidora de Electricidad del Sur, S.A. de
C.V. y subsidiaria (la Compafifa), que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2016, el estado consolidado del resultado integral, el estado consolidado de cambios en el
patrimonio y el estado consolidado de flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las
notas explicativas a los estados financieros consolidados, numeradas de [a 1 a la 34, que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera consolidada de Distribuidora de Electricidad del Sur, S.A. de
C.V. y subsidiaria (la Compafiia) al 31 de diciembre de 2016, asi como sus resultados consolidados y
flujos de efectivo consolidados correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financieras.

Fundamento para la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados de
este informe. Somos independientes de Distribuidora de Electricidad del Sur, S.A. de C.V. y subsidiaria
(la Compafiia) de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de ética del IESBA), y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con el Cddigo de Etica del IESBA. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién.

Cuestiones claves de auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas que, segin nuestro juicio profesional, han sido las de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado
sobre estas cuestiones.

Deloltte se refiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compafiia privada dei Reino Unido limitada por garantia, y su req de firmas miembro, cadz una
came una entidad Unica e independiente y legalmente separada. Por favor vea en www.delofite.com/somos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus

firmas miembro.

Delaitte presta senvicios de auditorfa, impuestos, consultorfa y asesoramiento financiero a organizaciones publicas y privadas de diversas indusm’as. Con una red globat de Firmas miembro en més
de 150 paises, Deloitte brinda sus capacidades de clase mundlal y servicic de alta calidad a sus clientes, aportando |3 experiencia necesarta para hacer frente a los retos mds complejos del negacio.
Deloitte tiene aproximadamente 200,000 profesionales, todos comprometidos a ser estandar de excelencia.
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Cuestion clave de auditoria

Respuestas de anditoria para
abordar la cuestioén clave

Valuacién actuarial de obligaciones
laborales

Al 31 de diciembre de 2016, el pasivo por
obligaciones laborales incluye estimaciones
determinadas sobre bases actuariales de
acuerdo con el método de crédito de unidad
proyectada requerido por las Normas
Internaciones de Informacion Financiera. (NIC
19 Beneficios a empleados), las cuales
ascienden a $4,864,348, segtin se detalla en la
nota 19 obligaciones laborales.

Las politicas contables utilizadas para el
calculo de esa estimacién se detallan en la nota
a los estados financieros numerales 7.¢), las
cuales involucran el uso y determinacion de
unz tasa de descuento, futuros aumentos
salariales e indices de mortalidad. Debido a la
complejidad de la valuacion, y los supuestos
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, la
obligacion del beneficio definido es muy
sensible a los cambios en estos supuestos.

Hemos probado el disefio y la implementacién y la
eficacia operativa de los controles sobre el proceso de
constitucién y registro del pasivo por obligaciones
laborales, incluyendo los controles clave sobre [os
ajustes por incrementos y decrementos.

Hemos probado la integridad y exactitud de la
informacién utilizada en el calculo actuarial, y
verificado que los criterios definidos por la
administracion estén de acuerdo a lo que estipula la
NIC 19 planes de beneficios a empleados.

Realizamos validaciones con especialistas internos
para:

- Verificar lo apropiado de la metodologia utilizada
para la constitucién del pasivo por obligaciones
laborales conforme a los criterios que requiere la
NIC 19 planes de beneficios a empleados.

- Retar los supuestos clave de la administracion y los
Jjuicios utilizados.

- Evaluar si la metodologia ha sido aplicada
consistentemente con respecto a periodos
anteriores.

Ademas evaluamos la competencia, capacidad y
objetividad del actuario externo de la administracidn,
tal como lo requiere la Norma Internacional de
Auditoria 500 parrafo 8.

Basados en la evidencia obtenida, encontramos que la
informacion y los supuestos usados por la
administracion en las reservas técnicas esta dentro de
un rango que consideramos razonable.

También revisamos v evaluamos las revelaciones
incluidas en los estados financieros y concluimos que
son apropiados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, las cuales
establecen los procedimientos para la elaboracion de
los estados financieros.




Cuestion clave de auditoria

Respuestas de anditoria para
abordar la cuestién clave

Estimacion de energia en medidores

De conformidad con lo indicado en fa nota 10
c) la energfa suministrada y no facturada
representa la energia consumida de los dias
transcurridos desde la fecha de la tltima lectura
facturada a cada uno de los clientes activos,
hasta el ultimo dia del mes para el cual la
Gerencia realiza [a estimacion, considerando el
consumo promedio de energia de cada cliente
activo y los valores vigentes de las tarifas.

Como se indica en la Nota 10 deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, al 31 de
diciembre de 2016, la energia en medidores no
facturada ascendia a $8,439,250.

De acuerdo a nuestro plan de auditoria para el periodo
2016 hemos realizado las signientes pruebas:

Realizamos validacién de controles generales de
los sistemas de T1 utilizados por la administracion
para la generacidn de la informacion comercial y
financiera, obteniendo resultados satisfactorios

Evaluamos la configuracién del sistema operativo
donde se aloja la base de datos del aplicativo SEM,
que estuviera de acuerdo con las mejores practicas,
obteniendo resultado satisfactorio.

Realizamos pruebas sobre el disefio,
implementacion y eficacia operativa de los
controles clave orientados a probar la efectividad y
eficacia de los mismos en cuanto a la verificacién
de la aprobacion de las actas de validacion por
parte de los responsables asignados por la
administraciom.

Efectuamos pruebas de detalle sobre una muestra
de usuarios activos seleccionados, con el objetivo
de asegurarnos de la aplicacion adecuada de los
criterios utilizados en el cdlculo de la provisién de
la estimacion de energia, basado en los pardmetros
utilizados sobre el mecanismo de célculo de la
estimacion de energia en medidores no facturados,
asi como también la aplicabilidad y presentacién
fiable de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Basados en la evidencia obtenida, encontramos que la
informacidn y los supuestos utilizados por la
administracion en el célculo de la estimacién de
energia en medidores no facturados es razonable.

Otra informacion

La gerencia de la Compafiia es responsable de la otra informacidn, que abarca la memoria de labores
(pero no incluye los estados financieros y nuestro correspondiente dictamen de auditorfa), la cual
obtuvimos previamente antes de la fecha de este dictamen de auditoria. Nuestra opinién sobre los estados
financieros no abarca la otra informacién y no expresamos ninguna otra forma de seguridad concluyente.

En relacién con nuestra auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer Ia otra
informacion y, al hacerlo, considerar si hay una incongruencia material entre esa informacion y los estados
financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si, de algiin modo, parecen contener una

incorreccion material.




Si, basédndonos en el trabajo realizado, concluimos que existe una incongruencia material en esta otra
informacioén, estamos obligados a informar de este hecho. No tenemos nada que comunicar en este
sentido.

Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno de la entidad en relacicn con los
estados financieros consolidados

La gerencia de la Compafiia es responsable de ta preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, y del control interno que la gerencia considere necesario para permitir la preparacién de
estados financieros consolidados que estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la gerencia es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Compafifa de continuar como negocio en marcha, revelando, segén corresponda, los
asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, salvo
que la gerencia tenga la intencion de liquidar la Compafifa o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista,

Los responsables del gobierno de la Compafifa son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera consolidada de la Compafifa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un dictamen de auditoria que contenga
nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, siempre detecte errores materiales
cuando existan. Los etrores pueden deberse a fraude o error, y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en Ias decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditorfa. También:

+  Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales de los estados financieros consolidados,
ya sea debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material que resulte de un fraude es
mayor de las que resulten de un error, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion,
omisién intencional, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la anulacién del control interno.

+  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa para disefiar
procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

»  Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y sus revelaciones correspondientes realizadas por la gerencia.

+  Concluimos sobre lo adecuado del uso por la gerencia de la base contable de negocio en marcha y, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no incertidumbre material en relacién a eventos o
condiciones que pueden originar una duda significativa sobre la capacidad de la Compafifa para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos
obligados a sefialar en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones relacionadas en los estados

4



financieros consolidados o, si tales revelaciones son inadecuadas, a modificar nuestra opinion.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida a la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia cese de
continuar como negocio en marcha.

+  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros, representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con aquellos encargados de gobierno de la Compaifiia con respecto a, entre otros
asuntos, el enfoque planeado y la oportunidad de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos,
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Compafiia una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con ellos
acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de la
Compatiiia, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros consolidados del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones clave en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestidn, o, en circunstancias extremadamente
poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberfa comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés
publico de la misma.

Antiguo Cuscatlan, El Salvador
27 de febrero de 2017



DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD DEL SUR, S.A.DEC.V.Y

SUBSIDIARIA
(Subsidiaria de EPM Latam, S.A.)

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Otros activos financieros
Remanente por impuesto sobre la renta
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Oftros activos financieros
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Propiedades, planta y equipo, neto
Activos intangibles, netos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Notas

27
10
12
[3

10
14
15

2016 2015
$  12,725903 $ 14,913,426
3,421,577 8,020,023
823,603 ;
34,406,959 35,033,523
855,357 989,720
1,678,837 842,505
53,912,236 59,799,197
1,096,824 2,091,207
1,347,819 1,457,023
113,292,824 113,849,776
4,595,147 1,184,710
120,332,614 118,582,716

$ 174,244 850

§ 178,381,913

{Continda...)



DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD DEL SUR, S.A.DEC.V. Y

SUBSIDIARIA
(Subsidiaria de EPM Latam, S.A.)

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Créditos y préstamos
Cuentas por pagar a proveedores de energia
Acreedores y otras cuentas por pagar
Pasivo por beneficios a empleados
Impuesto sobre la renta por pagar
Impuestos contribuciones y tasas por pagar
Provisiones
Ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Créditos y préstamos
Pasivo por beneficios a empleados
Pasivo neto por impuesto diferido
Ingresos diferidos

Total pasivos ne corrientes
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:
Capital social
Superavit por revaluacion de activos
Reserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio atribuible a propietarios de la
Controladora
Participaciones no controladoras

Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIOS

Notas

16
17
18
19
27
20
21
22

16
19
27
22

2016 2015
$ 4236064 3,340,577
28,908,851 23,836,958
12,093,067 14,091,186
1,102,037 1,078,546
_ 6,963,177
1,474,607 1,533,676
1,063,122 1,040,851
1,284,379 1,028,484
50,162,127 52,913,455
54,886,377 57,738,002
4,864,348 4,814,034
8,099,526 5,467,634
3,485,578 3,523,562
71,335,829 71,543,322
121,497,956 124,456,777
10,612,834 10,612,834
8,018,863 9,208,934
6,126,690 6,126,690
20,818,938 20,646,956
45,577,325 46,595,414
7,169,569 7,329,722
52,746,894 53,925,136

3 174,244,850

178,381,913

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.

(Concluye.)



DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD DEL SUR,S.A.DEC.\V. Y

SUBSIDIARIA
(Subsidiaria de EPM Latam, S.A.)

ESTADO CONSOLIDADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS:
Servicios por distribucién de energia
Venta de electrodomésticos y servicios
Otros ingresos operacionales

Total ingresos operacionales

COSTOS Y GASTQS DE OPERACION:
Compra de energifa
Costo de venta y servicios
Depreciacion
Amortizacidn de intangibles
Gastos de personal
Suministros y servicios contratados
Materiales y repuestos utilizados
Tasa municipal por uso de suelo por postes
Costos por instalacién de servicios
Publicidad institucional
Estimacién para cuentas de cobro dudoso
Otros gastos de operacion

Total costos y gastos de operacidn
UTILIDAD DE OPERACION

INGRESCS FINANCIEROGS
GASTOS FINANCIEROS

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA
IMPUESTO SOBRE LA RENTA

CONTRIBUCION ESPECIAL PLAN DE SEGURIDAD
CIUDADANA

UTILIDAD NETA

OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETOS DE
IMPUESTO SOBRE LA RENTA
Partidas que no serdn reclasificadas posteriormente a
Resultados:
Impuesto sobre la renta diferido relativo a avalto

Total resultados integrales del afio

Notas 2016 2015
24 3 228,284,116 289,717,739
1,136,882 1,178,554
25 5,404,759 5,832,058
234,825,757 296,728,351

167,369,128

231,082,917

1,271,674 1,205,099

5,228,512 5,652,908

364,868 249,178

26 12,492,560 11,565,748

13,738,831 12,734,633

2,286,999 2,595,419

5,798,387 5,213,270

337,754 347,036

302,506 299,992

381,824 214,180

3,890,677 3,219.916

213,469,720 274,380,296

21,356,037 22,348,055

28 1,757,999 1,633,105
28 (2,812,320) (2,531,190)

20,301,716 21,449,970
27 (6,604,407) (7,243,944)
29 (360,084) (188,800)

13,337,225 14,017,226

27 269,559 470,949

$ 13,606,784 14,488,175

(Continua...)



DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD DEL SUR, S.A.DEC.V. Y

SUBSIDIARIA
{Subsidiaria de EPM Latam, S.A.)

ESTADO CONSOLIDADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2016 2015
UTILIDAD DEL ANO ATRIBUIBLE A:

Propietarios de la controladora 3 11,524,377 3 12,111,949
Participacién no controladora 1,812,848 1,905,277
$ 13,337,225 b 14,017,226

Total resultados integrales del afio atribuible a:
Propietarios de la controfadora b 11,757,296 $ 12,518,885
Participacién no controladora 1,849,488 1,969,290
3 13,606,784 i 14,488,175
Utilidad por accidn, compafiia controladora b 4.34 5 4.57
Utilidad por aceidn, compafifa subsidiaria § 0.05 8 0.05
(Concluye.)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financiercs consolidados.
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DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD DEL SUR,S.A.DEC.V.Y

SUBSIDIARIA
(Subsidiaria de EPM Latam, S.A.)

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2016 2018
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Resultado neto del ejercicio $ 13,337,225 § 14,017,226
Ajustes por:
Depreciaciones 14 5,228207 5,650,418
Amortizaciones 15 364,868 249178
Impuesto sobre la renta reconocido en los resultados 27 6,604,407 7,243,943
Retiros netos de activo fijo ¢ intangibles 14 887,922 409,176
Consumo de materiales para proyectos de terceros 14 281,681 1,024,930
Consumo de materiales para redes 14 1,213,975 1,540,182
Estimacion para cuentas de cobro dudoso 10 381,824 214,180
Estimacion para obsolescencia de inventarios 12 12,525 44,391
Obligaciones laborales 703,795 377,797
Ingresos diferidos 217,910 418,509
(Gastos financieros 28 2,812,320 2,531,190
Efectivo de operacion antes de cambios en el capital
de trabajo 32,046,659 33,721,120
Cambios en activos y pasivos de operacion
Disminucion en cuentas por cobrar 42,705 21,495,647
Disminucién en inventarios de materiales 121,839 184,624
(Aumento) disminucion en otros activos (836,333) 48,354
Aumento (disminucién} en cuentas por pagar por
compra de energia 5,071,893 (14,001,050)
{Disminucion)} aumento en acreedores v otras cuentas
por pagar (1,701,868) 5,177,048
(Disminucion) aumento en impuestos contribuciones
y tasas por pagar (59,068) 668,391
Aumento (disminucién) en provisiones 22,090 (329,647)
Pagos de pasivo por obligaciones laborales (629,990) (268,038)
Flujo de efectivo antes de impuestos 34,077,927 46,696,449
Impuestos pagados (11,169,165) (6,483,794)
Intereses pagados (2,797,328) (2,460,670)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 20,111,434 37,751,985

(Continda...)
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DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD DEL SUR, S.A.DEC.V. Y

SUBSIDIARIA
(Subsidiaria de EPM Latam, 3.A.)

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

] Notas 2016 2015
ACTIVIDADES DI INVERSION:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo 14§ (8,123,540) § (13,581,439)
Adquisicion de activos intangibles 15 (3,775,307) (983,081)
Liquidacién (adquisicion) de inversiones financieras 4,508,457 {5,981,430)
Liquidacion (adquisicion) de inversiones a largo plazo 994 371 {1,472,794)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (6,306,019) (22,018,744}
ACTIVIDADES DIE FINANCIAMIENTO:
Préstamos recibidos - 15,000,000
Pago de préstamos a largo plazo (2,476,715) (9,625,000)
Dividendos pagados (14,036,711) (11,011,233)
Efectivo neto usado en las actividades de
financiamiento (16,513,426) (5,636,233)
(DISMINUCION) AUMENTO NETO EN EL
EFECTIVO (2,708,011) 10,097,008
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
INICIO DEIL ANO 14,072,850 3,975,841
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
FINAL DEL ANO $ 11,364,839 $ 14,072,849
{Concluye.)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.
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DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD DEL SUR, S.A.DEC.V. Y

SUBSIDIARIA
{Subsidiaria de EPM Latam, S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

Distribuidora de Electricidad del Sur, S.A. de C.V. (la "Compaifiia") fue constituida como sociedad
Andnima de capital variable el 16 de noviembre de 1995 bajo las leyes y jurisdiccion de El
Salvador. Su domicilio legal es la ciudad de Santa Tecla, La Libertad, El Salvador. La actividad de
la Compafiia es la compra y distribucién de energia eléctrica en diferentes municipios,
principalmente en los departamentos de La Libertad, La Paz, San Vicente y San Salvador. La
energia distribuida es adquirida de diferentes empresas generadoras y comercializadoras a través
de contratos, o por medio del mercado regulador "SPOT" e importaciones del Mercado
Eléctrico Regional (MER). Los precios de venta al consumidor son aprobados por la
Superintendencia General de Electricidad y Telecomunicaciones (SIGET).

La subsidiaria Innova Tecnologia y Negocios, S.A. de C.V., se dedica a la comercializacién y
financiamiento de productos para el hogar tales como: electrodomésticos, computadoras, equipos
de aire acondicionado, muebles, entre otros. Estos productos se ofrecen principalmente a clientes
que tienen contratos de suministro de energia eléctrica con la Compaiiia.

Distribuidora de Electricidad del Sur, S.A. de C.V., es una subsidiaria de la sociedad EPM Latam
S.A., del domicilio de Panama.

Lasociedad AEI El Salvador Holdings S.A., a partir del 7 de julio del 2015, cambid su razdn
social por el nombre de EPM Latam, SA. La sociedad que constituye la iltima controladora del
grupo es Grupo Empresas Piblicas de Medellin, E.S.P. (EPM), con domicilio en Medellin,
Colombia.

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO, BASE DE PREPARACION Y PRESENTACION

Los estados financieros conselidados adjuntos fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Infermacion Financiera (NIIF), emitidas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad (“IASB, por sus siglas en inglés™) vigentes al 31 de diciembre de 2016, las cuales
incluyen las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NEE), las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC), y las Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF), o por el anterior Comité Permanente de
Interpretacién (SIC) - adoptadas por el IASB. Para estos propdsitos fue utilizada la base de costo
histérico, excepto para algunas partidas de propiedades, planta y equipo, donde se han considerado
valores razonables, tal como se explica mas adelante en la seccion de politicas contables
significativas. El costo histérico se basa generalmente en el valor razonable de la contraprestacién
dada por el intercambio de activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir un pasivo

en una transaccion ordinaria entre participantes del mercado a la fecha de medicion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado usando otra técnica de
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valuacién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiifa toma en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo si los participantes del mercado toman en cuenta esas
caracteristicas al valorar el activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable para propositos
de medicidn y/o revelacion en estos estados financieros consolidados se determina sobre dicha base, a
excepeion de las transacciones de pagos basados en acciones (los cuales se encuentran dentro del
alcance de la NIIF 2), transacciones de arrendamiento (dentro del alcance de la NIC 17), y las
mediciones que tengan algunas similitudes al valor razonable pero no sean valor razonable, tales
como el valor realizable neto en la NIC 2, o valor en uso en la NIC 36.

Adicionalmente, para propésitos de reporte financiero, tas mediciones de valor razonable se
categorizan en tres niveles: 1, 2 o 3; dependiendo del grado en la que la informacién para las
mediciones de valor razonable sean observables, y la significatividad de los mismos a la medicidn del
valor razonable en su totalidad, segtin se describe a continuacion:

Nivel 1: La informacidn son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los cuales puede acceder la Compaiiia a la fecha de medicion.

Nivel 2: La informacién es distinta a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, los cuales son
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: La informacion es no observable para el activo o pasivo.

Los instrumentos de la Compafifa no se han medido bajo la categoria antes mencionadas debido a que
no hay instrumentos que cuenten con dichas caracteristicas

Algunas cuentas de los estados financieros se reclasificaron o agruparon para efectos de presentacidn,
para unificar con casa matriz.

RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION, ESTIMACIONES CONTABLES
REALIZADAS Y FUENTES CLAVE DE INCERTIDUMBRE EN LAS ESTIMACIONES

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la Junta
Directiva y Administracidn de la Compaiiia. Para la elaboracion de los mismos, se han utilizado
ciertas estimaciones contables realizadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellos, con base en la experiencia y otros factores
relevantes. Los resultados finales podrian variar de dichas estimaciones.

Estas estimaciones contables son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los
estimados contables son reconocidos de forma prospectiva, contabilizdndose los efectos del cambio
en las correspondientes cuentas de ganancia o pérdida consolidadas del afio en que se efectian las
revisiones correspondientes.

Las estimaciones contables y sus fuentes clave de incertidumbre consideradas mas importantes para
la elaboracién de los estados financieros consolidados de la Compafiia se refieren a:

- Reconocimiento de ingresos.

- Vida util de las propiedades, planta y equipo.

- Valores razonables, clasificacidn y riesgos de los activos y pasivos financieros
(Notas 8,9, 10, 16 y 17).

- Provisiones (Nota 21)
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4. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS INTERNACIONALMENTE

() Nuevas NIIF ¢ interpretaciones que no afectaron significativamente los montos reporiados y

()

sus revelaciones en el afio actual y anterior

Las siguientes normas e interpretaciones y modificaciones a las normas existentes fueron
publicadas con aplicacién obligatoria para los periodos contables que comenzaron a partir del |
de enero de 2016 o periodos subsecuentes, pero no fueron relevantes para las operaciones de la
Compafifa:

Modificaciones a la NITF 11: Contabilizacidn de las Adquisiciones de Participaciones en
Acuerdos Conjuntos

Modificaciones a la NIC 1: Iniciativa de Revelacion

Modificaciones a la NIC 16 y o NIC 38: Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacién y Amortizacion

Modificaciones a lus NITF: Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura: Plantas productoras

Modificaciones a la NITF 10, NIIF 12: Entidades de Inversion: Aplicacion de la Excepcidén
de Consolidacién y la NIC 28

Nuevas NIIF e interpretaciones emitidas aplicables con posterioridad a la fecha de
presentacion de los estados financieros consolidados

Las siguientes normas e interpretaciones han sido publicadas con aplicacion para periodos que
comienzan con posterioridad a la fecha de presentacion de estos estados financieros:

- NIIF 9 Instrumentos Financieros: La NIIF 9, emitida en noviembre de 2009 incorporo

nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién de activos financieros. La NIIF 9 fue
posteriormente modificada en octubre de 2010 para incluir los requerimientos para la
clasificacion y medicién de pasivos financieros y para la baja en cuentas, y en noviembre de
2013, incluyé los nuevos requerimientos para la contabilidad de cobertura general. En julio
de 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9 principalmente para incluir: a)
requerimientos de deterioro para activos financieros y b) modificaciones limitadas a los
requerimientos de clasificacién y medicion al introducir una categoria de medicion a “valor
razonable con cambios en ofro resultado integral” (FVTOCI) para ciertos instrumentos
deudores simples. Esta norma es aplicable para los afios que inicien el o a partir del 1 de
enero de 2018, con aplicacion anticipada permitida. Los requisitos claves de la NIIF 9 son los
siguientes:

o La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que se encuentren dentro
del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion se midan
posteriormente al costo amortizado o al valor razonable. Especificamente, los
instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo
sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son (micamente pagos de capital e intereses sobre ¢l capital pendiente
por lo general se miden al costo amortizado al final de los perfodos contables posteriores.
También se miden a valor razonable con cambios en otro resultado integral los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocios cuyo objetivo se cumpla al
recolectar los flujos de efectivos contractuales y vender activos financieros y que tengan
términos contractuales del activo financiero producen, en fechas especificas, flujos de
efectivo que solo constituyen pagos del capital e intereses sobre el importe principal
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pendiente. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar los cambios posteriores en
el valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro
resultado integral, solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en
ganancias o pérdidas.

s Con respecto a la medicion de los pasivos financieros que estan designados al valor
razonable con cambio en los resultades, la NIIF 9 requiere que el monto del cambio en el
valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios en el riesgo de
crédito de ese pasivo sea reconocido en otro resultado integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en riesgo de crédito del pasive en otro
resultado integral cree o aumente una disparidad contable en ganancias o pérdidas, Los
cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero no son
reclasificados posteriormente a ganancias o pérdidas. Bajo la NIC 39, el monto total del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado al valor razonable con
cambio en los resultados era reconocido en ganancias o pérdidas.

o Con respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada, en oposicioén al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIIF 39, El modelo de deterioro por pérdida de crediticia
requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y sus cambios en
estas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha en la que se presente el informe para
reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras
palabras, ya no se necesita que ocurra un evento crediticio antes de que se reconozean las
pérdidas crediticias.

¢ Los nuevos requerimientos generales para la contabilidad de cobertura mantienen [os tres
tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura que, en la actualidad, se encuentran
disponibles en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones ideales
para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras ideales para la contabilidad de cobertura.
Ademads, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de
“relacién econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir [a
efectividad de la cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacién mejorados
sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compaiiia no estima que la aplicacién de estas modificaciones tenga
un impacto significative en los estados financieros,

- NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes: En
mayo de 2014, se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
utilizaran las entidades en la contabilidad de ingresos procedentes de contratos con los
clientes. La NIIF 15 reemplazara ¢l actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, 1a NIC 11 Contratos de Construccién y las inferpretaciones
relativas en la fecha en que entre en vigencia. Esta norma es aplicable para los afios que
inicien el o a partir del 1 de enero de 2018, con aplicacién anticipada permitida

El principio fundamental de fa NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso para
representar la transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes, en un importe que
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refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

e Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

e Paso 2: identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

o Paso 3: determinar el precio de transaccion.

e Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de rendimiento en ¢l contrato.
e Paso 5: reconocer €l ingreso cuando (o siempre que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segimn la NIIF 135, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o siempre que) se satisfaga una
obligacion de rendimiento, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios basado en
una obligacion de rendimiento particular es transferido al cliente.

Se han afiadido muchos mas lineamientos prescriptivos en la NIIF 15 para poder afrontar
situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La gerencia de la Compaiifa estima que la aplicacion de la NIIF 15, en el futuro, pueda tener
un impacto material en los importes sobre los que se informa y las revelaciones de los estados
financieros consolidados. Sin embargo, no resulta factible proporcionar un estimado
razonable del efecto de esta norma hasta que la Compafifa realice una revision detallada.

NIIF 16 Arrendamientos: Emitida en enero de 2016, esta norma resultard en que la mayoria
de los arrendamientos sean reconocidos en el estado de situacién financiera, dado que la
distincion entre arrendamientos operativos y financieros ha sido removida. Bajo esta nueva
norma debe reconocerse un activo (el derecho de uso del ftem arrendado) y un pasivo
financieros a pagar por las rentas correspondientes. Las inicas excepciones corresponden a
arrendamientos de corto plazo y de bajo valor. Esta norma es aplicable para los afios que
inicien el o a partir del 1 de enerc de 2019, con aplicacion anticipada permitida

La gerencia de la Compaiiia estima que la aplicacion de la NIIF 16 afectard en primer término
a los arrendamientos operativos. Sin embargo, no ha sido practico establecer hasta la fecha la
extension los compromisos de arrendamientos operativos no cancelables que resultaran en el
reconocimiento de activos y pasivos para los pagos futuros y cdmo éstos afectarén el
resultado neto y la clasificacion de los correspondientes flujos de efectivo.

Modificaciones a la NITF 2 Clasificacion y medicion de transacciones de pagos basados en
acciones: Las enmiendas aclaran lo siguiente:

e Al estimar el valor razonable de un pago basado en acciones liquidade en efective, la
contabilidad de los efectos de las condiciones de consolidacién de la concesion y de lano
consolidacion de la concesién debe seguir el mismo enfoque que para pagos basados en
acciones liquidados en patrimonio.

o Cuando la ley o regulacién tributaria requieren que una entidad retenga un niimero
especificado de instrumentos de patrimonio igual al valor monetario de la obligacion
fiscal del empleado para cumplir con el pasivo fiscal del empleado que luego es remitido a
la autoridad fiscal, es decir, el arreglo de pago basado en acciones tiene una 'caracteristica
de liquidacion net,' tal arreglo debe ser clasificado en su totalidad come liquidado en
patrimonic, siempre y cuando que el pago basado en acciones hubiera sido clasificado
como liquidado en patrimonio si no hubiera incluido la caracteristica de liquidacidn neta.
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5.

e Una modificacién de un pago basado en acciones que cambia la transaccién de liquidado
en efectivo a liquidado en patrimonio debe ser contabilizado de la siguiente manera:

- Se des-reconoce el pasivo original;

- El pago basado en acciones liquidado en patrimonio es reconocido al valor razonable a
la fecha de la modificacién del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida en
que servicios hayan sido prestados hasta la fecha de la modificacidén; y

- Cualquier diferencia entre el valor en libros del pasivo a la fecha de la modificacién y
el monto reconoeido en patrimonio debe ser reconocida en utilidad o pérdida
inmediatamente.

Las enmiendas son efectivas para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2018 con aplicacion temprana permitida. Disposiciones {ransitorias especificas
aplican. La gerencia de la Compaiiia no anticipa que la aplicacion de las enmiendas en el
futuro pueda tener una impacto material sobre los estados financieros consolidados debido a
que no se tiene ningin arreglo de pago basado en acciones liquidado en efectivo ni ningln
arreglo de retencion fiscal con las autoridades fiscales en relacion a pagos basados en
acciones.

- Modificaciones a la NIC 1) y NIC 28: ].as enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 abarcan

situaciones en que existe una venta o contribucion de activos entre un inversionista y su
asociada o negocio conjunto. Especificamente, las enmiendas indican que las ganancias o
pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en
una transaccion con una aseciada o negocio conjunto contabilizado utilizando el métedo de
participacion, se reconocen en la utilidad o perdida de la matriz solo en la medida de los
intereses de los inversionistas no relacionados en esa asociada ¢ negecio conjunto.
Asimismo, las ganancias o pérdidas resultantes de la remedicidn de inversiones retenidas en
cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en una asociada o negocio conjunto
contabilizada utilizando el métado de participacion) al valor razonable son reconocidos en la
utilidad o pérdida de la antigua matriz solo en la medida de los intereses de los inversionistas
no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las enmiendas atin esta por ser determinada por el IASB; sin embargo, la
aplicacién temprana de las enmiendas es permitida. [La gerencia de la Compafiia anticipa que
la aplicacion de estas enmiendas pueda tener un impacto sobre fos estados financieros
consolidados en periodos futuros si llegaran a surgir tales transacciones}.

- Modificaciones a la NIC 7 Estados de Flujos de Efectivo — Iniciativa de Revelacion: Las

modificaciones requerirdn que las entidades expliquen los cambios en los pasivos para los
cuales los flujos de efectivo han sido, o seran, clasificados como actividades de
financiamiento en el estado de flujos de efectivo. Estas modificaciones son aplicables a partir
del 1 de enero de 2017.

La gerencia de la Compaiiia no estima que la aplicacién estas modificaciones incorporare una
reconciliacidon de aquellas partidas aplicables desde el inicio hasta el fin del afio.

MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

La Compaififa prepara y presenta sus estados financieros consolidados en délares, que es su moneda
funcional. La moneda funcional es la moneda del entorno econdémico principal en el que opera una
entidad, aquella que influye en los precios de venta de los servicios que presta, entre otros factores.
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Los registros contables de la compaiiia se mantienen en Délares de los Estados Unidos de América,
moneda de curso legal en la Republica de El Salvador.

Desde ¢l 1 de enero de 2001, esta vigente la Ley de Integracién Monetaria, la cual establecié lo
siguiente: a) que el tipo de cambio entre el Coldn y el Délar de los Estados Unidos de América es fijo
e inalterable, a razdn de ¢8.75 por US$1.00; b) ademas, es desde entonces el Dolar, la moneda
funcional para las operaciones en El Salvador.

PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

Consolidacion - Se consideran subsidiarias aquellas entidades en las cuales la Compafiia tiene el
poder de dirigir sus politicas financieras y de operacion, lo cual esta generalmente acompafiado por la
tenencia de mas de la mitad de los derechos de voto. Los estados financieros de las subsidiarias se
incluyen en los estados financieros consolidados desde el momento en que se inicia el control y hasta
que éste cese.

En el curso normal de sus operaciones, la Compafiia y su subsidiaria tiene relaciones comerciales
entre s{ de acuerdo con su integracion financiera y comercial. Todos los saldos y transacciones
importantes y cualquier ganancia no realizada proveniente de transacciones entre la subsidiaria han
sido eliminados en el proceso de consolidacion. Las pérdidas no realizadas son eliminadas también a
menos que la transaccidn posee evidencia de deterioro de un activo transferido. Las polfticas
contables de la subsidiaria son consistentes en las politicas contables adoptadas por el Grupo.

Al31 de diciembre 2016 y 2015, los estados financieros consolidados incluyen las cifras de:
Nombre de la compaiiia Pais Porcentaje de participacion

Innova Tecnologia y Negocios, S.A. de C.V. El Salvador 99.99%

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. Por lo general, el costo
histdrico se basa en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de los activos.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros consolidados cumplen con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Las principales polfticas contables se describen a continuacién:

a. Efectivoy equivalentes de efectivo - El efectivo y los equivalentes de efective estin representados
por el dinero en efectivo y las inversiones a corto plazo altamente liquidas, cuyo vencimiento es
igual o inferior a tres meses a la fecha de adquisicién. Para propositos del estado de flujos de
efectivo, se considera como equivalentes de efectivo los sobregiros bancarios, los cuales, de
existir, se muestran en el balance general dentro del pasivo corriente.

b. Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros corresponden a los saldos de
efectivo en caja y bancos, documentes v cuentas por cobrar, ofras cuentas por cobrar, proveedores,
otras cuentas por pagar, préstamos bancarios y titulos de emision propia. Estos activos y pasivos
financieros se reconocen como tal en el momento de la negociacidn y su reconocimiento cesa en
el momento en que se liquidan.
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La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

i) Mantenidos para negociar con cambios en resultados, ii) Préstamos y cuentas pot cobrar, iii)
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y iv) Activos financieros disponibles para
la venta. La clasificacion depende de la naturaleza del propésito con el que se adquirieron los
activos financieros. La Administracidon determina la clasificacion de sus activos financieros en
el momento del reconocimiento inicial. La Compafifa al cierre de sus estados financieros, sélo
presenta activos financieros clasificados come documentos y cuentas por cobrar, que s¢
definen como activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

c. Deferioro de activos financieros - La Compafiia evaliia a la fecha del estado de situacion
financiera si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de ellos pudieran ser
deteriorados, Las cuentas y documentos por cobrar son consideradas con deterioro si, y solo si,
existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo financiero y que el evento de pérdida detectado tiene
un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados para el activo financiero o del grupo de
activos financieros que pueda ser confiablemente estimado.

La evidencia del deterioro puede incluir indicadores de que los deudores estan experimentando
significativas dificultades financieras, retrasos en ¢l pago de intereses o pagos del principal, la
probabilidad de que tales deudores se encuentren en un proceso de quiebra u otro tipe de
reorganizacién financiera y cuando la informacion indique que hay una disminucidn estimable en
los flujos de efectivo de la Compafiia provenientes de incumplimientos contractuales.

d. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales, diferentes
a las cuentas por cobrar por venta de electrodomésticos, son de corto plazo sin interés definido y
se presentan al valor nominal menos una estimacién para deterioro de cuentas por cobrar. La
estimacion para deterioro se establece cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no
recuperara la totalidad del saldo de conformidad con los términos originales de las cuentas por
cobrar.

Se considera que existe deterioro si los deudores tienen dificultades financieras significativas, si
existe probabilidad que el deudor entre en bancarrota ¢ una reorganizacidn financiera ¢ si han
existido incumplimientos significativos en los pagos acordados. Conforme a la experiencia
pasada, la Compaiifa efectiia una estimacién de deterioro que es la diferencia entre el valor en
libros y el valor presente de los flujos de efectivo esperados. El monto de la estimacion para
deterioro de cuentas por cobrar es reconocido en el estado de resultados integrales, en la linea
estimacion para deterioro de cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar a largo plazo estdn conformadas por saldos provenientes de la venta de
electrodomésticos a clientes, los cuales son usuarios de los servicios de energia eléctrica, para un
Periodo maximo de tres afios, con tasas que oscila entre ¢l 36% y el 40%. Asimismo, existen
saldos por cobrar a empleados por préstamos otorgados para la adquisicién de vivienda, consumo
y gastos médicos para un Periodo de dos hasta seis afios y que devengan intereses en un rango del
5% al 9% con referencia a las tasas de interés del mercado. Estan son valvadas inicialmente a
valor razonable y posteriormente medidas a su costo amortizado utilizando el método de la tasa
efectiva; menos la estimacidn para deterioro en su condicion de cobro.
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e. Imventarios - Los inventarios de materiales se valiian al costo o valor neto realizable, el que sea
menor. Estos inventarios consisten principalmente en materiales y repuestos utilizados para la
instalacién y mantenimiento de las lineas de distribucion.

Los inventarios de electrodomésticos se valiian al costo o valor neto realizable, el que sea menor.
El valor neto realizable es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos los costos para
poner las existencia en condiciones de venta y los gastos de comercializacion. El costo de los
inventarios se determina bajo el método del costo promedio.

f- Propiedades, planta y equipo - La propiedad, planta y equipo son contabilizados a sus montos
revaluados, menos la depreciacidén acumulada de acuerdo con la vida Util estimada de los activos y
el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones son efectuadas con
la frecuencia suficiente para asegurar que el valor razonable actual no difiere en montos
importantes de los valores registrados.

Los costos posteriores (reemplazo de componentes, mejoras, ampliaciones, crecimientos, efc.) se
incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como activo separado, solo cuando es
probable que [os beneficios econdmicos futuros asociados a los elementos de propiedad, planta y
equipo vayan a fluir a la Compaiiia y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El
valor del componente sustituido se da de baja contablemente.

El resto de reparaciones y mantenimientos que no extiendan la vida Gtil se cargan en el resultado
integral del afio o perfodo en que se incurren. Unicamente son contabilizados en la propiedad,
planta y equipo las piezas de repuesto, equipo de mantenimiento permanente, y piezas de repuesto
y equipo auxiliar importantes, que la Compafifa espera utilizar durante més de un Periodo y se
obtenga un beneficio econdémico futuro. La depreciacidon de estos elementos se registra a partir del
momento en que son utilizados.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta sobre la vida 0itif estimada para cada tipo
de activo, la cual es revisada peridédicamente por la Administracién de la Compaiiia. Los
desembolsos que amplian la vida il del bien se capitalizan y se deprecian sobre el resto de la
vida il estimada de los activos respectivos. Las vidas tiiles estimadas se detallan a continuacion:

Categoria de activo Vida ntil
Edificios 36 afios
Subestaciones 36 afios
Sistema de distribucion y comunicacion 10-36 afios
Equipe de cdmputo 5 afios
Equipo de transporte 7 afios
Mobiliario y equipo 7 ailos
Otros bienes 5-10 afios

Las ganancias o pérdidas provenientes del retiro o venta de la propiedad, planta y equipo se
incluyen en los resultados integrales del afio.

o. Activos intangibles - Los activos intangibles incluyen los sistemas informaficos. Se presentan a su
costo histérico menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor. Se
amortizan por el método de linea recta hasta por un periodo que oscila enfre 2 y 8 afios. El valor
residual y vida Uil de estos activos son revisados y ajustados prospectivamente, cuando se
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determina que hay factores que conllevan a cambiarlos, en cada fecha del balance general. El
gasto de amortizacion es reconocido en el estade del resultado integral.

Deierioro de activos no financieros - La Compafiia evalila a la fecha del balance general si hay
algdn indicio que un activo pueda estar deteriorado. Si tal indicio existe, la Compaiiia hace un
estimado del valor recuperable del activo. La Compaiiia determina el valor recuperable e¢n base al
valor mas alto obtenido después de comparar ¢l valor razonable menos los gastos de venta y su
valor de uso. Cuando el valor en libros de un activo excede su valor recuperable, €l activo se
considera deteriorado y se ajusta a su valor recuperable. Sino se encuentra disponible informacion
de mercado, el valor razonable menos los gastos de venta se determina en base a los flujos de
fondos futuros descontados, utilizando la tasa de descuento que refleje las condiciones actuales del
mercado y los riesgos especificos del activo.

En adicidn a la evaluacién de un posible deterioro del valor en libros de un activo, se considera
también la razonabilidad de las vidas Gtiles esperadas de los activos, Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado del resultado integral en otros gastos de operacidn.

A la fecha del balance general se hace una evaluacion sobre si hay algin indicio que deterioros
previamente reconocidos, puedan ya no existir o haber disminuido. Si tales indicios existen, se
hace una estimacion del valor recuperable y el valor en libros se incrementa a su valor
recuperable, el que no puede exceder el valor de libros que habria sido determinade, neto de la
correspondiente depreciacion, si no se hubiese reconocido un deterioro en los afios previos. Dicha
reversion se reconoce en el estade del resultado integral en otros gastos de operacidn.

Otros activos financieros -

a) Inversiones en acciones: Las inversiones en acciones donde no se posee una participacidn
significativa v no existe un valor de referencia, debido a que no se negocian en un mercado
activo y la estimacién de un valor razonable por otras metodologias se considera que no seria
fiable, se mantienen al costo. Anualmente se efectian evaluaciones de posible deterioro en el
valor de las mismas, en caso de existir indicacién de un deterioro permanente en ¢l valor del
activo, la pérdida es reconocida en el resultado integral del afio.

b) Inversiones en titulos valores: Las inversiones en titulos valores corresponde a titulos valores
de renta fija y se registran inicialmente al costo de adquisicion. Los costos de corretaje por la
adquisicion de estos titulos se reconocen en los resultados del periodo. El rendimiento
generado se reconoce como ingresos del periodo sobre la base de lo devengado.

Cuentas por pagar a proveedores de energia y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
son reconocidas inicialmente al valor razonable, bajo condiciones de crédito normales, y no
devengan intereses. Cuando el crédito se amplia més alla de las condiciones normales de crédito,
las cuentas por pagar son valuadas al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
Estas coentas por pagar consisten en obligaciones a pagar por bienes y servicios que han sido
recibidos en el curso ordinario del negocio de parte de los proveedores.

Créditos y préstamos por pagar - Los créditos y préstamos por pagar son reconocidos
inicialmente por su valor razonable a las fechas respectivas de su contratacién, neto de los costos
de la transaccion afribuibles. Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado utilizando el
metodo de la tasa de interés efectiva. La Compaiiia reconoce las ganancias o pérdidas en el
resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de baja asi como a través del proceso de
amortizacidn de cualquier prima o descuento.
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Baja de activos y pasivos financieros

i.  Activos financieros - 1os activos financieros son dades de baja por la Compaiiia cuando
expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando
transfiere el activo financiero desapropidndose de los riesgos y beneficios inherentes al activo
financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo
financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la
Compafiia ha asumido la obligacién confractual de pagarlos a uno o més perceptores.

ii. Pasivos financieros - Los pasivos financieros son dados de baja por la Compatflia cuando la
obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal intercambio o modificacion se trata come una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los valores
respectivos en libros se reconocen en los estados integrales del afio en que ocurren.

nt. Impuesto sobre la renta - El gasto por impuesto sobre la renta, representa la suma del impuesto

1.

corriente y del impuesto diferido. El impuesto sobre la renta corriente se determina con base al
impuesto que resulta mayor entre el 30% sobre [a utilidad fiscal obtenida en el perfodo y los
ingresos brutos gravados; mas los impuestos sobre la renta definitivos sobre los importes de:
dividendos a la tasa del 5% y ganancias de capital a [a tasa del 10%. El impuesto sobre la renta
diferido se reconoce a partir de las diferencias entre fos importes en libros de los activos y pasivos
en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes. Los pasivos por impuestos
diferidos se reconocen para las diferencias temporarias significativas que se espera incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuesto sobre la renta diferido, se reconocen para las
diferencias temporarias significativas que se espera reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y
cualquier pérdida o ganancia de capital no utilizadas. Los activos por impuesto sobre la renta
diferido se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen.

El importe neto en libros de los activos por impuesto sobre la renta diferido se revisa al cierre de
cada periodo y se ajusta para reflejar la evaluacidn actual de las ganancias fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en los resultados del periodo.

El impuesto sobre la renta diferido se calcula segiin las tasas impositivas que se espera aplicar a
los resultados fiscales de los perfodos en los que se espera realizar el activo por impuesto sobre la
renta diferido o cancelar el pasivo por impuesto sobre la renta diferido, sobre la base de las tasas
impositivas vigentes o que su proceso de aprobacion esté practicamente terminado al final del afio.
La tasa aprobada al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fue de 30%.

Otros pasivos - Los ofros pasivos corresponde a ingresos diferidos de la Compafiia y Subsidiaria
estdn compuestos por los siguientes:

i. Ingresos diferidos por subvenciones
Incluyen subsidios recibidos para la construccion de infraestructura eléctrica rural que se
incluye en el rubro Sistemas de Distribucion de Energla. Los ingresos diferidos se registran
bajo el método de la renta, el cual establece que los ingresos por la subvencion recibida se
reconocen en el resnltado de uno o mas periodos con base a la vida il estimada de los
activos relacionados. La vida 1itil de los activos relacionados s de 36 afios.



Ingresos diferidos por financiemientos de ventas a largo plazo

Los ingresos diferidos incluyen la proporcidn de los intereses que fueron facturados de forma
anticipada a los clientes, provenientes de la venta de electrodomésticos y que de acuerdo al
periode en que se devengan, se reconacen en el resultado de unos ¢ més periodos con base en
el contrato de la venta realizada. Las cuotas de ingresos pendientes de ser devengadas
correspondiente al perfodo de 12 meses son presentados dentro del pasivo corriente y el resto
es clasificado dentro del pasivo no corriente. Los ingresos diferidos se presentan compensados
de la cuenta por cobrar

.,
.

Depdsitos de consumidores - Los depositos de consumidores corresponden al efectivo recibido en
garantia hasta por un monto maximo del importe estimado de dos meses de suministro de energia.
Dichos depdsitos deben reintegrarse al usuario final a més tardar treinta dias después del cierre de
su cuenta, previa deduceidn de las cantidades en mora, si las hubiere. Las cantidades depositadas
en efectivo devengan intereses mensuales calculados con base en la tasa ponderada de depésitos a
360 dias, publicada por el Banco Central de Reserva de El Salvador y se acreditan al usuario final
en forma trimestral a través de la facturacion. Las garantias son exigidas por la Compafiia cuando
el usuario final que contrata el servicio no fuese propietario del inmueble ¢ instalaciones en
donde se realizara el suministro, cuando se trate de servicios especiales y provisionales, por causa
de mora o cuando el usuario final hubiese consumido energia eléctrica sin autorizacion de la
Compaiifa. El saldo de este pasivo se presenta como un pasivo corriente.

Provisiones - Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacién presente
sea legal o implicita como resultado de un evento pasado, es probable que se requiera un
desembolso econdmico para cancelar tal obligacién y su monto ha sido estimade de manera fiable,
Las provisiones se registran al valor presente de los flujos futuros esperados, utilizando una tasa
de descuento antes de impuestos, que reflegje adecuadamente el valor del dinero en el tiempo del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion.

Beneficios a empleados - 1.a Compafifa ofrece un plan de beneficios post emplec de prestacion
definida y de carcter irrevocable para los empleados. El empleado debe cumplir ciertos requisitos
que dependen de uno o mdés factores, tales como, edad del empleado, afios de servicio y
compensacién. El beneficio consiste en pagar al trabajador al momento del retiro, en una sola
suma el equivalente a un salario por afio de servicio, para el cilculo de la prestacion se toma de
referencia el Ultimo salario devengado por el trabajador.

Para cumplir con el beneficio por terminacion la Compaiiia ha establecido un plan de beneficios
por terminacion, el costo de los beneficios por terminacion y el valer presente de la obligacion de
estos beneficios se determinan mediante valuaciones actuariales utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valuaciones actuariales realizadas al final de cada Periodo
sobre el que se informa. Las valuaciones actuariales implican varios supuestos. Estos incluyen la
determinacidn de la tasa de descuento, los futuros aumentos salariales y los indices de mortalidad.
Debido a la complejidad de la valuacidn, los supuestos subyacentes y su naturaleza de largo plazo,
la obligacién del beneficio definido es muy sensible a los cambios en estos supuestos. Todos los
supuestos se someten a revisién a cada fecha de presentacidn.

Las ganancias o pérdidas actuariales son registradas en el estado del resultado integral en los
ejercicios en los cuales ocurren. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente
en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el Periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.
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L.as obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en ¢l estado de situacion
financiera representan el valor actual de la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las
ganancias y pérdidas actuariales, los costos de los servicios prestados anteriormente no
reconocidos y per los pagos de beneficios.

Los costos de pensiones corresponden a un plan de beneficios por retire de contribucion definida,
mediante el cual la Compailia y los empleados efectiian aportes a un fondo de pensiones
administrado por una institucién especializada, autorizada por el Gobierno de El Salvador, la cual
es responsable conforme a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, del pago de las pensiones
y otrog benefictos a los afiliados a ese sistema.

r. Reconocimiento de ingresos - 1.0s ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de
las actividades de la Compaiifa. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las
ventas, devoluciones, rebajas y descuentos.

La Compafifa reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos vayan a fluir a la entidad y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades de la Compaiiia.

A

il

il

i,

Ingresos por servicios de distribucion de energia, servicios por uso de red y servicios de
atencion a clienfes: Los ingresos por venta de energia y uso de red se contabilizan de
acuerdo a las entregas de energfa conforme 2 las tarifas establecidas por la Superintendencia
General de Electricidad y Telecomunicaciones (SIGET), con base a lo establecido por el
Reglamento de la Ley General de Electricidad. Estos incluyen ingresos de energfa y uso de
redes suministradas y no facturadas, hasta la fecha de cierre valorados a las tarifas vigentes.
Asimismo, dentro de los ingresos per servicios de distribucion de energia se reconoce ¢l
efecto de los ajustes tarifarios derivados de la compensacion de costos de energia (Nota 10).

Venta de excedentes de energia al Mercado Regulador del Sisterna (MRS): De
conformidad con el Reglamento de Operacidn Basado en Costos de Produccién, la
diferencia determinada entre los retiros de energia de la red que sean inferiores a las
cantidades comprometidas en los contratos con proveedores de energia, son consideradas
como inyecciones de energia en el Mercado Regulador del Sistema, por lo que este
diferencial sera facturado al precio determinado por el intermediario (Unidad de
Transacciones, S.A. de C. V).

Venta de bienes - Las ventas de bienes se reconocen cuando la Compaiiia y Subsidiaria han
entregado los productos al cliente y el cliente ha aceptado los productos de acuerdo con el
contrato de venta, el periodo de aceptacion ha finalizado o bien la Compaiiia y Subsidiaria
tiene evidencia objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para la aceptacion.

Las ventas se reconocen en funcidn del precio fijado en el contrato de venta, neto de los
descuentos por velumen y las devoluciones estimadas a la fecha de la venta.

Otros ingresos operacionales - Estos ingresos consisten principalmente en servicios
prestados por conexiones, reconexiones y suspension de servicios, arrendamiento de postes
y equipos, gjecucion de proyectos de electrificacién, entre otros servicios. Estos otros
ingresos operacionales son reconocidos sobre la base de acumulacion, a medida que los
servicios son prestados.
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v.  Ingresos por intereses - 1.os ingresos por intereses se calculan sobre los saldos pendientes
de cobro, aplicandole la tasa de intereses respectiva sobre la base de afio calendario. Los
intereses sobre saldos por cobrar se reconocen en cada ciclo de facturacion y se calculan
sobre el saldo promedio diario.

vi. Ingresos por dividendos - El ingreso por dividendos proveniente de inversiones es
reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este
pago (provisto que sea probable gue los beneficios econdmicos fluirdn para la empresa y
que los ingresos ordinarios puedan ser medidos confiablemente). Al 31 de diciembre de
2016 y 2015, la Compafifa no recibi¢ dividendos por la participacidn en inversiones.

Juicios contables criticos y fuentes claves de incertidumbres en estimaciones - En la aplicacién
de las politicas contables del grupo, la administracién debe efectuar juicios, estimaciones y
presunciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no pueden ser establecidas
de otras fuentes. Las estimaciones y respectivas presunciones son basadas en experiencia
histérica y otros factores que son considerados relevantes. Los resultados actuales pueden diferir
de dichas estimaciones.

Las estimaciones y presunciones subyacentes son revisadas periddicamente. Las revisiones en las
estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en lo cual la estimacion es revisada, sila
revision afecta solamente dicho periodo o en el periodo de la revisién y periodos futuros si la
revision afecta el presente periodo y periodos futuros. Los principales estimados contables son:
Cuentas por cobrar - compensacidn de costos de energia, energia suministrada y no facturada
(energfa en medidores), beneficios de empleados y vida 1itil de propiedad, planta y equipo y
activos intangibles.

i. Energia suministrada y no fucturada: Como se revela en la Nota 10 a los estados
financieros, la energia suministrada y no facturada representa la energia consumida de los
dias transcurridos desde la fecha de la Gltima lectura facturada a cada uno de los clientes
activos, hasta el Gltimo dia del mes para el cual se estd realizando la estimacién. Ista
estimacién considera dos variables especificas, las cuales se mencionan en la siguiente
pagina:

s El consumo promedic de energia de cada cliente activo se obtiene dividiendo el consumo
real de energia entre el nimero de dias facturados seglin la facturacion mas reciente en el
periodo inmediato anterior & [a fecha de la estimacién y multiplicado por los dias sin
facturar. Para los nuevos clientes, cuya facturacién no ha sido realizada, la estimacion se
determina en funcidn del consume promedio de energia.

e Los valores vigentes de las tarifas.

ii. Beneficios de empleados - El valor presente de las obligaciones por beneficios a empleados
depende de ciertos factores que son determinados sobre bases actuariales utilizando un
niimero de hipdtesis. Los supuestos utilizados en la determinacién del costo y las provisiones
de los beneficios, se calculan utilizandoe el método de Crédito de Unidad Proyectada, que
incluye una tasa de descuento, tasa de incremento salarial e inflacién. Cualquier cambio en
estos supuestos impactara el monto registrado de las obligaciones por beneficios a
empleados. La Compailia revela su obligacion laboral en la Nota 19.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Las partidas de efectivo y equivalentes de efectivo, s¢ componen de efectivo en caja, dep6sitos en
bancos, operaciones de reporto y cartera de inversion. El analisis de los saldos inicial y final que

figuran en el estado de flujos de efectivo es como sigue:

2016 2015

Caja $ 1,737,683 1,255,579

Bancos 2,975,423 6,108,882

Depositos a plazo 8,000,000 5,000,000

Cartera de inversion 12,797 2,548,965

Subtotal efectivo y equivalentes de efectivo 12,725,903 14,913,426
Sobregiros bancarios {1,361,064) (840,577)

Total efectivo y equivalentes de efectivo 3 11,364,839 14,072,849

Los depdsitos a plazo estaban colocados a través de entidades bancarias autorizadas en el pais, a un
plazo entre 30 y 90 dias, con vencimiento el 27 de febrero 2017 y devengaban una tasa de interés
promedio del 4.64%, la cartera de inversion devengd una tasa de interés promedio de 3.09% con

vencimiento inmediato.
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Los otros activos financieros se detallan a continuacion:

2016 2015
Inversiones en instrumentos financieros
Inversiones en depdsitos a plazo $ 3,421,577 8,000,000
Inversiones en instrumentos de patrimonio 157,006 157,017
Inversiones en instrumentos de deuda 939,818 1,954,213
Total otros activos financieros 4,518,401 10,111,230
Menos porcion corriente (3,421,577) {8,020,023)
Total ofros activos financieros 3 1,096,824 2,091,207
Las inversicnes en instrimentos financieros se detallan a continuacion:
Inversidén en instrumentos de patrimonio
Unidad de Transacciones S.A. de C.V. h 151,992 151,992
Compafiia de Alumbrado Eléctrico de Santa Ana, S.A. 3,799 3,799
Compatfifa de Alumbrado Eléctrico de San Salvador,
S.A. 1,215 1,215
Electricidad de Centroamérica, Lida. de C.V. - 11
Total otros activos financieros b 157,006 157,017
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El porcentaje de participacion para los afios 2016 y 2015 es de 3.11%. Al 31 de diciembre de 2016 y
2015 1a Unidad de Transacciones no decreté dividendos.

Inversiones en instrumentos de deuda

De acuerdo a la politica de inversiones de la compafiia, ha invertido en titulos de renta fija en
instituciones que reflejan un bajo nivel de riesgo, permitiendo asegurar la recuperacion de los flujos
contractuales dentro de los tiempos previstos, un resumen de las inversiones se detallan a

continuacién:
Gobierno de
Lageo Scotiabank 121 Salvador (a)
Monto de la inversién $439,819 $500,000 $ 972,794
Tasa de interés 5.8% 5.8% 6.38%
Pago de intereses Mensual Trimestral Semestral
Plazo del titulo 15 afios 6 afios 12 afios
Diciembre
Fecha de vencimiento 11/2029 Febrero 09/2021 Enero 18/2027
Pago de capital Mensual Vencimiento Vencimiento
Calificacion de riesgo AAA AAA AAA
Titulo VTHVGEOO1 CISCOTIA 16 NOTASV2027
Liquidacion anticipada Si No No

(a) Durante el afio 2016 la compafiia vendio el valor de $972,794 proveniente de las inversiones
realizadas en los titulos emitidos por el Gobierno de El Salvador, asi mismo se recuperé el valor
de capital de $41,600 proveniente del pago de fos fondos de titularizacién emitidos por Lageo,
S.A.de C.V.

10. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, al 31 de diciembre se integran asf:

2016 2015
A corto plazo
Consumidores de energia $ 12,269,509 % 17,869,411
Cuentas por cobrar - compensacion de costos de energia 343,195 422,797
Energfa en medidores no facturada 8,439,250 9,489,803
Cuentas por cobrar - subsidios a consumidores 10,215,421 4,435,897
Cuentas por cobrar - venta de electrodomésticos 1,274,390 1,358,478
Cuentas por cobrar por otros servicios a clientes 1,424,422 1,108,805
Cuentas por cobrar a otros deudores 967,110 781,874
Contratos por convenios de pago 301,725 230,849
Cuentas por cobrar - distribuidoras de energia 308,845 386,556
Subtotal-cuentas por cobrar comerciales 35,543,867 36,084,470
Otras cuentas por cobrar 144,166 197,505
Cuentas por cobrar a empleados 32,343 49,905
Documentos y cuentas por cobrar 35,720,376 36,331,880
Estimacidn para cuentas de cobro dudose (1,083,299) {984,537)
Sub total 34,637,077 35,347,343
Intereses diferidos por financiamiento a corto plazo (230,118) (313,820)
Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar a
corto plazo b 34,406,959 § 35,033,523
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2016 2015

A largo plazo

Cuentas por cobrar - venta de electrodomésticos b 548,944  § 535,306
Cuentas por cobrar a clientes 832,500 $91,650
Cuentas por cobrar a enipleados 65,500 100,911
1,446,944 1,527,867

Intereses diferidos por financiamiento a largo plazo (99,125) (70,8443

Total documentos y cuentas por cobrar a
largo plazo, neto 5 1,347,819 8 1,457,023

Movimientos de [a estimacion para cuentas de cobro dudeso:

2016 2013
Saldo inicial : $ 084,537 § 1,121,249
Incremento en la estimacidn del afio 381,824 214,180
Liquidacién de cuentas de dudesa recuperacion (283,062) {350,892)
Saldo final $ 1,083,299 § 084,537

a)

b)

Consumidores de energia

Las cuentas por cobrar a consumidores de energia representan las facturas emitidas y no
cobradas por la Compafiia.

El periodo promedio de cobro es de 8 dias a partir de la entrega de la factura. En el caso que los
clientes no cancelen en el plazo establecido, se carga en concepto de mora el equivalente la tasa
de interés promedio ponderada mensual para préstamos de hasta un afio plazo, publicada por el
Banco Central de Reserva de El Salvador més cinco puntos sobre el saldo en mora. Asimismo, la
Ley General de Electricidad de El Salvador permite desconectar el servicio de energfa cuando
acumula 60 dias de mora vy el retiro del medidor y la acometida al cumplir 180 dias.

Cuando la Compafiia recupera cuentas que habian sido consideradas como deterioradas, el
registro contable de la misma es realizado como una disminucion directa a los gastos por
deterioro de cuentas por cobrar.

Compensacion costos de energla

Las cuentas por cobrar clasificadas como compensacion de costos de energfa representan la
diferencia entre el precio de la energfa comprada en un periodo (Gltimo trimestre) por la
Compafifa a diferentes generadores y la tarifa cobrada al consumidor final, en base al pliego
tarifario vigente para ese perfodo.

Dicha diferencia es determinada aplicando la férmula de ajuste antomatico prevista en el Art. 90
Literal a) del Reglamento de la Ley General de Electricidad y es recuperada a través de los
ajustes de tarifas con base a la metodologia determinada por dicho Reglamento, la cual permite a
las compafiias distribuidoras recuperar el sobre-costo incurrido.
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11.

12.

De acuerdo a reformas al Reglamento de la Ley General de Electricidad contenida en el Decreto
Legislativo N° 160 del 23 de diciembre de 2010 y efectivo a partir det 12 de enero del 2011, el
periodo de recuperacion o pago de estos saldos es de 3 meses.

¢) Energia en medidores no focturada
La energia suministrada y no facturada representa la energia consumida de los dfas transcurridos
desde 1a fecha de la Giltima lectura facturada a cada uno de los clientes activos, hasta el Gltimo
dia del mes para el cual se esta realizando la estimacién. Considera el consumo promedio de
energia de cada cliente activo vy los valores vigentes de las tarifas.

d)  Subsidio a consumidores
Las cuentas por cobrar por subsidic a consumidores corresponden a subsidios aplicados en la
facturacion a los clientes con una demanda mensuai de hasta 99 KWH. Estos fondos son
aportados por el Gobierno de El Salvador a través del Fondo de Inversién Nacional en
Electricidad y Telefonia (FINET). Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia no presenta
saldos antiguos ni deteriorados.

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales con atraso en su recuperacion pero no deterioradas
y por las cuales no se ha constituido una estimacién para cuentas incobrables al 31 de diciembre de

2016, se presentan a continuacion:

Consumidores e energia Ofros Servicios Venta de electrodomésticos Total
Dias 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Delal0 § 3,094,688 § 4782707 3 68361 8 94481 5 73,028 % 37,664 3,236,078 % 4914852
De 3l a6l 860,933 793,105 21,047 138,811 25,024 28710 907,003 960,727
De 6l a90 226,022 340,931 14,863 39,319 14,005 27,071 254,890 407,321
Més de 91 73,080 82,579 18,710 175,892 58,115 52,632 149,505 311,102
Totales § 4254723 0§ 5999322 0§ 122981 0§ 448603 0§ 170,172 8 146,077 4,547,876  § 6,354,002

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las remuneraciones al personal clave de la administracién superior al 31 de diciembre de 2016 y
2015, son las siguientes;

Sueldos

Seguridad social y otras prestaciones

INVENTARIOS

El saldo de los inventarios se encontraba integrado como sigue:

Repuestos y materiales menores para equipos

[nventario para la venta

2016 2015
$ 567,510 584,897
62,426 64,339
$ 629,936 649,236
2016 2015
$ 691,437 821,168
163,920 168,552
$ 855,357 989,720




Durante el afio 2016 se registré una desvalorizacion por el valor de $12,525 v en el 2015 por $44,391.
Los costos de los repuestos y materiales para redes ascendieron a § 1,495,656 (51,926,846 en 2015) y
se incluyen dentro del rubro “Materiales y repuestos utilizados™ y los costos de los inventarios para la
venta se incluyen dentro del rubro “Costo de venta de electrodomésticos™ presentades en el estado del
resultado integral.

. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El saldo de los otros activos corrientss se encontraba integrado como sigue:

2016 2015
Remanente de crédito fiscal IVA, 3 689,000 § 21,951
Pagos realizados por anticipado 613,648 466,095
Seguros pagados por anticipado 348,793 334,198
Otros activos 27,387 20,261
$ 1,678,837 3§ 842,505
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Valor razonable de 1a propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo de la Compaiifa se mide por su valor revalorizado, que es el valor
razonable a Ia fecha de la revaluacién, menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro
acumuladas subsiguientes. Las mediciones del valor razonable de la Propiedad, Planta y Equipo de la
Compafifa al 31 de diciembre de 2013 se llevaron a cabo por tasadores independienies no vinculados
a la Compaiifa. Los valuadores poseen las calificaciones apropiadas y experiencia reciente en la
medicién del valor razonable de las propiedades en los lugares pertinentes. El valor razonable de las
propiedades se determiné sobre la base del enfoque comparable de mercado y método de reposicion
depreciado (para activos especificos de la industria). El valor razonable de los edificios se
determiné usando el enfoque del costo que refleja el costo de un participante en el mercado para la
construceién de bienes de utilidad comparable y edad ajustada por obselescencia. Estos criterios
utilizados cumplen con las caracterfsticas definidas dentro de la jerarquia 3 definidas en la NIIF 13
Medicidn del Valor Razonable.

El detalle de la propiedad, planta y equipo de la Compafifa y la informacion acerca de su valor
razonable al 31 de diciembre 2016, se presenta a continuacidn:

Nivel 3 Valor razonable al
Costo 31 de diciembre de
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO histérico Costo revaluado 2016
Ferrenos y edificios 3 10,705,171  § 5,429,278 & 16,134,449
Costo 13,402,917 5,821,266 19,224,183
Depreciacién (2,697,746) (391,988) (3,089,734)
Subestaciones 10,426,161 1,099,833 11,526,014
Costo 15,472,958 1,269,442 16,742,400
Depreciacion (5,046,797) (169,589) (5,216,386)
Sistemas de disiribucidn y
comunicacion 62,038,678 5,359,083 67,397,761
Costo 89,831,703 6,253,117 96,084,820
Depreciacion (27,793,025) (894,034) (28,687,059)
Equipos de cdmputo 1,152,424 54,494 1,206,918
Costo 4,250,773 283,433 4,534,206
Depreciacion (3,098,349 {228,939) (3,327,288)
Equipos de transporte 1,134,466 3,058 1,138,124
Costo 4,549,097 1,288,853 5,837,952
Drepreciacion (3,414,631) (1,285,197) {4,699,828)
Mobiliario y equipo 569,121 7,741 376,862
Costo 1,600,719 644,326 2,243,045
Depreciacién (1,031,598) (636,585) (1,668,183)
Otros bienes 1,823,707 239,027 2,082,734
Costo 5,828,482 008,954 6,737,436
Depreciacion (4,004,775) (669,927} (4,674,702)
Total costo 134,936,649 16,469,393 151,406,042

Total depreciacidn

Total

(47,086,921}

(4,276,259)

(51,363,180)

87,849,728

$

12,193,134

$

100,042,862

Las revaluaciones son efectuadas con la frecuencia suficiente para asegurar que el valor razonable
actual no difiere en montos importantes de los valores registrados. Los activos fueron revaluados con
fecha agosto 2013. La fecha del dltimo avalio fue el 30 de junio de 2013.
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135.

16.

El importe del revaliio, neto de los correspondientes impuestos diferidos fue acreditado a la cuenta de
superavit por revaluacion de activos fijos como parte del patrimonio de los accionistas.

La porcidn realizada del superavit por bajas de activos y depreciacién del revaliio ha sido
reclasificada a utilidades retenidas. Los métodos de valoracion utilizados por los profesionales han
sido el método comparative y método de reposicidn depreciado (para activos especificos de la
industria).

La obras en proceso al 31 de diciembre de 2016 estan integradas principalmente con construcciones

orientadas a la ampliacién de la red eléctrica, las cuales incluye ampliaciones en la capacidad de las
subestaciones eléctricas, nuevas lineas eléctricas de distribucion y otros.

ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles al 31 de diciembre se componen de lo siguiente:

2016 2015
Licencias vy sistemas informéticos § 10,899216 5 7,123,911
Amortizacién acumulada (6,304,069) (5,939,201)
Valor neto en libros $ 4,595,147 § 1,184,710
El movimiento de los activos intangibles se muestra a continuacion:
__Software
Saldo al 31 de diciembre de 2014 3 451,936
Adiclones 983,081
Retiros (1,129)
Amortizaciones {249,178)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1,184,710
Adiciones 3,775,305
Amortizaciones (364,868)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 $ 4,595,147
CREDITOS Y PRESTAMOS
2016 2015
Créditos y préstamos corrientes
Scbregiros bancarios $ 1,361,064 % 840,577
Préstamos bancarios 2,875,000 2,500,000
Total créditos y préstamos corrientes $ 4236,064 § 3,340,577
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2016 2015
Créditos y préstamos no corrientes:

Préstamos bancarios. i) 33,913,796 § 36,772,870
Bonos y titulos emitidos. 20,972 581 20,965,222
Total créditos y préstamos no corrientes 54,886,377 57,738,002
Total créditos y préstamos $ 59,122.441  § 61,078,669

La compaiifa dentro de su estructura financiera, actualmente cuenta con dos financiamientos
bancarios, con el propésito de llevar a cabo su plan de inversiones y cubrir requerimientos de
capital de trabajo

El primero fue contratado, desde el 26 de agosto de 2013, contrayendo una deuda con Banco
Davivienda Salvadorefio, S.A., por el valor de $25 millones de délares. La vigencia del
préstamo es de 10 afios, que incluye un perfodo de gracia de dos afios a una tasa de interés
variable basada en la tasa Libor a tres meses mas un margen de 3.7%.

Durante los primeros dos ailos, se pagd intereses de forma trimestral y a partir del cuarto
trimestre del 2015, se inicid con el pago de intereses y capital.

Con fecha 28 de enero del 2014, Banco Davivienda Salvadorefio S.A., cedid el crédito a Banco
Davivienda S.A. ubicado en la ciudad de Bogota, Republica de Colombia, por lo que el segundo pasé
a ser el nuevo acreedor del préstamo, las condiciones del préstamo se mantienen de acuerdo a los
términos pactados inicialmente.

El segundo préstamos fue contratado con fecha 7 de octubre de 2015 se contratd una apertura de
crédito con Banco Davivienda S.A. por el valor de hasta $25 millones de ddlares, de los cuales a la
fecha han sido retirados un total de $15 millones de ddlares, quedando disponible el resto para ser
retirado hasta el 7 de abril del 2016, a la fecha indicada, la empresa determind que no era necesario
realizar el retiro de la parte restante.

La vigencia del préstamo es de 10 afios, que incluye un periodo de gracia de dos afios a una tasa
de interés variable basada en la tasa Libor a tres meses més un margen de 4.2%.

Como parte de los compromisos de deuda, la compaiiia ha realizado compromisos con el
acreedor durante la vigencia del préstamo, debiendo cumplir con ciertos aspectos tales como:

Cumplimiento de leyes, uso de fondos, estados financieros auditados anuales, informar
acuerdos relevantes o eventos relevantes, cumplimiento de indices financieros y niveles de
endeudamiento.

Al31 de diciembre de 2016, los préstamos bancarios de largo no tienen garantias prendarias,
fiduciarias ni hipotecarias.
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De acuerdo al plan de negocio de la Compaiifa, el saldo al cierre de los préstamos bancarios sera pagado
de la siguiente manera:

Aflo Préstamos Titulos de
bancario emision propia
2017 h 2,875,000
2018 4,000,000
2019 4,300,000 3 20,972,581
2020 4,000,000
2021 4,000,000
En adelante 17,913,796
Total 3 36,788,796 b 20,972,581

Titulos de emisiéon propia.

Con fecha 17 de agosto de 2010 y 11 de octubre de 2010, la Compafifa emitio certificados de
inversion por el valor de $21,000,000 y $9,000,000 respectivamente, para un plazode 10y 5
aflos respectivamente, estos tltimos fueron cancelados con fecha 11 de octubre del 2015 de
acuerdo a las condiciones contractuales.

La Compaiiia realizd la compensacion de los costos asociados a la emisidn de deuda y comisiones por
préstamos, para reflejar el costo amortizado de deuda a largo plazo de ios cuales se detallan a
continuacion:

Tramo 1
Monto $ 21,000,000
Fecha de emisién Agos 17/2010
Tasa de Interés LIBOR 6M
Tasa minima 5%
Tasa maxima 8%
Periodo de pago de intereses Trimestral
Plazo del titulo 10 Afios
Pago de capital Al Vencimiento
Calificacién de riesgo AA-

Los fondos obtenidos de la inversién fueron utilizados para el pago de compras de energia, continuar
con el programa de inversion y capital de trabajo. No hay restricciones que limiten la operacion
financiera de la Compafiia como resultado de la emisidn de estos titulos. Estos titulos de deuda no
poseen opciones de pago y no son convertibles en otro instrumento de deuda o patrimonio; si no que
serd pagadero en efectivo a su vencimiento.
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17. CUENTAS POR PAGAR POR COMPRAS DE ENERGIA

18.

19.

Los saldos de las cuentas por pagar por compras de energia al 31 de diciembre se presentan a

continuacion:
2016 2015

Unidad de Transacciones, S.A. de C.V. $ 9254285 § 9,600,963
Duke Energy International El Salvador, Sen C. de C.V. 4,634,791 3,597,378
Nejapa Power Company, L.L.C 4,294,770 3,011,547
Inversiones Energéticas, S.A. de C.V., 2,732,712 1,914,717
Comision Ejecutiva Hidroeléctrica del Rio Lempa 937 194,467
Lageo, S.A. de C.V. 1,680,993 64,845
Termopuerto, Ltda. de C.V. 1,591,339 1,109,134
CAESS, S A.deC.V. 91,516 51,488
Textufil, S.A. de C.V. 829,056 803,732
Otros 3,798,452 3,488,687
Total 3 28,908,851 § 23,836,958

La Compafiia posee compromisos por compra de energia a corto y a largo plazo; los cuales son

detallados en la nota 31.

ACREEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de los acreedores y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre se presentan a

continuacion:

2016 2015
Cuentas por pagar - compensacion de costos de energia  § 774,138  § 6,740,074
Proveedores comerciales 3,918,340 1,205,948
Depositos de consumidores 4,877,570 3,288,364
Acreedores varios 175,839 96,815
Intereses por pagar 402,992 388,000
Fondos ajenos en custodia 558,968 443,531
Honorarios por pagar 805,716 1,506,322
Otras cuentas por pagar 304,166 142,077
Dividendos por pagar accionistas 277,338 280,055
$ 12,093,067 % 14,091,186
PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
El movimiento del pasivo por obligaciones laborales se muestra a continuacion:
2016 2015
Pasivo corriente
Prestaciones laborales por pagar & 994,834  § 968,062
Aportes patronales de salud y previsionales 107,203 110,484
1,102,037 1,078,546
Pasan ... $ 1,102,037 % 1,078,546
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20.

2016 2015
Vienen ... $ 1,102,037 1,078,546
Pasivo no corriente:
Obligaciones laborales 4,864,348 4.814,034
Total pasivo por beneficios a empleados $ 5,966,385 5,892,580
El movimiento del pasivo por obligaciones laborales se muestra a continuacion:
2016 2015
Saldo inicial $ 4,814,034 4 757,097
Costos de servicios 663,958 356,412
Costo por infereses 39,837 21,385
Beneficios pagados (658,835) (383,535)
Traslado de otros pasivos 5,354 62,675
Saldo final $ 4,864,348 4,814,034

Para ¢l calculo de las obligaciones laborales la Compafifa toma de referencia el tltimo salario
devengado por el trabajador y para efectos de determinar el costo y provisién de estos
beneficios se utiliza el método de Crédito de Unidad Proyectada basado en valuaciones
actuariales al final de cada afio fiscal de la Compafiia. El costo por servicio y costo por interés
son registrados en los resultados integrales del afio e incluidos en los gastos de personal -

seguridad social y costo de pensiones.

Las principales hipétesis actuariales utilizadas han sido las siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento utilizada 6%
Tasa incremento salarial 1.53% 2.5%
Tasa inflacion 3%
Tabla de mortalidad CS0-80 CS0-80
IMPUESTOS CONTRIBUCIONES Y TASAS POR PAGAR
Los saldos de las cuentas por pagar por impuestos, contribuciones y tasas por pagar al 31 de
diciembre se presentan a continuacién:
2016 2015

Impuestos por pagar 3 424,258 866,859
Retenciones legales 376,505 299,392
Contribucién especial para el plan de seguridad ciudadana 420,382 188,175
Tasas municipales por pagar 253,462 179,250

S 1,474,607 1,533,676
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22,

PROVISIONES

Los saldos de las provisiones al 31 de diciembre se presentan a continuacion:

2016 2015
Provisiones por compensaciones regulatorias a clientes b 916,546  § 825,311
Provisiones legales 146,576 215,540
Total provisiones 3 1,063,122  § 1,040,851
INGRESOS DIFERIDOS
Los saldos de los ingresos diferidos al 31 de diciembre se presentan a continnacion:
2016 2015
Pasivo corriente
Cobros por contratos con clientes $ 1,144979 % 890,496
Ingresos diferidos 139,400 137,988
Total pasivos corriente 1,284,379 1,028,484
Pasivo no corriente
Ingresos diferidos 3,485,578 3,523,562
Total ingresos diferidos 3 4,769,957 § 4,552,046
El movimiento de los ingresos diferidos se muestra a continuacion:
2016 2015
Ingresos diferidos
Salde inicial $ 4552047 $ 4,133,538
Incremento 990,906 2,463,780
Amortizacidn {772,996) (2,045,272)
Total ingresos diferidos 4,769,957 4,552,046
Menos: Porcion circulante (1,284,379) {1,028,484)
Porcion largo plazo 3 3,485,578 % 3,523,562

Los ingresos diferidos de la Compaiiia, provienen de subsidios recibidos para la construccidn de
infraestructura eléctrica rural que se incluye en el rubro Sistemas de Distribucion de Energia. Los
ingresos diferidos se registran bajo el método de la renta, el cual establece que los ingresos por la
subvencién recibida se reconocen en el resultado de uno o més perfodos con base a la vida 0til

estimada de los activos relacionados.

-40-



23, PATRIMONIO

Capital social
El capital social al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por $12,282,292 estaba integrado por 3,070,573
acciones comunes a $4.00 cada accion, totalmente suscritas y pagadas.

Reserva legal

De conformidad con el Cddigo de Comercio vigente, la Sociedad debe separar anualmente un 7%, de
las utilidades netas para constituir su reserva legal, y el limite minimo establecido es la quinta parte
de su capital social. Si por cualquier motivo la reserva legal es disminuida, deberd ser restaurada en la
misma forma.

De conformidad con la Ley del Impuesto sobre la renta, cuando la reserva legal se disminuya por
cualquier circunstancia, tales como capitalizacion, aplicacion a pérdidas de ejercicios anteriores o
distribucién, constituird renta gravada para la sociedad por la cuantia que fue deducida para efectos
del impuesto sobre la renta en ejercicios impositivos anteriores al de su disminucién, liquiddndose
separadamente de las rentas ordinarias, a la tasa del 25%. Para tales efectes, 1a sociedad llevard un
registro de la constitucion de reserva legal y de 1a cuantia deducida para la determinacion de fa renta
neta o imponible en cada gjercicio o periodo de imposicion.

Utilidades retenidas
Las utilidades retenidas al 31 de diciembre, estin conformadas de 1a siguiente manera:

Valor por
2016 accion
Resultado neto del gjercicio de del Sur a) $ 13,321,421 § 4.338
Resultado neto del gjercicio Innova  b) 162,970 0.053
Superavit por revaluacion c) 10,609,482 (.00
Total resultados acumulados al 31 de diciembre $ 24,093,873 % 4.391

a) Incluye $147,166 provenientes de dividendos recibidos de Innova cotrespondientes a las
utilidades del afio que termind el 31 de diciembre de 2015.

b) La utilidad neta de Innova, generada por los dividendos de participacién en la subsidiaria serdn
distribuibles hasta el momento que sean reconocidos los derechos de los accionistas para recibir
el pago, de acuerdo a lo establecido en el articulo 117 del Cédigo de Comercio.

¢} De conformidad con el articulo 30 y articulo 445 del Cédigo de Comercio estos importes no
pueden distribuirse a los aceionistas hasta que los bienes sean enajenados y se perciba en efectivo
¢l importe de la plusvalia.

De conformidad con el Decreto Legislativo No. 957 vigente a partir del 1 de enero de 2012, los
sujetos pasivos que paguen, acrediten utilidades o compensen pérdidas provenientes de 2011 en
adelante a sus accionistas, estardn obligados a retener un 5% de tales sumas. Dicha retencion
constituird pago definitivo a cargo del sujeto al que se le realizd la retencion, sea este domiciliado o
no, de igual forma, por las disminuciones de capital o patrimonio debera retenerse el mismo
porcentaje sobre las sumas pagadas o acreditadas en la parte que corresponda a capitalizaciones o
reinversiones de utilidades.
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26.

Con fecha 17 de marzo de 2016, en Acta No. 35 de Junta General Ordinaria v Extraordinaria de
Accionistas se acordd declarar como dividendos un monto de $14,036,711 correspondientes a las
utilidades del afio 2015.

Con fecha 11 de marzo de 2015, en Acta No. 33 de Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas se acord¢ declarar como dividendos un monto de $11,005,759 correspondientes a las
utilidades del afio 2014.

Superdvit por revaluacién y traslado a utilidades retenidas

Las utilidades retenidas al 31 de diciembre de 2016 incluyen un importe de $10,609,482 ($9,710,962
en 2015), que provienen del Superavit por revaluacidn, El traslado a las utilidades retenidas
corresponde a los importes de depreciacion de los bienes revaluados y su correspondiente impuesto
diferido asociado.

INGRESOS POR SERVICIOS DE DISTRIBUCION

Los ingresos por servicios de distribucion correspondientes a los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, se presentan a continuacién:

2016 2015
Servicios de distribucién de energia $ 159,628,641 § 223,603,441
Servicio por uso de red 55,404,407 54,852,339
Ventas de excedentes de energia al MRS 8,813,240 6,797,904
Servicios de atencidn a clientes 4,437 828 4,464,055
Total $  228284,116 § 289,717,739

OTROS INGRESOS OPERACIONALES

Los otros ingresos operacionales correspondientes a los afios que terminaron ¢l 31 de diciembre de
2016 y 2015, se presentan a continuacion:

2016 2015

Arrendamientos $ 1,943,698  § 1,820,318
Servicios relacionados a la distribucién 998,071 1,043,574
Servicios de proyectos de ingenieria a clientes 922,613 2,108,913
Servicios de recaudacién 529,354 486,683
Otros ingresos 537,565 372,265
Indemnizaciones por seguros 448,201

Ingresos por venta de activos fijos 25,257 305

$ 5,404,759 § 5,832,058

GASTOS DE PERSONAL

El detalie de los gastos de personal al 31 de diciembre se presenta a continuacion:

2016 2015
Sueldos y prestaciones $ 10,972,647 § 10,442,794
Seguridad social y costo de pensiones 1,519,913 1,122,954

3 12,492,560 3 11,565,748
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27. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Fl gasto por impuesto sobre la renta causado en el afio 2016 conciliado con la utilidad del ejercicio
mostrada en ¢l estado de resultados se detalla a continuacion:

2016 2015
Impuesto sobre la renta corriente h 3,382,384 % 12,286,720
Impuesto sobre la renta diferido 3,222,023 (5,042,776 )
Impuesto sobre la renta 3 6,604,407 § 7,243,944

El gasto del impuesto sobre la renta correspondiente a los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2016 y 2015, puede ser reconciliado con la utilidad antes de impuesto, de la siguiente forma:

2016 2015
Utilidad antes de impuesto 3 20,301,716 $ 21,261,170
[mpuesto sobre la renta a la tasa vigente $ 6,090,515 30% hY 6,378,351  30.0%
Efectos impositivos de:
Depreciacion y bajas de bienes revaluados 269,518  1.32% 528,652 2.5%
Otros gastos no deducibles 420,776 2.07% 391,137  1.80%
Otros efectos (Reserva legal) (176,402) (0.86%) (54,196) (0.30%)
Gasto por impuesto sobra la renta corriente ¥ 6,604,407 32.53% 3 7,243,944 34.1%

Al 31 de diciembre, el impuesto sobre [a renta corrients se ha liquidado de la siguiente manera:

2016 2015
Impuesto sobre la renta computado 3 3,335422 % 12,277,964
Menos: Pagos anticipados y retenciones (4,159,025 {5,314,787)
(Remanente) Impuesto sobre la renta a pagar ¥ (823,603) $ 6,963,177

Un resumen de los efectos por impuesto sobre la renta diferido del periodo al 31 de diciembre de
2016 y 2015 se presenta a continuacion:

2016 2015
Efecto por impuesto scbre la renta diferido cargado a
resultados $ 3,222.023 $ (5,042,775)
Efecto por impuesto sobre la renta diferido cargado a otros
resultados integrales {269,559) (470,950)
Total efecto diferido del periedo $ 2,952.464 % (5,513,725)




El movimiento del impuesto diferido, se detalla a continuacion:

Tmpuesto diferido - activo:
Saldo at 31 de diciembre de 2014

Estimacion para deterioro de cuentas por cobrar

Liquidlacién de cuentas deterioradas
Provision de obligaciones laborales
Pago de indemsizaciones
Ineremento por ingresos subsidiados
Amortizacion de ingresos diferidos Finet
Ajuste por impuestos diferidos
Ineremento por otros ingreses-netos
Liquidacién de ingresos diferidos por
financiacion
Tncremento por intereses facturados
Amortizacion de intereses devengados

Saldo inicial al 31 de diciembre de 2015

Eslimacion para deterioro de cuentas por
cobrar

Liquidacidn de cuentas deterioradas

Provision de obligaciones iaborales

Pago de indemnizaciones

Incremento por ingresos subsidiades

Amortizacion de ingresos diferidos Finet

Ajuste por impuestos diferidos

Incremento por otros ingresos-netos

Liguidaciém de ingresos diferidos por
financiacion

Incremento por intereses facturados

Amortizagion de intereses devengados

Saldo inicial al 31 de diciembre de 2016

Imypuesto diferido - pasive:

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Depreciacion ¥ amorlizacion
Depreciacion revalio
Amortizacion revaliio
Retiro de Activos Fijos
Provisidn del afio por desfase de precios

futuros

Provision del afio por fondos compensatorios
Recuperacién del afio por fondes compensatorios

Amortizacién de costos diferidos

Saldo inicial al 31 de diciembre de 2015
Depreciacion y amortizacion
Depreciacidn revalio
Amortizacion revaliio
Retiro de activos fijos
Provision det aio por desfase de precios

futuros

Liguidacién del afio por efectos destase de

precios futuros
Amortizacidn de costos diferidos

Saldo inicial al 31 de diciembre de 2016

Engresos por
firanciamiento

Impuesto sobre la renta diferido al 31 de diciembre de 2016

Impuesto sobre la renta diferide al 31 de diciembre de 2015

-

Estimacién de Provisidn co venta de
cuentas de dudosa abligaciones Ingresos efectrodo-
recuperacién laborales diferitlos RLESTiCOS Total
3 283,448 % 1,489,660 § 657,327 % 121,579 8 2,552,014
64,254 - - - 64,254
(99,46:1) - - - (99,464)
- 103,726 - - 103,726
- (115,060) - - {115,060)
. - (16,150) - (16,150
- - 27,317) - (27,317
7,783 - - - 7,783
- - 209,734 - 209,734
- - (105,850) - (105,838)
. - - 111,484 111,484
- - - (112,674) (112,674)
256,021 1,478,326 717,744 120,389 2,572,480
114,547 - - - 114,547
(84,919) - - - {84,919
- 211,139 - - 211,13%
- (197,651) - - (197,651)
- - 32,547 - 32,547
. - (27,317) - (27,317)
3,608 - - - 3,608
- - 59,216 - 59,216
- - (30:174) - (30,174)
- - - 91,134 91,134
- - - (110,841) (110,841)
5 289,237 § 491,814 3§ 752816 § 100,662 § 2,633,769
Compensacion Costos diferidos
Propiedad, planin y Actives de costes de de préstamos
equipo intangibles energia bancarios Total
5 0227212 % 9,749 S 4,267,560 % 28,852 § 13,533,373
1,144,248 7,225 - - 1,151,473
(419,000) - - - {419,090)
(75,120) - - - (75,120}
- - 18,200,401 18,200,401
- - (24,363,142) - (24,363,142}
- 12,219 12,219
9,877,250 16,974 {1,895,181) 41,071 8,040,114
1,542,094 28,108 - - 1,570,262
(188,857) - - - {188.857)
(447,139} - - - (447,139)
- - 694,157 - 694,157
- - 1,071,741 - 1,671,741
- - - (6,983) (6,983)
5 10,783,348 § 43,142 § (129,283) § 34,088 3 10,733,295
5 8099526
$ 5467634



28, INGRESOSY GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos y gastos financieros al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2016 2015
Ingresos Financieros
Intereses cobrados a clientes $ 663,936 § § 731,931
Intereses por depositos bancarios e inversiones 1,082,886 896,797
Otros ingresos financieros 11,177 4,377
3 1,757,999  § 1,633,105
Gastos financieros
Intereses sobre préstamos bancarios b 1,754,962 % 1,155,803
Intereses sobre bonos y titulos emitidos 1,057,358 1,375,387
$ 2,812320 % 2,531,190

29. CONTRIBUCION ESPECIAL PARA EL PLAN DE SEGURIDAD CIUDADANA

Con fecha 13 de noviembre de 2015, entrd en vigencia el Decreto No. 161 relacionado con la
contribucién especial para el plan de seguridad ciudadana, para todos aquellos contribuyentes que
cbtengan rentas mayores a quinientos mil 00/100 délares ($500,000); los efectos de esta Ley duraran
por un periodo de 5 afios a partir de su vigencia. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el calcule
efectuado por la Compaiiia para esta contribucién ascendié a $360,084 v $188,800 respectivamente.
El monto para el afic 2015 fue calculado a prorrata a partir de la vigencia de esta ley que corresponde
a cuarenta y ocho dias

30. ASPECTOS REGULATORIOS

De conformidad con la Ley General de Electricidad, la Compafifa esta sujeta a las siguientes
obligaciones: actualizar su inscripcion en el registro respectivo, los contratos de suministro de energila
eléctrica a los usuarios finales deberan incluir la compensacion por energia no entregada, presentar en
forma anual a la SIGET para su aprobacion, un pliego tarifario que contenga los precios y
condiciones de suministro de energfa eléctrica de acuerdo con el nivel de voltaje, estacionalidad y
distribucion horaria del use de esta, presentar en forma oportuna los informe a que se refieren los
articulos 32 y 61 e mscribir en forma oportuna los contratos de distribucién y comercializacién. A
raiz de fa modificacién de la Ley General de Electricidad publicadas en el diario oficial del 1 de
octubre de 2007 también deberan registrarse en SIGET los contratos de compra-venta de potencia y
energia suscritos entre operadores.

Asimismo, con base a lo establecido en el Acuerdo de SIGET 587-E-2012, se aprobaron las normas
para la determinacién del cargo por uso de las redes de distribucion y del cargo de comercializacion,
las cuales, fueron la base para la solicitud de aprobacion a SIGET de los cargos de distribucién v
cargos de comercializacion para el quinquenio 2013-2017, los cuales son utilizados para la
determinacién de los precios incluidos en los pliegos tarifarios al consumidor final. Aprobados
dichos cargos para el primer afio del quinquenio (2013), €stos seran actualizados de conformidad a lo
dispuesto en del articulo 90 del Reglamento de la Ley General de Electricidad.
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31. COMPROMISOS

En la actualidad la Compafiia posee compromises por compra de energia que representan un
promedio de 155 millones de délares anuales. Este monto esta dividido de la siguiente manera:

Vencimiento de contratos Millones de délares
Enero 2017 $ 0.5
Julio 2017 11.5
Diciembre 2017 28.9
Enero 2018 39.6
Diciembre 2020 279
Noviembre 2021 314
Noviembre 2022 0.5
Junio 2024 2.1
Enero 2030 1.1
Octubre 2030 1.6
Diciembre 2030 0.4
Febrero 2031 0.4
Mayc 2032 0.2
Marzo 2037 6.7
Junio 2037 1.7

Total $ 154.5

El 92% de estos compromisos, son contratos suscritos bajo procesos regulados de libre concurrencia,
los cuales representan cerca del 70% de la demanda méaxima de la Compafiia en el Mercado
Mayorista de Electricidad, con [a obligacién de seguir suscribiendo contratos en enero 2018, al
menos hasta cubrir el 80% de la demanda maxima, segiin se establece en el articulo 86-A del
Reglamento de la Ley General de Electricidad. Estos contratos se caracterizan por considerar un
monto de potencia y su energia asociada; determinandose, esta iltima, a partir de factores de forma
que provienen del comportamiento histérico de retiros de la Compafifa en el Mercado Mayorista de
Electricidad. En aquellos contratos suscritos con generadores a base de fuentes renovables de energia,
el precio es indexado por las variaciones del indice de precios al consumidor y los contratos con
generadores cuya base de generacion es térmica, se indexan considerando las variaciones de los
precios de los combustibles. Los costos y ajustes originados por estos contratos son trasladados a las
tarifas cobradas al consumidor final con base a condiciones establecidas en el articulo 90 del
Reglamento de la Ley General de Electricidad.

El restante 8% de contratos, provienen de acuerdos bilaterales con generadores locales
Depdositos en garantia de cumplimiento

Con base a las clausulas de garantia de los contratos de compraventa de energia suscrito con las
compafifas generadoras y comercializadoras, la Compatiia ha constituido fianzas por $8,400,000
($7,433,606 en 2015), para garantizar el cumplimiento de las clausulas de pago de los contratos de
suministro, a través de sobregiros bancarios, que deben estar vigentes hasta mes después de los
respectivos contratos. Ademas, durante el afio 2016 se entregaron garantias para cubrir procesos de
licitacién con entidades gubernamentales e impuestos municipales por la cantidad de $188,352
($335,833 en 2015). Las comisiones por inversidn de fianzas son contabilizadas en los resultados
integrales en la cuenta de gastos financieros.
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32,

Arrendamientos operativos

La Compaiifa mantiene contratos de arrendamiento operativos relacionados con locales que ocupan
algunas de las agencias y arrendamientos de equipos especializados de comunicacion y
arrendamientos de equipos de oficina. Dichos contratos de arrendamiento estin pactados a un afio
plazo, los cuales pueden ser prorrogables de comiin acuerdo.

Los pagos futuros minimos por dichos arrendamientos se presentan a continuacion:

2016 2015
Dentro de un afio $ 1,212,570 § 790,111
Entre uno y cinco afios 6,062,850 3,950,555
Total 3 7.275420 § 4,740,666

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Compaiiia maneja su estructura de capital para asegurar su continuidad como empresa en marcha,
mientras se maximiza el retorno a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de
endeudamiento y patrimonic. La estrategia general de [a Compaiifa se ha mantenido constante con
respecto al afio anterior.

La estructura de capital de trabajo de la Compaiiia esta constituida por endeudamiento con costo
financiero (préstamos), cuentas por cobrar y pagar, efectivo y el patrimonio atribuido a los
accionistas.

Indice de endendamiento neto

La gerencia financiera de la Compaifiia revisa la estructura de capital sobre una base mensual. Como
parte de esta revisién, considera el costo del capital v el riesgo asociado con cada clase de capital. La
Compafifa presenta un nivel de endeudamiento neto al 31 de diciembre de 2016 de 88% (86% en

2015), determinado conto la proporeion del endeudamiento neto respecto al patrimonio.

Al 31 de diciembre, el indice de endeudamiento neto estd compuesto por lo siguiente:

2016 2015
Deuda{préstamos) 3 36,788,796 § 30,272,870
Titulos de emisién propia 20,972,581 20,965,223
Efectivo y equivalentes de efectivo {11,364,839) {14,072,84%)
Total deuda neta 3 46,396,538 § 46,165,244
Patrimonio - $ 52,746,804 3§ 53,925,136
Indice de endeudamiento neto 838% 86%
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Categorias de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compafifa se integran de:

Valor razonablc con cambios
en

resultados Costo amortizado Totales
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Activos financieros:
Efectivo $ 12725903 $ 14,913,426 - « § 12723903 § 14,913,426
Inversiones a corto plazo 3.421,577 8,020,023 - - 3,421,577 8,020,023
Cuentas por cobrar
comerciales - - $34,843,602 $ 35,516,901 34,843 602 35,516,901
Total § 16,147480 § 22,933.449 $34,843,602 $35,51690F § $50,991,082 § 58450350

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar por

compras de energia $ 28,908,851 $ 23,836,958 - - % 289083851 § 23,836,958
Préstamos bancarios - - $36,788,796¢ $39,272,870 36,788,796 39,272,870
Titulos de emision propia - - 20,972,581 20,965,223 20,972,581 20,965,223

Total $ 28908851 $ 23,836,958 $57,761377 $60238,093 $§ 86670228 § 84,075,051

A la fecha de los estados financieros, no existe una concentracién significativa de riesgo de crédito
con respecto a los documentos y cuentas por cobrar, debido al alto volumen de clientes. El valor
anteriormente indicado representa la maxima exposicion al riesgo de crédito para tales activos y
pasives financieros.

Gerencia del viesgo financiero

La Compafifa estéd expuesta continuamente a riesgos de crédito, riesgos de liquidez y riesgos de
mercado, originados por la variacion del tipo de cambio, de tasas de interés y de precios. Estos
riesgos son administrados a través de politicas y procedimientos especificos establecidos por la
gerencia financiera de la Compafiia.

La gerencia financiera monitorea constantemente estos riesgos a traveés de reportes periddicos, que
permiten evaluar los niveles de exposicién a los que se encuentran las compaiifas, y emite reportes
periddicos de gestion para la consideracion de la gerencia financiera de la Compafiia.

Riesgo de crédito

Los instrumentos financieros que potencialmente estan sujetos al riesgo de crédite para la Compaiiia,
son principalmente el efectivo y equivalentes de efectivo, documentos y cuentas por cobrar, cuentas
por cobrar a partes relacionadas y otros activos financieros.

Las instituciones financieras en las cuales la Compafiia mantiene su efectivo y equivalentes de

efectivo son instituciones reconocidas y con calificaciones crediticias apropiadas. La gerencia no
counsidera que existan exposiciones al riesgo por parte de estas instituciones financieras.
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La informacion acerca de la calidad crediticia del efectivo y equivalentes de efectivo en bancos y

depdsitos a plazo se presentan a continuacion:

2016 2015
AAA $ 2,702,639 § 5,486,890
AA 146,279 374,362
A 21,461 145,380
BBB 55,017 102,251
A 2,925396 § 6,108,883

Conforme a las calificadoras de riesgo, se considera la calidad crediticia AAA como la mas alta
calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais y normalmente corresponde a las
obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el Gobierno, La calificacién AA es considerada
de muy alta calidad crediticia. Implica una muy sélida calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente
de los emisores o emisiones domésticas mejor calificadas y la calificacién A, de Alta calidad
crediticia, corresponde a una sdlida calidad crediticia respecto de otros emisores ¢ emisiones del pafs.
Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas pudieran afectar la capacidad
de pago oportuno de sus compromisos financieros, en un grado mayor que para aquellas obligaciones

financieras calificadas con categorias superiores.

Aproximadamente el 98% de los ingresos de la Compafiia estdn comprendidos por servicios por
distribucién de energfa, de uso de red y de atencion a clientes, en cuyo caso existe un riesgo limitado
debido a la naturaleza de la industria eléctrica y su marco regulatorio, el cual establece que es
permitido desconectar el suministro de energia cuando los clientes acumulen 60 dias mora y permite
el retiro de los medidores y la acometida cuando la mora alcanza los 180 dias. Con base a lo anterior,
la Compafifa realiza las gestiones de cobros necesarias con el proposito de mantener en un nivel

tolerablemente bajo los saldos en mora.

Riesoo de liquidez

La Gerencia financiera mantiene niveles de liquidez conservadores, adicionalmente; mantiene lineas
de financiamiento de corto plazo que le brindan fa flexibilidad necesaria para cumplir con sus
obligaciones en el caso de ser necesarias. A 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compailia no utilizé

estas lineas de financiamiento a corto plazo.

La siguiente tabla analiza los pasivos financieros de la Compaiiia por fecha de vencimiento. Dicho
analisis se muesira seglin la fecha de vencimiento contractual y son flujos de efectivo sin descontar al

valor presente. Se describe a continuacidn:
Menos de un afio De 1 as$afios

31 de diciembre de 2016:

Mas de 5 afios

Cuentas por pagar por compras de energia  § 28,908,851 - -
Préstamos bancarios 2,875,000 A 20,000,000 3 13,913,796
Titulos de emision propia - 20,972,581 -
Cuentas por pagar comerciales 3,706,452 - -
Cuentas por pagar compafifas relacionadas 457,371 - -

Totales b 35,947,674 5 40972581 § 13,913,796
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Menos de un afio Del a5 aiios Mas de 5 afios

31 de diciembre de 2015;

Cuentas por pagar por compras de energla 3 23,836,958 - -
Préstamos bancarios 2,500,000 % 17,000,000  § 19,772,870
Titulos de emisién propia - 21,000,000 -
Cuentas por pagar comerciales 930,309 - -
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 350,160 - -

Totales 3 27,617,427 §  38.000,000 § 19,772,870

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de un instrumento financiero corresponde al monto corriente al cual podria ser
intercambiado entre partes interesadas, que no sea una liquidacion forzada. El valor razonable esta
mejor determinado con base a cotizaciones de precios de mercado.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, con base en
estimaciones de mercado y en informacién sobre los instrumentos financieros. Estos estimados no
reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un elemento
financiero particular a una fecha dada. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, invelucran
incertidumbre y mucho juicio; por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier
cambio en los supuestos o criterios pude afectar en forma significativa las estimaciones.

El valor de las cuentas por cobrar - neto de la estimacion para deterioro-, las cuentas por pagary
préstamos a corto plazo se aproxima a sus respectivos valores razonables.

La estimacién del valor razonable para propésitos de divulgacion, para los pasivos financieros a largo
plazo se realiza de la siguiente manera:

a. Bl valor razonable de los titulos de emisién propia esta basado en flujos de caja descontados
utilizando una tasa del 5.5% anual, segiin las tasas promedio de mercado para cada tipo de
operacién con caracteristicas similares en el mercado bursétil salvadorefio.

b. La Administracion estima el valor razonable del préstamo basado en flujos de caja descontados
utilizando una tasa del 7%, segin las tasas promedio del mercado para cada tipe de operacion y
garantia, las cuales se muestran a continuacidn:

El valor razonable de los pasivos financieros a largo plazo, se presenta a continnacion:

2016 2018
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Pasivos financieros:
Préstamos bancarios $ 36,788,796  § 37,085,283 § 39272870 & 39,593,109
Titulos de emision propia {Tramo II) 20,972,581 21,137,729 20,965,223 21,130,993

$ 57,761,377  § 58,223,012 § 60,238,093 § 60,724,102
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34,

Jerarquia del valor ragonable

La Compafifa clasifica las mediciones a valor razonable utilizando una jerarqufa de valor razonable,
que refleje ia relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas mediciones. [sta
jerarqufa consta de fres niveles:

Nivel 1: Mediciones basadas en el precio de cotizacion de instrumentos idénticos en un mercado
activo.

Nivel 2: Mediciones basadas en variables que sean observables para el activo o pasivo.
Nivel 3: Mediciones basadas en variables que no estén basadas en datos de mercado observables.

Riesgo de mercado

Riesge de tipo de cambio

Durante los periodos 2016 y 2015 la Compaiiia no tiene activos y pasivos monetarios en otras
monedas distintas al délar estadounidense que estén sujetos al riesgo de fluctuacion en la tasa de
cambio del dolar respecto a tales monedas extranjeras.

Riesgo de tasas de interés

Los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Compafiia son sustancialmente independientes
de los cambios en las tasas de interés ya que la Compaiiia no tiene activos importantes que generen
interés excepto por los excedentes de efectivo. El riesgo de tasas de interés se origina principalmente
por préstamos bancarios.

La Compafifa mantiene un préstamo bancario por pagar con entidades locales a una tasa de interés
variable basada en [a tasa Libor anual (con un piso de 3.70%) mds un margen establecido. El reajuste
en tasa se realiza cada trimestre y la forma de pago de los intereses es trimestral.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Con fecha 24 de febrero de 2017, la administracién de La Compaiiia autorizé la emision de los
estados financieros del periodo que terminé el 31 de diciembre de 2016, para ser entregados a la
Junta Directiva, los cuales estardn disponibles para los accionistas. De conformidad al Codigo de
Comercio de El Salvador, la Junta General de Accionistas, tiene la facultad para solicitar
modificaciones en los estados financieros.

LEY DE SUPERVISION Y REGULACION DEL SISTEMA FINANCIERO

Con fecha 14 de enero de 2011, la Asamblea Legislativa de El Salvador aprobé el Decreto
Legislativo No. 592, en el cual, se promulgd la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema
Financiero. El Sistema de Supervisién y Regulacién Financiera quedo constituide por la
Superintendencia del Sistema Financiero y El Banco Central de Reserva de El Salvador, siendo esta
superintendencia la responsable de la supervisién de los integrantes del sistema financiero y demds
supervisada de conformidad con dicha Ley. El marco normativo y prudencial necesario para la
adecuada aplicacion de ésta Ley y demés Leyes que regulan a los integrantes del sistema financiero y
demas supervisado, le corresponde al Banco Central de Reserva de El Salvador.

ook ok ok ok
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