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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y

a los Accionistas de

Inversiones Financieras Davivienda,
5. A. v Subsidiarias

Opinicn

Hemos auditado los estados [inancicros consolidados adjuntos de Inversiones Vinancieras
Davivienda, S. A, y Subsidiarias, que comprenden el balance gencral consolidado al 31 de
diciembre de 2016, ¢l cstado consolidado de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de cfectivo por el aiio que termind en csa fecha, y las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables signilicativas.

En nucstra opinion, los estados linancicros consolidados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de Inversiones Financicras Davivienda, 5. A.
y Subsidiarias, al 31 de diciembre de 2016, asf como de sus resultados y ujos de cfectivo por
¢l afio que termind en esa fecha, dc conformidad con las normas contables aplicables a
Conglomerados Financicros vigentes en El Salvador.

Bases de la Opinion

Electuamos nuestra auditoria de conlformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acucrdo con dichas Normas se describen mas adelante en la
seccion  Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados
Financieros dc nuestro  informe. Somos independientes de Inversiones Financieras
Davivienda, S. A. de conformidad con el Cddigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad emitido por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Fica para Contadores
(Cédigo de Ltica del 1ESBA) junto con requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financicros en Fl Salvador, y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Ltica
del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Fnfasis de Asinto - Base contable

Hacemos referencia a la Nota 2 a los estados financieros consolidados que describen las
normas técnicas y principios de contabilidad utilizados en la preparacion de los estados
financieros adjuntos. Estos cstados financieros han sido preparados de conformidad con las
normas contables aplicables a Conglomerados Financicros vigentes en El Salvador, las cuales
son una basc aceptada de contabilidad distinta a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NITF. Las principales diferencias entre las normas utilizadas y las NIIF sc
presentan en la Nota 32. Lin consecuencia, cstos cstados financieros consolidados deben ser
lcidos ¢ interpretados en bhase a politicas contables detalladas en la Nota 2. Nuestra opinion
no se modifica en relacion a este asunto.

AKER TILLY e Calle Loma Liida; Colonia Sun Benlii
INTERNATIOMAL San Balvanlor, El Salvadior



A ta Junta Dircctiva vy

a los Accionistay de

Inversiones Financieras Davivienda,
S. A. v Subsidiarias

Pasina 2

Asuatos Cfave de fa Anditoria

Los astntos clave de a andilorla son aquellos que, segan nuestro juicio profesional, han sulo
tos nvds significativos cn nuestra sudilotiz de los estados financieros consolidades del perfoda
actual. Estos asuntos han side tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados
[inancicros consolidados en su conjunto ¥ en fa formacidn de nuestra opinion sobre estos, y
no expresantos una opinion por separado sobre esos asuntos. Los siguientes asimtos han sido
claves on la auditoria:

s Carlera de Préstamos por Cobiar y Rescrvas de Saneamiento
Como sc indiea cn las Notas 6 y 7 a los cstados financieros, la caera de préstamos neta
tiene un saldo de UUS51,624,116.9 miles, y ka rescrva de sancamiento de $39,279.4 miles.
Montos de importancia significativa cn fos estados financieros ¥ cn la cjecucion de nuestra
suditoria; on los que la estimacion de la rescrva de saneamiento demanda la aplicacion e
cierlos criterios y juicios, cstablecidos por las normas y regufaciones aplicables on la
asipnacion de la categoria do ricspo de crédito, en consccucheia, ¢f efecto de asignar
inapropiadamente tas categorias de riesgo de crédito es material en los cstados financieros.

Lntre fos procedimientos de auditoria aplicados para cubrir cf riesgo del asunto clave
citamos: Prucbas a los controles imternos cstablecidos para el otorgamicnto y recuperacion
de préstamos, confirmacion y revision decuincntos para aseguramnos de la cxistencia de
los saldos de préstamos at cicrre del periodo, pruebas para ascgurarnos del cumpiimicato
de las normas y regulaciones aplicables en fa determinacidn de la catcgeria de riesgo y el
cileuto de a reserva de saneamiento.

» Rescrvas téenicas y por siniestros
Al 31 de dicicmbre de 2016 las reservas téenicas tienen un saldo de 8108110 (Nota 18) ¥
las reservas por sinicsiros tienen un salde de $1,801.3. Montos que son de importancia
stenificativa en los estados financiercs y en la ejecucion de nuestra auditoria;
deierminados conforme a worinas v orcpulacicnss aplicables; y on los que ef uso
mapropiado de los crilerios establecidos puede tener un efecto impoitante en los cstados
financieros,

Entre los procedimicntos de avditorta aplicados para cubrir el rigsgo significativo cstan:
Pruchas de conlroles aplicados por la Compariia para la determinacion y regisiro de los
saldos de reservas, caleulo de ingresos o pastos por vartaciones en las rescivas, pruebas
para asegurarnos del cumplimiento de las normas y repulaciones aplicables.

Responsabilidudes de fa Diveccion y los Encargados del Gobierna de o Entidad en Relacion
coi fos Fstados Financieroy

La dircccion es responsable de la prepavacidn y presentacion razonable de los estados
lTncieros consolidades adjuntos de conformidad con las normas conlables aplicables a
Conglomerados Financicros vigentes en Fl Salvador, y del control interno que ta dircecion
considerc necesario parz permilir la preparacitn de estados financieros libres de errorcs
significativos, debido a fraude o ervor,



At Junta Divecliva v

& los Accionistas de

Inversiones Financieras Davivienda,
S. A. y Subsidiarias

Pégina 3

En la preparacion de los estados financicros, la dircecion es responsable de fa cvaluacidn de la
capacidad de ta Compailla dc continuar como negocio on marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con ¢f negocio en marcha vy utilizando el principio
contable de nepocio en marcha excepto si la dircecién tiene |z intencidn de tiquidar fa
Compaiita 0 de cesar sus operaciones, o bien no exista olra alicrnativa realista.

Los cicareados det gobierno de la entidad tambidn tienen la responsabilidad de la supervision
del proceso de informacion financiera de la Compaiifa.

Responsabifidades del Anditer en Refacion eon fa Anditoria de lox Extodos Financieros
Nuesiros objelivos son obtener una seguridad razonable de que los estados Anancicros cn su
conjunio estan libres de creores signilicativos, debido a fraude o error, y emilir un informe de
auditoria gue contiene nucstea opinidn, Seguridad ravonable ¢s un alto grado de seguridad
peiro no parantiza que una auditoria reafizada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria sicmpre detecle erores significativos coando existen. Los crrores pueden
deherse a fraude o error ¥ sc consideran signiltcativos st, individualnente o en su conjunto, sc
podria razonablemente esperar gue influyan en las decisiones ccondmicas que fos usuarios
ioman basandose en los estadoy financicros.

Como parle de una auditoria de conformidad con las Nonmas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos uha actitud de escepticismo prolesional
durante toda ba audiosiz. Tanbién:

v Tdentificamos y cvaluamos fos riesgos de errores sipnificativos en los estados linancicros
debido a lrawle o crror, diseiamos y aplicamos preccdimientos de auditorka para
responder a dichos ricspos y obtenemos evidencia de auditoria soficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. 1 viesgo de no deteetar crrores significativoy
debido a fraude es mas elevado que cn ¢f caso de errores signilicativos debide a eiror, ya
que el fraude  puede  implicar  colusidn, falsiicacion, omisiones deliboradas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o la elusidn del contrel interna,

¢ Oblchenos conociniento del control interno relevante para s auditorfa con el fin de
disefiar procedimicntos de auditoria gue sean adeenados en funcion de las circunstancias.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y Ia razonabilidad de las
eslimaciones contables v la correspondicente informacion revelada por la dircecion.

s Concluimos sobre lo adecuado de {a wtilizacitn, por la diveccion, del principio contable
de negocio en marcha y, basdndonos on la evidencia de auditoria obicnida, conchiimoes
sobre si existe o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones
quc pueden generar dudas sipnificativas sobre la capacidad do la Compadia para
conlinuar cono negocio en marcha. $i concluyéramus que existe una incertidumbre
signilicativa, se requiere que llamemos la atcncion en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente  informacion revelada en los cstades financieros o, si dichas
revelaciones no son adccuadas, que expresemos una opinion medificada, Nuesiras
conclusiones se basan en la cvidencia de suditorfa oblenida hasta la fecha de nuestro
iforme de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones fitures pueden ser cansa de que
ta Compaiiia deje de scr un negogio en marcha.



A la Junta Direcliva y

a los Accionistas de

Inversiones Financicras Davivienda,
5. AL y Subsidiarias

Pigina 4

e Fvaluamos la presentacion en conjunto, la estructura y el contenido de los eslados
financieros, incluyendo revelaciones, y si los estados [inancicros representan
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los encarpados del gobiermo de la entidad en relacion con, cntre otros
asuntos, ¢l alcance y la oportunidad planificados de la audiloria y los hallazgos signilicativos
de la audilorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

‘También proporcionamos a los encargados del gobicrno de la entidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimicntos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado a cllos acerca de todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar
razonablemente que pucden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondicntes salvaguardas.

A partir de los asuntos que fueron objeto de comunicacion a los encargados del gobierno de la
cntidad, determinamos los que han sido mds significatives en la auditoria de los cstados
[inancicros del periodo actual y que son, cn consecuencia, los asuntos clave de la audiloria.
Describimos esos asuntos cn nuestro inlorme de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente dichos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos gue un asunto no se deberia comunicar cn
nuestro informe porque cabe razonablemente csperar que las consccucncias adversas de
hacerlo superarfan los beneficios de interés pliblico de la misma.

Auditores y Consultores de Negocios, S. A de C. V
Registro N° 3614

San Salvador, Repiblica de El Salvador.
26 de enero de 2017



Inversiones Financieras Davivienda, 8. A. y Subsidiarias

{Sociedad controladora de Hinalidad exclusiva}

Balance general consolidado
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresado en mifes de dblares do fos Estados Unidos de América)

Active

Avtives del gire

Cajar 5 bagons

Repoctn ¥ oleas operaciones bursatiles

bversiones Finmscieras, netas

Cacbers de préstanos, reby de reservas de sancamicito
Prires por gobrir, nelis

Plelubores por seplizns ¥ tianzs

Otros actives

Pienes recihidos en pago, nedo de provision por péedida
ForvesrsEnnes SeuionEes

Faiversus, neto de reservies de sapeamienio

Aclivo fijo
Rienes inmsmehles, muekles v ooteos, oo de doprectacion aoumambads

"Fuskzk nliver

Fasive ¥ patrimonis

Pasives del gire

Prepisitos de clienigs

Prestannees del Bance de Resareodlo do Ef Salvador
Présiames de olens banens

Rerpinrkos v oabri opeccignes biesitiles

TFitudos e emisedn propi

Sociedades acreedanes de segnros ¥ Nanzas
EXivetsos

CHras evsivos
Cuchtas 107 pagar
Mrovisiones
Biversos

Keservas Lfcnicas ¥ por siniestios
Rescrvas matematicus

Kescrvas de ricsgo on cogso
Ruservas por sinieslios

Tuststk prasive
Imtendts minoritario on subsidiseey

Patrimnnio
Carpital social susertho v pagnko
Resorvas de capital, resubtwfos acumnulsdos v pateimands oo panado

Total patrimonio

Totxf pasive v pairinocio

Moty

A

6Ty 3

12
Eyld
14
29
LA

14
14

2015

216
5 4170458 § 4286718
45883 4.343.0
VT A9R.2 238 56852
1624, Hady 1,359 X67.d
INTTR 23856
2 Y 383.2
........ ZA0TS A4 59
88413 442 6
RS 42127
M ERG — 1inind
3OPRT 16831
S4666.7 5 L6 |
$ 25T 3 2IIIM4

5 L3N0074.3

§ 13748975

ERTR1S 17,587.1
412,365.7 44,5009
1,739.0) 1,500.0

136, 7005 1266196
1,394.0) 1,230.F
HEI56.8 {2.724.8
LY451.611.8 1.981.950.0
31,1305 20,840.4
21512 23148
{7.853.4 174700
N1 18,635, 1
31,1224 3,065.5
7,688.5 72187
LE0LE L
12.612.3 12, E384
20153307 2443,7233
£.500.8 43313
152,000.0 152,000
[27.671.3 118216
2396713 270,216
$ 23005173 5. 23182704

L Teiel s spibee s acoenpelilan son parte integral do cstos cstados fnaaeicnos,

Podro Aleinndra Erbe tiereda Bnss Hamiia Sicl uoidy Cazee dacoda

Presidente Junta Directiva Prezilenie Fpeculive Viewpacsidente Fuata TIreetiva

5

Adrigna Parsisch Paana

Seceerzrin [unta ireckiva

Ashali Jukieda Dafns Coales
Comidvr Liencral



Inversiones Financieras Davivienda, S. A. y Subsidiarias

{Socisdad controfadora de finalidad exclusiva)

Estado cansolidado de resultados

Aftos que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresado en milas de délares de los Estados Unidos de America)

Ingresss de pperacifi:

intereses de préstamos

Liomrisiones y olros inpresos de priskanos
Inlereses v oiros ingresos de version
Repurios y operaciones barsilibes
Infereses sabre depisitns

{peraciones en moneda extranjors

Primas nelas de devoluciones v cancelaciones
Recntholus de gaslos por cesivnes
Inpresns téonicos por gjustes 4 ks peservas
DHEDs ServECTon ¥ COTELNEERCEES

Menns - costos de operacion:

Intereses v oloos costos do deposilos

Intereses snbee prostames

lenereses sobre emision de oblipactanes

Pérdida poc veita de tiolos valores

Sinicsiros ¥ obligaciones conlracinales

Epresos tdenioos por apusies o bs resers

Cigstos de adquisicidn, conservacion v cobrimen Je pritas
1E08 SCPVECEOS ¥ CONREE PENGERS

Reservas de suneamenio

ididad antes de gasios

Liastos de nperacifn

e funcionarios v cmpleados
{tenerales

Dreprociaciones v wmerlizncieees

Uikelidasd de operacion
Thividendes
{Hpos inpresns, neto

Liselidad antes da inypreestos

Lenypriests sobee la renta

Conrtribucion cspecial grandoes contribuyciles
Litilikat despets de impuestos ¥ contribucion
Pattiapacion def interés minaritario en subsidiariss

iiilidad noia

Motas 2016 2045
0 149 In7R 5 1426797
15,285 6 [5.347.0
0§,082.2 73601
253.2 138.5
L3566 4087
(3 (e d B
22,8583 2E,525.1
5493 2520
2 6846 31478
i1.875.6 16584
2§5.975.3 HM.273.2
203373 25,5957
15268 10,458 4
5,796.2 5.679.3
15,8 749
5,758.8 3.825.8
3.158.5 30756
53724 4,537.8
18,305 17,5036
%2 4147 F2.190.t
7 38.913.6 320406
(21.328.3 104 .340.7
g 670 99.432.5

24

37,1304 36,8596
33,6915 35,7145
6.481.3 57677
77.305.2 FL31.8
17,3158 25 0400
1.5 25,7
_ AT L 42934
34729 39,408.2
23y 36 (7.700.4) [15,609.93
33 {1844, 2% {207.8)
25,1788 23,3917
[ 034 {416.3}
% X158 g 231954

{9 notas queo 5C Acoufkian son parte wdead de esos extades linaecienas.

Pedey Absjamdnn 1 nhe
Presmleate Fuala 10iTectina

Lol Juse Hiouke i
L'eespbente Ejeeating

oizds Cazire Maceds
Vicepresidende inta Threciiva

&

Arrana Parwisch Payana
Bevrelsrit Junla Misccliva

Anhili Buliels Baivs Coiwse
Lantadea Giseoal
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Inversiones Financieras Davivienda, S. A. y Subsidiarias
{Sociedad contreladera de finalidad exciuslva)

Estado consolidado de flujos de efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresado en mifes de dolares dae los Eslados Unidos de Américe)

Molas 6 2015
Avtividades de vperaciin
Lhiilidad neta 5 ISR % 23,1754
Ajustes para conciliae ln wtilidad neta con el efectivo de
[as wobividades operativas:

Reservas para smicamicito de préstancs y pradoctos par cobrar 38,4957 357485
OlTas reservas (§34.6) {1,769.3}
Aumento peto en 1as reservas tdomcas y matomidlicas 473.9 3821
Blepreciaciones y amotizaciones 6,811 57676
Cianancia en venda de activos extranrdinarios y setivos [fos (159.9] (35.0%
Bisminucidn Guenental en asociadas, neto de dividendos recihidos 2357 {2517
Participacidn de imerdés minoritaio en subsidianas 4030 41463
Inkergses y comisiones por recilyr 8213 (L1
tereses ¥ COMiSiones por pagar F500 1,0497.1
Catlern de préstamos {100,064.5) (76,0004}
CHras achivos (7.471.5) (6,063.3)
Frepisitos del puiblico {5,029.1) FOS, 0754
Cuentas por operaciones de segura (641.3} 1,432.8
CHIOs pasivios LEBIEE 32414
Lfective neto (wsado en) provisto por 1as actividades operativas (3095040 R7.168.5
Actividades de inversion;

bwersianes en Glwlos valares 65,9415 (1EQ410.2)
Rejporios y ofras aperaciones bursdides (245.1) (4.5)
Adfquisicidn de activo fijo il {7,519.3) (4, 725.8)
Walor de ba venia de active Fjo LY T . | e
Ffectiva reto provisto por (sagdo en) las actividades de inversion S8 850.0 (1E4.920.3)
Acfividades de fingncinmicntn:

Tréatames (pasadas) obtenidos (33,5989 13,5449
Reportos 2394} T00.0
Ofeas obbieaciones (2,368.0) 39582
Auenento en thmlos de emisidn pragia 30,0000 -
Cancetacidn de titulas de anisidn propia {20.000.0% {35,000.00
Fagos de dividendos interés minoritaio (237.5) (527.8)
Taan de dividendos 35 {4,56040) {30, 400,07
Efectiva seto (usado end provisto por 1as actividades de financiamicnio {30.525.4) 593053
Lifective squivalente {10260 35,5535
Ffectiva al inicio def periado 4286708 3071183
LEfective al final del periodo 5 4170458 § 428671 .8

B el cques se pocitpaitan son gecte stepral do cstos estados firancicros,

thodesr Mdcjandou Linbe Ciceo dhr Juait Siondn Ba i Mlodsds Tnsten Maceds Adripng Darwiech Pigana Ashali Jntieta afes £ =
Prosndente Funda Lhicedes s ewaibonk: Ejceatenn Vieepresidente Tuaen Thirecdivg Secretaria fumtn TiErecdiva patandor Lenent]



Inversiones Financieras Davivienda, S. A. y Subsidiarias
(Socledad contraladora de finalidad exclusiva}

Motas a los estados financieros consalidados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Exprasadas en mifes de dolaras deo fos Cstados Unidos de Ameérica)

Naota L.

Notn 2.

Operactones

Porante el aifo 2002, Corporacion Exccleneta, 5. AL de €. V. inicid el proceso para
convertirse cn ba Socicdad controladora de finalidad exclusiva del conglomerado
financicro en el cual participa el Banco Davivienda Salvadorciio, 8. A, y sus
subsidiarias,  Pavs estos propdsitos, s Compafiia cambid su denominacion a
Iaversiones Financieras Bancosal, 8. A, Con fecha 25 de junio de 2003, la
Superinlendencia det Sistema Financicro awtorizo a fa Sociedad Inversiones
Financicras Bancosal, S, A. comstituirse en la Soctedad controladors de linatidad
exclusiva del conglomeradn financiero del Baireo Daviviends Satvadorehio, que estd
mtegrado pur las empresas sigoientes: Inversiones 'inancicras Davivienda, 5. A,
Socicdad controladora de finalidad exclusiva, Banco Pavivienda Satvadorefio, 5. A,
y sus subsidiarias: Almacenadora Davivienda El Salvader, 8. A., y Valores
Daviviends Ei Salvador, S. A, de C. V. asi como, Davivienda  Seguros
Comercialcs Bolivar, 5. AL, Davivienda Vida Seguros, 5. A, Seguros de Personas y
Factoraje Davivienda 11 Sahvador, §. AL de C. V.

Inversiones Financicras Davivicnda, 5. A, ©5 subsidiaria de Banco Davivienda,
$. A, (Colombia} v tiene como finalidad exclusiva la inversion on ¢l capital
acciopnario de Sociedades sabvadorefias o Socicdades constituidas oo of cxtertor,
dedicadas a la inwrinediacion financicra o con finalidad complementuria a los
ncgovios bancarios y financieros permilidos por ks leyes de §s Repiiblica de L
Salvador, previa aprobacion de la Superinicndencia del Sisteia Financiero,

1,03 estados finuncieros se expresan en dolarcs de tos Estados Unidos de América.
Principales politicns confables

A continuacitn se presenia un reswimen de {as principales politicas contables:

s} Mormass téenicas v principios de contabitidad

Los estados linancicros consolidados adjuntes han sido prepavados por la
Socicdad Coutrofadora con base a las normas contables emitidas por la anterior
Superintendencia del Sistema Finunciero, las cusles continfan vigentes de
acuerdo 2 1o establecido en la Ley de Supervision y Regnlacion del Sistema
Financicro. Estas normas prevalecen cuando existe conflicte com las Normas
Internacionales de Informacion Financiers - NTTF. Lus Sociedades controladoras
de finglidad exclusiva utilizardn las NHF en su opeidn mas conscrvadora cuando
la Superintendencia no sc haya manifestade por alpuna de las opciones
permitidas; on ¢ easo que la transaccion u eperacion contable no se encuenue
reputada deberd contabilizarse utilizando el marco conceptuat de las referidas
normas. Las principates difceoncias entre las normas aplicadas y las NHIE se
presenlan en ks Nota 32,
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b} Consslitreion de estados financicras

hiversiones Financieras Davivienda, 8. A. consolida sos estades financieros con
aquellas sociedades on las que es titular de mibs de cineuenta por ciente de las
acciones comunes. Ustas sociedades son a las que se refieren os anticulos 23, 24,
118 v 145 de la Ley de Bancos, dononiindndolas subsidiarias y cf articuio 10 de
fa Ley de Sociedades de Scpuros, denominandolas filiales. Todas fas cuenlas y
(ransacciones importantes entre compaitias han sido eliminadas en la preparacion
de los cstados financieros consolidados. Las subsidiarias de la Sociedad
Controladora se detallan a continuacidn:

Tarcenlafe e
pierticigsiciue Hesuliailag
Cire el e ta Inverstin Teversidn del
Meseripoidn dr b socicdad e EOEin Compagies inivia sopdin libins cjerciciu
Ml
Esiien Thivivicnda Halbvadereiio,

8- AL v Subeiduiriis Ranca 088 164237 05 2BME 0 2906t
Dravsvienda Serargs Comcreizles
Tanbivar, 5. A, Asearieadam SR ERHET L9 [30k33.5 45154
Pavaviendi Vi Sepuecs, 5. A
Seplrgs e persanas Azepsiadon R ) L ERN] E 205 [28.2)
Foctoraje Duvivierdu LE Sadvader,

SoAde v Finsncicrs Qo ggREL a7l s Y] 110
Torkal R L B S U1 XN/ R S 2 PA WY
e S
Tanca Eravivicnda Salvadoreitn,

5 ALy Sebsiciarias Hanocu % 240 5 1266337 % 2723295R 52346014
| Kawinignda Seasiron Comeeceules
Ralivar, 5. A Asepuradars SR LISEREL, 41,7337 143745 EETEE)
Dirviviemdi Wiky Seperad, 8. A
Sewaros Jfe Mersonas Aszpucadma U 9815 1.14%.3 uk
Factargje Lraveviends Ll Salvwadoe,

5 ofe W Fimintceer 00 505 %5 _5Tia AndEs 1LY
Tokzl S 1320743 8§ JI4GE3 3 2THARS

También forman parte de los estados linancicros consodidados, 1as subsidiarias
controladas per el Banco Davivienda Sabvadorefio, S, A, detalladas 2

continuacion:
Forcenlaje Ae Iesnitados
Liiro del patrbicipacidn  Tnversidn Inversion det

Disirlpridn de ka socicedad iepacke del Hanco inpedal seg i likiras cictricio
2006
Valores Liaviviemla B Salvador, Case corredor

SoA Aot W, ohe Bdsa W% 5 43 % a1 5 3586
Almueenadory Dvivictda Almurdn

FESalvador, 5. AL pobgeak de A5 500G EE427 SE1TS (3510

depilzilo

Fntat S 11770 0§ AEd4IE § Bb




Inversiones Financieras Davivienda, S. A. y Suhsidiarias

{Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieroes consolidadaos
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresadas en miles de ddfares de los Esfados Unfdos de Ameérica)

d)

Fercentaje de Imversidn  Resalindos
Giredel  parficipacion  Inversidn SERiEn iled
fescripeitn de la socicdad RCEUCio del Banco inicial ftbros cjergivin

2055
Wadores Daviviceda EE s urmeclems
Subvepebor, 3. A, Je OV abi bl s B0 000 % 313 5 GELE % {130
Atmseenadors Daviviemdy Aleacin
El Sadvavdor, 5. A, wenlrid 00, 00% [N L v S N L YN
dio depbsito
Totad N T A L T 1 S .

Inversiones finascieras

La cariets de inversioncs so orepistra al costo de adguisicion ¢ al valor de
mercado, ¢l menor. L valor de mercado para fos instrumentos que se fransan
con regularidad en el mercado bursiti] salvadorefio se establece por el promedio
simple de las (ransacciones ocwridas cn {as Oltinas cuafro semanas; para los
titelos valores cmitidos por entidades radicadas ¥ no radicadas en el pais sin
colizacion en el mercado bursdtil sadvadorefio se esiablece una reserva con base
a b categporia do ricspo asignada por una clasificadora de ricspos; v para los
titulos valores sin cotizacion en <l mercado bursatil salvadorsfic v sin
catificacidn de riesgo a su valor presente,

Los titlnlos valores emitidos o parantizados por cf Banco Central de Reserva de
Xl Salvador y por otras entidades del Fstado, pagaderos con l[ondos del
Presupuesio Nacional, s¢ presentan a su valor de adquisicidn.

Reconocimienio de ingresos

Se reconpeen los ingresos devengados sobre bz base doe acumalacidn, Cuando
un préstamao ticne mara superior a los noventa dias, se suspends la provisidn de
intereses y se reconocen coma ingresos hasta que son cobrados en efectivo,
T.ox intereses no provisionados se registran en cuentas de ordern.

Hasts ¢l 30 dc scptiembre de 2005 las comisiones sobre préstamos y
operaciones contingentes con plazo mayor de 18 dias se registrabom como
ingresos diferidos v scorcconocian on resuitados on forma sistemdatica on el
transcurse del contrato. A partir delb | de octubee de 2005, las comisiongs
derivadas de operaciones de préstumos o contingentes con plazo hasta 30 dias se
recomocen como ingresos  en fa fecha que se cobwen o provisionen.  Las
comisiones dorivadas de oporaciones de préstamas o contingentes mayores a 30
dias zc repistran cn inpresos dioridos, noto de los costos dircctos por
otorgamiento de los mismos, Fl reconacimiento de ingresos diferidos se efectia
periddicamente, segan la forma de pago establecida originalmente, bajo cf
mélodo del interés clectivo, utilizando fa tasa interns de retorno.
I
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Las amortizaciones de comisiones por operaciones continpentes v servicios se
hacen mensuafmente & prorrata durante el plazo cstipulado por el olorgamicnto
de avales, fianzas, ggrantins y olros scevictos, nefo de los costos diveclos por
olorpamicite de los mismos.  Sc suspende el reconocimicnto de ingresos
diferidos cuamdo los préstamos o las operaciones contingentes se reclasiliquen &
cartera vencida y s reconocen hasta que se recuperen dichos saldos.

Los intcreses que pasan a formar parte del active como consceuencia de otorgar
un refimanciamientn, s¢ repistran como pasivos difortdos v se reconocen como
ingresus hasta que se pereiben de acoerdo ad plazo.

Pristamos ¢ intereses vencides

Sc consideran préstumos vencidos los saldos tolales de capilal, de aguellos
préstamos que tienen cuotas de capital o intereses con mora superior & novenla
dias 0 cnando {a entidad ha tomado 1a decisidn de cobrartos por ka via judicial,
aunque (o existe fa morosidad antes indicada. El criterio para el traslado de los
préstanios ¢ intereses vigenles a vencidos estd de scuerdo con las norimas
establecidas por la Superintendencia def Sistema Financiero,

Heservas de saneamieste de activos de viesgo

Las reservas de saneaniicato de préstamas, inlereses por cobrar y ofres activas de
ricspo se han establecido do conformidad con tos instructivos emitidos por
Supcrintendencia del Sistema Financiero, en los cuales se permite cvalvar los
ticspos de cada dewdor de fa institucién, con base a Jos critcries siguientes:
capacidad cinpresarial, capacidad do pago, responsabilidad, siluacion ccondmica
y cobertura de las garantias rextes.

Tos incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrie por aumentos
det riesgo de cada uno de los dendores en patticular; las disminuciones pucden
ser ocasionadas por disminucion del riesgo y por retiros del activo de tos saldos
a carge Je dendores hasta por el valor provisionado; cuando ¢l valor retivado
del activo es superior a ta provision que fe corresponde, la diferencia se aplica a
pastos.

Las rescrvas gendricas s¢ constifuyen cuando  existen  delicicncias  de
informacion que, a juicio de la Superintendencia afectan los estiados linancieros.
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Las reservas de sancamicnto por exceso de crddifos relacionados, se constituyen
cn cumplimiento de requerimiente de la Superintendencia con base al articuio
206 dc la Ley de Bancos, cl cual regula loy créditos relacionados por
presancion. Ll monto de esias provisiones corresponde al cxceso de crédiios
relucionados determinados por Ia Superintendencia, el cual se disminuird con
crédito a los resullados conforme se elimine ¢l exceso correspondiedile.

Las reservas por riesgo de calificacion de dewdores se constituyen cuundo como
resuitado de una verificacién heeha por la Superintendencia se determina quc s
necesacio reclasificar & calcporias de mayor riesgo a un nimero de deadorcs
superior al quince por ciento de fa muestra examinada. El monto de esias
reservas s¢ incrementa por el resuliado de las evaluaciones realizadas por la
Superintendencia y se disminuye con autorizacion de esa Institucion cuando
su juicio el Banco o la Aseguradora haya mcjorado sus proccdimientos de
caltficacitn de dendores.

Adicionalmente, sc ticne como politica eslablecer reservas volunlarias de
cardeter peneral, basado principalmente cn el criterio comservador de [a
Administracion, a i de minimizar cuadgoicr impacto futuro de un posible
incremento en el rissgo crediticio.

2) Reconocimictti de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

I.a Sociedad Controladera y sus subsidiarias reconocen como pérdidas de la
carlera de préstamos, aplicando of saldo a fa reserva de sancamicnto constituida,
bajo los siguientes criterios: a) los saldos con parantia real que Lienen mds de
veinticustro NCeses sin reporiar recuperaciones de capiiad, sicnpre gue no se
encucntren en proceso de gjceucion judicial; b) los saldos sin garantia real que
ticnen mds de docc meses sin reportar recupcraciones de capital, sigimpre que
no se encuchiren on praceso de gjecucion judicial, ¢) los saldos sin docunento
cjecutive para inictar la recuperacién por la via judicial; d) los saldos que
despuds de veinticuatro meses de iniciada la accién judicial; no haya sido
posible ciecutar embargo; e) los casos en los gue se haya cmitido senlencis de
princra instancia a lavor del deudor; £) cuando no exista evidencia de que ¢l
dewdor recontocio su deuda en los Gltimos cinco afios; y g) cuandoe a juicio del
Banco no cxista posibilidad de recuperacion,

I3
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Wy Inversiones accionarias

Fas tnversiones en acciones de sociedades so repistran utilizando el méodo de
participacidn ¢ iniclalimente som reconocidas al costo. Para clectos de la
presentacion de estados financicros consolidades, las inversiones en compaitias
subsidiarias son eliminadas. Cuando el valor de la adguisicidn cs mayor gue el
valor on libros de la entidad emisora, b Sociedad Controladosa traslads a una
cuenia de cargos diferidos ol valor def cxeeso, cf cual amortiza anuslatente en
un plazo de hasta tres afios contados 2 partiv de la fecha de adquisicion de la
inversion.

Las compaiiias asociadas son todas aguelius entidades sobre las cuales ¢l grupo
tiene una influencia significativa pero no controd,  Las inversiones en accioncs
el compaiifas asociadas se regisiran bajo cf método de participacion e
micialmente son reconocidas al costo.

Activo fije

Las bicnes inmuebles estén registrados al costo de adyuisicidn, de construccion o
a walores doterminados por peritos  independientes y  aprobados por la
Superitendencia del Sistema Financicro. Ll resto de bicnes se registra a su costo
de adquisicion. 1.as diferencias resultantes entre el valor contable de los bienes ¥
los deteeminados por ¢l avalio Indeperchiente se registran con cargo o erédito a la
cienta de superivit por revaluacion de activos fijos en el patrimomio resiringido.
fa depreciaciin se caleula bajo e mélodo de linea recta een basc a la vida G
cstimada de los activos. I valor de la revaluacion de los activos fijos
depreciabiles sc amortiza de acverdo con {a vida 0til estimada reslunte de {os
aclivos,

Las tasas de depreciacion vfilizadas son las siguientes: mobiliario y equipo entre
el 20% v e} 50%, vehiculos cl 20% ¥ edificacioncs ¢ instalaciones entre el 2.5% y
cf 5%. Las ganancias o pérdidas que resubtan de retivos o ventas, asi come los
gasios por mantcnimicnto y reparaciones, gue no extienden signilicativamenle la
vida (il del bien, se cargan a los resultados det afio on que se mcurren.,

Artivos extraiedinarios

Los bicnes recibidos en concepto de pago de créditos se contabitizan al costo o
valor de mercado, cf menor. Ll costo se establece por el valor lijado en la
escriburn de dacion, en caso de dacidn ca pago; o al valer fijado en el acta de
adjudicacion, en caso de adjudicacion judicial; mds fas mejoras que aumentan ¢l
valor inttinsceo del bien.  Para estos efectos se considera como valor de
mercado de activos no monclavios, ol valde pericial de los bienes realizados por
perito inscrite en la Superintendencia.
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k) -

f)

m}

Los activos extraordinarios deben ser liquidados dentro de un plazo de cinco
afios a partiv de la fecha de sh adquisicidn debiendo provisionarlos cemo
pérdida durante los primeros cuatro afios mediante provisiones mensualcs
uniformes. Por loy aciives que han permanecido mas do dos ailos y sus
protrogas on la sociedad de seguros sc constituye una provision por el valor del
activo regisirado on la contabilidad, en cumplimicnto al articolo 95 de la Ley de
Sociedades de Seguros,

1.3 utilidad por venta do activos extraordinarios con linanciamicnfo se reconote
hasta que sc¢ ha percibido.

Entereses por pagar

l.os intereses sobre depdsitos, titulos emitides, préstamos y otras obligaciones
se recotocen sobre fa base de acumulacion,

Reservas matematicas

Las resorvas matcinaticas por fos seguros de vida individual de largo plazo se
calcolan con hase a la tabla do mortalidad, €l interés Wenico y las formuias
actuariales que conticne cada clase de seguro. Para la determinacion de estas
rescrvas s¢ deduce la reserva media y las primas diferidas. El monto de esta
reserva es cerlificada por un actuario sptorizado.

Reseyvas de riesgns en curso

L.as reservas de riesgos on curso sc calculan sobre las primas causadas, netas de
devoluciones, cancclaciones y cesiones por reascguro o reafianzamiento, de los
seguros de dafios, de deuda decrecicnte, accidentes persomales, de salud o
médico hospitalario, vida dc corto plazo, de vida de prima cscalonada, los
heneficios adicionales sobre los seguros do vida, extraprimas, la deduccion de
mortalidad de los planes {lexibices v las fianzas.

Para fas polizas a uno o nis afios se utiliza ¢l métode de los veinticuatioavos,
para tas de menos de un aiio ¢ mélodo de provaten de podliza por pdliza y para
las de seguras de lransporte contratados con base a certificados se reserva el
cincuents por cicnto de las primas vigentes a la fecha de caleubo.

I3
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n}

m

q}

Reserva de previsitn

Estas reservas se registran sobre los ricsgos calastrdficos aplicando el 3% a las
primas netas de reaseguros del ramo de incendio, lineas aliadas y otros; hasta un
maxime equivalente a fa sumatoria de la prioridad concertada on dichos
conlralos, mas la responsubilidad no cubierta a cargo de la cedente, menos ¢l
marpen de solvencia establecido para el riesgo catastrotico.

Heservas y obligaciones par sinicstros

| reserva de siniestros se registea cuando se conoce a obligacion per el monto
estimado de la pérdida, hasta cl maximo del monto ascgurado. Sin embargo, cf
pago se efectda hasta que se han reunido las pruchas necesarias gue demuesten
gue el asegurado tiene derecho a Ta indemnizacion.

Las sociedades de scoures estiman una reserva de siniestros no roportados al
cierre del ejercicio comtable, tomando como base et promedio de los siniestros
no reportadoes en los (ves ¢jorcicios econdmicos anteriores,

Gustos de adguisicion y conservacidn de primas

Los gastos de adquisicion y canservacidn de primas sc registran en el periodo
ChL que s€ incuiten.

Salvamentos y recuperaciones

Con este concepto se conocen los ingresos provenientes de rescates que se
perciben de activos sinfestrados, cn los que la sociedad do seguros ha pagado a
sus clientes  indemnizacién correspondiente. Cuando los ingresos derivados
de tales recuperaciones tienen que compaititse en Codseguro, (CASCEUID o
realiarzamicnto, se debita la cuenta de ingresos por ta paric cedida.

Transaccienes cn moneds extyanjera

[.as transacciones en moneda cxtranjera, distintas a las monedas de curso legal, s¢
repistran al Hipe de cambio vigenle a la lecha de Ja transaccion y fos saldos
retacionados s¢ ajustan al iipo de cambio vipente a ta fecha de cicrre mensual; las
sanancias o pérdidas derivadas de cste ajuste se reconocen en los resultados del
gjercicio corriente.

16



Inversiones Financieras Davivienda, 5. A. y Subsidiarias
{Sociedad conlroladora de finalidad axciusiva)

Motas a los estados financieros consolidados
Aj 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresadas en miles da dilares de los Estados Linidas de Amdérica}

s} Indemmizaciones y vetivo voluntario

£}

Las compensaciones gue van acumulandose a favor de los cmpleados de i
Socicdad Controladora y sus Subsidiarins segin el liempo de servicio, de
acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo vipente, pueden ltegarics a
ser pagadas en caso de despido sin causa justificada. Al 3t de diciombre de
2016 y 2015, la contingencia nixima por ¢ste concepto se estima on $8,311.2 y
$7.928.2, rcspectivamente. La politica contable cs repistrar gastos  por
indemnizacionss en ¢ periode en que se conocc a obligacion.

Fn enero de 2014 la Asambles Legistativa aprobd Ta Ley Repuladora de fa
Prestacion Econdmica por Renuncia Voluntaria, la cual cotrd en vigencia ol |
de enero de 2015. La prestacion econdntica por renuncia 2 partiv de los dos
afios, es equivalente a guince dias de satario bésico por cada afie de servicio.
Dicho salario no poded ser superior a dos veces el salarto minimo diario fegad
vigente correspondienic af scctor de la actividad ceonémica del empleador. Lt
plan de benelicios defintdo usa el método actuarial de ta unidad de crédito para
extimar su obligacion y la descuenta a su vakw presente & la fecha de
prosentacion de estados financicros. Las gammcias o las pérdidas por los
cambio en las hipotesis actuariales se cargan o abonan a los resubladoes.

Los principales supuestos del estudio actuatial son: a} la tasa de descucnto
utilizada pars actualizar las prestaciones al personal que es del 7.31%, tasa
noninal promedio de las dltimas ocho emisiones de Furobonos del Estado de El
Salvador, con plazos quc oscilan entre los afios 2019 y 2041, by los salatios
minimos en promedio s¢ cspera que crezcan a razén det 3% anual y <) tasa de
rotacitn de fos cmpleados 5.48%.

Al 31 de diciembre de 2016 ia compaitia tiene registrado $1,043.8 en concepto
de provisiGn por retivo voluntario (§987.5 cn 2013).

Unidad smomctaria

La Ley de Integracién Monctaria aprobada con lecha 30 de noviembre de 2000,
establece que a partir de enero de 2001 cl dokar de los Esiados Unidos de
América scra moneda de cwrso lepal ¥ que todius las ransacciones gue so
realicen en el sistema financiero se expresacan cit délares.  Los libros de la
Sociedad Controladora y sus subsidiarias se llevan en dolares de les Listados
Unidos de América representados por ef simholo § en los estadas financicros
adjuntos.
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u)

v}

Cargos por riesgos gencrales de la banca

El Banco no ha cfectuado cargos por este concepto.
Roservy riesgo pais

L! Banco y Tas sociedades de scpures constituyen provisiones por ricsgo pais
por Jas aclividades de colocacion de recirsos en e cxterior,  Lste riesgo es
imputsblc al pais de dowmicilio del deudor u oblipado al pago y desde el cual s¢
debe obtener €l retorno de los recarsos vertidos, salvo gue T compailia matriz
del deudor actac en calidad de deudor solidario y/o cuanda el garante esié
domiciliado en un pais con calilicacidn en grado de inversion,

Las instituciones que coloquell © CoMpromelan sus Frecurses o atros paises
utdizan para deteriminar el grado de riesgo pais, las calificaciones de riespo
soberano de [os paises, emitidas por las socicdades calificadoras de ricspo
reconocidas ittermacionadmente, para las abligaciones de largo plazo.

Los incrementos e las provisiones causardn un débilo en la cuenia de
resultados por aplicar - wtilidades de ejercicios anteriores y un erédito on fa
cueta de patriinonio restringido — wtilidades de cjereicios anteriores.  las
disminucioncs en las provisiones causarin una reversion de la aplicacidn
contable de constitueion.

Uso de estimaciones coutables en la preparacion de los estados financicros

La prepsracion de los estados Anancieros requicke que la gerencia de |
Socicdad realice cierlus esiimaciones y supucstos que afectan los saldos de los
activos y pasives, la exposicion de los pasivos contingentes a la techa de los
estados linancicros asi como los ingresos v gastos por los afios informados,

Los activos y pasives son reconocides on los estados financieros cuando ¢s
probable que futuros beneficios cecondmicos fluyan hacia o desde la entidad y
que  las  diferentes partidas tengan un costo o valor que puede  ser
conftablemente medido. S en el luluro estas csHMACIONES ¥ SUPUESIDS, Gue SC
basai en el mejor criterio de la gerencia a la fecha de los estados Binancicros, se
modificaran con respecte a las actusles circunslancias, los cstimados y
supucslos originales serdn sdecuadamenie modificados en el afio en que sc
produzcan tales cambios.



Inversiones Financieras Davivienda, S. A. y Subsidiarias
{Sociedad controladora de finalidad exclugiva)

Motas a fos estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en miles de dilares de los Estados Unidos de Américs)

MNota 3.

Motz 4,

Cajn vy buncus

Este rulwo se cacucnlea integrado por el efectivo disponible, tanto en moneda de curso
legal, comuo en moneda extranjera y asciende a $417,045.8 ($428,671.8 en 2015), de
fos cnales $336,588.3 ($366,480.3 cn 2015) corresponden a depdsitos cn moneds de
cursa {cgal v B8R7.3 ($262.4 en 2015) cn depdsitos en moneda extianjera. De lox
depdsitos en bancos, un monio de $309,748.1 ($331,020.4 en 2015) devenga
INtEreses.

Lin resumen de exte rubro es el siguicnte:

2016 2015
Caja $ 43,3008 § 41,484.7
Depasitos en el Baneo Central de Reserva
de El Sulvador 307.533.0 313,5594
Plecumentos a cargo de otros bancos 15,8361 20,307.6
Depisilos en bainces extranjeros 49,942.6 53,1833
intereses por cobrar 4273 {1368

$ 170458 $ 4286718

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, cf valor de s reserva de liguidez de los
depdsitos de cliontes asciende a $304,489.5 y $305,511.0, respeclivamente. Lsta
resciva se encuentrn respaldada eo la coenta de depdsito y on titnlos de inversion del
Banco Central de Reserva de L] Salvador.

Con fecha |ode julio de 2014, entrd cn vigencla la normativa que estableee gque ol
lercer trama de la rescrva de liquides de los depositos de clientes esté constituido en
depdsito on electivo restringido en ¢l Banco Central de Reserva, cn sustitucion del
titule valor emitido anteriormente por ¢l Banco Central de Reserva. 1] saldo af 31
de diciembre de 2016 del depdsito restringido es de $152,244.8 {$152,755.5 en
2615).

Reportos ¥ operacicacs bursatiles

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se encontraban registrados $4,588.3 v $4,343.0
respeclivamente, de operaciones bursdtiles realizadas por ¢l Banco y Ja Compaiifa
de Sceuros en la Bolsa de Valores de Et Satvador, no vencidas a ta fecha de clerre
del periodo.
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Inversiones Financieras Davivienda, 3. A. y Subsidiarias
{Socledad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieras consolidados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresadas en miles de ddlares de fos Estados Unidos de America)

MNata 5,

Enversiones {inascicras

Estc rubro represenia los titos valores y ofras inversiones cn instrumchlos
ntonetarios, adquiridos para fines cspeculativos o por disposicidn de las autoridades
muetarias,

El detalle de las inversiones Nnancieras s¢ presenta a continuacion:

2014 2015
THubos valores para conservarse hasta
el vencimieito
Emitidos por la Banca Central h 3 10,730.0  § 49,500.0
Emitidos por ot Eslaco 127,209 2 P40, 280.0
Emitidos por FICAFL 3.019.3 85,0193
Emitidos por Bancos 2,536.9 8,059.0
i:mifidas por instituciones cxtranjeras 20015 6,845.8
Emitidos por otros 1.423.5 1.681.06
.152,029.4 214.385.7
THulos valores disponibles para Ta venta
Entitidos por la 13anca Central - 1,000.0
Euntitidos por el Estado 7,906.1 7.365.6
Limitidos par otros 6,334 9.4349.7
1424401 17.825.3
166,269.5 232.211.0
Eniereses provisionados 54943 6,722.8
Provision paca inversiones {65.6y . ... {65.6}
$ 1716982 3 238 8642

El movimiento de las provisiones en cf periodo reportado es el siguiente:

2081 20H S
Satdo injcial . 656 & 03,6
Kaldo linal & .. b56 % 65.6

20



Inversiones Financieras Davivienda, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Motas a los estadas financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresadas en miles de dolares de los Esfados Unidos de Amitrics)

MNotu 6.

1.9 tass de cobertura de las inversiones es de (.0382% (0.0274% en 2015). La tasa
de cobertura ¢s €] cocienle cn porcentaje gue resulia de dividic el monto de fas

provisioncs ontre ef monte det activo.

La tasa de rendimiente promedio de la cartera de las inversiones financieras es de

4.76% (3.99% en 20G15).

La tasa de rendimiento promedio es el poreentaje que resulia de dividiv los ingresos
£ A S p J :
pot intereses de ta carlera de inversiones entre ef saldo promedio de fa cartera bruta

de inversiones por el periedo reportado.

Cartera de préstamos

La cartera de préstamos de la entidad se cncuentra diversificada en fos siguientes

sectores de lo economia;

IPristumos vigentes
Préstamos a cmpresas privadas
Préstamos para k adyuisicion de vivienda
Préstamos para el consumo
Présiamnos a otras eitidades del sistcma

linancicro

Piéstamos a entidades estatales
Préstamos a cmpresas no domiciliadas

Préstamos refinanciados o reprogramadas
Préstamos a empresas privadas
Préstamnos para la adquisicion de vivienda
Présiamos para €l consuito

Préstamos vencidos
Préstamos o cmpresas privadas
Préstamos para ke adguisteion de vivienda
Préstamos para el consumo
Préstamos no doimiciliados

Intereses sobre préstanos
Menos  Reserva de sancamicnto

Carlera neta

21

2016 2015
6119868 $  576,540.7
273,421 4 263,978.3
590,081.5 585,225.7

[,963.3 3,215.0
732.0 820.5
60.381.5 43,745.4
1,538.566.5 1,478.525.6
21,744.7 22.240.4
8,941.6 9,560.5
48,7104 402312
12,865.3 15,989.0
9,384.4 7,956.4
16,925.4 16,712.8
30 4.0
39.078.1 40.662.2
1,657,141.3 1,591,219.9
6,255.0 584738
(39.279.4} (37.200.3)

16241160 § 15538674




inversiones Financieras Davivienda, S. A. y Subsidiarias
{Sociedad contrefadora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Exprasadas an mifes de tifares de los Estados Unidos de America)

Moty 7.

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos es de 10.12% (10.08%
en 2015}

La tasa dc rendimicnto promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos
de {a cartera de préstamos (incluidos los intcreses ¥ conlisiones) entre el saldo
pramedio de la cariera bruta de présiamos por ¢l periodo reporiade.

Los préstamos con tasa de inferés ajustable representan el 100% de la cartera de
[HESLIMOS.

Los intereses devengados por la cartora de préstamos y no recomocidos on los
resuftados del periodo reportado ascicnden a 52,574 ($594.5 en 204 5),

Durarite jos afios 2016 y 2015, se han efectundoe raslados netos de cartera vigente a
cartera vencida y refinanciada menos reversionces de vencida a vigenle por un nonto
de $1,483.9 (§1,238.2 en 201 5).

Keservas de sazeamicenice

Al 31 de diciembie de 2016 y 2015, ¢l Banco mantiene reservas de sancamicnto
para  cobrie cventuakes  péididas por un total de $47,613.9 y 3452628,
respectivamente. El movimiento registrado, durante los periodes reportados, en las
cuentas de reservas de saneamiento s¢ resume a continuacion:

a. Reservas para deudores de crédilos a empresas privadas

Sobare Sobre
présiamos  contingenc Total
e intereses ias
Saldos al 31 de dictembre de 201 $ 09738 § R.i69.0 381428
Mias - Constilwcion de rescrva (894,43 1408 (7233)
Wienos - Liquidacién de créditos (840.4) - (8464
Liberacidn {13.8) - f13.8)
Traslado a activos extraordinarios (393.5) - {395.5)
Reclasificaciones (1239 (247.3) {(371.2%
Saldos al 31 de diciembre de 2013 7.700.1 80625 15.762.6
Mas - Constitucion de reserva 411.8 3485 760.3
Menos - Liguidacidn de créditos {1,569.7) - (1,569.7)
Liberucitn {1.5% {76.5} (780
Traslado a activas extraordinarios {421.6% - f421.0)
Saldos al 31 de diciembie de 2016 £ 61191 & 83345 $14453.6
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Inversiones Financieras Davivienda, S. A. y Subsidiarias
{Sociedad controladora de finalidad excluziva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Fxpresadas en miles de dolares de fos Estados Unidos de América)

h.

ol

Tasa de cobertura 2.04% (2.42% para 2015).

Reservas para dendores de créditos para vivienda

246 2015
Salbdw inicial 8 3,784 § 4062.1
Mas - Constifucion de reserva 83043 2050
Menos - Reclasificacion 4 aclivos exiraordinarios {383.8) (4978}
Reclasificacion - {2.3)
Liquidacion de préstamos 320,07 (38.4)
Saida finad § 18289 %5 37284
Tasa de coberdura 1319 (1.30% para 201 5).
Reservas para deudores de créditos para consaimo
20146 2ES
Saldo inicial F 220856 % 194838
Mas - Consitivcidn do reserva 341256 jz ool
Menos - Liguidacion de préstamuos (32,581.7) {20,379.3)
Recasificacion a activos extraordinarios {120.4) (52.2)
Reclasilicaciones - 32.2
Saldo final 3 .23509.1 § 220856
Tasa do cobortura 3.59% (3.44% on 2015}
Rescrvas voluntarias
20148 2013
Saldo intetal b 3,686.2 § 3,686.2
Wés - Constilncion 2.136.1 -
Saldo linal 3 58223 % 36862

{4 tasa de cobertura deferminada es el cociende cxpresado en porcentaje quc
resutia de dividir ¢l monto de fas provisiones enfre el monto de activo.

b.as reservas de sancamicito por conlingencias s¢ presentan en ef rubwe de otros
rasivos diversos.
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Inversiones Financieras Davivienda, 5. A. y Subsidiarias
{Sociedad controtadora de finalidad exciusiva)

Motas a los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{(Expresadas en miles de difares de los Esfados Unidos de Ameérica)

MNoia 8,

Cartera pignorada

La Socicdad Controladora ha oblenide recursos con garantia de la carlera de
piéstamos conto se deseribe a continuacion:

i)

b)

d}

Préstamos recibidos del Banco de Desarrollo de L Salvador (BANDESAL) por
$30,275.1 ($27,976.2 en 2013), los cuales estdn garantizados con crédifos
categorfa "A 1T, "A2", "B, "CLY y "C2" por un monio de $29,766.2 ($27,675.8
en 205% Al 31 de diciembre de 2016, ol saldo del préstamo mis inlereses es de
$18,781.5 (317,587, en 2015) y de la garantia $19,939.0 ($18,856.3 cn 2013).

Emisitn de certiticados de inversién CIBHSBC2 colocados a través de la Bolsa
de Valores por $7,220.0 ($7,720.0 en 2013) ¢ intereses scumalados de 394
($9.5 cn 2015), la cual estd garantizada con créditos categoria "A" por un moato
de $12,534.8 ($12,549.4 on 2015); dicha emision vence el 21 de marzo de 2017,

Emision de certificadns de inversion CIBDAYOT colocados  bravés de la Boelsa
de Valores por $99,000.00 {($119,000.00 en el 20§53} ¢ intereses acumulados de
$308.8 ($396.2 2015). correspondienie z los tramo | al V. kb cual estd
garantizada con evéditos categoria "A” por un nlonto de $112,662.8 {$112,895.7
en 2015); dicha emision vence entre el 30 de mayo de 2018 y 20 de diciembre
che 203200,

A 29 e Noviembre de 2016 enmisién de certilicados de inversion CLBIIAVO2
colocados a través de la Bolsa de Valores por 330,000.00 e iniercscs
acumlados de $3162.3, la cuat esta parantizada con crédilos categorla “A”, por
un monto de $37,745.0 dicha cmision vence ef 29 de Noviembre de 2022,

Préstamos recibidos del Banco Centroamcricano de Infegracion Econdmica
{BCI) por $1,000.0, los coaics cstén garantizados con créditos categoria “A "
por un monto de $1L000.0. Al 31 de diciembre de 2016, ¢l saldo del préstamo
s intereses s de $1,000.0 v de 1z garantia $1,002.7.

Los crédios releridos constan cn registros que permiten so identificacion plena, a
efecto de responder ante Jos acreedores por las responsabilidades legales derivadas
de los contrates respectivos.
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Inversiones Financieras Davivienda, S. A. y Subsidiarias
{Sociedad controtadora ds finalidad exclisiva)

Motas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Mota 9.

Bienes recibidos e page (activos extraordinaries)

Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015, ¢l Bance muntiene saldes por activos
extraordinarios por valor de $8.842.3 y $10,442.0, respectivamente,

El movimicnto de sctivos  extrzordinarios, repistrado  durante los  periodos
reportados, se resume a conlinuacidn:

Valor de liss Vulier de Valar neto de
activos I&s reservas reseryng

Saldos al 31 de dicicmbre de 2004 § 32,7595 % 19.748.9 § 13,0106

Mas - Adquisiciones 5.610.5 4.236.0 1,374.5
Menos — Retiros {8.850.2) {4.907.1)  ___(3.943.1)
Saldos af 3§ de dicicmbre de 2013 29,5108 19.077.8 10,4420
Mas - Adquisiciones 91749 T.422.5 20524
Menos - Retiros fi0.074.4) {(6.522.3) (3.652.1)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 § 285203 § i9.678.0 § 88423

Fn tos periodos reportados se dieron de baja a actives extraordinarios en concepto
de venta de acucrdo al detalle sipuiente:

Precin de Caosto de Provisian
venta adguisicion constituida Gilidad
20106 $ 76078 & 10,1744 § {6,522.2) % 31,9556
2015 $ 50517 % 88502 % {(4.007. 1 % 1,108.5
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Inversiones Financieras Davivienda, S. A. y Subsidiarias

{Socisdad contreladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2045

Notw 19, Tnversiones accionarias

Las inversiones en accioncs ¢t compaiiias asociadas son las siguientes:

Desrvipeiin de la Bacicilad
31 e diciewi bre e 2010
SERTIMEA, S A BEL V.
HERRAPFHONA

(Earanting y Servicios,
A deC V.

[Butsie de Yulooes de EL
Halvadnr, 3. A de . W,
CEDEVALS A TIEC. W
ACH EL SALY ALK,

SAREC Y

Tmal

Desc righeidan che
{4 Sectedad
31 e glickembre e 20115
HBERFINGA S A DELLY.

SERSAPHONA

Crsranlias y Secvecios, 5. A

e {7V

Dhrksar cde Warlores de EE
Malvadnr, 5. A de €2 Y,

CEDCVAE S A PEC V.

ACHEL SATVADNOR,
S ADECY.

Tial

Lrire el negucin

Kervicios Finaneicens
Trasludo de valores v
wensajerla

Dresivrrello del sistema de

Zarantia recipTocs

hfercada Buesitil
Cnaskowtan de Walones

PFagas electeimicos

Girg detuegocha
Servieiws Flouncies os

Trwslache Je viabores v
hensujeris

Tresarpolfo did sistema de

gurarlia reeiprocs
Mercado Buisatit

{Tustedia de Valoces

Bagers wbectndnicos
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Porcentaje

parkicigncidn

FPuccenlije

participacisn

[LEd

4t.4%

25.40%

Lt

0.5%
b. 3%

151

de

4.0

25004

L

3%

1.3%

25.0%

Fechn de
iAVErS i
fafelal
ES-Aurw-G3
23-Feb93
[9-Teb04

31 -Tic-43
Fl-Mpe-93

20- Abee- 11

e len oo
fitversidn
iniciat
18-Ap093
23-Feh93
19.Tel-0d
3E-Eyic-13
31-Apo-us

20b-Abri-14)

Alounto de Ioversitm Iesaltada
inversicn sepily det
imicial libros cjercictn
S E4Y S 1E33 5 n%2
4034 2A034 FETA
Fl4.3 E14.3 -
2.k Ut -
k5 H b -
AW 26 17005
$ s5E Sd4d3d 5 EIR)
Monlede  Inversiin  Wesebiado
imversbi Sepdi el
inicial Eibrows cjercicla
5 1i43 L1053 &% 1374
At 2,716 3178
14.3 1343
21 (1]
35 4.8
L LI Pl LT
H KN fa,212.7 b



Inversiones Financieras Davivienda, 5. A. y Subsidiarias
{Sueiedad conlrolatdora de finalidad extiusiva)

Notas a los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en milos de ddlares de fos Estados Unidos de America)

il movimiento de las inversiones en acciones en compafiias asociadas se detalla a

conlinuaciin:
24 HI15
Saldo anterior ¥ 42027 % 4 464.4
Método de paticipacion 2357 248.3
Dividendos recibidos - I 511K
Tezl ¥ 44484 L ..... 42127
Nota 11, Active fijo (bienes rauebles ¢ inmuchles)
l.os bienes muehles ¢ inmuebles se detaflan a continuacion:
206146 20HES
Al costo:
Sdifcaciones ¢ instalaciones $ 35,5710 % 42.048.7
Mobilkwio y cquipo i 34.358.1 31,7523
69,9291 73.801.0
Menos — Depreciacion acumulada f44,762.9) {41.620.3)
25,1602 32,1807
Mas:
Terrcnos 19.417.1 11,4502
Amortizabley 4,645.3 27518
Construccion ch proceso 565.2 399.5
Mobiliario y equipo on lransite 9253 542.4
Amoriizzcién acomulada L [1.478.8) {1.075.6)
49.270.3 46,258.0
Eevaluaciones:
Edificaciones 350.2 550.2
Menos — Iepreciacion acumulada {318.3) {306.8)
2317 2434
Terrenos . 5. 1647 5.164.7
53964 5.408.1
Tostat $ .. 546667 5 51,0601
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Inversiones Financieras Davivienda, S. A. y Subsidiarias
{Sociadad confroladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en miles de dalares de fos Estados Unidos de América)

Tl movimieato del active fijo en los ejercicios reportados se detalla o continuacion:

2016 20158
Suldo inicial $ 51,666.1 % 50,892.2
Mg Adquisiciones 73193 47259
Menos — Retiros {(513.7) {181.7)
Dlepreciaciones (3,008 (3,293.2)
ATt 2aCHMICS (403.2) T
Satdor final b 54.666.7 $. 51,666.1

Nota 12, Depritsitos de clientes

La caricra de depdsilos del Banco que se consolida con la Sociedad Controfadora

esth distribuida asi:

206 2015
Depositos del pablico $ 0 12858028 % 1,292.063.6
Depdsitos de otros bancos 4,171.9 2,363.8
Depodsitos de entidades estatales 36.418.] 36,795.6
Restringidos e inactivos 41,2932 4§,292.2
Intereses por pagar 23883 2,182.3
Totud § 13700743 5 1,374,890.5
Las diferenles clases de depositos del Banco son las siguientes:
20146 2015
Crepdsito on cucnta cotriente $ 3044848 § 3496355
Lyepésito en cuenta de azhotro 391,962.3 358,070.1
Depasito a plazo 671,238.9 625,009.0
[ntereses por pagar . 238E3 21823
Total £ 13700743 § 138975
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Inversiones Financieras Davivienda, 5. A. y Subsidiarias
{Socledad controladora de finalidad exciusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresadas en mifes de ditares de los Estados Unidos de América)

Nadn B3,

MNata 14,

La cartera de depdsitos del Banco expresados en Euros al 31 de diciembre de 20160 y
2015, se resume asi:

2o 215
Délar Elure Dalar Eare
Depositos del piiblico ¥ 10563 € 9978 F 6688 £ 657
Restringidos e inactivos 6U.0 651 7. a5
‘Fotal § 11253 C 10629 % 432 € 6842

Lay diferentes clascs de depdsitos del Banco cxpresados en Euros al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, son los sighicntes:

206G 2HHS
Dilar Euro 1¥olar Furo
Depbsito oo cuenta de shorro § L0563 € 9978 L HABE € G157
Depésito a plazo (9.0 65.1 74.4 68.3
‘Fotat 11253 € 10629 ¥ M32 £ 6842

Tasa de costo promedio 2.14% (1.94% en 20135).

i tasa do costo promedio es el porcontaje que resula de dividie e} rubro costo de
caplacion de depdsilos entre el saldo promedio de Ta cartera de depositos.

Préstamos del Barco de Desarrollo de Fl Salvador (BANDESAL}

Al 31 de dicicmbre de 2016, los préstamos recibidos del Banco de Desarrollo de F
Satvador (BANDESAL) ascicaden a $30,275.1 ($27,976.2 cn 2015), destinados a
financiamiento de proyectos de formacidn de capital y desarrollo, con un saldo de
capilal mds intcreses de $18,781.5 ($17,587.1 ¢n 2015), & una lasa de interés anval
que oscila enlre cf 2.0% y el 6.0%, garantizados con créditos categorias “A17, 7A27,
“Br, “CFE, <02 istas obligaciones voneen enire el 19 de marzo de 2017 y el 28
de noviembre e 2034,

Préstamos de ofros bakcos
Al 31 do diciemine de 2016 v de 2015, las obligaciones por préstamoes con bancos

cxtranjeros ascienden a $412,365.7 y $4406,600.9, rcspectivamente, muonio guc
incluye capital mas intcreses.
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inversiones Financieras Davivienda, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controiadora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresadas en mifes de difares de fos Estados Unidos de Américal

L detalle de los préstamios con los bancos extranjeros es el siguiente:

31 de diciemhre de 2014

Ko Nesting

A Capital de T rabajo
B Caopital de 1rtbajo
" Capital dle Trabaje
i Cupital Je Trabgje
4 e £xeroT
B Capita! de Traduio
G Conereio exicror
1 Coprial de Trobage
t Copikatf de Trabugo
1 Coormencio exlerion
K Conrtkensior exberior
k. Connercicr exterioe
i | Conmescio exterior
[ Comercin exterion
[ Comercio exteeior
r Comeecio exterior
Q Capttad de Trabajo
E (Comcreio cxterior
5 Capitzf de 'Lrabajo
T Capiizl de Trahijn
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Inversiones Financieras Davivienda, 5. A. y Subsidiarias
{Sociedad controladara de finalidad exclisiva)

Notas a los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Exprasadas en miles de difares de fos Estados Uridas de América)
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inversiones Financieras Davivienda, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladara de finalidad exclssiva)

Motas a los estados financieros consolidados

Al 21 de diciembre de 2016 y 2015
[Exprosadas en miles de dblares de fos Estados Unidos de América)

Nota 15, Titulos cfe emisidn propia

Los titulos valores emitidos con base af artfeulo 53 de {a Loy de Bancos, para caplar
recursos def publico sc detatlan a continuacidn:

Tusu e
Mok de Alonio de lecha de Balela e Sallpde  inderés Clnge de
{a cmision I emision emisidn Plaen cuapital intereses  pactda garaniin
2016
CIBHSRC2 5 2500000 ZPUEMMOdE oo ga00 5 04 42w Crditos |
2012 cutegmris CA
- 29 de aavvientbre Criditees
CIRTIAVOZ 2O et 2 a3 300000 EBXY B00% categorks “A”
ik cbie maye de Sy Credlitog
CIBDAVEH 2000004 2iivige ) 49 kL MR8 5279 eatcgora A"
ATINTS i .
aposia de 2014 ¥ PaImonko
total i 63000Eg 5 13620 5 A805
0I5
2 -
CIBHSBCZ  § 2500000 ' ORIk 5o s sman s B2 429 Croditos
2002 calegmrin 4
00 e zewyon el 517 Crditas
CIBDAVGT 200000 23y de ¥ EL7.5000.0 3584 527% eatcgoTin A"
FHLERY . i
agosto de 2014 b EE AT
Tonatk S 50 D S 262200 5 3095
Nota 16, Bonos converdibies en neciones
Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, la Sociedad Controladora no registra saldo por
CEle conceplo.
Nota F7, Préstaraoes copverlibles en ncciones
AL31 de diciembre de 2086 y 2015, la Suciedad Controladora no registra saldo por
esle congepio,
Nota 18, Reservas téenivas

Al 31 dc dicicmbre de 2016 vy de 2015, las reservas matcméticas v do riesgos en
curse constituidas por fa Sociedsd pura afrontar compromisos derivados de las
pdlizas de scpuros v fianzas en wigos, ascienden a $10.811.0 v $10,279.2,
respoctivamente.
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Inversiones Financieras Davivienda, S. A. y Subsidiarias
(Socledad cantroladera de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Noia 19,

Noin 20.

F} movimiento registrado durante los periodos reportados en las cuenlas de rescrvas
€onicas y matomaticas sc resume g conkingacion:

Reservas Reservas de
matemdticas  riesgos cn enrso Folat
Saldos at 31 de Diciembre de 2014 b 29724 % 67801 % 97525
Mz - lncrementos de reservas 104.5 1,i45.7 1, 2502
Menos - Peormmnentos de reservas i11.4) (7121} L F23.5)
Saldos at 31 de diciembre de 2015 30635 72137 16,2792
Mis - [ncrementos de reservas 103.8 1,L318.0 14218
Menos - Treciementos de reservas {469 (Rd3. by (890.0)
Saldos at 3t de diciembre de 2018 F 31224 % 70880 3 10,811.0

Recuperaciones de activas castigados

Bajo este concepto se regisbrah recupceracioncs cn cspecie de activos que fueron
dadus de baja on cicrcicios anteriores. Durante el afo que termind al 31 de
diciembre de 2016, se recibieron inmucbles por $56.0 (inmuchies por $252.9 en
2015).

Vencimientss de aperacicses activas y pasivas

Al 31 de diciembre de 2016, los vencimientos pactados cn las aperaciones aclivas y
pasivas de los proximos cinco aiios sc detailan a continuacion:

0L cn
Aclives T FUIE g 20X Wit adetamiv Tolal

Dpernciones barsisiles actvas % L5583 - - - - - T . 11
faversivnes WIATTE 5 2AY9EE N O AESSLE S P L S S P X D L % F I L1594
PalAaznas b E T {1 ] EaLATI.D b2 556 LA ELN] EEH04H07 sl TirS bEMEY
Lol z¢lines 5 GERARTO 05 MGTIEIE N TEIS20A 5 LhiErad 5 0E58330 5 _S4135ES SE RO L0
Fasives

Liperacioies bussineles puaaivas 5% L7se0 - - - - - 5 1,70
Tlepivsites 1aBMH0 S LGTET? 5 14 - . - EATHLTS
Présinmas cecthidns 2835190 d3 068 JTENT 5 JIATHIA 5 44K 5 32,300 Al 472
Tetubos de emisian propia _ o 3-mans 2400 RO G0, Ol - e 156, M0
Tl pasives SRS TEGEES Frefdy | WAIRA 42 ARLE £1839.1  _1UIA6ELG
Rlents ot S9TATIAS) A BRGTEE B O 1AAGMEY & 39193 5 TRIGR | S JTWII5T BIIDIRTH)
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Inversiones Financieras Davivienda, S. A. y Subsidiarias
{Sociedad controtadora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consctidados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresadas en mifes de ddlares de los Estados Unidos de Americal

Nata 2L,

MNota 22.

Al 3t de dicientlwre de 2015

2021 en
MG 017 s Wy 1620 adelanie T'olu!

feclivos T GTROIGE 5 17990 5 1STORGY 5 17IANGG 5 1329850 S 4857361 SIS03RS
Fasivos 14205389 _ atsRs3 . 7A¥SR4SLIEGd  _ 1AASISD  7RSAEL 19622950
Womka nct GE016492 %) 8 |BS2MT % KO236% 5 1§52 S FRA0 5 AL T0L S (ES42)65)

Para clectes de esta divalgacion, los depdsitos de abomo y cuentas COUFICHICS por
$696,447.1 en 2016 v $747,705.6 en 2015, gque no tenen vencimicnio definido, se
incluyen como parte de los vencimientos det primer afio; y no se inciuye el efectivo
en caja y bancos con saldos de $417,045.8 y $428,671.8, al 31 de diciembre de 2016

y 2013, respectivamente.
THilidad por accidn
L utilidad por accion por lus perfodos reportados se presents a continuacion:

2016 2015

Utilidad por accion {en détares de los Estados Unidos

de América) F . 0in E 0.15
El valor anterion ha sido caleulado considerando la utilidad ncta mostrada en el
estado de rexnltados v las acciones en circutacion de 152,000,000

Reserva legal

Con basc al articubo 39 de 1a Ley de Bancos, la Sociedad Contreladora debe separar
de sus utilidades anuales ¢l dicz por ciento (1G%) hasta alcanzar una suma igual al
veinticineo por cionto (25%) del capital social pagado; en el afio 2086, cf monto
separado de las utilidades pava constituir la reserva legal fue de $2,562.4 (52,4384
cn 2015). Al 31 de dicicmbre de 2016, el saldo de la rescrva fegal es de $30,906.5
(528,344.1 en 2013), que representa el 20.3% {18.6% para 207 5) del capiial social.
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Inversiones Financieras Davivienda, S. A. y Subsidiarias
{Socisdad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 33 de diciembre de 2016 vy 2015

{Expresadas en miles do difares de los Estados Unidos do America)

Moin 23,

Moty 24,

Lmpuesto sehre 1z renta

Las cntidades constituidas on El Salvador pagan impuesto sobre la renta por oy
ingresos oblenidos co el pafs, conforme a la Ley del lmpuesto sobre la Renta,
contenida cn ¢f Deereto Tegislativo N°134 dec fecha 18 de diciembre do 1991, en
vipencia desde el din 1 de cnoro de 1992, Segin Necreto Legislativo N° 957 y 958
de fecha 14 de diciembre 2011, publicados en Diario Oficial de fecha 15 de
diciembre ai mismo afio, se aprobaron relormas a la Ley de bnpuesto sobre la Renta
y al Cddigo Tributario, respectivamente, con vigencia a parlir del 1 de enero de
2012,

Las reformas incrementan Iz tasa impositiva sobre fas wilidades del 25% af 30%,
excepto cuando las ventas pravadas son menores o iguales a ciento cincuenta mil
débares, en cste case mantienen ba usa del 23%. Tambign sefialan que las utilidades
que se originan & partir del aiio 2011, estdn sujetas a una retencion de impuestos
sobre fa remta det 5%, al momento de su distribucion.

Al 31 de diciembre de 2016 ¢l 13anco presenta una obligacion por impuesto sobve la
renta de §7,894.8 (58,9963 en 2015), ncto dc pago a cuenla e impueste relenida,

(zastas de operacion

T.os gastos de oporacidn se detallan 2 continuacion:

2016 2015
Gastos de funcionarios y empleados:
Remuneraciones £ 257604 $ 265119
Prestaciones al personal 0.609.3 36147
Indeminizaciencs al personal 465.9 374.0
(astas def directorio 431 41 .4
Otres gastos del personal 197 £,.236.3
Pensiones y jubilaciones - 81.3
37,1304 36,859.6
Gastos generales 33,093.5 31,7145
Dlepreciaciones y amorfizaciones 6.481.3 576707
Total $ 773052 §_T743418
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Inversiones Financieras Davivienda, 8. A. y Subsidiarias
(Sociedad contraiadora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consalidatdos
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresadas en mites de dilares de fos Estados Unidos do America)

N 25.

Nata 26,

Fideicomisos

El Banco Davivienda Sabvadorcho, S. A. administra fidcicomisos y durante tos
periodos que terminaren el 31 de diciembre de 2016 y 2015, se obluvicron
resuttados de $29.2 v $32.0, respectivamente.

Un detalfe de los montos de cada fideicomiso se presenta a continuacion:

2016 25

Fideicomigo Valor del Tugresos Yalor del Fngrosos
active obicaidos poy active oblenides por

el Baneo el Hanen

Frioicomiso "A" 3 3,144.1 - b 3,482.3

Fideicomiso "B 23t4 % 3.2 6456 % 5
Fideteomise "C" - 02 3.5 0.7
Fideteomiso "L¥" 3714 L& 363.6 b8
Fidetcomiso "E" 160.8 24.0 3548 24.0
Tulal ¥ 349079 b L2582 ¥ 48499 % 32,0

Operaciones contingentes

Al 31 de diciembre de 2046 y 2015, los valores registrados cn cstas cuentas son
aquellos derechos que poiciciahnente se convertirin on activos o pasivos al cerrarse
¢l ciclo de la ramsaccion o al ocurrir el hecho fulwo ¢ incierto. Los saldos de estas
cuentas son los siguicntes:

206 2015
Aperturas de cartas de crédito A 01367 % 257823
Avales, lianzas ¥ garantias 80,554.9 142 9128

$ 89,6916 § 1286952

La provisién por ricspe de pérdida de estas transacciones al 31 de dicieimbre de
2016 y 2015 ascienden a $8,334.5 y $8,062.5, respectivamente, y se refleia cn el
o de olros pasives - diversos {(Nota 7).
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inversiones Fihancieras Davivienda, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad cantroladarz de finalidad exclusiva)

Motas a los estados financieros consolidadoes
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015

{Expresadas en miles di ddlares de los Estados Unidos de Amirica}

Nata 27,

Naota 28,

Responsabilidades por operaciones de sepuros

Lay respoirsabilidades astmidas por la Sociedad y los montos retenidos a carge de
las mismas, sc detatlan a continuacion:

2016 2015
Responsabilidades o pilizas de seguros y
Nanzas directos y tomados £ 312900813 § 24222597
Menos:
Respoisabilidades cedidas y relrocedidas
de seguroys y Hanzas (478,619.2) {(353,627.8)
Reservas INatematicas . {(3.122.4) {3,065.5)
3,647339.7 § . 2.065,566.4
Reaseguradores

1as reasegmadoras que respaldan los negocios de seguros de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2016 sc detallan a contimuicidn:

Reascguradar Clase de contrato Participacion (%)
Compaitiz Suiza de Reasepuio a,hb 45%
Hammover Re Life a,b 43%
GenRe a, b %%
Fannover Re Lilc cyh 1%
Willis Re defp 10084
a. Excedente vida individual

Excedente de vida colectivo y deuda

Excesn de pérdida operative gastos médicos
Exceso de péidida operative incemdio

Lixceso de pérdida calastrdlico incendio
Fxeeso de péndida operative seguros diversos.
Cuota parte de transporie.

Lixceso de pérdida catastrofico vida,

T e D T

Willis Re, son corredores intcrnacionales de reaseguros, quicnes a s vez colocan
e5tos reaseguros con compaiiias reaseguradoras de primer nivel.
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Inversiones Financieras Davivienda, 5. A. y Subsidiarias
{Sociedad confroladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2045

{Exprosadas en miles de dofares de los Estados Unidos de América)

Nots 29, Reportos y otras obligaciores bursitiles

MNotz ML

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fa Subsidiaria de Ia Sociedad Controtadora
registra oblipacioncs por reporte y obligaciones bursftiles por 31,7390 v 51,5000,
respectivamente, que se han realizado por indeninediacién de fa subsidiaria Vatores
13aviviends F} Salvador, 8. A, de. C. V.

Litigios pendientes

AF 31 de Diciembre de 2016

Proceso  Coniencioso  Administrative iniciado  por Tnversiones  Finaneicras
Davivicnda, $. A. contra la resolucion emiiida por fa Alealdia Municipal de San
Salvador. Monto reclamado: $103.8. Causal del Procedimiento: Tmpugnacion
de |z resolucién linal cmitida por ¢l Gerente Financiero v el Concejo Municipal
de la Alcaldia de San Salvador a bravés de su Oficina de ‘Iributos ha dado
eleclos retroactives al acto de mwodificacion del codige de la actividad
ceonamica, cstabieciende un cobro complementanio a periodos 2008-2010
respecta de los cuates las obligaciones ya tueron canceladas. Estado Actual: En
lecha 2 de dicicmbre de 2016 se notificd o la Compadtia 1a aperlura a pruchas
del proceso.

Procese Contencioso  Adininistrativo iniciado por inversiones Financieras
Davivicnda, S. A. contra las resohiciones emitidas por la Alcaldia Municipal de
San Salvador. Mono reclamado: $817 dolares. Causal de la demanda:
Impugnacion de la resolucion final emitida por el Gerente Financicro y el
Concejo Municipal de Ia Alealdia do San Salvador, por medio de la cual la
Clicina de Tributos ha dado efectos retrosctivos al acto de modificacion del
codigo de fa sctividad econdimica, cstablecicndo un cobre complementario a
periodo respeeto de los cuales las obligaciones ya fueron canccladas. Lstado
Actual: En espera de sentencia.

Banco Davivienda Salvadorciio, 5. A.

Proceso de Amparo, bajo Referencia 230-2013 de fa Sala de to Constitucional
de la Corte Suprema de Justicis, iniciado por ef Tribunal Sancionador de fa
Detensoria del Consumidor, contra la Sentoncia definitiva pronunciada por la
Sala de lo Contencioso Administrativo de la Corte Suprema de Justicia en ¢l
procesn clasificado bajo la Reforencia 459-2007. En dicho Amparo ¢l Banco
Davivienda Salvadorcfio, S. A. no es demandado, siendo su calidad la de
Tercero Bencficiado. Lstade Actugl: En periodo de cumplimicnto de Sentencia
ciuitida por la Sala de Yo Contencioso Administrativo.
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Inversiones Financieras Davivienda, 5. A. y Subsidiarias
{Sociadad conlroladarz de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresadas en miles de difares de los Estados Unidos de Amarica}

4.

Proceso de Ampare Relerencia 139-2015, iniciade por fa Presidenta de la
Dcfensoria del Consumidor, contra fa Sentencia definitiva pronunciada por ia
Sala Contencivso Administrative, scntencia en la cual dejo sin cfecto la
resotucidn emilida ¢f 31 de marzo de 2009 o el Tribunal Sancionadar de ha
Delensoria del Consumider que condend administrativamente al Banco al pago
de una multa por $453.3 v a la devolucidn por $451.3 por realizar recargos por
papos anticipados de deudas en un 10tal de 204 consumidores entre fos periados
comprendidos del & de octubie de 2005 al 31 de Diciembre 2007, hacicndo un
monto lotal de § 904.6. En dicho Ampare ef Banco Davivienda Satvadorehio, S,
A. no es demandado, sicndo su calidad fa de Tercero Bencficiado, Listado
Aclual: Con fecha 10 de enero 2017 la Sala de lo Constitucional notificd
sentencia declarativa al Banco, en 1a cual deja sin efecto la sentencia dictada
por la Sala de io Conlencioso Administrative de fecha 29 de octubre 2012,
razdn por la cual ordena a la Sata de fo Conlencioso Administrativo dicte nueva
senlenciz ot un plazo de guince dias hibiles, en relacién a la demanda que el
Banco inicid contra la resolucion de la Defensoria del consunidor,

Ll Banco presentard ducantc ¢l plazo legal ante la Sala de lo Constitucional
Recurso de Aclaracion parn gee dicho Tribonal amplic la aplicacién de la
mencionada Scatencia. Asimismo se estd analizando la procedencia de iniciar
nuevas acciones judiciales por violaciones a derechos conslitucionales.

Procese de Ampare Referencia 138-20135, iniciado por la Presidenta de la
Defensoria del Consumidor, contea la Senleneia definitiva pronunciada pot ia
sala Conlenciose Administrativo, mediante a cual se resolvidy declavar tlegal la
reselucidon pronunciada por cl Tribunal Sancionmador de la Delonsoria del
Consumidor, cn fa gue condend administrativamente al Bageo al pago de mna
mulia por $7.0 por vealizar recurgos por pagos anticipados de dendas. En dicho
Anwaro el Banco Davivienda Salvadoreiio, 8. A, no es demandado, siendo st
calidad la de Tercero Beneliciado. Ustado Actual: Fn lecha 28 de cetubre 286
ta Sala resolvio: omitir el plazo probatorio y raer para sentencia ¢l proceso, por
lo anterier cn fecha 3 noviemlwe 2046 se inlcrpuso recurse de revocaloria €n
contra de dicha resolucion.

Ll Banco promueve juicios ejecutivos mcrcantiles en contra de la soctedad
Ingeniero José Antonio Salaverria y Cla. de C. V. y Otros, segin detalle:

Tuicio Fjecutivo Mercantil promovido en el Jurgado Tercero de la Mercantil,
conira la Socicdad Inpentero lose Antonio Salaverria y Cia de CV. ¥ los
seiores José Antonio Jests Salaverria Boria v Ana Maria Salaverria Bugja, bajo
la referencia 268-FM-08 reclamando cl pago de $221.2 en conceplio de capital,
més intereses y coslas procesales.
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Inversiones Financieras Davivienda, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad contraladora de finalidad exclusiva)

Motas a los estados financieras consoplidados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresadas en mites de difares de los Estados Unidos do America)

7.

.

Juicio Ejecutive Mercantil promovido en ¢ Juzgado Cuatlo de lo Mercanidl,
coittra ta Sociedad Ingenicro José Antonio Safaverria y Cla de C. V., Vivero
Santa Clara, 8. A. de C.V., Vivero Santa Rita, 8.A. de €V, Inversiones
Doresta, 8. A. de C. V. ¥ los sefiores José Antonic Jesis Salaverria Borja y Ana
Maria Salaveiria Borja, bajo la referencia 319-5M-08, reclamando ¢l pago de
$848.5 cn concepto de capital, mids iintereses y costas procesales.

De los procesos antes rolacionados, por existiv comunidad de bienes
emibargados fuersn romtitidos al Jurzgade Cuarlo de fo Mercantil para su
scumulacion, posteriormente remitidos al Juzpado Primero de lo Moercantil,
Estado Actual: Evacuacitn de Pruchas.

Juicio Ljecutivo Mercantil promovido en ¢t Juzgado Cuario de lo Mercantil,
rentitide posteriormente al Juzgado Primero de lo Mercantil, contra fa Sociedid
Tngeniero José Antonio Salaverria y Cia. de C.V., bajo la referencia 309-EM-08
reclamando ol pago de $160.0 en concepto de capital, mis intereses ¥ costas
procesales. Istado actual: En fecha 21 de sepliembre de 2016 sc notificd al
banco resofucion del dia 16 de enero 2015 por medio del cual sc bibra oficio a a
Superiniendencia det Sistema Finunciero a fin que rinda informe sobre las
fuctuaciones de las lusas de interds cn los criditos otorgados por ¢l Banco. l'ase
Procesal: Prueba

Un virtud de estas demandas, la sociedad Ingeniero José Antonio Salaversia y
Cia. de C. V., inicid fos sigwientes juicios contra el Bance, segin detalle:

Juicio Sumario Mercantil de Reclamacion y Liguidacién de Dxafios y Perjuicios,
iniciado per fa Sociedud Tngeniero José Antonic Salaveria y Cia. de C. V., bajo
referencia 34-SM-09, por un monto recigmado de $22,727.8, Lstade Actuak
Jurgado cedend tracr para sentencia el proceso.

Tuicio Sumario Mercantit de Reclamacién y Liquidacion de Dafios y Perjuicios,
iniciado por la Sociedad Ingeniero José Antonio Salaverria y Cia. de C. V., bajo
referencia 35-SM-09, por us monto reclamado de $22,727.8. Estado Actual: Fn
focha 5 de abril 2016 ¢l juzeado adimite el recurso de revocatoria presentado por
el bunco, y en (al scatido suspende el sefialamicnio para la toma de Prucha
Testimonial ordenada et dia 6 de sbril 2016, ¢ juzpado manda 8 oir 2 la paric
conlraria cn relacion al punto anlerier.

in los procesus antes relacionados y u esla lecha, nucstros asesores lepates
consideran que Ias pretensiones del demandante no gozan de Ia fuerza neceswia
para fograr una resolucidn gue alecte matcrialmente al Banco. Los procesos,
por su cardcter de swimarto, serdn de largo trantite.
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13.

Proceso comin declarative mercantif, iniciado por Creaciones Popeye, 5. A de
C. ¥V, en codea de Banco Davivienda Sabvadoreilo, 8. AL, bajo la referencia
62E3-15-MRPC-4CM3, en la cual se solicita se declare que la obligacidn
contenida o e contrato de préstamo morcantit otorgado a1 la socicdad
demandante por $7,700.0 es incxipible cn vista de baber incumplido ¢l banco ¢f
articule 1417 del Codigo Civil, asimismo indemuizacion de dalios ¥ perjuicios
por $41.049.2. Esiado Actual: En fecha en espera de scilalamicnto de audiencia
Probatoria. Probabilidad de pévdida: Posible.

Reeianos y Gravamenes no Tniciados: A la fecha no se tiene conocimienio de
reclamos o gravimenes pendicnics de iniciar,

Daviviends Scgaros Comerciales Balivar, 8. A,

Juicio Mercantil, Demanda inlerpucsta por FONAVIPO (Fondo Nactonal de
Vivienda Populary y continunada por e IISDI. (Fondo de Inversion Secial para
el Desarrollo Local de E Salvador), en virtud de cesidn de derechos fitigiosos o
su laver, por la cantidad de $568.1, en ta cual pide sc condene a la Sociedad
Intersceuros, $. A luego HSBC Scguros Salvadoreiio, 5. A, hoy Davivienda
Scguros Comerciates Bolivar, 5. A., al pago de la Ranza de Ficl Cumplimiento
FEC-0516681 y lanza de Anticipo FAN-05 16682, més los intereses legales
por mova, asi como costas procesales, por incumplimicnto de contrato por parle
de nucstro fiado ASDI (Asociacion Salvadorefin de Desmrollo  Intceral).
Actualmente se encucniran canceladas las cantidades embarpadas en los
diferentes bancos a tavor det FISDL. por $757.5; v sc espera que el Ejeculor de
Enthargos diligencic ef mandamiento paca proceder con la  ampliacion del
cmbargo por $143.5, haciendo un total de 39010, Las acciones wtilizadas para
ta defensa del caso son las proparcionadas en la legistacion. Micnteas tanto y a
nivel adminisirativo, la Aseguradom presenid su reclamo a Fiansas de
Ocotdente S, AL, quicn procedid a cubriv la patte acordada. Actuslmenie estan
pendicntes de efecutarse olros acucrdos tomades por ambas parles respeeto a la
ampliacion del embargo.

Huicio Mercantil Comdn de Cumplimiente de Contrato de Péliza de Scguro e
indemnizacion de daiios v perfuicio, promovido por Moisés Rigoberto Rivas,
por un monto de $233.5, Se ha iniciado un Procese Comin de Cumplimiento de
Contrato de Péliza de Seguro ¢ indemnizacion de dafios y perjnicio. Estado
Actuzl: Semtencia de primera instancia fue lavorable a os intereses de la
Aseguradora, oo obstante la Camara 19 de lo Civil revocd parcialmenie la
sentencia v condend a la Ascpuradora al pago de $85.0 (valor de la paliza). Ln
fechy 5 de julio de 2016 se presentd recurso de casacton ante la saka Primero de
o Civil de iz Primera Seceidn del Centro. En feeha 6 de octubye de 2016 sc
recibio notificacidn por parte de la Sala de o Civil, en el cual admiten el
recarso de Casacion.
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Factorage Davivienda El Salvador, 8. A. de €, V,

I4. Juicio Contencioso Administrativo iniciado Factoraje Davivienda El Salvador,
. A de C. V., en conbra de: a) Resoluciin de Alcaldia de San Salvador
mediante la cual resolvio Modilicar ¢l Codigo de la Actividad Lcondmica de fu
Empress, & parlic del ¢jercicio 2003 v aplicar e impuestio complementario para
los ahos 2003, 2004 y 2005 ¥ b)Y Acuerdo del Coneejo Municipal por medio del
cual decltaran no ha Jugsr el recurso de apclacidn interpucsto por el
demandante. Causades de a demanda: La Alcaldia Municipal de San Satvador
dictd resolucion, on fa que se modifica el Cadigo de Actividad Econdmica a
patir del gjercicio 2003 y complementarios para los cicreicios 2003, 2004 ¥
2003, Estado Actual: A la cspora do sentencia.

Nuota 31, Requerimienios de fordo patrimonizl o patrimoniv reto

Scgin el articulo 127 de ka Ley de Buncos, el fondo patrimonial de la Sociedad
Coniroladora de Analidad exclusiva so detcrming s partiv det balance consolidado; ¥
csta medicion no debe ser inferior 4 1a suma de Jos requisitos de capital de cada una de
tas entidades gue forman el conglomerado financicro. También cstablece que el fondo
patrimonial consolidado sc calenla sephn las normas establecidas en e wrticulo 42 de
la citada Loy,

La suma de los requisitos de capital de fas sociedades que formtan e conglomerado
financicro asciende a $208,173.8 ($203,666.7 ch 2015); v ¢l fondo patrimoniat de ia
Soviedad Controladora es de $272,633.6 (3254,495.5 en 2043} pow comsiguiente, la
Socicdad Controladora cumple con el requisito de fondo patrimonial.

El fondo patrimonial de la Socicdad Controladera como un todo se calouka a parliv do
los balances individuales de cada una de las entidades que forman ¢l conglomerado.

La suma de los fondos patrimontales de cadu una de fas entidades del conglomerado
ascicide a $568,479.0 (3280,376.2 en 2013), v 1a suma de los requerimientes e
fomdo patrimonial de tas mismas asciende a $211,756.8 ($207.173.2 en 2005); por
consiguicile, al ser la primera mayor, la Sociedad Controladora cumple con los
requisttos de fondo patrimonial.
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Nota 32. Sumarie de diferencius significntivas enfre las Normas Ieternacionales de
Tnformacion Financiera ¥ fas Normas Contables aplicadas a Conglomerados
Financieros vigentes en El Salvador

La Administracion la Sociedad Controladora ha establecido iniciabmente  lay
siguientes diferencias principules entre las Normas Internzcionsles de informacion
Finunciera {(NHF) y las Nomas Conlables aplicadas a Conglomerados Financicios
vipentes on Bl Salvador:

I. Eas inversiones no se tenen rogistradas v vahliadas de acucrdo a la clasificacion
quc csiableeen las NiLF, {as cuales son las sigirientes: instrumentos financieros a
sit valor razonable g través de pérdidas y gamancias, présiamos y cuenlay por
cobrar originados por la cmpresa, inversiones disponibics para la veita, e
inversiones mantenidas hasta el vencimiento; las NI reguieren que las
inversiones sean clasilicadas para determinar ef méiodo de valuacion que bes
cortespende.

2. Las NHF reguieren que debe rvevolarse informacion acceca de los valores
razonables de cada clase o gropo de sus activos y pasivos de caracter linanciero,

3. Las provisiones para ricsgo de crédito se indica quc se han cstablecido con base a
normativa emitida por la Superiniendencia del Sistema Financiero; conforme a
fas NIF en la preparactdn de los estados financicros debe considerarse ¢l pertil
de {os riesgos de crédito de la cartera, debicndo considerar variables como el
comportamiento de la economia, tendencias histdricas de a mora, localizacion
geoprdlics, actividad ccondmica, cle., para cstablecer rescrvas adecuadas a los
ricsgos de recuperaciin de estes préstamos. Las NEHE sugieren gue el andlisis
para el establecimiento de reservas se realice en base a los llujos de cfeetivo
faturos, incluyendo ¢l valor justo razoaable de la parantia.

4. Tas liberackmes de reservas constituidas o afos anlerlorcs s¢ oropistran con
crédilo a otros ingresos no de oporacién; las NEIY requicren que las transacciones
de la misma naturaieza se muestren nelas,

5. La politica contable del reconocimicato do intereses indica que no se caloulan
intcreses sobre préstamoes vencidos, Tas NIF reguieren el reconocimienio
conlable de los intereses de wdos los activos {inancicros. Las MIHF ponniten el
diferimicnto do los gastos relacionados con fas comisiones diforidas.
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0.

2.

I.os revaliios de activo fije realizados son aprobados por la Superintendencia del
Sistema Financiero a solicitud det Banco y no son actuatizados periddicamente;
las MNHF reguicien que los revaloos de aclive o sean  scluadicados
pericdicamente para reflejar fos valores justos de mecrcado de los hicioes
revakuadios,

Los activos extracrdinarios doben tratacse bajo la N1 3, de acucrdo con la cual
debe reconocerse una pérdida por deteriovo para cualquier activo dado de baja al
momento inicizl o subsecoente al valor jusio menos s costos para vender., Bajo
MUY las rescrvas constitidas por Loy para los  aclives exteaordinarios no
fomtan parte de los vesuttados del ejercicio; €stas son apropiaciones de lus
wilidades reienidas. Las nonmas vigentes disponen gque la wtilidad por venla de
activos extraordinarios con financiamicnto s¢ reconozea coma ingreso hasta quc
dicha utitidad se ha percibido, lo cual no estd de acuerdo con fas NI,

No se esta divalgando la politica contable de los instrumentos financicros de
deuda y los testrumentos [nancieros de capiful.  Fsta situacion tiene efecto
cuaido existen bonos convertibles en acciones, aporles pura aumentos de
capital, ctc.

Mo se esta divalgando vna politica contable para a actividad fiduciaria.

. Las NHF reguieren gue se regisiren estimaciones para el deterioro de los activos,

cn [ncion de los fBujos de clectivo futiros, relacionsdos con el activo,
doscontados a una tasa do interés apropiada.

.La consolidacion de estados financieros se utiliza scobre bases do tenencia

accionaria las NITF requieren gue la consolidacion se haga en base a controf, y
que & interds minontarie en el baluce general y en fos estados de resultados v
do cambios on cf patkimonio sc mucstre coino inversion de los accionistas,

Las northas actuales requicren que ks plusvalias sean amortizadas en un periodo
de tres afios utilizando ol método de Hnea recta. Las NI reguicre la ho
amottizacion de los intangibles con vida Gt indcfinida.  Listos activos cstin
sejetos a uny evaluacion anoal del deterioro.
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Nota 33.

i3 De acucrdo con fas NUJY, el establecimiento de roscrvas voluntarias no forma
parie de los resuitados, mas bicn son apropiaciones de utilidades retenidas.

I4. Fi Fstado de cambios en ef patrimanio neto debe mostrar, citre otras cosas, el
resublado del periodo.

Fl electo de estas dilcrencias sobre fos estudos Ninancieroy de la Socicdad no ha sido
determinado por {a Administracion.

Ietormacion por segmentos

Desde o affo 2009, {a Socledad Controladora y sus subsidiarias se dedican
bisicamente a prestar servicios bancavios, operaciones de seguro, almacenes de
depositos ¢ intermediacion bursatil. Los scrvicios bancarios fueron prestadus en El
Salvador.

A continuacion sc preseata la informacion por segmentos:

Al 31 de diciembye de ZUHEG
Total de pasivos
e inferes

Segmento de negoctos Total de activos minoritario Resuliados
Banta $ 2,280,830 $ 2.002,767.3 $ 15,7475
Scouros 28419.0 17 008.0 0.047.0
Almacén general de depdsito {358.1) 20.4 36.0
Intermediacidn bursatil 626.4 L4388 (55.3)
Tortal $ 2,309 5 20158401 $ .. 243758

Al 3E do dicipmbre de 2015
‘T'otal de pasivos
e inferés

Sesmento de Negocios  Tuokul de activos mikoritario Ruesultados
Banca $2,20(,559.8 ¥ 20310844 $ 14,3772
Segures 26,570.6 16,307.6 58283
Almacén general de deposito {344. 1) 7.6 (15.0
Tntermediacion bursatil 484.1 492 (15. 1)
Total $ 23182704 $ 2.048.058.8 $_ 2317954
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Nota 34, CGoestidm e Riesgo

Ln cumplimiento del articnio 18 de fas “Normas para la gestidn Integral de Riesgos
de ks entidades (inancicras” (NPB 4-47) emitidas por la Superintendencia del
Sistemta Financicro, a continuacion se describen los principales riesgos a los que
esla expucsto ¢ Banco, asi como tas medidas adoptadas pars mitigarios:

. Riesgo de Crédito

Es fa posibilidad de pérdida debide al incumpliimiento de las oblipaciones
contracluales asumidas por e eonlraparte, entendida esla Glima, como un

prestatario o un emisor de deada.

Fi riesgo crediticio se gestiona de la siguienie mancra:

« S¢ realiza una evaluacion adecuada do cada uno de los clientes y su
situactan financiera, considerando la generacidn de lujo de cfectivo ¥
capacidad de pago para alrontar las obligaciones acluales y propuestas, se
considera la evaluacion de variables como niveles de cideudamiento, ciclo
de conversitn de efective, indicadores de reniabilidad citec otros,

« Ne evalian los colaterales necesarios, en los casos que apligue, llevando a

cabo ia debida ditigencia cn la documentaciim legal.

+ Se da cumplimicnto a normativas relacionadas con viesgo de crédile, dentro
de las cuales sc tiene ta NCB-022 emitida por la Superintendencia del
Sislema Finatcicro denominada: “Normas para clasificar los activos de
riesgo crediticio y constituiv fas reservas de sancamiento”, a través de la
evaluacion diarda del ricsgo de orédito y su respective repistro contable de
rescrvas asi como e} levanlamicnio de fa ficha de evaluacion crediticia que
incliye cvaluacion de aspectos financicros, evaluacion de morosidad,
evaduacion de documentacion del cxpedicnte de crédito asi como otros
indicadores que son monitoreados en dilorentes comités de riesgo y cobros

del Banco.

« Sc controlan los iimites legales de eréditos relacionados segin fo cstablece

la Ly de Bancos.

« Ll Bancoe adopta un cnfoque integral con respeclo at ricspo credificio y
exipe que las potiticas de crédito, metodologias, procedimicntos y demis
medidas relevantes implementadas vayan acorde al segmento de negocios a
alender {personasfompresas) asi como a la regnfacion local, tales como la
norma “NPB 4-49: Norma para la Gestidn def Riesgo Crediticio y dc

Concentracian de Crédito”,
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En basc a io anteriormente detatlado, Banco Davivienda Salvadorchio, 3. A,
gestiona y mitiga el riesgo de crédito. Para cf 31 de diciembre de 2016 se
realiz0 ka vestion sobre un cartera de préstamos que ascendid a 1,657
millones v de b cual existe un indice de vencimiento de 2.36%.

Ricsgo Operacionad

Ei Ricspee Operacional se define como ¢l ticspo de suftir pérdidas debido a la
madecuzcion o a tallos de fos procesos, el porsonal y los sislemas internos o
bien a causa de acontecimientos externos, inciuyende ¢! Riesgo Tegal El
Ricsgo Operacional cubre cualquier aspecto de las drcas de negocio o de
soporte de fa Entidad. Ta definicion de Riesgo Operacional comprende tas
pérdidas derivadas de fraudes, actividades no aotorizadas, errores, omisiones,
ineliciencias y fallas cn los sistemas y eventos cxtemas, sin limitarse a elo.

ILF Riesgo Operacional sc gestiona a traves de:

o Metodologfa de identificacion  y  evaluacidn de ricspos ¥ controles

operacionales, que considera la identiticacion, la evaluacion, ¢l monitoreo, el
contrel vy mitigacion del riesgo acwales vy emergentes, rectilicacion de
resultados de cventos de pérdida ¢ pérdidas potenciales y cumplimiento con
requerimientos del Regulador focal, con la finalidad de que [as pérdidas
operativas se mantengan on niveles acordes con el Apeiilo de Riesgo de la
Administracidn, asi como prevenir la ocurrencis de eventos do pérdida
luluros.

Ll Banco ha adoptado un cnfoque con respecio al riesgo epcracional
enmarcado cn ¢l cumplimiento del marco regulatorio relactonado cn la
“NPB 4-50: Normas para fa Gestidn det Ricspo Operacional de las entidades
financieras”, que requicre la adopeion de politicas y procedimieitos
rctacionados con el desarroflo de metodologias para ka pestion de riesgo
operacional, a efecto que se identitiquen y cvallien los riesgos operacionales
a tos que estd expucsta la Untidad, sus procesos ¥ sus ncgocios que puedan
afectar tos vbjetivos, resultados yfo imagen de fa Entidad tentendo en cuenta
las mcdidas va establecidas para preveniv/mitigar la acurrencia de estos
eveillos de ricsgo operacional, asi como fa implementacion de mejoras a los
procesos y condroles cxistentes, To anlerior, acorde con la naturaleza,
tamafio, perfd de riesgo de fa Lntidad v volumen sus operaciones. Dicho
enfoque st encuenira  implementado de acuerdo a los  documentos
correspondicntes remitidos a la Superintendencia del Sistema Financiero.
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Sobre la base anteriormente detallada, Banco Davivienda Salvadorefio, S, A,
gestionz y mitiga el riesgo operacional.

Goestidn del Riesgo Legal

Ea entidad cuenta con procedimientos y politicas para contrelar of Ricsgo Legal
de mancra que, previo a la celebracidn de contratos, actos juridicus u
aporaciones que reatizan, se analice 1a validez juridica y se procure Ia adecuada
verificacion legal. Asimismo, dichas politicas y procedimicatos deben conlener
aspectos relativos a la conscrvacion ordenada, completa, inlcgra y oportuna de
la inforimacidn y documentacion que soporla fas operaciones del Banco y
subsidiarias. Relt (Seceion 5.14 del manual para la Gestion de riespo
operacional {MN-00312-CR0O V0B})

B Riespo Legal se gestiona de ta siguiente manera:

« Fn refacion al Riesgo Contractual se readiza una verificacion de los aspectos
legales en la formalizacion de contralos, tazles como pere sin limitar a
revisidn de la documentacidn presentada para validar Jas facultades y Ia
identidad de fos comparecientes, quc la documentacion que acredita la
personeria esté debidamente relacionmdn vy completa, que o docuimenio
cuente con los requisitos y sulemnidades necesarlas para hacer valer los
derechos del Banco o Subsidiarias judicialmente, gue las condiciones
cantraciuales no sean contrarias a la ley o intension de las parles,

Se da cumplimiento al art. 22 de ta Ley de Proteccion al Consumidor y art. 4
v 3 del Reglamento de iz Ley de Proteccidn al Consuntido, ya gue se cuenta
con todclos estindar de contratos  para {os difcrentes tipos de operaciones,
los cuales han sido autorizados ¥ depositados en la Superintendencia del
Sistema Financigro.

¢ Para ¢l Riesgo de Disputa o Litigio cn cuanto a ko gestion y administracién
de disputas, se toman las medidas adecundas para resoiver litigios o
procedimicntos adminisiralivos en conlra de un micmbro del Conglomerado
I'inaneicro, con el fin de evitar resolucioncs deslavorables.
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Sc cumple con lus pricticas y procedimicntos documentmlos para 2
administracién y pases a sepuir cn a gestion de litigios y procedimicalos
administialivos cn contra de algdn miembro del Conglomerado. Asi también,
s¢ cumple con plazos de ley vy regulaciones salvadorcfias en la
administracion de Litigios ¥ Procedimientos administratives. Con objeto de
ascpurar que los riesgos de disputa o litigio s¢ mancian en una lorma
eficiente, e Banco y Subsidiarias se aseporaran de estimar las probabilidades
de pérdida de las resolueciones judiciales o administralivas desfavorables, asi
como fa posible aplicacion de sanciones.

« 5S¢ cucnta con procedimientos y politicas cn relacidn al Riesgo de No
Inscripeian de Gavantios en el Centro Nacional de Repistros, con el objeto
que en el plazo mbximo de seis meses a partiv del otorgamiento de las
garantizs se concluya ¢l tramite de mscripeicn,

s 5S¢ da camplimiento a ka NPR4-48 “Normas de Gobicino Corporative para
las Untidades Finuncieras” ya gue se cuchta con practicas ¥ procedimientos
documentados de los lincamicnfos a scpuir en refacion a las buenas practicas
de Gobierno Corporativo.

s Ricsgo Legisiative. Se divulgan los cambios legisiativos a través de informes
o reportes a los diversos comitds ¥ Junta Directiva de las enlidades gue
confurmman et Conplomerado Financieroe Daviviends,

Ricsgo Reputacional

La reputacitn de una organizacion puede dafiarse debido al imcumplimiento de
leyes, normas ¥ otros aspectos juridicos que por su naturalesz 1a entidad debe
cumplir. Por otra parte, [as percepciones o opiniones negalivas tambicn pueden
perjodicar gravemente |z imagen de fa institucion.

Davivienda miliga ¢l ricspo reputacional o traves de la entificacion, control ¥
mionitorco de los ricsgos de incumplimiento a la regulacion aplicable, a través
dc politicas, procedimientos, metodologias y propiciande una culura de
cumplimiento en ko institucidn gue pormita una gestion adecoada de dicho
riesgr. Lay ires lincas de proteccidn responsables de ta gestion de dicho riesgo
sor: La primera cstd constituida por las dress de negocio, |z segunda por las
arcas de apoyo incluyendo Cumplimientn, Control interno y Scporidad de fa
informacion y fa tercera por Auditoria Inicrna.

Por {o anterior, ls Instiiucion ha dado cumplimiento favorablemente a las
disposicioncs establecidas para fa mitigacidn del riesgo repitacionsl
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4.

Riesgo Mercado

Fl Riesge de Mercade se origina por movimientos en las tasas y precios de
mecreado que oscilan de lorma adversa a las posicioncs tomadas dentro y fucra
de balance, lo que causa péididas en los resultados financieros de la cntidad.
{05 principales riesgos de mercado a los que ésta expuesta nuestra Institucion
Iinanciera son:

Riespo Cambiario o e divisas: Este ricsgo surge en las posiciones abiertass ¢
divizas diferentes a la divisa local, las cuales origivan una cxposicion a pérdidas
potenciates debido a la variacién de los tipos de cambio correspondicnies,

Con el Iy de controlar dicho riesgo se han cstablecidas limites especificos de
utilizacién cn las divisss internacionales en las que sc tiene aprobado
administrar posiciones. Ll resto de divisas son negociadas y transaday de torma
respaldada en su lotatidad {13ack to Back, por sus siglas en inglés) con ¢f fin de
eliminar el riespo de precio en dichos casos.

Ricspo de Tasa de Inierés: Surge par el heeho de mantener activos y pasives
con diferentes fechas de vencimiento o de fa revaluacion del precio, ercando
expuosicion ante cambios en el nivel de tasas de interés.

La pestion del riespo de tasa es monitoreado a través del cllewlo de la
metodologia del Valor Presente de un Punto basico, conocida como “PVIP®
(por sus sigtas en ingles), la cuat supone un escenario on donde la estructura
intertemporal de tasas se mueve de forma paralela un punto base, con ¢l
proposito de medir la scnsibilidad de ltos instrumentos financieros sujctos a
tasas de inferés, esta medicion se hace sobre of total del fibvo bancario asi como
tambidn sobic la cartera de Tnversiones, Ademds, se calenba de forma diaria el
Valor en Ricspo (VaR) dados los shocks en fos laclores do riesgo (lass de
interés) respecto a las cilras del Balance General de la Institucidn.

i.0 administeacion de dichos riesgos de mercado es Hevada a cabo de forma
diaria bujo la implementacion de una cstructura cde limites internos, de forma
gencral mediante ef establecimicnto de Limites de Valor cn Riesgo y de forma
patticular a través de escenarios de estrés adecuados.

A nivel regional 0s ¢l Comité de Activos y Pasivos en Colombia y cf Comité de
Riesgos Financicros quien determina cf apetito de riesgo para la institucion, en
functdn de los objetivos comerciales. |ocalmente el Comité de Riesgo cn
conjunto con el Comité de Actives y Pasivos son las instancias directivas
superiores encargadas del proceso de toma de decision respecto al marco de
referencia dictado por fa Unidad Repional para la gestion de Ricsgo de
Mercado.
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5.

CGestion del Ricspo de Liguidez

En basc a la NPB4-47, “Normas para la gestion integral de riesgo de fas
entidades financieras”, se entiende como riesgo de lguides 2 1a posibilidad de
incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos sulicicites para cumpliv
con las oblipaciones aswmidas, incurrir en costos excesivos y no poder
desarrotlar ¢l negocio en las condiciones previstas,

Gl ente principal responsable para identificar, monitorcar vy controtar la
exposicion al riesgo de liquider es el Comité de Activos y Pasivos (ALCO por
sus siglas en nglés), el cual estd conformado por el Fresidente Ejecutive, cf
Diircotor Financicro, ¢l Dircctor de Banca de Personas, ¢f Dircctor de Banca de
Lampresas, el Direclor de Operaciones, el Direclor de Kiesgos, Suhgerente de
Tesoreria vy & Gerende Fimanclero, El ALCO sesiona menswakmente y al menes
dicz veces al afio, para revisar la gestion de este riespo.

Ademis, dentro del Comité de Riesgos también se da seguimiento a fos
diferentes indicadores inlernos de iguidez,

I.a Direccitn Finunciera ey el drea o unidad de riesgos encargada de la gestion
de ricspo de liguidez, por lo coal administra las metodotogias ¥ herramientas
wilizadas pare el seguimients vy control. Bsta gestion cuenta tante con
indicadores dhiarios como indicadores mensuales, Los principales indicadores
internos con los que se mide fa exposicion al resgo de liguidez son:

. Razdn de cobertura

. Cocliciente de tinanciacion cstable,
. Reporte de brechas de liquidez.

. Conecntracion do depdsitos.

Dorante 2016, ¢l ALCO sc colebid de mancra mensual, y dentro de los puntos
relevantes destacan:

. Ratilico ¢f plan de continpencia de liquidez, documento gue cs revisado
anualmenle.

. Ratitico ¢l mandato de limites de {as inversiones ¥ su calidad de ser
activos liguidos.
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. Ratificéd la metodelogia para e calenio de tos indicadores de liguidez
itlemoyw. Fsta mctodolopia también e ratilicada por el Comilé de
Riesgas y b Junla Directiva,

. Revisd ka tendencia ¥ cumplimiento de los indicadores exigidos por la
normative tocal asi como de los indicadores intcraos mencionasdos
anteriormente.

e Revisé los lectores lante internos como externos quc alectan la posicidn
de liquider.

Asimismo, se calcttlan los indicadores de riesgo de higuidez exigidos por la
Superintendencia det Sistema Linanciero contenidos en la NRP-05 “Nornuiy
técnicas para la gestion det ricspo de liguider”. La cual exige cf cdlculo de:

. Anexo | “Liguidez por plazo de vencimiento™, con periedicidad mensual.
El acumulade de fas primeras dos baidas de la brecha acumulada, debe
st pOwilivo.

. Anexo 2 “Shnulacidn de escenarios de tonsion”, con periodicidad
semestral.

Adicionalmente, se da cumplimionte a la NPB3-1f Normas para ¢l
requerinicnto de activos lguidos de los bancos. Al 31 de diciembre de 2016, se
ticnc una reserva de $43,000.0, constituida en Letras det Tesovo cmitidos por el
Gobicrno de 1B} Saivador. Al 31 de diciembre de 2015, la rescrva ascendio a
$43,000.0, constituida en Certificados de Negocizcton de Liquidez enitidos por
el 3anco Central de Rescrva por $27,000.0 v en Letras det Tesore emitidos por
¢l Gohierno de El Satvador por $16,000.0.

Tambidn, se da cumplimicite a fn Normas para ¢f caleulo y utitizacion de la
reserva de liquidez sobre los depositos y ofeas obligaciones (NT'B3-06). La
stguiente tabla mucstra ¢l cumplimiento promedio triimestral de la reserva do

liguide::

Reserva de lignidez 1° Trimestre 2% Trimestre 3° Frimesére 4° Trimestre
Pramedin trimestrnd 2816 26 20E6 2e
Requerimiento $ 307278 $ 3J0TI%T § 35489 § 313,382
Reserva de liguides § 3125 3 311,685 % 320908 % 326431
Fxcedente % 5272 % 4488 % 6,429 § £ 3,045
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6. Riesgo Téunica

Es la posibilidad de pérdidas por inadecuadas hases téenicas o actvariales cmpleadas
en el cileulo de as primas y de fus reservas téenicas de los seguros, insuficiencia de la
cobertira de reascpuros, asi como el pumenlo incsperado de los gastos y de la
distribucian en el tieinpo de los sintestros.

La asceuradora Heva a cabo una metodologla de contiol de riespo 1epico 1a cual
consisle basicamenie en:

¢ Centificacion trimestrd por paric de Actuario Bxtemo Je la subiciencia de fas
Reservas Téonicas,

s Delegacion de niveles de awtoridad para fa suscripeion de riesgo, en la colocacién
de reasepuro v aceptacion de negocios via reaseguio tomado, evaluacion de riespo
vida v de manejo de autoriFaciones para papo de reclamos.

= Cowwnicaciton de la politics de suscripeidn de riesgos y pestidn de reaseguros y
monitoreo do cumplimiento de dicha politica.

v Giestion y administzacion de contratos de reasepuros.
» Reportes trimestrates de ricsgo a 1os comités del grapo.

Pruramte of prrfode reportado la Asepuradora cumplid con la aplicacds de las politicas
ankes referidas,

Noti 35. Hechos relevantes y evenfos subsecuentes

I. La Jlimta General de accionistas de fecha |6 de lobrere de 2016 acondd
distribuir la cantidad de $4,560.0 equivalentes a fres centavos por accidn.

2. La Junts General do accionistas de Banco Davivicnda Sabvadorefio, 5. AL dc
fecha 16 de fobrero de 2016 acordd distribuir la cantidad de 13,5000,
cquivalentes a nueve centavos por accion,

3. La Junla Generad de accionislas de Scpures Comerciates Bolivar, 8. A de fecha
15 de febrero de 2016 acordd distribuir la cantidad de $3,857.1, equivalenies a

cugrentla y cinco centavos por gccion.

4. La Junta General de accionistas de fecha 19 de lcbrero de 2015 acordo
distribuir ka cantidad de $30,400.0, equivalentcs a veinte centavos por accidn.
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5.

{a Junta General de acctonistas de Banco Davivienda Salvadoreito, 5. AL do
fechas 19 de Ilchrero de 2015 acordd distribuir la cantidad de $30,000.0,
cquivalentes a veinte cenlavos por accidn.

T.a Junta General de accionistas de Seguros Comerciales Bolivar, 5. A, de fecha
17 de febrero de 2015 acordd distribuir la cantidad de $4,97{.4, cquivalentes a
cincucnta y ocho centavos por accidn.

ba Junta Txrecliva cclcbrada el 28 de Juliv det 2016 autorizd a Ia
Administracion a proceder con la venta las acciones de la subsidiaria
Almacenadora Davivienda, S. A. Poslertormente en Juirta Divectiva celebrada cl
1% de Qctubre de 2016 se ratifica la operacion de (ransferencia de las acciones y
solicita realizar los tramites neeesarios ante la Superiniendeneia del Sistema
Financiero para excluir a dicha subsidiaria del Conglomerado Linanciero
Davivicinda. Esta operacion se estima gue sc leve a cabo en el primer (rimestie
de 2017,

Al 31 de diciembre de 2086 ¥ 2015 sc realizo transscciom de venta cesion y
traspaso de saldos de cartera sancada de tarjeta de crédito y préstamos por un
total de $3,147.5 {$3,946.2 en 2015} y el precio de venta total fue acordado on
$520.8 {$675.1 cn 2015).

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 16 de Febrero de 2010,
acordd reestructurar fa Junla Direcliva en virtud de la remuncin del Dircctor
Reinaido Ratacl Romero a su carge de Tercer Divector Suplente, la cual gquedd
integrada de la signicnfe forima:

Cargo Direelor nombrada Director alerior

Presidente Pedro Alejandra Lirthe Torves Podro Algjandro Uribe Torves
Vicepresidente Maoisés Castro Maceds Moisds Castro hMaceds

Secretaria Adriana Parwisch Puvana Adriana Darwiscel Puyana

Primer Dircctor Propietaio  Gerardo Josc Sinvdn Sid Cerardo José Simin Sirt

Brimer Practor Suplente Freddie Moisés Frech asbin Freddic Muoisés Frech Hasbin
Segumdo Dircctor Suptende  Adolbfo Miguel Salome Barabe Adoifo Miguel Salieme Barake
Tercer Lirector Suplente Juan Camile Osorio Yillegas Reinaldo Rabiet Romero Gdines®

Cuarto Ditector Suplente  Jobana Carofiita Guerrero Pérce®* Jobata Cavoling Guerrero Pérez

* Con locha 15 de febrero de 2016 Reinaldo Rafacl Romero Gidmer presentd s
reiineia al cargo de Tercer Dircctor Suplente.

+#Con {echa 27 de mayo de 2016 Johana Carolina Guerrero Pérex presentd su
renineia al cargo de Cuarlo Direetor Supleate.
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La Junta General Ordinavia de Accionistas celebrada el 19 de Febrevo de 20135,
acordd reestruciurar la Junta Directiva en virtud de b renuineia de los Directores
Lilia Magatly Rodrigucz Cortés a su cargo de Secrctaria de Junta Divecliva y
Félix Rozo Cagua a su cargo de Choacto Dircctor Suplente, la coal quedd
intcprada de g siguiente lerma:

Cuargo Director Actual Ilirector Anteriores
Presidenic Tedeo Alcjandro Uribe Pedro Algjandro Liribe
Wicepreskdente doisés Casira Maceda Muoisds Custro Maceda
Scorelany Agdriana Darwisch Puyana Lifia bMagally Rodripuce
Primter Direcior Propietario Gerardo José Shedn Sirl Grerardo José Siman Sirl

Primer Ehircetor Suplente I'redidie Moisés Frech Hasbin  Freddie Moeisés Frech Hashn
Scpunde DHrector Suplente  Adolip Miguet Salume Barake  Adolfo Mizael Sabune Barake

Tercer Thrector Suplenle Reinaldo Rafael Romero Reinabdo Rafhel omero
Cuarto Dicector Suplente Johana Caroling Guerreno Félix Roze Cagus
Durante el periodo 2016 se efectud emision do cortificados de inversidn
CIBEDAY02 de acuerdo al sigulente detalle:
Fecha de codaeacidon  Monto coloeade Trsmo No. Plazo
28 de diciembre de 2016 $30,000.0 I 29 de noviembre de 2022
Fl Banco maniicne los siguientes contralos por administracion de cartera:
2046 205
FICA¥E 3 16,8295 3 14112
Ministerio de Planificacion 2,885.7 2,829.2
Fondo de Reuclivaciin de Actividades
Productivas 545.0 33a.4
Banco de Desarrollo de ] Sabvador o 2.583.1
$ 202602 % 22,359.9
Mediante contrato de fecha 14 de marzo de 2016, torming la relacidn
contracival, administracidn y mandato con ¢l Banco de esanelle de El
Salvador.
. Ei registro de sccionistas mucstta que duranie los terminados ¢l 31 de

diciembre de 2016 y 2015 se transaron 32,484 vy 23859 acciones,
respeclivanicntc, que representan el 0.02 1%y cf $.017% del capital social de la
socicdad.
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En julio de 2015, el Banco adquiriéo uh contralo de intercambio de tasas de
interés por un monto de $75,000.0 para la proteecion de sus costos linancieros y
tener cobertura contra el riesgo asocisdo con el cambio en las tasas de interds
sobre deudas contratadas. El Banco ha designado los comtratos como coberturas
para instrumentos especificos de deuda v reconocerd los diferenciales de
mtereses como wjustes al gasto por intereses en la medida que tos ditorenciales
acurren. La contrapaste de eslos acoerdos es ung instibucion financicra de
primer orden,

- Bl 2F de julie de 2015, ¢f Banco adguirié ung obligacion por $175,000.0 para

un plazo de 7 aflos, parantizada con los Nujos de pugos diversilicados {IDPR)
generados por el Banco, Dicho financiamiento fuc cstructurade por Wells Fargo
Securitics y ealificado por Fitch Ratings en BBB-,

Ln encro de 2014, Is Asamblen Legislativa gprobd 1.a ey Reguladora de la
Prestacion Fcondmica por Renuncia Volunlaria, 1a que enbrd) en vigencia el | de
cncee de 20015, La prestacion econdmtica por reiumcia a partir de los dos aftos,
sera equivalente a quintee dias de salario basico por cada afio de servicio. Dicho
salario no podra ser superior a dos veces el salario minimo diario legal vigente
correspondicnte al scetor de ta actividud econdmica del empleador. Al 31 de
diciembre de 2016, el banco ha repistrado una provision de $1,043.8 (89875 en
2015} para afrontar esta obligacion.

. La Asumblea Legistaliva aprobd Decreto Legpislativo No. 161 el 29 de Getuine

dc 2015, que contiene La Ley de Contribucion Lspecial & los Grandes
Contribuyentes para el Plan de Scguridad Cindadana, entrando en vigencia el
E3 de noviembre de 2003, 1.2 ley establcee una contribucién especial del 5%
que recac sobre las pananciag nelus igoales H mayores a $300.0 de los Estados
Unidos de América, siendo dstas panancias oblenidas por cualguier persona
Juridies, uniones de personas, sociedades irrepuiares de hecho, domiciliadas o
no. Para cl cjeicicio 2015 se cadeuld proporcionalmente contados a partir de la
eitrada en vigencia de la Ley.

La Asamblca Lepislativa aprobd Decreto Legistalivo No., 162 el 29 de octubre
de 2013, gue contiene La Ley de Comtribucion Especial para la Seguridad
Ciudadana y Convivencia, enbrando en vigencia el 13 de noviembre de 2015, La
ley cstablece una contrthucion especial del 5% gue recae sobre la adquisicion
yio  servicios  de  telecomunicacioncs  en todas  sus modalidades,
independientemente de  los medios teonoldgicos, tenininales, aparatos o
dispositivos que se empleen para el consume,
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Nota 36, Impucsto sebre fa resta
(asto de impuesto sobre krenta

Por cf petiodo terminado eb 3§ de diciembre de 2046 y 2015 la provisidn de
ipuesto sobre b remta se detalla a continnacion:

214 2015
impuesto sobre la renta corrienle $ 11,3475 % 14,1162
Lmpuesto sobwe la renta dilferido 30450 1.493.1
Saldo al 3! de dictemie 3 _LI01S 0§ 15,609.3
Tusa cfectiva . 23400 S A

Ta reconciliacidn de la provision pma impuesio sobre la rema  cotriente
corrcspondicnte al afio gue termind el 31 de diciembre de 2016 y 2015, se detalban a

cantinuacion:
2016 2015

impucsto sobve la renta correspondienie

i | wtilidad del afto 3 10,653.5 § i2,136.2
Mis - Gastos no deducibles /

pérdidas Nscales no recuperables 4,050.0 4,225.0
Meios - Ingresos no gravables/

deducciones liscales B3 35640 22450

3 Li3d47s § 14.116.2
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Tmpuesto sobrc ta renta diferido

El impuesto sobee is renta difcrido activo y pasivo que sc detalla g continsacion cs
calcutado sobre las difcrencias temporaias, usando fa tasy de impuesto gue se
espera estd vigente en ¢l momento en gue las difcrencias femporarias scan realizadas
o liguidadas:

Activo por impuesto diferido

Salda al 31 de
divivmbre de 2064
ALEMICnEG CN @i
Saldoal 31 &e
dicsernbre de 2015

Asrnenke £ pasia
Naldoal 3t de
digicmbee de 20016

Pusivo por impuesto diferido

Hescrvis
FProvistdn Reseava  Hescrva de Henicas y
pars  Cwisiones  (Hras  Pensiones v volaginsia préstasns [FETTot
LreneRekos a dilcridas  provisivoes jubilaclarnes de 113 Reserya ficas
crapleades préstwmios empleades  cmplesdos  préslonmes  dedncifc inversivees  Scpnrgs Tetadl
5 2una0 - - - - - - - F 24
52 - - - - - - - 2964
1720 % 64391 5 1tHHO % 3242 & LMeT 5 4TR1 % PeF % 2835 532303
$ 0 3I2OE 13591 % LMo % x4 E IPEAT S GTY] H £RF B BRI % 55265
Devalios Hevalitos Hilidsdes Trtal

Edilicaciones Terrenvs distribuibles

Constilucidn neta del periodn con

efecto en resublados

- - . % 14988 § . LAURY

subdo af 31 de diciembre de 2015 - - 1.498.8 1,498.8
Constitucidn nota ded periodo con

checle en resubtados - B 1.584.7 1,584.7
Pisminucion por pago de dividendos {192.8) {192.8)
Constitucion neta del pertodao con

clecto ¢n patrimonio 3 {H63) & . 5 6 - 399.9
Saldo al 3§ de diciembre de 2016 5 (E10.3) & Sihd 5 2AShY 5 . 3200.6
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